AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI ALTERNATIF ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK — 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu
Kuruen Yonetim Kurulu’na

Finansal Tablolara fliskin Rapor

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biliylime Amachi Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim
Fonu'nun (“Fon™) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosu
ile aym tarihte sona eren yia ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net
varlik deferi degisim tablosu, nakit akis tablosu ile Snemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar
ve diger aciklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetiemis bulunuyoruz.

Kurucunun Finansal Tablolara Hligkin Sorumlulugu

Kurucu; finansal tablolarin Yatirim Fonlarnm Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Teblig (II-14.2)
(“Teblig™) cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“*SPK™) belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkive Muhasebe Standartlart (“TMS™) hiikiimlerini igeren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati™na uygun olarak hazirlanmasmdan, gercege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslik icermeyen finansal tabiolarn
hazirlanmasm saglamak i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Bagumsiz Denet¢inin Sorumiulugu

Sorumlulugumuz, yaptifimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goris
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan yaymmlanan
Tiirkiye Denetim Standartlarimin bir pargas: olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasmi ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin 6nemli yanlslik icerip icermedigine dair makul glivence elde etmek fizere planlanarak
yiiriitiilmesini gerektirmeltedir,

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve aciklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasins igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakl “6nemli yanlishk™ risklerinin degerlendirilimest de dahil, bagimsiz denetcinin
mesleki muhakemesine dayamir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amactyla, Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gercege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon'un i¢ kontroliiniin
etkinligine iliskin bir gbrils verme amaci tasimaz. Bafimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal
tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan kullanifan

muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadigmin
degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasmda temin ettifimiz bafimsiz denetim kanitlarmun, gdrisimiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inamyoruz.
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DenGE Badimsiz DENETIM SERBEST MurASEBECT MALT MOSAviRLIK ANONIM SIRKETI
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4. Gorisiimiize gore finansal tablolar Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiylime Amacl
Alternatif Esnek Emeklilik Yatrim Fonu’nun 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akiglarini, “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati'na (bkz dipnot 2} uygun olarak tiim Snemli yonleriyle gergege uygun bir
bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimtiiliiklere iliskin Rapor

5. 6102 sayilt Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK™) 402°nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarmca,
Fon’un 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TKK ile Fon i¢ tiizii3finiin
finansal raporlamaya iligkin hilkiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamistir,

6. TTK’min 402°nci maddesinin dérdiincii fikras: uyarmea, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalart yapmis ve istenen belgeleri vermistir.
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Icindekiler:

Bagimsiz Denetim Raporu

Finansal Durum Tablosu (Bilango)

Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
Nakit Akis Tablosu

Finansal Tablolar Dipnotlar

Fiyat Raporu

I¢ Kontrol Sisteminin Durumuna Iliskin Rapor
Varhklarin Saklanmasina Iliskin Rapor



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiylime Amach Alternatif Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gecmis
31 Aralik 2015 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilanco)
(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslan 2015 2014
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 227.863 51.696
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklar -- --
Takas Alacaklar 3 65.336 -
Diger Alacaklar dves 2.626 3.096
Finansal Varliklar 19 2.703.568 778.593
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varhklar - --
Toplam Varhklar (A) 2.999.393 833.385
Yiikiimliliikler
Repo Borglan -- -
Takas Borclar 5 35.458 -
Krediler - -
Finansal Yikiimlililder - --
Diger Borglar 5 5.244 1.390
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri Haric} (B) 100.702 1.3%0
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (A-B) 2.898.691 831.995

ftisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Alternatif Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegimis

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Tim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

Referanslars 31 Arahk 2015 31 Aralhik 2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Kar Payi Gelirleri - -
Temettdi Gelirleri 12 14.559 1.585
Finansal Varlik ve Yiktmliliklere
Hiskin Gerceklesmis Kar/Zarar 12 25.707 12.551
Finansal Varlik ve Yiktimliiliklere
Hiskin Gerceklesmemis Kar/Zarar 12 (61.677) 41.619
Net Yabanci Para Cevrim Farki
Gelirleri -- -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12ve 13 62.787 16.272
Esas Faaliyet Gelirleri 41.376 72027
Yénetim Ucretleri 8 (39.297) (8.115)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri 8 (322) (143)
MKXK Ucretleri - -~
Denetim Ucretleri 8 (1.067) (1.062)
Damsmanlik Ucretleri - —
Kurul Ucretleri 8 (182) (24)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 8 (887) (245)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler gvell (1.897) {1.953)
Esas Faaliyet Giderleri {43.652) {11.542)
Esas Faaliyet Kar/Zaran (2.276) 60.485
Finansman Giderleri - --
Net Donem Karv/Zarari (A) (2.276) 60.485
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandirilacaklar - -
Diser Kapsamh Gelir (B) - --
TOPLAM DEGERDE
ARTIS/AZALIS (A+B) (2.276) 60.485

ilisikteki notlar, bu finansal tablolarm ayrilmaz bir pargasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiylime Amach Alternatif Esnek
Emekdilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis
1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tum tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslars 31 Arahk 2015 31 Aralhik 2014
1 Ocak itibartyla Toplam Degeri
(Donem Basi) 10 831.995 256.219
Toplam Degerinde Artig/Azalis 10 (2.276) 60.485
Kattlma Payi fhrag Tutari (+) 10 2.541.910 301.964
Katilma Pay1 fade Tutari (-) 10 (472.938) (286.673)
31 Aralik itibaryla Toplam Degeri
(D6nem Sonu) 2.898.691 831.995

Hlisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayriimaz bir parcasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gecmis

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait Nakit Akis Tablosu
(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot
Referanslan

1 Ocak-
31 Arahk 2015

1 Ocak-
31 Aralik 2014

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit
Aksslart

Finansal Varlik Alimi ve Finansal
Yiikiimliliik Ifasi I¢in Yapilan Odemeler

Finansal Varhik Satisindan Elde Edilen
Nakit

Tiirev Araglarm Alimina ve Ifasina iliskin
Odemeler

Tirev Araclardan Elde Edilen Nakit
Alnan Temettii

Alnan Kar Payi

Faiz Odemeleri

Diger Nakit Girigleri/Cikislari

Isietme FFaaliyetlerinden Net Nakit
Alaglar

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit
Akislar: _

Katilma Payi Ihraclarindan Elde Edilen
Nakit

Katilma Pay1 fadeleri Igin Odenen Nakit
Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri

Ahnan Krediler

Diger Nakit Girisleri/Cikislar:
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit
Alaslar:

Yabanc: Para Cevrim Farklarinin
Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B)
C. Yabanci Para Cevrim Farklarimn
Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki
Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net
Artis/Azalis (A+B+C)

D. Dénem Bas1 Nakit ve Nakit
Benzerleri

(1.986.652)

25.707

53.581

(1.892.805)

10 2.541.910

10 (472.938)

2.068.972

176.167

176.167

51.696

(517.596)

12.551

(496.240)

801.964
(286.673)

15.051

19.05%

32.645

Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri
(A+B+C+D)

21 227.863

51.696

Ifisikteki notlar, bu finansal tablolarn ayrilmaz bir pargasidir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtibmedik¢e Tiirk Lirast ("TL"))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Bilylime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (“Fon™)
emeklilik yatirim fomudur.

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu™) tarafindan 4632 sayil: Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatinim Sistemi Kanunu'nun 15. maddesine dayamlarak emeklilik sézlesmesi cergevesinde alinan
ve katilimctlar adina bireysel emeklilik hesaplarmda izlenen katkilarin, riskin dagitilmas: ve mangli
miilkiyet esaslarina gére isletilmesi amaciyla 1 Ekim 2013 tarihinde Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Biiyiime Amacli Alternatif Esnek Emeklilil Yatirim Fonu kurulmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Araci Kurum ve Saklayier Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir.
Kurucu:

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. .
Meclisi Mebusan Cad. No:15 34433 Salipazar / Istanbul

Yonetici:

Is Portfy Yonetimi A.S.
Is Kuleleri Kule 1 Kat 7 34330 4. Levent / Istanbul

Araci Kurum:

Is Yatinm Menkul Degerler A.S. _
Is Kuleleri Kule 2 Kat 12 34330 4. Levent / Istanbul

Saklavic: Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. _
Sisli Merkez Mahaliesi, Merkez Caddesi, No:6, Sisli 34381 / Istanbul



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Liras: ("TL"))

Fon Haklanda Genel Bilgiler (Devami)

Katilma belgesi, 31 Aralik 2015 tarihli birim pay degeri, fon toplam degeri / net varlik degeri ve
dolagimdaki pay sayisi

31 Aralk 31 Arahk

2015 2014

Fon toplam degeri (TL) 2.898.691 831.995
Thrag edilen pay sayis1 (Adet) 1.000.000.000.000  1.000.000.000.000
Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 242.946.574 71.664.371
Kurucudaki pay sayist {(Adet) - -
Katilma belgesi birim pay degeri (TL/Pay) 0,0119 0,0116

Cikarilnug kattlma belgesi sayist ve donem icinde satilan ve geri alinan kattlma belgesi sayisi

31 Arahk 31 Arahk

2015 2014

Dénem basinda dolasimdaki pay sayisi 71.664.371 5.600.768
Dénem iginde; --

Satilan pay say1si 213.955.898 93.230.466

Geri ddnen pay sayisi (42.673.695) (27.166.863)

Diinem sonunda dolasimdaki pay sayisi 242.946.574 71.664.371

Fon siiresi ve tutari

Fon siiresiz olarak kurulmustur.

Fon’un tutar1 10.000.000.000 TL’dir. Fon 1.000.000.000.000 (bir trilyon) paya b&linmiistiir.
Fon portfoyiiniin yénetimi

Fon’un riskin dagitilinasi ve inanch miilkiyet esaslarina gére katilimel haklarim koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varhklarin saklanmasindan Sermaye Piyasas: Kanunu (“Kanun™) uyarinca Axa
Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu™) sorumludur. Fon portfoyii, Is Portfdy Yonetimi A.S.
(“Yonetici™) tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK™) diizenlemelerine uygun olarak yapilan
bir portfdy yénetim stzlesmesi ¢ercevesinde ig tiizitk ve SPK'nin 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarmnin Kurulug ve Faaliyetlerine liskin Esaslar
Hakkinda Ydnetmelik (“Yonetmelik™) hiikiimleri dahilinde yonetilir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyitme Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)
Menkul kiymetlerin sigorta tutart

Fon'un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi (*Takasbank™)
tarafindan muhafaza edilmekte olup, s6z konusu kurulug tarafindan sigortalanmaktadir. Fon adina
diizenlenmis ayn bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank’ta meydana gelebilecek
olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizhik, tasima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma,
saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

Yatirim Politikast
Fon'un yatirim politikasi asa@idaki esasian icermektedir:

Fon, portféyiiniin tamamini degisen piyasa kosullarina gore Yonetmelik'in 5. maddesinde belirtilen
varhik tiirlerinin tamamina veya bir kismina yatirir ve sermaye kazanci elde etmeyi hedefler. Orta
risk profilindeki yatirimcilara uygun olarak tasarlanan fon, sabit getirili enstriimanlann istikrarl:
getirisinin yaninda hisse senetlerine de yatirim yaparak hisse senetlerinin uzun vadeli getirisinden
faydalanmaya ¢ahigmaktadir. S6z konusu varlik tiirlerinin fon igerisindeki dagilims beklenen getiri
ve risk analizleri dogrultusunda belirlenmektedir. Sabit getirili menkul kiymetlerin siirelerine gre
portfdy yonetimi gergeklestirilmektedir.

Fon, karsilastirma dl¢iitiinii Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %68 KYD Kira Sertifikalar
Endeksleri (Kamu), %25 BIST Katihm Endeksi, %2 KYD Kira Sertifikalari Endeksleri (Ozel
Sektdr), %5 KYD 1 Aylik Kar Payr Endeksi'nden (TL) olusan portfoyiin getirisi olarak
belirlemistir,

Fon'un yatirim stratejisi bant araliklary; %50-%80 Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihrag edilen Tiirk
Lirast cinsinden Kira Sertifikalan, %15-%45 BIST Katilim Endeksindeki Paylar, %0-%25 Katilma
Hesabi (TL-Déviz), %0-%30 Tirk Ozel Sektsr Kira Sertifikalari ve Faiz Geliri Igermeyen Tiirk
Ozel Sektor Borglanma Araclart olarak belirlenmistir,

Fon yénetim ticretleri

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon’un y&netim ve temsili ile Fon'a tahsis ettifi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsiligi ile sinirli olarak, Kurucu’ya, fon net varhk degerinin
giinliik %0,006’sindan (ylizbindealtr) [yillik yaklagik %2.21 (ylizdeikivirgiilyirmibir)] olugan bir
fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu tcret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde
Kurucu'ya ddenir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiylime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedik¢e Tiivk Liras: (“"TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Fon'un finansal tablolart SPK’'nm 6 Arahk 2013 tarih ve 40/1328 sayil toplantisinda belirlenen
finansal tablo formatlarina uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

TMS’ye Uygunluk Beyam

30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlariin
Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Tebligi” (II-14.2) (Teblig) ile 31 Arahik 2013 tarihinde
yiiriirliige girmek iizere yatirim fonlarinin finansal tablolarmm hazirlanmasmmda Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK™) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlari / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarnn (“TMS/TFRS™) esas alinmas:
hiikkiim altina alinmis ve finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk
beyanlari ve portfoy raporlart alinmigtir.

Ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan
Kuromu (*KGK™) tarafindan vyiiriirliige konulmus olan Tirkive Muhasebe Standartlar: / Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlart (“TMS/TFRS™)
esas almmuistir.

Fon, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarimin hazirlanmasinda, Tirk
Ticaret Kanunu (“TTK™), vergi mevzuati, KGK ve SPK diizenlemelerini esas almaktadir. Finansal
tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklarin digmda, tarihi maliyet esasi baz
alinarak Tiirk Lirasi olarak hazirlanmistir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasma gore hazirlanmis
kanuni kayrtlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmas: amaciyla gerekli diizeltme ve
simflandirmalar yansitilarak dilzenlenmisgtir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynakianan muhasebe politikas: degisiklikleri
s6z konusu TMS/TFRS nin sayet varsa; ge¢is hikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye déniik
olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hilkmiiniin yer almadif: degisiklikler muhasebe
politikasinda istege bagh yapilan onemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye
doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan

1 Qcak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan diger tiim yeni standartlar, mevcut
standartlardaki degisiklikler ve yorumlar, Sirket faaliyetleri ile ilgili olmadifindan veya
finansal tablolar iizerinde 6nemli etkisi olmadigindan listelenmemistir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren déneme ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar1 agagida 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlari ve TFRYK yorumlart disinda Snceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmistir, Bu standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performans: tizerinde 6nemli
etkisi olmamustir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast ("TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)
a) 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yoranmlar
TMS 19 — Tammlanmis Fayda Planlari: Cahisan Katlalar: (Degisiklik)

Bu degisiklik calisanlarin veya ticiinell kisilerin yaptigi katkilarin  hizmete bagli olmalan
durumunda hizmet donemleri ile nasil iliskilendirilecegine agiklik getirmektedir. Ayrica, katk
tutariin hizmet yilmdan bagimsiz olmasi1 durumunda, isletmenin bu tir katkilart hizmetin
sunuldugu déneme iliskin hizmet maliyetinden azalis seklinde muhasebelestirilmesine izin verilir.
Bu standart 30 Haziran 2014 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.

TMS/TFRS lerde Yilhik iyilestirmeler

KGK, Eyliil 2014’de 2010-2012 Dénemine [ligkin Yillik Iyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine
lliskin Yilhk lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yaymlanmstir.
Degisiklikler 1 Temmuz 2014°den itibaren baglayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerlidir.

Yuhk iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler

Hakedis kosullar: ile ilgili tanunlar dedismis olup sorunlar gidermek icin performans kosulu ve
hizmet kogulu tammlanmistir. Degisiklik ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesindeki &zkaynak olarak simiflanmayan kosuilu bedel, TFRS 9 Finansal Araclar
kapsaminda olsun ya da olmasin sonraki dénemlerde gercege uygun degerinden &lgiilerek kar veya
zararda muhasebelesir. Degisiklik isletme birlesmeleri igin ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

TFRS 8 Faalivet Béliimleri

Degisiklikler su sekildedir: i) Faaliyet bd&llimleri standardin ana ilkeleri ile tutarli olarak
birlestirilebilir/ toplulastirilabilir. 1i) Faaliyet varhklarimn toplam varliklar ile mutabakati, bu
mutabakat isletmenin faalivetlere iliskin karar almaya vetkili yOnetici”sine raporlaniyorsa
agiklanmalidir. Degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varltklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varlikiar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)’daki degisiklik yeniden degerlemenin asagidaki sekilde
yapilabilecegini agikhga kavusturmustur i) Varligin briit defter degeri piyasa degerine getirilecek
sekilde diizeltilir veya ii) varlifin net defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri
pivasa degerine gelecek sekilde briit defter deferi oransal olarak diizeltilir. Degisiklik geriye ddniik
olarak uygulanacaktir.

TMS 24 Hliskili Taraf Aciklamalar:

Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren yonetici igletmenin iligkili taraf agiklamalarina tabi
iligkili bir taraf oldugunu agikhia kavusturmustur. Degisiklik geriye ddniik clarak uygulanacaktir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amacl Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlan

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna [liskin Esaslar (Devam)

Yillik ivilestirmeler - 2011-2013 Donemi

1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Degisiklik ile i) sadece is ortakliklarinin degil miisterek anlagsmalarin da TFRS 3™{in kapsaminda
olmadidi ve ii) bu kapsam istisnasinin sadece miisterek aniasmamin finansal tablolarindaki
muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu agikliga kavusturulmustur. Degisiklik ileriye doniik olarak
uygulanacaktir.

TFRS 13 Gercege Uvgun Deger Olciimii Karar Gerekgeleri

TFRS 13°deki portfoy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yiikiimliliklere degil TMS 39
kapsamindaki diger sdzlesmelere de uygulanabilecegi agiklanmistir. Degisiklik ileriye déniik olarak
uygulanacaltir.

TMS 40 Yatrrum Amach Gayrimenkuller

Gayrimenkuliin yatrim amagli gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
siniflanmasinda TFRS 3 ve TMS 40°un karsibikir iligkisini agikliga kavusturmustur. Degisiklik
ilerive déniik ofarak uygulanacaktir.

S6z konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu veya performans: {izerinde Snemli bir etkisi
olmamusgtir.

b) Yaymnlanan ama yiiriirliife girmemis ve erken uygulamaya konuimayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz
yiiriirliige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamig yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikier asagidaki gibidir. Fon aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarn yiiriirliige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarim etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir,

TFRS 9 Finansal Araclar — Smiflandirma ve Aciklama

Nisan 2015’de yapilan degigikliklerle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baglayan
yillik hesap dénemleri i¢in gegerli olacaktir, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 9 Finansal
Araclar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve yikimlilikklerin  olgiilmesi ve
simiflandirilmasina iliskin yeni hitkiimler getirmektedir. TFRS 9a yapilan degisiklikler esas olarak
finansal varliklarin siniflama ve &lglimiinii ve gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak
dlgiilen olarak simiflandirilan finansal yitkimliiliiklerin Slciimiini etkileyecektir ve bu tiir finansal
yitkiimlilliiklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iligkin olan kisminin diger
kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Fon, standardin finansal durumu ve
performansi iizerine etkilerini standardin diger safhalart KGK tarafindan kabul edildikten sonra
degerlendireceldtir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bityiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: ("TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna [liskin Esaslar (Devami)
TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden miisterek faaliyetlerde ortaklik pay1 edinimi muhasebesi
ile ilgili rehberlik etmesi icin degistiriimistir. Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri'nde
belirtildigi sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir miisterek faaliyette ortakhik payr edinen
isletmenin, bu TFRS de belirtilen rehberlik ile ters diisenler hari¢, TFRS 3 ve diger TFRS lerde yer
alan isletme birlesmeleri muhasebesine iliskin tiim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek
olarak, edinen isletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS lerin gerektirdigi
bilgileri agiklamalidir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda bagslayan yillik hesap dénemleri
icin ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sz konusu
degisikligin Fon’un finansal durumu ve performans: tizerinde hicbir etkisi olmayacaktir.

TMS 16 ve TMS 38 - Kabul edilebilir Amortisman ve Itfa Yontemlerinin Aqkhga
Kavusturulmas: (TMS 16 ve TMS 38°deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38'deki Degisiklikler, maddi duran varbklar i¢in hastlata dayali amortisman
hesaplamast kullanimint yasaklamis ve maddi olmayan duran varbiklar icin hasilata dayah
amortisman hesaplamasi kullaniminm énemli dlgiide sinirlandirmustir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin ileriye donilk olarak uygulanacaktir. Erken

uygulamaya izin verilmektedir. $6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansi
lizerinde hichir etkisi olmayacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varhklar ve TMS 41 Tarmsal Faaliyetler: Tastyia Bitkiler
(Degisiklikler)

TMS 16°da, “tasiyict bitkiler™in  muhasebelestirilmesine iliskin bir degisiklik yapiimustir.
Yaymlanan degisiklikte iiziim asmasi, kauguk agaci ya da hurma agaci gibi canli varlik smifindan
olan tasiyici bitkilerin, olgunlagma déneminden sonra bir ddnemden fazla {iriin verdigi ve isletmeler
tarafindan {iriin verme dmrii siiresince tutuldugu belirtilmektedir. Ancak tasiyic1 bitkiler, bir kere
olgunlagtiktan sonra 6nemli biyolojik déniisiimden gecmedikleri igin ve islevleri imalat benzeri
oldugu i¢in, degisiklik tasiyict bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestirilmesi
gerektigini ortaya koymakta ve “maliyet modeli” ya da “yeniden degerleme modeli” ile
degerlenmesine izin vermektedir, Tagryic1 bitkilerdeki lriin ise TMS 41°deki satis maliyetleri
diislilmiis gercege uygun deger modeli ile muhasebelestirilecektir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve
sonrasinda baslayan yilhk hesap donemleri icin ileriye domiik olarak uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon i¢in gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya
performans: {izerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yoéntemi (TMS 27°de DegiSiklik)

Subat 2015°de Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK), isletmelerin
bireysel  finansal  tablolarinda  bagli  ortakliklar  ve  istiraklerdeki  yatirimlarin
muhasebelestirilmesinde dzkaynak yonteminin kullanilmas: segenegini yeniden sunmak icin TMS
27" de degisiklik yapmgtir. Buna gére isletmelerin bu yatirimlar:

= maliyet deferiyle

» TFRS 9 uyarinca veya
» TMS 28°de tanimlanan dzkaynak yéntemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar1

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: ("TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna iliskin Esaslar (Devam)

Isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatirrm kategorisine uygulamas: gerekmektedir. Bu
degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri i¢in gecerli olup,
gecmige déniik olarak uvgulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup, erken uygulama
aciklanmahidir. Degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performans:
izerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirima: Isletmenin Istirak veya Is Ortakhgma Yaptiga Varhk Satislart
veya Katlalar: - Degisiklikler

Subat 2015°de, TFRS 10 ve TMS 28°deki bir istirak veya is ortakligina verilen bir bagh ortakhiin
kontrol kaybim ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizligy gidermek igin TFRS 10 ve TMS
28 de degisiklik yapmustir. Bu degisiklik ile bir yatinime ile istirak veya is ortaklig: arasmda, TFRS
3’te tanimlandi@ sekli ile bir isletme teskil eden varliklarin satigt veya katkisindan kaynaklanan
kazang veya kayiplarin tamammmn yatmmmer tarafindan muhasebelestirilmesi gerektigi agikliga
kavusturulmustur. Eski bagli ortaklikta tutulan yatinmim gerceSe uygun degerden yeniden
Slgiilmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatinmeilarin o eski bagh
ortakliktaki paylan ol¢lisiinde muhasebelestirilmelidir. Isletmelerin bu degisikligi, 1 Ocak 2016
veya sonrasinda baglayan yillik raporlama donemleri igin ileriye doniik olarak uygulamalan
gerekmektedir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler Fon i¢in gegerli degildir ve
Fon’un finansal durumu veya performans: tizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirim Isietmeleri: Konsolidasyon istisnasimin uygulanmass
(TFRS 10 ve TMS 28’de Degisiklik)

Aralik 2014°te, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatinm isletmeleri
istisnasmin uygulanmasinda ortaya gikan asagidaki konulart ele almak igin TFRS 10, TFRS 12 ve
TMS 28°de degisiklikler yapilmistir.

i) Konsolide finansal tablo sunumu muafiyeti, bir yatirim igletmesinin bagh ortakhg olan bir ana
ortakhik i¢in, yatirum ortakligmin baght ortakliklarimm tiimiind gercege uygun degeri ile dlctiigit
durumlarda gecerlidir,

i) Sadece kendisi bir yatinm isletmesi olmayan ve bir yatiim isletmesine destek hizmetleri
saglayan bir bagl ortaklik konsolide edilir. Yatinm isletmesinin diger tiim bagh ortakliklan gergege
uygun degeriyle olciiliir,

iii) TMS 28 Istirakler ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardindaki degisiklikler, yatimmcinin,
dzkaynak yontemini kullanirken, yatinm isletmesi olan istirak veya is ortakiig tarafindan bagls
ortakliklarina uygulanan gercege uygun deger Slciimiinii muhafaza etmesine olanak saglamaktadir.
Degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baglayan yillik raporlama donemleri igin gecerlidir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler geriyve doniik olarak uygulanmaktadir. Ancak,
TFRS 10°daki degisiklikler ilk kez uygulandiginda, TMS 8’in gerektirdigi sayisal bilginin sadece
ilk uygulama tarihinden hemen &nce gelen yilhik raporlama ddnemi igin sunulmas: gereklidir. S6z
konusu  deg@isikligin  Fon’un finansal durumu ve performans: iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi ("TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna liskin Esaslar (Devami)
TMS 1: Aciklama Inisiyatifi (TMS 1’de Degisiklik)

Subat 2015°de, TMS 1'de degisiklik yapmustir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Ayristirma ve alt
toplamlar, Dipnot yapisi, Muhasebe politikalar: aciklamalar, Ozkaynakta muhasebelestirilen
yatirimlardan kaynaklanan diger kapsamli gelir kalemierinin sunumu alanlarinda dar odakh
iyilestirmeler icermektedir. Bu dedisiklikier 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baglayan yillik raporlama
dénemleri igin gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikliklerin Fon’un finansal
tablo dipnotlar iizerinde dnemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TFRS Yilhk Tyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, Subat 2015°de “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 D&nemi™ni yaymnlamistir. Dokiiman,
degisikliklerin sonucu olarak degisikliZe ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dort
standarda bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulars asafidaki
gibidir;

- TFRS 5 Satis Amacgh Elde Tutulan Duran Varhiklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerinde degisiklik

- TFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar — bir finansal varlifin devredilmesinde hizmet
stzlesmelerinin degerlendirilmesine iligkin agiklama

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — iskonto oranmna iligkin bolgesel pazar sorunu

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama - bilginin “ara dénem finansal raporda baska bir
boliimde” agiklanmasi

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisiklerin Fon'un finansal durumu ve
performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

¢) Uluslararasi Muhasebe Standartlars Kurumuo (UMSK) tarafindan yaymlanm:s fakat KGK
tarafindan yaymlanmamg yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve meveut UFRS standartlarindaki degisiklikler
UMSK tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama donemi igin heniiz ylirlirlife girmemistir. Fakat
bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamistit/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS™nin bir pargasimi olusturmazlar. Fon
finansal tablolarmda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de
yirlirliige girdikten sonra vapacaktir.

Yilhk Iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
UFRS 13 Gergege Uygun Deger Ol¢iimii
Karar Gerekgeleri’'nde aciklandigr tizere, iizerlerinde faiz orami belirtiimeyen kisa vadeli ticari

alacak ve borglar, iskonto etkisinin 8nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarmdan
gosterilebilecektir. Degisiklikler derhal uygulanacaktir,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biltyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (Devami)
Yiulik Fyilestirmeler - 2011-2013 Dinemi
UFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014°de UFRS 15 Miigterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yaymlamistir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve Sl¢lim ile ilgili
gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, miisterilerle yaptlan sozlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan
varliklarin (6rnegin maddi duran varlik ¢ilaglart) satisinin muhasebelestirilip 8l¢iilmesi i¢in model
olusturmaktadir. UFRS 15, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap domemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 15°e gecis i¢in iki alternatif uygulama
sunulmustur; tam geriye déniik uygulama veya modifiye edilmis geriye doniik uygulama. Modifiye
edilmis gerive déniikk uygulama tercth edildiginde onceki dénemler yeniden diizenlenmeyecek
ancak mali tablo dipnotlarinda kargilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikiigin
Fon’un finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri degerlendiritmektedir.

UFRS 9 Finansal Araclar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014’te UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme standardimin
yerine gececek olan ve simflandirma ve Slgme, deger diisikiligii ve finansal riskten korunma
muhasebesi agsamalarindan olugan projesi UFRS 9 Finansal Araglar™ nihai olarak yaymlamstir.
UFRS 9 finansal varliklarin i¢inde yonetildikleri is modelini ve nakit akim ozelliklerini yansitan
akilel, tek bir simiflama ve 8l¢iim yaklasimina dayanmaktadir. Bunun iizerine, kredi kayiplarinin
daha zamaninda muhasebelestirilebilmesini saglayvacak ileriye yonelik bir beklenen kredi kaybn
modeli ile deger diistikliigii muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir
model kuruimustur.

Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal bor¢larimi gercege uygun degeri ile
dl¢me opsiyonun sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diisiise bagl: olarak finansal
borcun gercege uygun dederindeki azalmadan dolay: kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi iliskilendirebilmek i¢in gelistirilmis bir finansal
riskten korunma modeli i¢ermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap
ddnemleri igin gecerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica, finansal araglarin
muhasebesi degistirilmeden “kendi kredi riski” ile ilgili degisiklikierinin tek basina erken
uygulanmasma izin verilmektedir. Fon, standardin finansal durumu ve performans: iizerine
etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 14 Diizenleyici Erteleme Hesaplan

UMSK 2012 yihnda Orami Diizenlenmis Faaliyetler tizerine kapsaml bir proje baglatmigtir. UMSK
projenin bir pargasi olarak orani diizenlenen isletmelerden ilk defa UFRS uygulayacak olanlar igin
gecici bir ¢oziim ofmast agisindan kisith kapsamda bir Standart yayimlamistir. Bu Standart ilk kez
UFRS uygulayacak isletmeler igin halihazirda genel kabul g&rmiis muhasebe prensiplerine gore
muhasebelestirdikleri diizenleyici erteleme hesaplarimi UFRS’ye gegislerinde aym sekilde
muhasebelestirmelering izin vermektedir. Bu Standart 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap dénemleri i¢in gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Fon, standardin finansal
durumu ve performans: lizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal Tablolariz Sunumuna {liskin Esaslar (Devami)
UFRS 16 Kiralama Tslemleri

UMSK Ocak 2016°da UFRS 16 “Kiralama [slemleri” standardmi yaymnlanmistir. Yeni standart,
kiralama siiresi 1 y1l veya daha az veya kiralanan varh@m diisiik bir de@ere sahip olmadikga,
faaliyet kiralamas: ve finansal kiralama ayrimim ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler
icin birgok kiralamamin tek bir model altinda bilancoya alimmasmi gerektirmektedir. Kiralayan
durumundaki sirketler igin muhasebelestirme biiyiik dlgiide deZismemis olup eskiden oldugu gibi
faalivet kiralamas: veya finansal kiralama seklinde simflandirma devam edecektir. UFRS 16, UMS
17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarn yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri i¢in gecerlidir. UFRS 15 “Miisterilerie Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat”
standardi da uygulandig siirece UFRS 16 i¢in erken uygulamaya izin verilmektedir. Fon, standardin
finansal durumu ve performans: tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Ger¢eklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varlhiklarimn
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016°da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikiiklerini yayinlamistir. Yapilan
degisiklikler gercee uygun degeri ile Glclilen borglanma araglarina iligkin ertelenmis vergi
muhasebelestirilmesi konusunda agiklik getirmektedir. Degisiklikler; gerceklesmemis zararlar igin
ertelenmis vergi varliklarimin muhasebelestirilmesi hitkiimleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farkliliklar: gidermeyi amaclamaktadir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasmda baglayan yillik hesap dénemleri icin geriye doniik olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak, degisikliklerin ilk kez uygulandigs
dénem, karsilastumali sunulan ilk ddnemin acilis Szkaynaklarindaki etki, agilis gecmis yillar
karlari/zararlart ve diger Gzkaynak kalemleri arasinda aynstirilmadan, agihs geemis yillar
karlar/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger o&zkaynak kaleminde)
muhasebelestirilebilecektir. Fon bu muafiyeti uygulamas: durumunda, finansal tablo dipnotlarinda
agiklama yapacaktir. Fon, standardin finansal durumu ve performans: fizerine etkilerini
degeriendirmektedir.

UMS 7 Nakit Alas Tablokari (Degisiklikler)

UMSK. Ocak 2016da, UMS 7 Nakit Akis Tablolan standardinda degisikliklerini yaymlamistir.
Degisiklikler, Sirket’in finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan
bilgilerin iyilestirilmesi icin UMS 7'ye agiklik getirilmesini  amaglamaktadir.  Dipnot
aciklamalarindaki iyilestirmeler, sirketlerin finansal borglarindaki degisiklikler igcin bilgi
saglamasmi gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket’in bu degisiklikleri ilk
kez uygulamasinda, onceki ddnemlere iliskin karsilagtirmal bilgi sunulmasma gerek yoktur.
Standart Fon igin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performans: lizerinde etkisi
olmayacaktir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedik¢e Tirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devanm)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Uvgulanan belli bash muhasebe prensipleri

Genel:

Fon’un finansal tablolan Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (*SPK™) 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayili
Resmi Gazete'de yaymmlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar
Hakkinda Y6netmelik hiikiimleri ile emeklilik yatirim fonlan tarafindan finansal tablo ve raporlarin
hazirlanip sunulmasmna iliskin ilke ve kurallarna uygun olarak hazirlanmaktadir, Tigili ilke ve
kurallar Fon'un finansal tablolarimin hazirlanisinda 30 Aralik 2013 tarihli 28867 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan, II-14.2 sayili Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina ligkin
Tebligi ve bu teblige dedisiklik getiren tebligleri de icermektedir.

Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarmi TL cinsinden. Tiirk Ticaret Kanunu. SPK nin
yaymlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu finansal
tablolar tarihi malivet esasina gére tutulan yasal kayitlarm emeklilik yatinm fonlan icin KGK
tarafindan yayimlanan TMS/TFRS ile bunlara iliskin ek ve yorumlara uygunluk acisindan gerekli
diizeltme ve simflandirmalar yansitilarak diizenlenmigtir.

Finansal tablolarin hazirlanmasmda izlenen 6nemli muhasebe politikalar: asagida Szetlenmistir:

Finansal araclar:

Finansal varliklar “gercede uygun defer farki kér veya zarara yansitilan finansal varbklar™ ve
“alacaklar™ olarak siniflandirilir.

Gercege uygun de@er farki kir veya zarara yansitilan finansal varhklar disinda smiflandirilan
finansal varhiklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varhdm itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iliskili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen &mril
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi sliresince tahsil edilecek tahmini
nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farky kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Gergede uygun deder. piyasa katihmetlart arasinda §lgiim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.Bir finansal varlik kisa vadede
elden ¢ikarilmas: amaciyla edinildigi zaman séz konusu kategoride simiflandirihir. Alim-satim
amach finansal varhklar kayda alinmalarimi izleyen dénemlerde gercege uygun degerleri lizerinden
degerlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gercege uygun degerindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “*Finansal
varlik ve yikiimliliiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagh finansal
varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar veya
zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yitkiimliliklere
iliskin gerceklesmis kar/zarar™ a dahil edilmistir. [lk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan,
gerceZe uygun deger farki kér veya zarara yansitilan olarak smiflanan finansal varhiklar alim satim
amagh olmayan $zkaynada dayali kiymetler ve borglanma araglarin: icermektedir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bityiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast ("TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Gergege uvgun deger farkr Idr veva zarara yansitilan finansal varhiklar (devan):

Sozkonusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi iizere Fon'un risk yonetim veya
yatirin stratejisi ¢ergevesinde gercede uygun deger esas alinarak yonetilen ve performanslar: buna
gore dederlendirilen bir portfoylin pargas: olan varliklar olmalari nedeniyle ilk kayda alimlarindan
gercede uygun deger fark: kéir veya zarara yansitilan olarak simiflanan varliklardir.

Alacaklar/ Borglar:

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gdrmeyen ticari ve diger alacaklar bu
kategoride siniflandinilir. Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satis sézlesmesi
yapilmis ancak teslim edilmemis menkul krymet satislarina iliskin clan alacaklardir. Takas borglari
raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlesmesi yapilmis ancak
teslim almmamis menkul kiymet ahimlarina iliskin olan borglardir.

Alacaklar ve borclar etkin faiz ydntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden deger
diistikliigii diigiilerek gdsterilir.

Diger finansal bor¢lar

Bu kategoride alim-satim amach olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Diger
finansal yiikiimliiliikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa edilmis
maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Finansal araclarn gergege uygun degeri:

GergeZe uygun deder, zorunlu satig veya tasfiye diginda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde, bir
finansal aracin alun satiminin yapilabilecegi tutardir. Finansal varlik ve yiikiumliliklerin gercege
uygun degeri belirlenmesinde; i) borsada iglem gorenler degerleme giiniinde piyasada islem gdren
varliklanin kapams seansi fiyatlart veya kapanis seansinda fiyati olugmayanlar icin bir 6nceki
seansin agirlikli ortalama fivat: ile; ii) borsada islem godrmekle birlikte degerleme giintinde borsada
alm-satima konu olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fivatiyla. ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim orani ile; iii) borsada islem gdérmeyen finansal varlik ve ytikimliiikler ile
tiirev finansal araglar KGK tarafindan yaymmlanan TMS/TFRS dikkate almarak degerlenir.

Satis ve geri ahs anlagmalart ve finansal varlikiarm degerlerin ddiing verilmesi islemleri:

Geri satim taahhiidii ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo™) iglemleri finansal durum tablosunda
“Ters repo alacaklari™ kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalar ile belirlenen
alim ve geri satim fiyatlar1 arasindaki farkin déneme isabet eden kismu igin “etkin faiz (i¢ verim)
orani yéntemi™ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Repo stzlesmesi karsihgt elde edilen fonlar pasifte “Repo borglar™ hesabmda
muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalan ile belirlenen satim ve geri alim fiyatfan arasindaki
farkin déneme isabet eden lkismi igin etkin faiz orani yontemine goére gider reeskontu
hesaplanmaktadir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirket:
Bityiime Amaclh Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Ddénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar1

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Gelir ve Giderler
Faiz gelirleri/ giderleri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml: gelir tablosunda tahakkuk
esasma gbre muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araclarinin
kuponlarindan saZlanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ic iskonto esasina gbre
degerlenmelerini kapsar.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklegmis/gercekiesmemis kar/zarar

Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklary, alim ve satimi. Fon paylanimin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklart giin itibariyle (islem tarihi)
muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir finansal varlik satis giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine
kadar olusan deger artig veya azalislari toplami) {izerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir.
Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varhik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili finansal
varligin birim sayisina bolinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis giinii degeri arasinda bir
fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlar1” hesabina veya “Menkul kiymet satis
zararlart hesabina kaydolunur. Satilan finansal varhiga iliskin “Fon paylarnt deger artis/azals”
hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikanlarak
“Gergeklesen deger artislar/azaliglart™ hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger
kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiikiimliliikiere Iligkin Gergeklesmis
Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlar da alm ve satim
bedelinden ayr olarak “Komisyon ve Diger Isletim Ucretleri” hesabinda izlenir.

Temettii gelirleri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temetti alma hakk: dogdugu
zaman kayda alunr,

Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Fon Paylari:

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden Odenmesi gartiyla katilimcinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Bir payin degeri Fon net varlik degerinin dolasimdaki fon paylarmin
kapsadig: pay sayisina bolinmesiyle elde edilir.

Fon Pay Degerinin Hesaplanmasi ve Islem Esaslary

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden G6denmesi sartiyla kattlimcinin bireysel
emeklilik hesabma aktarilir. Fonun pay degeri, net varhk degerinin dolasimdaki pay sayisina
boliinmesiyle elde edilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin séz konusu olmas:
halinde, iic basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayis: hesaplanir. Belirlenen esaslara
gore hesaplanan pay degieri, sirketin internet sitesinden katilimcilara duyurulur.

18



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Liras: (“TL "))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Fon Pay Degerinin Hesaplanmast ve Islem Esaslart (Devami)

Degerleme her is giinii itibariyla yapilir. “Fon Portfoy Degeri™ (finansal varhklar) portfoydeki
varliklarm degerlerinin toplamidir. Giin sonu itibarryla varsa portfoydeki hazir 'degerler ve
alacaklar fon portfoy degerine eklenirken, borglar disiilerek fonun net varlik degeri hesaplanir.
Fon'un pay degeri giin sonunda fonun toplam degeri/net varhik degerinin dolasimda toplam
degeri/olan pay sayisina béliinmesi ile hesaplanir.

Fivatlama Raporuna Hiskin Fon Portfoy Degerleme Esaslart

(D)

(i)

(ii)

Portfgydeki varhiklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir;

Portfoye alinan varhiklar alun fivatiarryla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarn
alun fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile
carpilmasi suretiyle bulunur.

Alis tarihinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan;

a) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikh ortalama
fivat veya oranlaria deZerlenir. Su kadar ki, kapanmig seansi uygulamas: bulunan
piyasalarda islem gdren varhiklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar,
kapanig seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olugan en son seans
agirhikl ortalama fiyatlar kullanilir,

b) Borsada islem gdrmekle birlikte degerleme giinlinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢glanma araglari, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim orami ile degerienir.

¢} Fon katilma paylari, degerleme giinii itibarryla en son acgiklanan fiyatlar: esas alinarak
degerlenir.

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahaklkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

e) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen
doviz alis kuru ile degerlenir.

f)  Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varhiklar da portfdy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirl dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde
degerlenir.

g) Borsa disi repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatii en dogru yansitacak sekilde
gitvenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

h) (a) il (g} nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslar, yazili karara baglanir.

i) (g) ve (h) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun y&netim
kurulu tarafindan alinir.

Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varhklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (ii) bendinde
belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun Xabancn para cinsinden yikimlulikleri TCMB

tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen d&viz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bityiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna [liskin Esaslar (Devam)

Vergi

Fon, Tiirkiye'de kurulmug emeklilik yatiim fonu oldugundan ilgili mevzuat uyarinca Fon'un
portfy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Menkul Kiymetlerin Muhafazas:
Fon portfdyiindeki varliklar bir sdziesme cergevesinde Takasbank nezdinde saklanmaktadir.
Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un fonksiyonel para birimi olan ve finansal
tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

(nemli Muhasebe Degerlendirme. Tahmin ve Varsayimlan

Finansal tablolarm hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve
yiikiimlilliiklerin tutarlarimi, sarta bagl varliklarm ve yiikiimliliklerin agiklanmasimi ve hesap
dénemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullaniimasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Fon yonetiminin mevcut olaylar ve

islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuclar varsayimlardan farkhilik
gosterebilir.

Béliimlere Gore Raporlama

Fon'un faaliyeti ve faaliyet alam tek bir faaliyet bolimii olarak kabul edilmekte olup boliimlere
gire raporlama uyguianmamaktadir.

Iliskili Taraf Aciklamalar
Fon’un kurucusu Tiirkive’de kurulmus olan AXA Hayat ve Emeklilik A.$. dir.
Yometim iicretleri

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon’un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsihdi ile smirli olarak, Kurucu'ya, fon net varhk degerinin
giinliitk %0,006’sindan (yiizbindealt1) [yilhk yaklasik %2,21 (yiizdeikivirgiilyirmibir)] olusan bir
fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde
Kurucu'ya odenir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Doénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: ("TL"))

Diskili Taraf Aciklamalari (Devam)

Fon ile Kurucu arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylar asagida agiklanmigtir.

31 Arahk 31 Aralik
Tligkili tarafa borglar 2015 2014
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon yonetim {icreti) (Dipnot 5) 5.176 1.390
31 Aralik 31 Aralik
Mliskili taraflardan alacaklar 2015 2014
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider agimindan iade alacakiari)
(Dipnot 5) 2.626 3.096
1 Ocak- 1 Ocak-
Lliskili taraf ile yapilan islemler 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Axa Hayat ve Emeklilik A.$. (Fon ydnetim giderleri) {39.297) (8.115)
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider agimindan alinan iadeler)
(Dipnot 13) 2.626 3.096
Toplam (36.671) (5.019)
Alacak ve Borc¢lar
31 Aralik 2015 ve 31 Arahk 2014 itibariyla alacak ve bor¢larin detay: asagidaki gibidir:
31 Arahk 31 Aralik
Alacaklar 2015 2014
Takas alacaklar: 65.336 -
Gider asimindan iade alacaklar (Dipnot 4) 2.626 3.096
Toplam Alacaklar 67.962 3.096
31 Arahk 31 Arahk
Borglar 2015 2014
Takas borglar 95.458 --
Odenecek fon yonetim iicretleri (Dipnot 4) 5.176 1.390
Odenecek aracilik komisyonu giderleri 68 -
Toplam Borg¢lar 100.702 1.390
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10.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bityiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))
Borc¢lanma Maliyetleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).
Karsihklar, Kosullu Varlik ve Borclar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Niteliklerine Gore Giderler

1 Ocak - 31 Aralik 2015 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2014 dénemlerinde niteliklerine gdre giderlerin

detayi asagidaki gibidir:

1 Ocak-
31 Arahk 2015

1 OQcak-
31 Arahk 2014

Y8netim lcretleri 39.297 8.115
Esas faaliyetlerden diger giderler 1.897 1.953
Denetim cretleri 1.067 1.062
Komisyon ve diger islem icretleri 887 245
Saklama licretleri 322 143
Kurul lcretleri 182 24
Toplam Giderler 43.652 11.542

Diger Varhk ve Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir.)

Toplam Deger / Net Varhk Degeri ve Toplam Degerinde / Net Varhik Degerinde

Artis/Azalis
1 Ocak- 1 Qcak-
31 Arahik 2015 31 Arahlk 2014
Toplam degeri (d6nem basg) 831.995 256.219
Toplam degerinde artis/azalis (2.276) 60.485
Katilma pay1 ihrag tutar (+) 2.541.910 801.964
Katilma payi iade tutan (-) (472.938) {286.673)
Toplam Degeri (Dénem Sonu) 2.898.691 831.995
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1.

12.

13.

14,

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar Dipnotlan
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Liras: (“TL"))

Fiyat Raporundaki ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger / Net

Varhk Degeri Mutabakati

31 Arahk 2015

31 Aralik 2014

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 2.898.691 831.995
Fiyat raporundaki toplam deger/net varhik degeri 2.898.691 831.995
Fark e -
Hasilat

1 Geak- 1 Gcak-
Hasilat 31 Aralik 2015 31 Aralikc 2014

Temettl gelirleri 14.559 1.585
Finansal varlik ve yitkiimliltiklere iliskin gerceklesmis
kar/zarar 25.707 12.551
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin gergeklesmemis
kar/zarar (61.677) 41.619
Esas faalivetlerden diger gelirler 62,787 16.272
Hasilat Toplam 41.376 72.027
Esas Faaliyetierden Diger Gelirler ve Giderler

1 Ocak~ 1 Ocak-

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

31 Arahk 2015

31 Arahk 2014

Kira sertifikas: gelirleri 52.514 12.520
Diger gelirler 7.647 656
Gider asimindan alinan iadeler {(Dipnot 4) 2.626 3.096
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler Toplam 62.787 16.272

1 Ocak- 1 Ocak-
Esas Faalivetlerden Difer Giderler 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Ilan giderleri 1.168 1.320
Noter harg ve tasdik iicretleri 496 537
Diger 233 96
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler Toplam: 1.897 1.953

Finansman Giderleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).
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15.

16.

17.

18.

19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyliime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Lirast (*TL"))

Diger Kapsamh Gelir Unsurlarimin Analizi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Kur Degisiminin Etkileri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

Tiirkiye’de faalivette bulunan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasma son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren, KGK tarafindan vayimlanmis 29 No'lu “Yilksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama™ Standard: (“TMS 297) uygulanmaimistir.

Tiirev Araclar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014:; Bulunmamaktadir).

Finansal Araclar
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyeti gere&i piyasa riskine (kar pay: oram riski, yabanct para riski ve diger fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk ydnetim amaci Fon'un yatinim stratejileri
kapsaminda katilim paylarinin deferini maksimize etmektir. Fon Kurulu'nca, belirli donemlerde
portfoyiin yonetimine iliskin stratejiler ve {imitler belirlenmekte; portfdy, portfdy yoneticileri
tarafindan bu gergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit
ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine ¢alisilmaktadir.
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Araclar (Devami)

31 Arahik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle finansal varliklar gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilmis olup s6z konusu finansal varliklara iliskin
bilgiler bir sonraki sayfadaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
Finansal varhklar 2015 2014
Gergede uygun deger farklar: kar zarara yansitilan
finansal varliklar 2.703.568 778.593

31 Arahk 2615
Gergege uygun deger farks kar/zarara yansitilan

finansal varhiklar Maliyet Kayith Degeri
Hisse senedi 909.409 851.913
Devlet tahvili 1.614.879 1.649.573
Ozel sektdr tahvili 200.000 202.082
Toplam 2.724.288 2.703.568

31 Aralik 2014
Gergege uygun deder farki kar/zarara yansitilan

finansal variiklar Maliyet Kayith Degeri
Hisse senedi 181.224 201,701
Devlet tahvili 525.845 546.179
Ozel sektdr tahvili 30.000 30.713
Toplam 737.069 778.593

Kar Pay1 Oram Riski

Kar payi oranlarindaki degismelerin finansal araclarin gercee uygun degerinde veya gelecekteki
nakit akiglarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un kar pay: orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini
dofurur. Fon'un kar payi orami riskine duyarlihgi aktif ve pasif hesaplarm vadelerindeki
uyumsuziugu ile ilgilidir. Bu risk kar payr oranlanndan etkilenen varliklari ayni tipte
yiikiimliiliklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon'un finansal durum tablosunda ger¢efe uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal
varlik olarak sinifladidi devlet tahvilleri ve 6zel sektor tahvilleri kar payr degisimlerine bagl olarak
kar pay1 oram riskine maruz kalmaktadir. 31 Arabk 2015 ve 2014 tarihleri itibartyla TL kar
paylarinda %1 oraninda kar payi artis1 veya azalisi olmas: durumunda diger tim degiskenlerin sabit

kaldig varsayimiyla tahvillerin rayic degerinde ve Fon'un net dénem kari/zararmda meydana gelen
etkiler asagida sunulmustur.

31 Aralik 2015
Risk Risk Dénem Karina Net Varhik Degerine
Risk Tiirii Oram Yinii Etkisi Etkisi
Kar pay! orans 1% Yukan 18.517 18.517
Asagi (18.517) (18.317)

31 Aralik 2014
Risk Risk Dénem Karina Net Varltk Degerine
Risk Tiiri Orani Yoéni Etkisi Etkisi
Kar pay: oran: 1% Yukan 5.769 5.769
Asafi (5.769) (5.769)
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))
Finansal Araclar (Devami)
Diger Fiyat Riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen hisse senetlerine sahip oldugundan diger fiyat riskine maruz
kalmaktadir.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 itibariyla hisse senedi fiyatlarinda %1 oraminda artis veya azahg
olmas: durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldi8: varsayuniyla hisse senetlerinde ve Fon'un
net ddnem kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur

31 Arahk 2015
Risk Risk Diénem Karma Net Varlik DeZerine
Risk Tiirii Oram Yonit Etkisi Etkisi
. V. Yukan 8.519 8.519
& i 0
Diger fiyat riski 1% Asagi (3.519) (8.519)
31 Arahk 2014
Risk Risk Dionem Karina Net Varhik Degerine
Risk Tiirii Oram Yonii Etkisi Etkisi
. . Yukart 2.017 2.017
5 0
Diger fiyat risks 1% Asagi (2.017) (2.017)

Yabanci Para Riski

Yabanct para varlikiar, yiitkiimliliikler ve bilango digt yitkiimliliiklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralhik 2015
ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, dovizli islemleri bulunmadigindan dolayr kur riskine maruz
kalmamistir,

Likidite Riski

Likidite riski, nakit olarak ya da difer bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal
borglarla ilgili yiikiimliliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir, Piyasalarda meydana gelen
bozuimalar veya kredi puamimn diistiriillmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon Ydnetimi, fon
kaynaklarim dagitarak mevcut ve muhtemel yiiktimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: ("TL"))

Finansal Araclar (Devami)

Likidite Riski (Devami)

Asagidaki tablo, Fon'un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikéimltliklerinin vade dagilimm

gistermektedir. Bir sonraki sayfadaki tablolar, Fon'un yilikiimliillikkleri iskonto edilmeden ve
6demesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir.

Sozlesmeye 3-12 5
Defter dayal nakit 3 aydan ay 1-Syil yildan
31 Arahk 2015 deferi  cikisiar toplami kisa arasi  arasi  uzun
Tlrev olmayan finansal
yikimliliikler
Takas borglari (95.458) (95.458) (95.458) - - -
Diger borglar (5.244) (5.244)  (5.244) - - -
Toplam (100.702) (100.702) (100.702) - - -
Stziesmeye 3-12 5
Defter dayal nakit 3 aydan ay 15y wildan
31 Aralik 2014 deferi  cifaslar toplam kisa arasi  arast  uzun
Tirev olmayan finansal
vitkiimliiliikler
Diger borclar (1.390) (1.390) {1.390) - -- --
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu
1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Araclar (Devam)

Finansal Araclarm Gergege Uygun Degeri:

Finansal varliklarin ve yiikiimliliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerieri ile diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalarr nedeniyle defter deZerlerinin gercege uygun degerlerini

yansittigi varsayumistir.

b) Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar:

«  Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliilitkler i¢in
aktif pivasada islem gtren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

» Ikinci seviye: Finansal varhk ve yiikiimliilikier, ilgili varlik ya da yiikiimliilliigin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gézlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

«  Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimlitliikler, varlik ya da yiikiimliiliiziin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullamlan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmistir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin seviye siniflamalari

asadidaki gibidir:

31 Arahk 2015 1. Seviye 2. Seviye 3, Seviye Toplam

Finansal varhiklar

Gergefe uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varlikiar
Devlet tahvili 1.649.573 - - 1.649.573
Ozel sektor tahvili 202.082 - - 202.082
Hisse senedi 8§51.913 - - 851.913
Toplam 2.703.568 -- - 2.703.568

31 Arahk 2014 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal varhklar:

Gergege uygun deger farks kar veya zarara

yansitilan finansal varliklar
Devlet tahvili 546.179 - - 546.179
Ozel sektor tahvili 30.713 -- - 30.713
Hisse senedi 201.701 - - 201.701
Toplam 778.593 -- -- 778.593
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20.

21,

22,

23.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”))
Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Nakit Akis Tablosuna iliskin Aciklamalar

Nakit akis tablosuna esas teskil eden nakit ve nakit benzerleri asagida gosterilmistir:

31 Arahk 31 Aralik
Nakit ve nakit benzerleri 2015 2014
Bankalar 66.289 31.604
Katilim hesab 161.574 20.092
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplami 227.863 51.696

Toplam Deger/Net Varlik Deger Degisim Tablosuna fliskin Aciklamalar

Dipnot 10°da sunulmustur.

Finansal tablolar1 dnemli olciide etkileyen ya da finansal tablolarin acik,
yorumlanabilir ve anlasilabilir olmasi acisindan aciklanmasi gereken diger
hususlar

Bulunmamaktadir (31 Arahk 2014: Bulunmamaktadir).
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI ALTERNATIF ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2015 TARIHLI PAY FIYATININ HESAPLANMASINA
DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN
FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI ALTERNATIF ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyiune Amagh Alternatif Esnek Emeklilik Yatim Fonu'nun pay
fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla hazirianan portfy deeri tablosu ve
toplam de@er/net varhk degeri tablosunu igeren fivat raporlarimm 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayih
Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Teblig (11-14.2)
(*“Teblig™) hikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulunca (“SPK™) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigimi SPK’nin konu hakkmdaki diizenleme ve duyurulari ¢ercevesinde 31 Arahik 2015 tarihi itibariyla
incelemis bulunuyoruz.

Axa Havat ve Emekiilik Anonim Sirketi Biiylime Amacgh Alternatif Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun pay
fivatinin hesaplanmasina davanak teskil eden 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy dederi tablosu ve
toplam deZer/net varhk degeri tablosunu iceren fiyat raporlart Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanmstir.

Bu goriis tamamen SPK ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi’nin bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmas olup,
baska maksatla kuilanilmasi uygun degildir.

},\\ /c’ . <
Aylin Béydentir, Spif
Sorumitn-Denetei™

-ty

Istanbul, 31 Mart 2016

HOGRRIYET MaH. Dr. CEMiL BENGE Cap. Hak I5 MERKEZI No: 2 G 3 CAGLAYAN 34403 KAZITHANE - ISTANBUL
TeL: (0212) 296 51 00 {pei} - Fax: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.ir - wwav.mazarsdenge.com.tr
TicareT SiciL No: 262368 - 209940

DENGE Ba&imsiz DENETIM SERBEST MUHASEBECT MALI MOgAvVIRLIK ANONIM SIRKETE
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek

Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2015 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)
Toplam Deger / Net Varlik Portfoy Degeri Tablosu
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (**TL"") olarak gdsterilmigtir.)

TUTARI (TL) GRUP % | TOPLAM %
A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 2.865.142 98.84
B. HAZIR DEGERLER () 66.289 2,29
a} Kasa - -
b} Bankalar 66.289 100,00
c} Diger Hazir Degerler - -
C.ALACAKLAR () 67.962 2,34
a) Takastan Alacaklar 65.336 96,14
b} Diger Alacaklar 2.626 386
C. DIGER VARLIKLAR (+) - -
D. BORCLAR () (106.762) 3,47
a) Fakasa Borglar (95.458) 94,79
b) Yénetim Ucreti (3.176) 3,14
¢) Odenecek Vergi - -
¢} intivatlar - -
d) Krediler - -
e) Diger Borglar (68) 0.07
TOPLAM DEGER 2.898.691 100,00
Toplam Kattlma Payy/Pay Sayisi 1.000.000.000.600
Yaurm Fonlan Igin Kurucu Farafindan iktisap Edilen Katilma Payi 242.946.574
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bityiime Amach Alternatif Esnek

Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihli Fiyat Raporu(Devami)
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“"TL’") olarak gOsterilmistir.)

TUTARI(TL) GRUP % | TOPLAM %
A.FON / QRTAKLIK PORTFOY DEGERI 798.685 96,00
B. HAZIR DEGERLER (+} 31.604 3.80
a) Kasa - -
b) Bankalar 31.604 100,00
<) Diger Hazir Degerler - -
CALACAKLAR (+) 3.096 0,37
a} Takastan Alacaklar - -
b) Diger Alacaklar 3.006 100,00
C.DIGER VARLIKLAR {+) - -
D. BORCLAR(-) (1.390) 0,17)
a) Takasa Borglar - -
b} Yénetim Ucreti {1.390) 106,00
¢y Odenecek Vergi - -
¢) Thtivatlar - -
dj Krediier - -
e} Diger Borglar - -
TOPLAM DEGER 831.995 104,00
Toptam Katilma Payi/Pay Savisi 1.000.000.000.00¢
Yatinm Fonlari Igin Kurueu Tarafindan iktisap Edilen Katiima Payi 71.664.371




AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM $IRKET]
BUYUME AMACLI ALTERNATIF ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA ILISKIN RAPOR



MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLY ALTERNATIF ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA
[LISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyiime Amacli Alternatif Esnek Emeklilik Yatinm Fonu’nun
(“Fon™ ic kontrol sistemini Emeklilik Yatinm Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Yénetmeligin (“Yonetmelik™ 147{inci maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller
cercevesinde 31 Arahk 2015 itibariyla incelemis bulunuyornz.

Goriiglimiize gbre Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiylime Amach Alternatif Esnek Emeklilik
Yatirim Fonu’nun i¢ kontrol sistemi, Yonetmelik’in 14’tincli maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri
icermektedir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim §irketi’nin
bilgisi ve kullanumi i¢in hazirlanmig olup basgka bir maksatla kullansimast uygun degildir.

DENGE BAQ}MSEZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
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Istanbul, 31 Mart 2016

HORRIYET MAH. DR, CEMiL BENGD Cap. HAK I3 Merxezi No: 2 K 1 GAGLAYAN 34403 KASITHANE - [STANSUL
Tew: (0212) 296 51 00 {pex) - Fax: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - wwnw.mazarsdenge.com.tr
Ticarer Siciu No: 262368 - 209540

DENGE Badimsiz DEMETIM SERBEST MUHASERECI MaLi MUsavirLiK AnoNim SirkeTi



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SiRKETI
BUYUME AMACLI ALTERNATIF ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI ALTERNATIF ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyiime Amaglh Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon™)
1 Ocak — 31 Arahk 2015 dénemine ait para ve sermaye piyasasi ahm satim iglemlerini ve buna iliskin
stzlesmelerini, fon varliklarmm 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu (74632
sayih Kanun™) ve Emeklilik Yatuum Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik
(“Yonetmelik™) hiikiimlerine uygun olarak saklanip saklanmadi1 agtsindan incelemis bulunuyoruz. incelememiz
asagidaki hususlarn da test edilmesini icermistir.

1) Saklayier kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasas araglannim, Axa Hayat ve Emelklilik
Anonim Sirketi (“Emeklilik Sirketi™) veya Fon Kurulu'nun $nceden haberi olmaksizin saklayier kurulus kayitlar:
ile hesap ekstreleri karsilastirilarak mutabakatinim yapilmas,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinmn kayitlar: tutan kurulustarn hesap ekstreleri ile
karsilagtirilarak teyit edilmesi,

3) Fon hesabindan yapilan édeme ve virman iglemlerinin ilgili édeme ve virman igiemlerine iliskin belgelerle
karstlastirilarak kontrol edilmesi,

4y Fon portfoyiindeki menkul kiymetler iizerindeki haklarin portfy yénetim sirketinin talimati cergevesinde
kullanilip kutlanilmadigmm tespiti,

5) Fon paylarmin katiimer bazinda tutulup tutulmadidiy ve katilnmcoidara fon hesaplarinda  yatwima
vonlendirilecek katki payr tutar: ile buniara karsihk gelen pay sayilarnim fon bazinda izleme imkant saglanip
saglanmadigmin kontrolil,

&) Fon hesaplarmnda yatirima vinlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilimer katki paylarinin
fona aktariminda pay sayisinin dogru hesapianip hesaplanmadigmn kontrolit,

7} Emeklilik Sirketi ve portfoy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik sistemi disina
Yonetmelik’in 18’inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yapilip yaptimadigmm kontroli.

Gériisiimiize gore Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim
Fonu'nun varbklart 1 Ocak — 31 Aralik 2015 ddneminde 4632 sayih Kanun ve Yonetmelik hikiimleri

cercevesinde saklanmaktadir.

Bu gbriis tamamen Sermaye Piyasast Kurulu, Fon Kurulu ve Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmig olup baska bir maksatla kullanilmasi uygun degildir.

DENGE BAIGIMSZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
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