AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. BUYUME AMAQLI ALTERNATIF
ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU 01.01.2015 - 31.12.2015 DONEMI
FON KURULU FAALIYET RAPORU

FON iLE ILGILI BILGILER

I- GENEL BILGILER

Fon'un Unvani AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. Blylme Amacl Alternatif Esnek
Emeldillk Yatinm Fonu

For'un Tiirii Biyime Amacl Alternatif Esnek Emekiilik Yatirim Fonu

Fan'un Ad AXA Alternatif Esnek Fon

Fon Tutari ve Pay Sayis: | 10,000,000.000 TL - 1.000.000.000.000

Avans Tutari 250.000.-TL

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Itigkin Kurul Karan 21.06.2013 22/720
Kuruluga iliskin Kurul Izni 01/07/2013 692/7071
Fon Igtuziiga Tescili 03/07/2013
Fon  Igtiizagii'niin  Turkiye  Ticaret  Sicili
Gazetesi'nde Ilan: 09/07/2013 8359
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO

izahname Kurul Karan 02.08.2013 807

izahname Tlrkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 15.08.2013 8384

ik Halka Arz Tarihi 01.10.2013




C. FON KURULU UYELERI

Fon Kurulu Gorevi Son 5 Yiida Yaptig: Isler Sermaye
Uyeleri ] _ Piyasasi
(Ysl-Sirket-Mevki) Tecriibesi (Y1)
Adi /Soyadi
Hiilya Kamile Fon Kurutu 2010-2015 Axa Sigorta A.S, Direktdr ve 23
Giillendag Bagkani Genigletilmis Icra Kurulu Uyesi, Nakit
Yénetimi ve Finansal Yatinmlar
Direktdriiga
i. Olgun Kiintay | Fon Kurulu 1999-.... Axa Hayat Sigorta A.S.- 32
Uyesi
Teknik & Operasyon Genel Midir Yrd.
Cemil Yalcinkaya| Fon Kurulu 2009-.... Axa Hayat Sigorta A.5.- 18
Uyesi
Hayat Sistemn Geligtirme Md,
2007-2008 JP Morgan Chase,
Boston-Fon Yénetim Birimi, Yonetmen
2001-2006 Aviva Emeklilik ve
Hayat A.S.-Sistem Gelistirme Y6neticisi
Ayse Safak Fon Kuruiu 2010-.... Axa Sigorta A.S.-Muhasebe 20
Uyesi
Md.
1995-2010 Axa Sigorta A.S.-
i Muhasebe Md. Yrd. B
Duygu Altundag | Fon Kurulu 1998-.... Axa Sigorta A.S.-Fon 16
Oyesi
Yénetimi Md.
Cengiz Kilig Fon Kurulu 1998-.... Axa Sigorta A.S.-Fon 17
Uyesi
Yénetimi Md. Yrd.
Tevfik Eraslan Fon Kurulu 2008-.... Is Portfdy Yonetimi A.S.- 22

Uyesi




Genel MGdir Yrd.
2003-2008 Is Portféy Yénetimi

A.S.- Emekiilik Fonlar: Md.,

D. FON PORTFOY YONETICILIERI

Portfay Yoneticilerin Gorevi
Adl /Soyadi

Son 5 Yilda Yaptig isler

(Yil-Sirket-Mevki)

Sermaye
Piyasasi
Tecriibesi
(Y1)

Hiseyin Gayde Portfoy
Yéneticisi

2014 -~ 1Is Portféy Yonetimi A.S.
Emeklilik Fonlarn Md. / Arastirrma Md.

2010- 2014~ Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Fon Md
2008-2010 Is Porifdy Yénetimi A.S.

Arastirma Md.

2007-2008 Is Portfdy Yonetimi A.S.

Fon Md.Yrd.
2006-2007 Turkishfund Sicav

Resident Director

2003-2006 is Portfdy Yénetimi A.S.

Fon Md.Yrd

2002-2003 Is Portféy Yonetimi A.S.

Ekonomist

16

Portfdy
Yéneticisi
Nuri O§uz Ayvhan
{Yedek)

2010 - I5 Portféy Yénetimi A.S. - Portfoy
Ydneticisi

2007 - 2009 Alternatif Yatinm AS. -

Varlik Yonetimi Yetkilisi

E. FON MUDURU

AYSE DIDEM GELENBE




F. FON DENETGCILERI

Fon Denetgileri Sen 5 Yilda Yaptig: Isler Sermaye
Adi /Soyadl {(Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Tecribesi (Y1 2

Ozlem Zaman 2008-.... Axa Slgorta A.S.-Ig Denetim Md. 10
2005-2008 Groupama Sigorta A.S.-Biltge
Rapertama Departrmam Md.

1999-2006 Basak Groupama Sigorta A.S.- Ig
Denetlm Md. Yrd.

Ayse Oznur Us 2008-.... AXA SIGORTA A.S.-Ic Kontrol Maduri 22
2002-2008 AXA SIGORTA A.S.-Istanbul
Kurumsal Bélge Madariudi-Operasyon Madara
1991-2002 AXA SIGORTA A.G.

Hasar Departmant{son unvan Madar Yardimase)

[l - EKONOMIK DEGERLENDIRME

22.12.2015 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gériinime iligkin
asagidaki maddeler konugulmustur. ’

1) Diinya ve Tirkiye Gene! Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktarimasi

@ Dinya Ekonomisinin gesitli baghklar altindaki degerlendirmesinde agagidaki konular ele
alinmistir.

+ ECB toplanti ncesi tahvil alim miktariun artacag beklentisi olmasina ragmen ayhk tahvil
alimi1 60 Milyar Euro ile ayn seviyede tutuldu. Depo faizi ise - %0,2 den -%0,3 seviyesine
yilkseltildi. Eylil 2016'da sonlandiriiacak tahvil ahm programinin siiresi Mart 2017%e
uzatildi. FED beklendidi gibi faizi %0,25 artirdi. 2016 wih faiz beklentisini %14
seviyesinde oldudu belirtildi.

» Emerging Market algi kéth oldugunu g&steren ibareler bulunmaktadir.

e B TUrkiye -Ekonomisinin -gesitli..bagliklar..altindaki..dederlendirmesinde _asadidaki.konular.ele. .. ...

alinmustir.

« Kasim ay: enflasyonu %7,58 den % 8,1 a ylkseldi. 2015 yilsonu enflasyon beklentimiz
% 8,4 seviyesindedir.

+ 2016 yisonu beklentimiz % 8,3 seviyesinde bulunuyor.

+ Gosterge faizi %10,5 ile 2015 ve 2016 yilsonu beklentisi ile ayni seviyededir.

+ Biyume 3. Ceyrekte %4 geldi. Ylksek gelmesinin en blylik sebebi stok artisindan
kaynaklanmaktadir, bunun blylimeye etkisi % 1 seviyesindedir. 2016 yih biylme
tahmini %3,3 seviyesindedir.

s Cari acigi 40 Milyar USD den 38 Milyar USD ve geriledi, Yilsonunu 37-38 Milyar USD
bitirmesi bekieniyor.

« Reform paketinin biitgeye 22 Milyar TL lik yikd oldugu bunun 19 Milyar TL lik kismi
bitcedeki diger kalemlerden saglanacad iletildi.



2 ) Emeklilik Fonlan Performanslanmn Sunumunun Yapitmasi

e Fonda yillik bazda pozitif getiri s6z konusudur.
¢ Portfoyde agresif bir degisiklik éngériimemektedir.
» Piyasadaki firsatiar dederlendirilecektir.

3 ) Genel Dedertendirme

« Makro veriler takip edilecektir.
+ Portféylerde agresif pozisyon almanin sakincalt olabilecegdi, pozisyonlarin kisa vadeli
tutulmasinin faydall olacagi degerlendirmesi yapimistir.

[l = FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon, hig bir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamakta olup, bu kapsamda portféyinin
tamamini degdisen piyasa kosullarina gére Yonetmelik'in 5 inci maddesinde belirtilen varlik
tirlerinin tamamina veya bir kismina yatiran ve sermaye kazanci elde etmeyi hedefleyen
fondur.

Fon, Borsa Istanbul'da islem gérmesi sartiyla, Hazine Mistesarligi tarafindan ihrag edilen
kira sertifikalar ve benzeri faize dayall olmayan para ve sermaye piyasast araglarina yatinim
yapabilir. Ayrica Katilma hesaplan ve BIST Katilim endeksinde islem géren pay senetlerine
de yatinm yapilabilir.

Faiz geliri icermeyen 6zel sekidr borglanma araglarina "yatirim yapilabilir kredi derecesi”
(S&P BBB Notu ve digerleri igin muadili) bulunmak kosuluyla yatirim yapabilir.

Fon i¢tiizigUniin 8. maddesinde belirtilen sinirfamalar dahilinde diger para ve sermaye
piyasas: araglarina da yatinm yapilabilir.

Fon portféylinde varlik dagilimlan pay senedi yatinmlan dahil portfdy yoneticisinin
beklentileri ve i¢ tlzlk kisitlart dogrultusunda dinamik olarak belirlenmektedir.

Karsilastirma Olgiitil: %68 KYD Kira Sertifikalart Endeksleri (Kamu), %25 BIST Katilim
Endeksi, %2 KYD Kira Sertifikalari Endeksleri {Ozel Sektér), %5 KYD 1 Aylik Kar Pay!
Endeksi (TL.)

Fonun yatinm stratejisi bant araliklan; %50-80 Hazine Mistesarhid tarafindan ihrag edilen
Turk Liras: cinsinden Kira Sertifikalar, %15-45 BIST Katilim Endeksindeki Paylar, %0-25
Katiima Hesabi (TL-Déviz), %0-30 Tirk Ozel Sekiér Kira Serifikalar ve Faiz Geliri
icermeyen Turk Ozel Sektér Borglanma Araglarn.

Fon Portfoylinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasas| Araglan

Yatirim Kisitlari

Yatirim Araci En Az % En Cok %%
BIST Katiim Endeksindeki Paylar 0 50
Hazine Mdlstesarhd tarafindan ihrag edilen Tlrk Lirasi 0 100
cinsinden Kira Sertifikalan




Tirk Ozel Sektér Kira Sertifikalar 0 100
Faiz Geliri icermeyen Tiirk Ozel Sektdr Bor¢lanma Araglar 0 50
Katilma Hesabi (TL-Ddviz) 0 25
Altin ve/veya Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayall Sermaye 0 20
Piyvasasi Araclari

Faiz Geliri Icermeyen Yatirim Fon Pavylari 0 20
Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklklan Tarafindan ihrag Edilen 0 20
Para ve Sermaye Piyasasi Araglarl / Girisim Sermayesi Yatirnm

Fonu Katilma Paylan

V- DONEM [CINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI
01.01.2015-31.12.2015 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilan ger¢eklestiriimistir.

Fona iligkin fonun performansini ve fiyatini etkileyecek kararlar agagida belirtiimigtir.



KATILIMCILARA DUYURU |

AXA HAYAT VE EMEKLILIIC A.S, BUOYUME AMACLY ALTERNATIF ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
fzaHNAME DESISiKLIGT

“AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.8. BUYUME AMACLI ALTERNATIF ESNEK

EYF ™ izahnamesinin “B&lim C, Madde II. Portfdy Yénetim Hizmeti” kismindaki PortfSy

Yéneticilerinin listelendigi tablo ile “Bslim D, Madde IIL Fon ile ilgili Operasyonel Islemnierle

Gorevii Kigiler™ tablosu Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 2.~/00. /2015 tarih ve
2960 sayil1 izin dogrultusunda asafiidaki sekilde degigtirilmistir:

DEGISIKLIKLERIN KONUSU * :

1. Portfoy Yéneticilerinin degismesi nedeniyle meveut izahnamedeki “Bolim C, Madde il
Portfoy Yonetim Hizmeti” kismundaki Portfdy Yoneticilerinin  listelendigi tablonun

glincellenmesi,

Adv /Soyadi Gorevi
Eski Sekil Erkan Unal Portféy Yéneticist
Yeni Sekil Hiiseyin Gayde Portfay Yoneticisi

2. Sirketimiz organizasyon yapisindaki degigiklikler nedeniyle mevcut izahnamedeki “BoHim DD,
Madde 1[I, Fon ile Ilgili Operasyonel islemlerle Gorevli Kisiler” tablosunun giincellenmesi,

[ I Ad) /Soyadi | . Gurevi
| Sevgi Ozkara l Muhasebe Md. Yrd.
Eski Sekil i e - =
l Canan Atalay Yumurtaci l Fon Yénetimi Uzman
M.Kemal AK Muhasebe- Uzman
Yeni Sekil L .
Ozan Yalcin Fon Yénetimi -Uzman
g %..
1Oy




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
B{IYOME AMACLI ALTERNATIF ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
IZAHNAME DEGISIKLIGI

SAXA HAYAT ve EMEKLILIK A.S. BUYUME AMAGLI ALTERNATIF ESNEK EMEKLILIK
YATIRIM FONU” izahnamesinin “BOLUM D: FONUN ORGANIZASYON YAPISI
HAKKINDA BILGILER” kisrmurun 1. Fon Kurulu Uyeleri ” maddesinin Sermaye Piyasasi
Kurulu'ndan ahnan / / tarih ve sayily izin
dogruttusunda asagidaki sekilde degistirilmigtir: '

ESKI SEKIL

Fan Kuruly Uyesi ve | Son 5 Yiida Yaptigh Isler -  Sermavye
Baskani f (Yil-Sirket-Mevki) . Piyasast
Ad fSoyad i ! Tecriibesi
I (v}
I N b
Aysegiil Danli | 2008-2015 Axa Sigorta A.S. Mali Igler Genel 24
| Md.yrd. ;
YENI SEKIL
Fon Kurulu Uyesi ve Sen 5 Yilda Yaptigr Isler i Sermaye
Baskam: {Vil-Sirket-Mavki) ! Piyasasi
Ad: fSoyade ! Tecriibesi(Yd)

Hiilya Kamile Gillendad 2010-2015 Axa Sigorta A.S, Direktdr ve 23
Genigletilmis icra Kurulu Uyesi, Nakit Y8netimi

ve Finansal Yatinmlar DirektSriiglr

_AXA HAYAT VE EMEKLILIKA.S.  /

{MACLI ALTERNATIF ES %MEKLHJKYATIRIM FONU

NGIZ KILIC

Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi




AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI ALTERNATIF ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORU



MAZARS

MAZARS DENGE

o

[¥2)

BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bityiime Amach Alterpatif Esnek Emelklilik Yatirim Fonu
Kurucu Yonetim Xurniu’na

Finansal Tablolara iligkin Rapor

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Bilyime Amach Alternatif Esnek Emekdilik Yatimm
Fonn'nun (“Fon™) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosu
ile aym tarilite sona eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, toplam deger/nest
varlik deferi deZisim tablosu, nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarmi zetleyen dipnotlar
ve diger aciklayici notlardan olugan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucunun Finansal Tablolara Hligkin Sorumlulugu

Kurucu; finansal tablolarm Yatirim Fonlanmin Finansal Raporlama Esaslarma Iligkin Teblig (11-14.2)
(“Teblig") ¢ercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nea (“SPK™) belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlan (“TMS™) hilkimlerini igeren; “SPX
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati™na uygun olarak hazirlanmasindan, gergefie uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlisltk igermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasin saglamak icin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Bagunstz Denetginin Sorumiulugu

Sorumlulugumuz, yaptiimiz bafimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gorils
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas: Kurulu'nea yayimlanan bafimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar: Kurumu tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Denetim Standartlarmm bir pargas: olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
ylirGtiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasim ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin &nemli yanlighk icerip igermedigine dair makul glivénce elde etmek tizere planlanarak
yiriitiilmesini gerektirmektedir,

Bagmsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kamiti elde etmek
amaciyla denetim prosedirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakl “8nemli yanbishk™ risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetginin

“mesleki-muhakemesine dayanir; ‘Bagimsiz -denetci-risk-degerlendirmelerini vaparken; sartlara-uygun -

denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmas: ve gergefe
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontroli degerlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon’un i¢ kontroliiniin
etkinligine iliskin bir gbriis verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir biitln olarak finansal
tablolarm sunumunun deferlendirilmesinin yani sira, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan kullamlan
muhasebe politikalarinin uygunlufunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiZimn
degerlendirilmesini de igerir.

Bagmsiz denetim sirasmda temin ettifimiz baZimsiz  denetim kanstlarmn, gdriisiimizin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturdugana inaniyoruz.

HORRivET Mar, Dr, Cendy BEncE Cap. Hak |5 Merkezl Mo: 2 K T GASLAYAN 34403 KaZITHANE - lsTanguL
Tew: (0212) 296 51 00 {pax) - FAx: (0212) 23651 99.- denge@mazarsdenge.cam.tr - www.mazarsdenge.com.tr
Ticarer Sich. No: 262368 - 209940

Dence 8aditasiz DevgrlM SERBEST MuHAsesEct MALI MOsavIRLIK AnoNim Jinkes]



MAZARS

MAZARS DENGE
Garils

4, Qoriigimilize gore finansal tablolar Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyime Amagh
Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun 31 Arahk 2015 tarihi itibariyle finansal durumunu ve
aym tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akislarn, “SPE. Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati'na (bkz dipnot 2) uygun olarak tiim Sneml yonleriyle gergeSe uygun bir
bigimde sunmaktadir,

Mevzuattan Kaynaklapan Diger Y iikiimliiliildere Iliskin Rapor
5. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nmun ("TTK™) 402°nci maddesinin dérdiineti fikras: uyarinea,
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TKK ile Fon i¢ tiiziiEiniin

finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun clmadigina dair 6nemtii bir hususa rastlanmamistir,

6. TTK’min 402’nci maddesinin dérdiincii fikras: uyarinea, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Aylin Beja8iar, SMMM
Sorumlu Denetgi

[stanbul, 31 Mart 2016

Horriver MaH. Dr, CenmiL Bencl Cap. Hak Iy Merkezl No: 2 K: 1 CaSuavan 14403 KarrHane - Bsranout
Tet: (0212) 296 51 00 {pex} - FAx: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.ir - www.razarsdenge.com.tr
Tlearer SiciL No: 262368 - 209940

DEnGE BaStmsiz DENETIM SERDEST MurasEsECE MaLl MOsaviriik ANONIM Sirkeri



Icindekiler:

Bagimsiz Denetim Raporu

Finansal Durum Tablosu (Bilango)

Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
Nakit Akis Tablosu

Finansal Tablolar Dipnotlart

Fiyat Raporu

ic Kontrol Sisteminin Durumuna Hiskin Rapor
Varhklarm Saklanmasina Iliskin Rapor



Axa Hayat ve Emeldilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Alternatif Esnek
Emeldilik Yatirim Fonu
Bagumsiz Denetimden Gegmis

31 Aralik 2015 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilango)

(Ttim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslari 2015 2014
Varhldar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 227.863 51.696
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklar -- --
Takas Alacaklar 3 $5.336 -
Diger Alacalclar 4ves 2.626 3.096
Finansal Varhikiar 19 2.703.568 778.593
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varlikiar - -
Toplam Varliklar (A) 2.999.393 833,385
Yiikiimlitliikler
Repo Borglarn . - --
Takas Borglar 3 95458 -
Krediler - -
Finansal Yikimiilikler - --
Diger Borglar 3 5.244 1.390
Toplam Yiikiimliiliikler {Foplam Degeri Haric) (B) 100.762 1.390
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (A-B) 2.898.691 831.995

fisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrimaz bir pargasidir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Alternatif Esnek
Emeldilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmig

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dnemine Ait
Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Ttm tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referansiar: 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
KAR VEYA ZARAR KiSMI
Kar Pay: Gelirleri - -
Temettil Gelirleri 12 14.559 1.585
Finansal Varlik ve Yikiimliiliiklere
[ligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 12 25.707 12.551
Finansal Varlik ve Ytikiimliiliklere
Hiskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 (61.677) 41.619
Net Yabanei Para Cevrim Farkt
Gelirleri -- -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12ve 13 62.787 16.272
Esas Faaliyet Gelirleri 41.376 72.027
Yénetim Ucretleri 8 {39.297) (8.115)
Performans Ucretleri - --
Saklama Ucretleri 8 (322) (143)
MEKX Ucretieri - --
Denetim Ucretleri 8 (1.067) (1.062)
Damsmanlik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri 8 (182) (24
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (887) (245)
Esas Faalivetierden Diger Giderler gvell {1.897) (1.953)
Esas Faaliyet Giderleri {43.652) (11.542)
Esas Faaliyet Kar/Zaran (2.276) 60.485
Finansman Giderleri -- -
Net Dinem Kary/Zarari (A) (2.276) 60.485
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
_Karveya Zararda Yemltern oo e et e o
Siniflandirilmayacakiar - -
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) — -
TOPLAM DEGERDE
ARTIS/AZALIS (A+B) (2.276) 60.485

ilisikteki notlar, bu finansal tablalarn ayrilmaz bir pargasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi
Bityiime Amagh Alternatif Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu
Bagunsiz Denetimden Geginis
! Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tum tutariar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot 1 Qcak- 1 Ocak-
Referanslar 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
1 Ocak itibanyla Toplam Degeri
(Ddnem Basi) 10 £31.995 256.219
Toplam Degerinde Artig/Azahs 10 : (2.276) 60.485
Katilma Pay: [hrac Tutari (+) 10 2.541.910 801.964
Katilma Pays lade Tutar (- 10 {472.938) (286.673)
31 Arahk itibariyla Toplam Degeri
(Dinem Sonu) 2.898.691 $31.995

fligikieki notlar, bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amacli Alternatif Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis

1 Ocak 2015 - 31 Arahk 2015 Hesap Donemine Ait Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak g@sterilmistir)

Dipnot
Referanslar:

1 Ocak-
31 Aralik 2015

1 Ocak-
31 Arahlk 2014

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit
Alaglam

Finansal Varlik Alimi ve Finansal
Yitkiimlithik Ifast icin Yapilan Odemeler
Finansal Varlik Satisindan Elde Edilen
Nakit

Tlirev Araglarm Alimma ve Ifasina 1liskin
Odemeler

Tiirev Araglardan Elde Edilen Nakit
Alman Temettil

Alman Kar Pay:

Faiz Odemeleri

Diger Nakit Girigleri/Cikislari

Isletme Faaliyetlerinden Net Nakit
Alaglan

B. Finansman Faaliyetierinden Nakit
Aluglan )

Katilma Payi lhraclarindan Elde Edilen
Nakit

Katilma Pay: ladeleri Igin Odenen Nakit
Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri

Alman Krediler

Diger Nakit Girigleri/Cikislari
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit
Alaglar

Yabanca Para Cevrim Farldarinin

(1.986.652)

25.707

53.581

(1.892.805)

10 2,541,910
10 (472.938)

2.068.972

_Etldsinden Once NakitveNakit

Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B)
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin
Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki
Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net
Artis/Azalhs (A+B+C)

D. Dinem Bagi Nakit ve Nakit
Benzerleri

176.167

51.696

(517.596)

12.551

(496.240)

801.964
{286.673)

515.291

19.051

32.645

Didnem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri
{A+B+C+D)

21 ) 227.863

51.696

Hlisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari '

(Birim - Aksi belirtilmedikge Thrk Liras: (*TL"))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Bilyime Amagli Alternatif Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (“Fon™)
emeklilik yatirim fonudur.

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu™) tarafindan 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatinim Sistemi Kanunu'nun 15. maddesine dayanilarak emeklilik stzlesmesi gergevesinde ahinan
ve katilimeilar admna bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmas: ve inangh
miilkivet esaslarina gore isletiimesi amaciyla 1 Ekim 2013 tarihinde Axa Hayat ve Emeklilik A.3.
Bitylime Amagh Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu kurulimustur.

Fon Kurucusn, Ydneticisi, Aract Kurum ve Saklayic: Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir.

Kurucu:

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. _
Meclisi Mebusan Cad. No:15 34433 Salipazan / Istanbul

Yéneticl:

1$ Portfiy Yénetimi A.S. )
Is Kuleleri Kule 1 Kat 7 34330 4. Levent / Istanbul

Araci Kurum;:

I Yatirim Menkul Degerler A.$. _
I3 Kuleleri Kule Z Kat 12 34330 4. Levent / [stanbul

Saklayict Kurum:

{stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. '
Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6, Sigli 34381 / Istanbul



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilnedikge Turk Liras: ("TL"))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devamr)

Katilma belgesi, 31 Araltk 2013 tarihli birim pay degeri, fon toplam deferi / net varlik degeri ve
delasundaki pay sayist

31 Aralik 31 Arahk

2015 2014

Fon toplam degeri (TL) 2.898.691 831.995
thrag edilen pay sayis: (Adet) 1.000.000.000.000 1.000.000.000.000
Dolagimdaki pay sayis: (Adet) 242 .946.574 71.664.371
Kurucudaki pay sayis: (Adet) - ~
Katilma belgesi birim pay degeri (TL/Pay) 0.0119 0,6116

Ctkarilnug kattlma belgesi sawst ve dinem iginde satilan ve geri alinan katilma belgesi sayist

31 Arahk 31 Arahik

2015 2014

Dénem basinda dolayimdaki pay sayis: 71.664.371 5.600.768
Donem i¢inde; -~

Satilan pay sayist 213.955.898 93.230.466

Geri donen pay sayisi (42.673.693) (27.166.863)

Dénem sonunda dolasimdaki pay sayist - 242.946.574 71.664.371

Fon siiresi ve futar:
Fon siiresiz olarak kurulmustur,

Fon’un tutar1 10.000.000.000 TL’dir. Fon 1.000.000.000.000 (bir trityon) paya bolinmiigtiir.

Fon portfoyiiniin yénetimi

Fon’un riskin dagitilmas: ve inangh mitlkiyet esaslarina gére katilimei haklarini koruyacak gekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasas: Kanunu (“Kanun™) uyarinca Axa
Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu™) sorumludur. Fon portfSyi, is Portfdy Y&netimi AS.
(“Yénetici™) tarafindan, Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK™) diizenlemelerine uygun olarak yapilan
bir portfy yénetim sézlesmesi gergevesinde i¢ tiizik ve SPK'nm 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatim Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Y8netmelik (“Yénetmelik™) hiiliimleri dahilinde y@netilir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart

(Birim - Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast ("TL"))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devam)

Menkal kiymetlerin sigorta tutart

Fon'un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim $irketi (“Takasbank™)
tarafindan muhafaza edilmekte olup, s8z konusu kurulug tarafindan sigortalanmaktacir. Fon adina
diizenlenmis ayn bir sigorta policesi yoktur, Sigorta poligesi Takasbank’ta meydana gelebilecek
olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, Lier tirli maddi hasar, kaybolma,
saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

Yatirum Politikast
Fon’un yatirim politikas: asafidaki esaslars igermektedir:

Fon, portfoyliniin tamamm: degisen piyasa kosullarina gbre Yonetmelik’in 5. maddesinde belirtilen
varlik tiirlerinin tamamina veya bir kismmina yatirir ve sermaye kazanci elde etmeyi hedefler. Orta
risk profilindeki yatmmeilara uygun olarak tasarianan fon, sabit getirili enstriimanlarin istikrarl:
getirisinin yaninda hisse senetlerine de yatirim yaparak hisse senetlerinin uzun vadeli getirisinden
faydalanmaya ¢alismaktadir. S6z konusu varlik tiirlerinin fon igerisindeki dagilim1 beklenen getiri
ve risk analizleri dogrultusunda belirlenmektedir. Sabit getirili menkul kiymetlerin siirelerine gére
portfdy ydnetimi gergeklestirilmektedir.

Fon, kargilagtirma 5l¢iitiinti Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %68 KYD Kira Sertifikalar:
Endeksleri (Kamu), %25 BIST Katihm Eadeksi, %2 KYD Kira Sertifikalan Endeksleri (Ozel
Sektdr), %5 KYD 1 Aylik Kar Payi Endeksi'nden (TL) olusan portfoyiin getirisi olarak
belirlemigtir.

Fon‘un yatirim stratejisi bant araliklary; %50-%80 Hazine Miistesarhs tarafindan ihrag edilen Tiirk
Liras: cinsinden Kira Sertifikalar, %15-%45 BIST Katihm Endeksindeki Paylar, %0-%25 Katilma
Hesabi (TL-Déviz), %0-%30 Tirk Ozel Sektér Kira Sertifikalan ve Faiz Geliri Igermeyen Tiirk
Ozel Sektor Borglanma Araglari olarak belirlenmigtir. '

Fon yonetim iicretleri

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon’un y&netim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donamim ve
plam g Kap ) ny g 1V
personel ile muhasebe hizmetleri karsilig ile sinuli olarak, Kurucu'ya, fon net varbk deferinin

~giinlitk-%0,006’sindan- (ylizbindealtr) - fyalhik yaklagik.-%2,2 1. (yiizdeikivirglilyirmibir)]. olusan.bir.. ...

fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu Gcret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde
Kurucu'ya ddenir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amagch Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast ("TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar

Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Fon'un finansal tablolart SPK’nm 6 Aralik 2013 tarih ve 40/1328 sayili toplantisinda belirlenen
finansal tablo formatlarina uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

TMS’ye Uygunluk Beyam

30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Tebligi™ (U-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde
viiriirliige girmek iizere yatirnm fonlarinin finansal tablolarmin hazirlanmasinda Kamu Gézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK™) tarafindan yiiriirliige konulmug olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar: / Tiirkiye Finansal Raporfama Standartlan (“TMS/TFRS™) esas alinmast
hitkiim altina alinmis ve finansal rapor tamimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk
beyanlar ve portfdy raporlart ahmmugtir,

ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan
Kurumu (“KGK™) tarafindan yitriirlitée konulmug olan Tirkiye Muhasebe Standartlart / Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS™) ile bunlara iligkin ¢k ve yorumlan (“TMS/TFRS")
esas alimmashir,

Fon, muhasebe kayitlannin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmin hazirlanmasinda, Tirk
Ticaret Kanunu (“TTK™), vergi mevzuati, KGK ve SPK dilzenlemelerini esas aimaktadir. Finansal
tablolar, gergege uygun degerleri ile gsterilen finansal varliklarin diginda, farihi maliyet esas1 baz
alinarak Tirk Liras: olarak hazirlanmigtr. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina goére hazirlanmug
kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmas: amaciyla gerekli diizeltme ve
simiflandirmalar yansitilarak dilzenlenmistir.

Mukasebe Politikalarinda Degisiklikler

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikast degigiklikleri
s6z konusu TMS/TFRS nin sayet varsa; gegis hitkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dnik
olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hilkmiintin yer almadigt degisiklikler muhasebe
politikasinda istede bagl yapulan onemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye
doniik olarak uygulanmakta ve 8nceki dénem finansal tablolari yeniden diizenfenmektedir.

* Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartiar

1 Ocak 2015 tarihinden itibaren pgecerli olan diger tiim yeni standartlar, mevcut
standartlardaki degisikiikler ve yorumlar, Sirket faaliyetleri ile ilgili olmadifindan veya
finansal tablolar iizerinde dnemlii etkisi olmadiFindan listelenmemistir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren déneme ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar: asagida 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartiari ve TFRYK yorumlan diginda 8nceki yilda kullanilaniar ile tutarh olarak

uygulanmigtir. Bu standartlann ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performansi {izerinde dnemli
etkisi olmamustir, :



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tark Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devams)
a) 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 19 ~ Tanimlanms Fayda Planlari: Calisan Xatkalar: (Degisiklik)

Bu degisiklik calisanlarin veya figiinct kigilerin yaptign ketkilarn hizmete bagh olmalan
durumunda hizmet dénemleri ile nasil iliskilendirilecefiine agiklik getirmektedir. Ayrica, katki
tutarinin hizmet yilmdan bagimsiz olmasi durumunda, isletmenin bu tir katkilar: hizmetin
sunuldugu déneme iliskin hizmet maliyetinden azalig seklinde muhasebelestirilmesine izin verilir.
Bu standart 30 Haziran 2014 tarihinden sonra baslayan hesap ddnemlerinden itibaren gegerlidir.

TMS/TFRS lerde Yillik iytlestirmeler

KGK, Eyliil 2014"de 2010-2012 Dbnemine ftiskin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine
iliskin Yalitk lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degigikliklerini yaymlanmgtir.
Degisiklikier I Temmuz 2014°den itibaren baslayan yillik hesap dénemleri icin gegerlidir.

Yl iyilestirmeler - 2010-2012 Dinemi

TFRS 2 Hisse Bazlr Odemeler

Hakedis kosullar ile ilgili tanimlar defismis olup sorunlan gidermek igin performans kosulu ve
hizmet kosulu tanimianmmistir. Degisiklik ileriye ddnitk olarak uygulanacaktir.

TERS 3 Isletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesindeki 6zkaynak olarak siniflanmayan kosullu bedel, TFRS 9 Finansal Araglar
kapsammnda olsun ya da olmasin sonraki dénemlerde gergege uygun deZerinden Slgitlerek kar veya
zararda muhasebelesir, Degisiklik isletme birlesmeleri igin ileriye doniik olarak uygulanacakur.

TFRS 8 Faaiiver Bolilmleri

Degisiklikler su sekildedir: i) Faaliyet balimleri standardin ana ilkeleri ile tutarly olarak
birlestirilebilir/ toplulagtirilabilir, [i) Faaliyet varhklarmm toplam varhklar ile mutabakat, bu

“mltabakaEt sl faalivetlers iliskin karar almaya “'ye‘_d(i!i“'“yﬁnetici“sine'“raporlamyorsa“' e

agiklanmalidir. Degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir.
TMS 16 Maddi Duran Varltklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varhidar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)daki degisiklik yeniden deferlemenin asagidaki sekilde
yapilabilecegini agikhga kavusturmustur i) Varlifin briit defter degeri piyasa degerine getirilecek
sekilde diizeltilir veya ii) varliin net defter deperinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri
pivasa degerine gelecek gekilde briit defter degeri oransal olarak diizeltilir, Degisiklik geriye ddnik
olarak uygulanacaktir.

TMS 24 Hliskili Taraf Aciklamalar:

Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren y&netici isletmenin iligkili taraf agiklamalarina tabi
iligkili bir taraf oldugunu agikhifa kavusturmugtur. Degisiklik geriye doniik olarak uygulanacaktir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap D&nemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlarn

(Birim - Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: (“TL”))

Finansal Tablolarm Sunumuna Iligkin Esaslar (Devami)
Yillik iyilestirmeler - 2011-2013 Dinemi

| Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

TERS 3 Isletme Birlegmeleri

Degisiklik ile i) sadece is ortakliklarinin degil miisterek anlagmalarin da TFRS 3™iin kapsaminda
olmadid ve ii) bu kapsam istisnasinmn sadece miisterek anlagmanin finansal tablolarindaki
muhasebelesmeye uygulanabilir oldugy agikhga kavusturulmustur. Degisiklik ileriye doniik olarak
uygulanacaktir, .

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olciimii Karar Gerekgeleri

TFRS 13°deki portfy istisnasinin sadece finansal varhk, finansal yiikiimliiliklere degil TMS 39
kapsamindaki diger sozlesmelere de uygulanabilecedi agiklanmstir. Degisiklik ileriye donitk olarak
uygulanacaktir,

TALS 40 Yatmrom Amagh Gayrimenkuller

Gayrimenkuliin yatinm amagli gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
sintflanmasmda TFRS 3 ve TMS 40°un karsihkh iliskisini agikha kavusturmustur. Degisiklik
ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

Soz konusu degisiklikierin Fon’un finansal durumu veya performans: tizerinde &nemli bir etkisi
olmamigtir, '

b) Yayinlanan ama yiiriirliife girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayumlanmis fakat cari raporlama dénem: igin heniiz
yiirtirlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve depisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarm ylrlirliige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarin: etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir,

Nisan 2015°de yapilan degisikliklerle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baglayan
yillik hesap dénemleri icin gegerli olacakur, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 9 Finansal
Araglar standardiin ilk safhasi finansai varliklanin ve yitkimlilitklerin Glglilmesi ve
siiflandirtimasina iligkin yeni hitkimler getirmektedir. TFRS 9°a yapilan degisiklikler esas olarak
finansal varliklarin siniflama ve Slglimiinil ve gergeZe uygun deger fark: kar veya zarara yansitilarak
tlgiilen olarak simflandirilan finansal yilkiimliliklerin Slclimiind etkileyecektir ve bu tiir finansal
yiikitmliiliiklerin gergege uygun defer deisikliklerinin kredi riskine iligkin olan kismimin diger
kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir, Fon, standardin finansal durumu ve

performansi iizerine etkilerini standardin diger safhalart KGK tarafindan kabul edildikfen sonra
degerlendirecektir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirum Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikece Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devam)
TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir tsletme teskif eden miigterek faaliyetlerde ortaklik payr edinimi muhasebesi
ile ilgili rehberlik etmesi igin degistirifmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri'nde
belirtildigi sekilde faaliveti bir isletme teskil eden bir migterek faaliyette ortaklik pay1 edinen
isletmenin, bu TFRS’de belirtilen rehberlik ile ters diisenler harig, TFRS 3 ve diger TFRS lerde yer
alan igletme birlesmeleri muhasebesine iligkin tiim ilkeleri uygulamasmi gerektirmektedir. Buna ek
olarak, edinen isletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS lerin gerektirdigi
bilgileri agiklamalidir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasmda baglayan yillik hesap dénemleri
ig:in ileriye doniik olarak uygulanacaktir, Erken uvygulamaya izin verilmekiedir. Séz konusu
degisikligin Fon'un finansal durumu ve performans tizerinde higbir etkisi olmayacaktir.

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve Itfa Yontemlerinin Agikhga
Kavusturulmas: (TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38°deki Degisiklikler, maddi duran varbklar igin hasilata dayali amortisman
hesaplamast kullammini yasaklamis ve maddi olmayan duran varhiklar igin hasilata dayah
amortisman hesaplamas: kullanmmim énemli 8lgiide sinrlandiroistir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin ilerive doniik olarak uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansi
tizerinde higbir etkisi olmayacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarmsal Faaliyetler: Tasiyier Bitkiler
(Degisiklilkler)

TMS 16°da, “tagryicr bitkiler™in muhasebelegtirilmesine iligkin bir degisiklik yaptimistir.
Yayinlanan degisiklikte {iziim asmasi, kauguk agac1 ya da hurma agaci gibi canli varhk smifindan
olan tastyic1 bitkilerin, olguniagma déneminden sonra bir donemden fazia tirlin verdigi ve isletmeler
tarafindan firlin verme dmril stiresince tutuldugu belirtilmektedir. Ancak tagiyier bitkiler, bir kere
olgunlastiktan sonra tnemli biyolojik dénisiimden gegmedikleri igin ve iglevleri imalat benzeri
oldugu igin, degisiklik tastyic: bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestirilmesi
gerektigini ortaya koymakta ve “maliyet modeli” ya da “yeniden deferleme modeli” ile
degerlenmesine izin vermektedir, Tagiyier bitkilerdeki firiin ise TMS 41°deki satig maliyetleri

"""dusulmus gergege uygun -deger-modeli-ile muhasebelestirilecektir: Degisiklikler, - Ocak 201 6-ve - wooovionn

sonrasinda ba$layan yilik hesap donemleri ic;ir; ileriye doniik olarak uygulanacakur. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon igin gecerli degtldlr ve Fon’un finansal durumu veya
performans: iizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yontemi (TMS 27°de DegiSiklik)

Subat 2015°de Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlant Kurumu (KGK), isletmelerin
bireysel  finansal  tablolarinda  bagh  ortakliklar ve  istiraklerdeki  yatimmlarin
muhasebelestiriimesinde zkaynak ydnteminin kullamlmas: secenegini yeniden sunmak i¢in TMS
27'de degisiklik yapmigtir, Buna gére isletmelerin bu yatmmlarx:

» maliyet degeriyle

« TFRS 9 uyarinca veya
» TMS 28°de tanimlanan dzkaynak ydntemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi .
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2015 ~ 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (Devéml)

Isletmelerin aymi muhasebelestirmeyi her yatirmm kategorisine uygulamas: gerekmektedir. Bu
degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerli olup,
gecmise doniik olarak uygulanmahdir, Erken uygulamaya izin verilmekte olup, erken uygulama
aciklanmahdir. Degisiklik Fon i¢in gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performans
tizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirima Isletmenin Istirak veya Is Ortakhgma Yaptifi: Varlik Satiglar:
veya Katlalar: - Degisiklikler

Subat 2015°de, TFRS 10 ve TMS 28°deki bir igtirak veya is ortakligina verilen bir bagh ortakliZin
kontrol kaybmi ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizhg gidermek igin TFRS 10 ve TMS
28’de degisiklik yapmugtir, Bu degisiklik ile bir yatirimer ile istirak veya is ortakhir arasmda, TFRS
3'te tammmlandif sekli ile bir isletme tegkil eden varliklarn satigr veya katkisindan kaynaklanan
kazang veya kayiplarin tamaminin yatimmer tarafindan muhasebelestiriimesi gerektigi agikliga
kavusturulmustur. Eski bagli ortaklikia tutulan yatwimm gercefe uygun deferden yeniden
lgilimesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece iligiksiz yatirimctlarin o eski bagh
ortakliktaki paylan élgiisinde muhasebelestiriimelidir. Isletmelerin bu degisikligi, 1 Ocak 2016
veya sonrasinda baglayan yillik raporiama dénemleri igin ileriye doniik olarak uygulamalan
gerekmektedir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler Fon i¢in gegerli degildir ve
Fon’un finansal durumu veya performansi {izerinde etkisi olmayacakir.

TFRS 168, TFRS 12 ve TMS 28; Yatirnim Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasimin uygulanmas:
(TFRS 18 ve TMS 28*de Degisiklik)

Arahik 2014°te, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatim igletmeleri
istisnasimin uygulanmasinda ortaya ¢ikan asafidaki konulart ele almak igin TFRS 10, TFRS 12 ve
TMS 28'de degisiklikler yapilmigtir,

i) Konsolide finansal tablo sunumu muafiyeti, bir yatirim isletmesinin bagh ortakhif olan bir ana

ortakhk igin, yatinm ortakhifimn bagl ortakhklarinm timiinti gercege uygun degeri ile flgtiigi
durumlarda gecerhidir,

ii) Sadece kendisi bir yatirim isletmesi olmayan ve bir yatirum isletmesine destek hizmetleri

saglayan birbagli ortakhik konsolide edilir, Yatirim-igletmesinin ;ii'ger timbagliortakliklarrgergege

uygun degeriyle dleiiliir,

iii) TMS 28 istirakler ve Is Ortakhikiarmdaki Yatiimlar standardindaki degisiklikler, yatinmctnin,
tzkaynak yontemini kullaniken, yatinm igletmesi olan istirak veya is ortakhift tarafindan bagh
ortakliklarina uygulanan gercefie uygun deger Sl¢limiinit muhafaza etmesine olanak saglamaktadir.
Degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yilik raporlama donemleri igin gegerlidir,
Erken uygulamaya izin verilmektedir, Degisiklikler geriye donik olarak uygulanmaktadir. Ancak,
TFRS 10°daki degisiklikler ilk kez uygulandigmda, TMS 8’in gerektirdigi sayisal bilginin sadece
ilk uygulama tarihinden hemen 8nce gelen yillik raporlama donemi igin sunulmas: gereklidir. Stz
konusu degisikligin  Fon'un finansal durumu ve performans: iizerindeki etkileri
degierlendirilmektedir
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bityiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Liras: ("TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)
TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degisiklik)

Subat 2015°de, TMS 1'de dedisiklik yapmgtir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Aynstirma ve alt
toplamlar, Dipnot yapisi, Muhasebe politikalari agiklamalars, Ozkaynakta muhasebelestirilen
yatirimlardan kaynaklanan diger kapsamh gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakl
iyilestirmeler icermektedir, Bu degigiklikler | Ocak 2016 veya sonrasinda baglayan yillik raporiama
dénemleri igin gegerlidir, Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikliklerin Forn’un finansal
tablo dipnotlar iizerinde 8nemli bir etkisi olmas: beklenmemektedir.

TFRS Yilik fyilestirmeler, 2012-2014 Donemi

KGK, Subat 2015°de “TFRS Yilhk fyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi™ni yaymlamustir. Dokiiman,
degisikliklerin sonucu olarak degisiklife ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dért
standarda bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikiiklerin konular: agagidaki
gibidir:

- TFRS 5 Satis Amach Elde Tutulan Duran Varhklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerinde degisiklik

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varh@m devredilmesinde hizmet
sozlesmelerinin degerlendirilmesine iligkin agiklama

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar - iskonto oranina iliskin bolgesel pazar sorunu

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — bilginin “ara dénem finansal raporda bagka bir
béliimde” agiklanmast

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri icin gegerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu decﬂsﬂ\lerm Fon’un finansal durumu ve
performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

¢) Uluslararas: Muhasebe Standartlart Kurumua (UMSK) tarafindan yaymlanmg fakat KGK
tarafmdan yaymlanmamls yenl ve duzeltllmls standal tlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorum!ar ve meveut UFRS standartlarmdakl deg1§;1klxkler
UMSK tarafindan yaymlanmis fakat cari raportama dénemi igin heniiz ylrtrlige girmemistir. Fakat
bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamstir/yaymlanmamigtir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasun olusturmazlar. Fon
finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de
yurtriige girdikten sonra yapacaktir,

Yilhk Iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii
Karar Gerekgeleri'nde agiklandigi iizere, iizerlerinde faiz orant belirtilmeyen kisa vadeli ticari

alacak ve borglar, iskonto etkisinin ©&nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan
gosterilebilecektir. Degisiklikler derhal uygulanacaktir,
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Axa Hayat ve Emelklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast ("TL"))

Finansal Tablolarim Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Yilbik Tyilestirmeler - 2017-2013 Dénemi
UFRS 15 - Miisterilerle Yapiian Stzlesmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014°de UFRS 15 Miigterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat standardmi
yaymlamistir, Standarttaki yeni bes agamali model, hasilatin muhasebelestirme ve Slglim ile ilgili
gereklilikleri agiklamalktadir, Standart, miisterilerle yapilan sozlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olaZan faaliyetieri ile ilgili olmayan baz: finansal olmayan
varhiklarin (3rmegin maddi duran varlik ¢ikiglar:) satiginin muhasebelestirilip Slgiilmesi igin model
olusturmaktadir. UFRS 15, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yilik hesap domemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 15e gegis i¢in iki alternatif uygulama
sunulmugtur; tam geriye déniik uygulama veya modifiye edilmis geriye donik uygulama. Modifiye
edilmis geriye donitk uygulama tercih edildifinde onceki dénemler yeniden diizenlenmeyecek
ancak mali tablo dipnotlarnda kargilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. Stz konusu degisikligin
Fon’un finansal durumu ve performanst lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS 9 Finansal Ara¢lar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014’te UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin
yerine gegecek olan ve smiflandirma ve Slgme, deger dilgitkligi ve finansal riskten korunma
muhasebesi agamalarindan olusan projesi UFRS 9 Finansal Araglar™: nihai olarak yaymnlamigtir.
UFRS 9 finansal varhiklann icinde yonetildikleri i3 modelini ve nakit akum Szelliklerini yansitan
akilel, tek bir siniflama ve dlgiim yaklasimina dayanmaktadir. Bunun iizerine, kredi kayiplariin
daha zamamnda muhasebelestiriiebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir beklenen kredi kaybi
modeli ile deger diisiikliifii muhasebesine tabi olan tilm finansal araglara uygulanabilen tek bir
modei kurzhmustur,

Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger igletmelerin, finansal borglarini gergege uygun degeri ile
dleme opsiyonun segtikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diilise bagh olarak finansal
borcun gergege uygun degerindeki azalmadan dolay: kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalart ile daha iyi iligkilendirebilmek igin gelistirilmis bir finansal
riskten korunma modeli icermektedir. UFRS 9, | Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yilhik hesap

“donemleri igin gegérlidin ancak, erken uygilamaya izin verilmekiedic, Ayrica, finansal araglann T

muhasebesi degistirilmeden “kendi kredi riski” ile ilgili degisikliklerinin tek basina erken
uygulanmasma izin verilmektedir. Fon, standardin finansal durumu ve performansi tizerine
etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 14 Diizenleyici Erteleme Hesaplar

UMSK 2012 yilinda Orant Diizenlenmis Faaliyetler Gizerine kapsaml bir proje baglatmistir. UMSK
projenin bir pargas olarak orani diizenlenen isletmelerden ilk defa UFRS uygulayacak olanlar igin
gecici bir ¢6ziim olmas: agisindan kasitl: kapsamda bir Standart yayimlamigtir, Bu Standart ilk kez
UFRS uygulayacak isletmeler igin halihazirda genel kabul gbrmily muhasebe prensiplerine gore
muhasebelestirdikleri diizenleyici erteleme hesaplanimi UFRS’ye gecislerinde aym  sekiide
muhasebelestinmelerine izin vermektedir. Bu Standart § Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yilhk
hesap dénemleri i¢in gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Fon, standardin finansal
durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bityiime Amacli Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikge Ttirk Lirast ("TL"))

Finansal Tablolarir Sunumuna Iliskin Esaslar (Devam)
UFRS 16 Kiralama Islemleri

UMSK Ocak 2016°da UFRS 16 “Kiralama Islemleri™ standardmi yaymnlanmistir. Yeni standart,
kiralama siiresi 1 yil veya daha az veya kiralanan varhi@in dilsitk bir deere sahip olmadikea,
faaliyet kiralamas: ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler
icin birgok kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan
durumundaki sirketer icin muhasebelestirme biiyiik lgiide degismemis olup eskiden oldugu gibi
faaliyet kiralamasi veya finansal kiralama seklinde siniflandirma devam edecektir, UFRS 16, UMS
17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarm yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yttlik
hesap donemleri icin gegerlidir. UFRS 15 “Miisterilerle Yapilan Stzlesmelerden Dogan Hasifat”
standardi da uygulandifs siirece UFRS 16 igin erken uygulamaya izin verilmektedir. Fon, standardin
finansal durumu ve performans: iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gerg¢eklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varhiklarmin
Muhasebelestirilmesi (Degisikiikler)

UMSK Ocak 2016°da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamstir. Yapilan
degisiklikler gercee uygun degeri ile dlciilen borglanma araglarma iliskin ertelenmis vergi
muhasebelestiriimesi konusunda agikitk getirmektedir. Degisiklikler; gergeklesmemis zararlar igin
ertelenmis vergi varhklarimn muhasebelestirilmesi hiikiimleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farkliliklar gidermeyi amagtamaktadir,

Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap ddnemleri i¢in geriye doniik olarak
uygulanacaktir, Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak, degisikliklerin ilk kez uygulandigi
dénem, karsilastrmali sunulan ilk donemin agilig &zkaynakiarndaki etki, agihs geomis yillar
karlar/zararlart ve diger dzkaynak kalemleri arasinda aynmstinimadan, agihs gegmis yillar
karlari/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger Ozkaynak kaleminde)
muhasebelestirilebilecektir. Fon bu muafiyeti uygulamasi durumunda, finansal tablo dipnotlarmda
aciklama yapacaktir. Fon, standardm finansal durumu ve performans: iizerine etkilerini
degerlendirmektedir,

UMS 7 Nakit Alas Tablolari (Degisildikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 7 Nakit Akis Tablolan standardmda degisikliklerini yaymlamistir.
Degigiklikler, Sirket’in finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullamcilarina saglanan

~bilgileriniyilegtiribmesi —igin —UMS™~7'ye ~ agikhik ~ getirilmesini —amaglamaktadir. —Dipnot ~ -

aciklamalarindaki iyilegtirmeler, sirketlerin finansal borglarmdaki degisiklikler igin bilgi
saglamasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket'in bu degisiklikleri ilk
kez uygulamasinda, &nceki donemlere iliskin karsilastirmab bilgi sunulmasma gerek yoktur.
Standart Fon icin gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performans: fizerinde etkisi
olmayacaktir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amacli Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: ("TL"))

Finansal Tablolar Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti

Upgalanan belli bagh muhasebe prensipleri

Genel;

Fon’un finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulo'nun (“SFK™) 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayih
Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin Esaslar
Hakkinda Yénetmelik hitkiimleri ile emeklilik yatirim fonlar tarafindan finansal tablo ve raporlarin
hazirlamip sunulmasmna iligkin ilke ve kurallarina uygun olarak hazirlanmaktadir. ligili ilke ve
kuraliar Fon’un finansal tablolarmin hazirlamisinda 30 Arahk 2013 tarihli 28867 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan, 1I-14.2 sayih Yatium Fonlanimin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin
Tebligi ve bu teblife degisiklik getiren tebligleri de igermektedir.

Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarins TL cinsinden. Tiirk Ticaret Kanunu. SPK mun
yaymlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu finansal
tablolar tarihi maliyet esasma gére tutulan yasal kayitlarin emieklilik yatinm fonlar: igin KGK
tarafindan yaysmlanan TMS/TFRS ile bunlara iligkin ek ve yorumlara uygunluk agisindan gerekli
diizeltme ve simflandirmalar yansitilarak ditzzenlenmistir,

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalar: asagida Gzetlenmistir:

Finansal araclar:

Finansal varhklar “gercege uygun de@er farki kér veya zarara yansitilan finansal varhiklar™ ve
“alacaklar” olarak siniflandiriir,

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar digmda smiflandirian
finansal varhiklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Etkin faiz y6ntemi;

Etkin faiz ybniemi, finansal varhgn itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iliskili oldugn déneme dagtilmast ydntemidir. Etkin faiz oran; finansal aracin beklenen Smril
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsii edilecek tahmini

_nakit toplammin, ilgili finansal varh@m tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yemsilan finansal varliklar:

Gergegie uygun deger. pivasa katilimeilari arasinda 6lgtim tarihinde olagan bir islemde, bir varhifin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde Sdenecek fiyattir. Bir finansal varhik kisa vadede
elden ¢ikarilmas: amacryla edinildigi zaman sz konusu kategoride simflandirihr. Alim-satim
amacl finansal varhiklar kayda alinmalann izleyen dénemlerde gercege uygun degerleri fizerinden
degerlenir. Alim-satim amagli menkul kiymetlerin gercefe uygun degerindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan gergeklesmernis kar/zarar. kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “Finansal
varlik ve ylikiimHiliiklere iligkin gerceklesmemis kar/zarar” da yansitilir, Alim-satim amagl finansal
varhtklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar veyz
zarar ve diger kapsamlt gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yiikiimlilitklere
iliskin gergeklegmis kar/zarar” a dahil edilmistir. llk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan,
gercege uygun defer farki kir veya zarara yansitilan olarak simiflanan finansal varliklar alim satim
amagh olmayan 6zkaynaga dayali kiymetler ve bor¢lanma araglarini igermektedir,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikee Ttirk Lirast ("TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Gergege yvgun deger fark: kir veya zarara yansilan finansal varhiklar (devami).

Sozkonusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi tizere Fon’un risk yOnetim veya
yatirim stratejisi gergevesinde gercede uygun deder esas ahmarak yonetilen ve performanslart buna
oore degerlendirilen bir portfSyiin pargasi olan varhiklar olmalan nedeniyle itk kayda alimlarindan
gercefie uygun deder farki kir veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir.

Alacaldar/ Borglar:

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gbrmeyen ticari ve diger alacaklar bu
kategoride smiflandmir. Takas alacaklari normal yoldan satiy islemlerinde satig sizlegmesi
yapilmig ancak teslim editmemis menkul kiymet satislarina iliskin olan alacaklardir. Takas borglar:
raporlama tarihi itibariyle normal yoldan ahim islemlerinde satin alma s6zlesmesi yapilmis ancak
teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Alacaklar ve borglar etkin faiz ydntemi kullamlarak iskonto edilmis maliyeti fizerinden deger
diisiikliigii digtilerek gosterilir.

Diger finansal bor¢lar

Bu kategoride alim-satin amagli olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Difer
finansal yiikiimliilikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz ybntemi ile hesaplanan itfa edilmig
maliyetleri ile yansitikmaktadar.

Finansal araglarm gergege uygun degeri:

Gergege uygun deger, zorunlu satis veya tasfiye diginda taraflarin rizas1 dahilindeki bir islemde, bir
finansal aracin alim satimimin yapilabilecedi tutardir. Finansal varhk ve yikiimliliklerin gercege
uygun degeri belirlenmesinde; ) borsada islem gorenler degerleme giiniinde piyasada iglem gdren
varliklarm kapams seans: fiyatlart veya kapanig seansinda fiyati olugmayanlar igin bir 8nceki
seansin agirlikli ortalama fiyat: ile; ii) borsada islem gormekle birlikte degerleme gliniinde borsada
alim-satima konu olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla. ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim orani ile; 1ii} borsada islem gormeyen finansal varlik ve yiikiimliikler ile
tiirev finansal araglar KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.

Sans ve geri alig anlasmalart ve finansal varlikiarm degerlerin ddiing verilmesi islemieri:

Geri satim taabhiidil ile alinmis menkul Krymet (“Ters repo™) iglemleri finansal durum tablosunda
“Ters repo alacaklart” kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir, Ters repo anlagmalari ile belirlenen
alim ve geri satim fiyatlar: arasindaki farkin dneme isabet eden kismi igin “etkin faiz (i¢ verim)
oram yontemi®ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosunda “faiz gelirferi” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Repo s6zlesmesi karsiifi  elde edilen fonlar pasifte “Repo borglan™ hesabimda
muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalar: ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlar arasindaki
farkm dbneme isabet eden kismi igin etkin faiz oram ydntemine gbre gider reeskontu
liesaplanmaktadir.
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Axa Hayat ve Emelklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL")})

Finansal Tablolarin Sunumuna liskin Esaslar (Devami)
Gelir ve Giderler
Faiz gelirleri/ giderleri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml: gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatmm araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
deZerlenmelerini kapsar.

Finansal varlik ve yikiimliliiklere iliskin gerceklesmis/gerceklesmemis kar/zarar

Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklars, alim ve satimi. Fon paylannin alim ve satm, Fon’un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapidiklam giin itibariyle (iglem tarihi)
muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir finansal varhk sats giind degeri (ahys bedeli ve satig giiniine
kadar olugan deger artis veya azalslari toplami) iizerinden ilgili varhk hesabima alacak kaydedilir.
Satig giinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabiun borg bakiyesinin, ilgili finansal
varligm birim sayisina bslinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar: ile satis giint deZeri arasinda bir
fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satig karlar1” hesabina veya “Menkul kiymet satig
zararlari hesabina kaydolunur. Satilan finansal varliga iligkin “Fon paylari defer artigfazahs”
hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarilarak
“Gergeklesen deger artislar/azalislar™ hesaplarma aktarifir, Bu hesaplar ilgili donemdeki diger
kapsam}1 gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere Iliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar" hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlan da ahm ve satim
bedelinden ayr olarak “Komisyon ve Diger Isletim Ucretleri” hesabinda izlenir,

Temettii gelirleri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda ahnr.

Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

_Fon Paylari:

Fon paylar, temsil ettigi deferin fam olarak nakden tdenmesi sartiyla katilimcinin bireysel
emeklilil hesabina aktarihr. Bir payin degeri Fon net varlik degerinin dolagimdaki fon paylarinm
kapsadi@1 pay sayisina bolinmesiyle elde edilir.

Fon Pay Degerinin Hesaplanmasi ve Islem Esaslart

Fon paylari, temsil ettii degerin tam olarak nakden Sdenmesi sartiyla katihmeimmn bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Fonun pay degeri, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina
bslinmesiyle elde edilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin séz konusu olmas
halinde, ii¢ basamaga kadar clan kisim dikkate alimarak pay sayisi hesaplamr. Belirlenen esaslara
gbre hesaplanan pay degeri, sirketin internet sitesinden katilimeilara duyurulur,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amaclh Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (*TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Fon Pay Degerinin Hesaplanmasi ve Islem Esaslart (Devami)

Degerleme her is gind itibarryla yapilir. “Fon Portfdy Degeri” (finansal varhiklar) portfoydeki
varliklarin degerlerinin toplamidir. Giin sonu itibariyla varsa portfoydeki hazir 'degerler ve
alacaklar fon portfSy dederine eklenirken, borclar disitlerek fonun net varlik degeri hesaplamr.
Fon'un pay deferi giin sonunda fonun toplam degeri/net varhk degerinin dolasumda topiam
degeri/olan pay sayisina bHinmesi ile hesaplanir.

Fivatlama Raperma Iliskin Fou Portfdy Degerieme Esaslari

@

{iD

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir;

Portféye alinan varliklar alun fiyatlartyla kayda gecirilir. Yabanc: para cinsinden varlikiarin
alum fiyati satin alma giiniindeki yabanc: para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile
carpilmas: suretiyle bulunur.

Alig tarihinden baglamak {izere portfSydeki varlikiardan;

a) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agirlikl ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapams seansi uygulamas: bulunan
piyasalarda islem gdren varliklarin degerlemesinde kapaniy seansmda olusan fiyatlar,
kapanis seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans
agirlikh ortalama fiyatiar kullambir,

b) Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son
islem glinfindeki i¢ verim orani ile degerienir.

c) Fon katilma paylan, degerleme giinii itibarryla en son agiklanan fiyatlar! esas alinarak
degerlenir.

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahaklkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

e) Yabanc: para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanei para ig¢in belirlenen
ddviz alis kuru ile degerlenir.

f) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri tablosunda
Urev arag yie 1€ ! portioy deg 1

e g0sterilir. Bu.varhklar teminatin. tiirii dikkate. alinarak bu maddedeki esaslar.¢ergevesinde.
degerlenir.

g) Borsa disi repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatmi en dofiru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

h) (a) ild {g) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafmdan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslar, yazilt karara baglanir.

i) (g) ve (h) nolu alt bentlerde ver alan ydntemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinr,

(iii) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alman endeks kapsaminda bulunan

varhklar endeksin hesaplanmasmda kullanilan esaslar, diger varhiklar ise (ii) bendinde
belirtilen esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

Fonun diger varlk ve yikiimliliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate

alinarak Hegerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimlilikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanc para i¢in belirlenen ddviz satig kuru ile garpiimasi suretiyle degerlenir,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amacli Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL™))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devam)

Vergi

Fon, Tirkiye'de kurulmus emeklilik yatinm fonu oldufundan ilgili mevzuat uyarinca Fon'un
portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisna edilmisgtir.

Menkul Kiymetlerin Muhafazast
Fon portf8yiindeki varliklar bir sdzlesme cer¢evesinde Takasbank nezdinde saklanmaktadir.

Fonksivonel ve raporlama para birimi

Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonuglan, Fon’un fonksiyonel para birimi olan ve finansal
tablolar igin sunum para birimi olan Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme. Tahmin ve Varsayimian

Finansal tablolarin hazirlanmas), finansal durum tablosu tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve
yitkiimliiliklerin tutarfarimi, sarta begli varliklarin ve yiikiimliiHiklerin agiklammasit ve hesap
dénemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlanin: etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarm
kullanmiimasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsaymmlar, Fon y&netiminin mevecut olayiar ve
islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farkl:hik
gdsterebilir.

Biliimlere Gore Raporlama

Fon'un faaliyeti ve faaliyet alani tek bir faaliyet blimii olarak kabul edilmekte olup bdliimlere
giire raporlama uygulanmamaktadir.

Tliskili Taraf Aciklamalar
Fon’un kurucusu Tiirkiye’de kurulmus olan AXA Hayat ve Emeklilik A.$."dir,
Yénetim dicretler

Fon’un toplam giderleri kapsammnda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettii donanim ve
personel ile mubasebe hizmetleri karsilig1 ile simrlt olarak, Kurucu'ya, fon net varhk degerinin

- giinlitk %0,006 sindan- (yilizbindealtr)-fyillik-yaklagik -%2;2 - (yiizdeikivirgiilyirmibir)]- olugan -bir. ..

fon isletim gideri kesintisl tahakkuk ettirilir ve bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde
Kurucu’ya ddenir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bilyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlan

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi (*TL™))

ftiskili Taraf Agkiamalar: (Devami)

Fon ile Kurucu arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar: asagida agiklanmistir.

31 Aralik 31 Aralik
Iigkili tarafa borglar : 2015 2014
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon ybnetim {icreti) (Dipnot 5) 5.176 1.390
31 Arahk 31 Aralk
Iliskili taraflardan alacakiar 2015 2014
Axa Hayat ve Emekliilik A.S$. (Gider agumindan iade alacaklari)
(Dipnot 5) 2.626 3.096
T Ocak- 1 Ocak-
Tligkili taraf ile yapilan islemler 31 Arahik 2015 31 Arahk 2014
Axa Hayat ve Emeklilik A S. (Fon ybnetim giderleri) (39.297) (8.115)
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. {Gider asimundan alinan iadeler)
{Dipnot 13} 2.626 3.096
Toplam (36.671) (5.019)
Alacak ve Bor¢lar
31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 itibariyla alacak ve borglarin detayr asagidaki gibidir:
31 Arahk 31 Arahk
Alacallar 2015 2014
Gider agimindan iade alacaklars (Dipnot 4) 2,626 3.096
Toplam Alacaklar 67.962 3.096
31 Arahk 31 Arahk
Borelar . 2015 2014
Takas borglars 05.458 -
Odenecek fon yonetim iicretleri (Dipnot 4) 5.176 1.390
{denecek aracilik komisyonu giderleri 68 -
Topiam Borglar 100.702 1.390
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10.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amagch Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast ("TL"})
Bor¢lanma Maliyetleri

Bulunmamaktadir (31 Arahik 2014: Bulunmamaktadir).
Karsihikiar, Kosullu Varlik ve Borglar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaltadir).

Niteliklerine Gdre Giderler

1 Ocak - 31 Arahk 2015 ve 1 Qcak - 31 Aralik 2014 dénemlerinde niteliklerine gére giderlerin

detay: agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Ynetim iicretleri . 39.297 8.115
Esas faaliyetlerden diger giderler 1.897 1.953
Denetim ticretleri 1.067 1.062
K.omisyon ve diger islem icretleri 887 245
Saklama ticretleri 322 143
Kurul dicretleri 182 24
Toplam Giderler . 43,652 11.542

Diger Varhk ve Yiikiimliiliikler

Bufunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir.)

Toplam Deger / Net Varlik Degeri ve Toplam Degerinde / Net Varlik Degerinde

Artis/Azahs
OGO
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Toplam degeri (donem bag1) _ 831.995 256.219
Toplam degerinde artig/azalis (2.276) 60.485
Katilma payr ihrag tutar: {+) 2.541.910 801.964
Katilma payl iade tutar (-} {472.938) (286.673)
Toplam Degeri (Dinem Sonu) 2.898.691 831.995
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu
1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar Dipnotlan
(Birim - Aksi belirtilmedikge T4irk Lirast (“TL"))

Fiyat Raporundaki ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger / Net

Varlik Degeri Mutabakati

31 Arahik 2615 31 Arahk 2014

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 2.898.691 831.995
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik deferi 2.898.691 831.995
Fark - -
Hasilat

1 Ocak- 1 Ocak-
Husilat 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Temettd gelirleri 14.559 1.585
Finansal varhk ve yiikiimltliklere iliskin gerceklesmis
kar/zarar 25.707 12.551
Finansal varlik ve yikiimliiliiklere iliskin gerceklesmernis
kar/zarar {61.677) 41.619
Esas faaliyetlerden diger gelirler 62.787 16.272
Hasilat Toplamt 41.376 72.027
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler

1 Ocak- 1 Ocak-

Esas Faalivetlerden Diger Gelirler

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Esas Faalivetlerden Diger Giderler

31 Aralik 2015

Kira sertifikas: gelirleri 52.514 12.520
Diger gelirler 7.647 656
Gider asimindan alian fadeler (Dipnot 4) 2.626 3.096

_.Esas Faaliyetlerden Diger Gelivler Xoplamo. ... 62787 16272
1 Ocal- 1 Ocak-

31 Arahk 2014

Tian giderleri 1.168 1.320
Noter harg ve tasdik iicretleri 496 537
Diger 233 96
Esas Faalivetlerden Diger Giderler Toplami 1.897 1,953

Finansman Giderleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir}.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emelklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: ("TL"))

Diger Kapsamh Gelir Unsurlarinin Analizi

Bulunmamaktadir (31 Arahk 2014: Bulunmamaktadir).

Kur Degisiminin Etkileri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Yiiksek Enflasyonlu Ekenomide Raporlama

Tiirkiye'de faaliyette buluban sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasma son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren, KGK tarafindan yayimlanmis 29 No'lu “Yiksek Enflasyoniu Ekonomilerde Finansal
Raporlama™ Standard: {“TMS 29™) uygulanmamistir.

Tiirev Araclar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamakitadir).

Finansal Araclar
Finansal Risk Fakiérleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (kar pay: orant riski, yabancs para riski ve diger fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadsr. Fon'un risk ydnetim amac: Fon'un yatirim stratejileri
kapsaminda katihm paylarinm degerini maksimize etmektir. For Kurulu'nca, belirli ddnemlerde
portfdylin ybnetimine iliskin stratejiler ve (imitler belirlenmekte; portfdy, portfy ydneticileri
tarafindan bu cercevede ydnetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit
ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu doénemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine ¢aligikmaktadir,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“"TL"))

Finansal Araglar (Devami)

31 Arahk 2015 ve 2014 tarihler itibariyle finansal varliklar gerceBe uygun deger fark: kar veya
zarara yansitilan finansal varlikiar olarak simflandinilmis olup soz konusu finansal varliklara iligkin
bilgiler bir sonraki sayfadaki gibidir:

31 Arabk 31 Arahk
Finansal varkklar 2015 2014
Gergede uygun defer farkiar kar zarara yansitilan
finansal varliklar 2.703.568 778.593

31 Arahik 2015
Gergedie uygun deder farks kar/zarara yansitilan

finansal varliklar Maliyet Kayith Degeri
Hisse senedi 909.409 851.913
Devlet tahvili 1.614.879 1.649.573
Ozel sektor tahvili 200.000 202.082
Toplam 2,724,288 2,703.568

31 Arahk 2014
Gercefe uygun deder farki kar/zarara yansitilan

finansal varhklar Maliyet Kayith Degert
Hisse senedi 181.224 201.701
Devlet tahvili 525.845 546.179
Gzel sektor tahvili ©30.000 30.713
Toplam 737.069 778.593

Kar Pay1 Oram Riski

Kar payi oranlarindaki deZigmelerin finansal araglarin gercege uygun defierinde veya gelecekteki
nakit akiglarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un kar pay: orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini
dogurur. Fon'un kar payt orani riskine duyarhilifn aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki
uyumsuziugu ije ilgilidi. Bu risk kar payr oranlarindan etkilenen varliklarn ayni tipte
ylikiimiiilitklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

_Fon'un finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal =

varlik olarak simfladig devlet tahvilleri ve 6zel sektor tahvilleri kar pay degisimlerine bagls olarak
kar pay: orami riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihieri itibariyla TL kar
paylaninda %1 oraninda kar pay: artig: veya azaligs olmast durumunda diger tiim degiskenlerin sabit
kaldig1 varsayuniyla tahvillerin rayic degerinde ve Fon'un net donem kan/zararinda meydana geien
etkiler asagida sunulmustur.

31 Arahk 2015
Risk Risk Dénem Karma Net Varlik Degerine
Risk Tiirii Orant Yinil Etldsi Eikisi
' Yukan 18.517 18.517
0,
Kar pay! ora % asm (18.517) (18.517)
31 Aralik 2014
Risk Risk Dinem Karina Net Varlk Degerine
Risk Tiiri Orant Yéni Etiisi Etkisi
Yukart 5.769 5.769
0,
Kar pay! orani 1% Asa@ (5.769) (5.769)
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belivtilmedikge Tirk Liras: (“TL"))

Finansal Araclar (Devami)
Diger Fiyat Riski

Sirket piyasa fiyatiyla deerlenen hisse senetlerine sahip oldugundan diger fiyat riskine maruz
kalmaktadir,

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 itibariyla hisse senedi fiyatlarinda %1 oraninda artiy veya azahs
olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig varsayiniyla hisse senetlerinde ve Fon'un
net dénem kari/zararinda meydana gelen etkiler asafida sunulmugtur

31 Arahk 2015
Risk Risk Dinem Karma Net Varlik Degerine
Risk Tiirii Qrani Yonii Etkisi Fitkisi
e o Yukari 8.519 8.519
- 1]
Diger fiyat riski 1% Asag (8.519) (8.519)
31 Aralik 2014
Risk Risk Dinem Karma Net Varhk Degerine
Risk Tiirii Oram Yonii Etkisi Etkisi
. . Yukar 2.017 2.017
e 0,
Diger fiyat riski 1% Asaf (2.017) (2.017)
Yabanci Para Riski

Yabancr para varliklar, ylikiimliiliikler ve bilango digt yitkiimlitliklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2015
ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, dévizli islemleri bulunmadigindan dolay: kur riskine maruz
kalmamstir,

Likidite Riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varhpwm teslimi suretiyle Gdenen finansal
borglarla ilgili yiikiimliiliikierin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaminin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Y&netimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda

_nakit ve benzeri kaynag bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir, ...
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlarn

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL"))

Finansal Araclar (Devami)

Likidite Riski (Devami)

Asagidaki tablo, Fon'un tilrev niteliinde olmayan finansal ytkimlitiklerinin vade dagilimim

gbstermektedir. Bir sonraki sayfadaki tablolar, Fon'un ylikiimliliikleri iskonto edilmeden ve
Sdemesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir.

Stzlesmeye 3-12 5
Defter dayah nakit 3 aydan ay 1-5yil wyildan
31 Aralik 2015 degeri  cluslar toplamu lkisa _arasy  arasi  uzun
Tiirev olmayan finansal
yikiimlilikler :
Takas borglar: (95.458) (95.458) (95.438) - - -
Diger borclar {5.244) (5.244) (5.244) -- - -
Toplam (100.702) {100.702)  (100.702) -~ - -~
Sdzlesmeye 3-12 5
Defter dayah nakit 3 aydan ay 1-5yil yildan
31 Aralik 2014 deperi  cifuglar toplam fasa arast  arasi  uzun
Tiirev oimayan finansal
yiikiimlitliikler
Diger borclar (1.390) (1.399) (1.390) - - -
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emelklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait

Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Lirast ("TL"))

Finansal Araclar (Devanu)

Finansal Araglarm Gergege Uygun Degeri:

Finansal varhiklarin ve yiikiimHiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

a} Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gergefie uygun degerlerini

yanstttig1 varsayibmstir.

b) Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilaniar:

»  Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimlifikler, birbirinin ayn: varhik ve yitkiimliilikler i¢in
aktif piyasada iglem géren borsa fiyatlarindan degerlenmistir,

« Ikinci seviye: Finansal varhk ve yiikiimliliikler, ilgili varhk ya da yikimliliigin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen
fiyatiun bulunmasinda kullanifan girdilerden degerlenmigtir.

v Ugiineit seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varhk ya da yitkiimlilligiin gergefe uygun
degerinin bulunmasinda kullamlan piyasada g&zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmistir.

Gergefie uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliliklerin seviye simiflamalan

T S

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 1. Seviye 2. Seviye 3, Sevive Toplam

Finansal varhiklar

Gergefie uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varhklar
Devlet tahvili 1.649.573 - -~ 1.649.573
Ozel sektdr tahvili 202.082 - - 202.082
Hisse senedi 8§51.913 - -~ 851.913
Toplom = =

31 Arahk 2014 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal varhidar:

Gergege uygun deger farky kar veya zarara

yansitilan finansal varliklar
Devlet tahvili 546.179 -- - 546.179
Ozel sektdr tahvili 30.713 . - 30.713
Hisse senedi 201.701 -~ - 201.701
Toplam 778.593 - - 778.593
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23.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amachi Alternatif Esnek Emeldilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikee Ttirk Liras: ("TL"))

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Nakit Alas Tablosuna iliskin Aciklamalar

Nakit akis tablosuna esas teskil eden nakit ve nakit benzerleri asagida gsterilmistir:

31 Arahk 31 Arahk
Nakit ve nakit benzerleri _ : 2015 2014
Bankalar 66.280 31.604
Katilun hesabi 161.574 20.092
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplam 227.863 51.696

Toplam Deger/Net Varlik Deger Degisim Tablosuna fliskin Actklamalar

Dipnot 10°da sunulmustur.

Finansal tablolar: énemli Olgiide etkileyen ya da finansal tablolarin acik,
yorumlanabilir ve anlagilabilir olmasi acisyadan agklanmasi1 gereken diger

hususlar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014; Bulunmamalktadir).
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI ALTERNATIF ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2015 TARIHLI PAY FIYATININ HESAPLANMASINA
DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU {CEREN
FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI ALTERNATIF ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

PAY FiYAT[I\!IN HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biylime Amagh Alternatif Esnek Emeklilik Yatwim Fonu'nun pay
fiyatinm hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Araltk 2015 tarihi itibarryla hazirlanan portfdy degeri tablosu ve
1oplam deger/met varlik deferi tablosunu igeren fiyat raporlarinm 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill
Resnti Gazete de yayimlanan “Vatiim Fonlarinmm Finansal Raporlama Esaslarina fliskin Teblig (11-14.2)
(“Teblig™} hilkiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca {*SPK"™) belirlerien esaslara uygun olarak hazilanip
hazirlanmadigins SPK’nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurular: gergevesinde 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
incelemis bulunuyoruz.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Bllylime Amaghi Alternatif Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun pay
fiyatinmn hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve
toplam deger/et varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlar: Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen
esaslara uygun clarak hazirlanmistiy.

Bu gériis tamamen SPK ve Axa Hayat ve Emekliilile Anonim $irketi’nin bilgisi ve kullanim1 i¢in hazirlanmus olup,
bagka maksatla kulianilmas: uygun degildir.

Ayim Béyddmir,
Sorurﬁhl—De,u

Istanbul, 31 Mart 2016

HORRIYET MAH, D, CemiL BenaO CAD. Hak is Meaxezl No: 2 K: 1 Gaiiavan 34403 KaBirHane - [sransut
Tee: (0212) 295 57 00 (pox) - Fax: {0232) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - wuw.mazarsdenga.com.tr
Tloanst Sichl No: 262368 - 209940

DENGE Bafimsiz DeneTis SERREST MUHASEBECT MaLl MOsAviRLIK ANONIM SirkeTt
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bityiime Amach Alternatif Esnek
Emelklilik Yatirim Fonu '
31 Aralik 2015 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)

Toplam Deger / Net Varlik Portfoy Degeri Tablosu
(Tiim tutarlar, Tirk Liras: (*"TL’") olarak gdsterilmistir.)

TUTARI (TL) GRUP % | TOPLAM %
A, FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 1.863.142 98,84
B. HAZIR DEGERLER (+) 66.289 2,29
a} Kasa - -
b) Bankalar 66.289 100,00
c} Diger 1azir Deferler - -
C.ALACAKLAR (+) 67.962 2,34
a) Takasian Alacaklar 65.336 96.14
b} Diger Alacaklar ' 2,626 3,86
C.DIGER VARLIKLAR (+) - -
. BORCLAR () (109.702) (3.47)
a) Takasa Borglar (95.458) 94,79
b) Yiinetim Ucreti {5.176) 5.14
¢) Odenceek Vergi - -
¢} ihtivatlar - -
d} Krediler - -
e) Diger Borglar : {68) 0,07
TOPLAM DEGER 2.898.6%1 100,00
Toplam Kattima PayvPay Saysi 1.000.006.000.000
Yaurim Fonlar: fein Kurueu Tarafindan tkvisap Edilen Katitma Pay: 242,946,574
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek

Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2014 Tarihli Fiyat Raporu(Devami)
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (©°TL’") olarak gdsterilmistir.)

TUTARI (TL) GRUP % | TOPLAM %
A.FON/ ORTAKLIK PORTFOY DEGERI - 798.685 96,00
B. HAZIR DEGERLER (+) 31.604 380
aj Kasa - -
b} Bankalar 31,604 100,00
¢} Driger Hazir Defierier - -
C.ALACAKLAR {H 3.096 037
a) Takastan Alacaklar - -
b) Diger Alacaklar 3.0% 100,00
C. DIGER VARLIKLAR {+) - et
D. BORCLAR () {(1.35D) {08.17)
a) Takasa Borglar - -
b} Yanetim Uera {1.390) 10006
¢} Odenecek Vergi - -~
¢) ihtivatlar - -
&) Kredifer - -
e} Diger Borglar - -
TOPLAM DEGER 831.995 166,00
Teplam Kanlma Payi/Pay Savist 1.000.000.000.000
Yatinm Fonlari lein Kurucu Tarafindan tkiisap Edilen Katilma Pav 71.684.371




AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI ALTERNATIF ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA ILISKIN RAPOR



MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUVUME AMACLI ALTERNATIF ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU .

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA
[LISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Bilylime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu nun
(“Fon™ i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatwun Fonlarmin Kurulug, ve Faaliyetlerine lligkin Esaslar
Hakkinda Yénetmeligin (“Yonetmelik™) 147lincli maddesinde belistilen asgari esas ve usuller
cercevesinde 31 Aralik 2013 ftibanyla incelemis bulunuyoruz.

Gériigiimiize gbre Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik
Yatirtm Fonu'nun ic kontrol sistemi, Yonetmelik’in 14’iincli maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri
icermektedir.

Bu gbriis tamamen Sermaye Piyasast Kurulu, Fon Kurulu ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi’nin
bilgisi ve kullamimz i¢in hazirlanmis olup baska bir maksatla kullaniimasi uygun degildir.

DENGE BAQIMSiz DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

N BEnd v
AyhirBeydemirgs
Sorumiu Derietci

Herrlver MaH. DR, Cemit BENGU Cap. Haw bs Merxezi Not 2 K 1 GadLavan 34403 KaditHaNE - [sTanoue
Tew: {0212) 296 51 00 {Pox) - Fax: (0212} 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr « wivw.mazarsdenge.comitr
Tlearer Siciy No: 262365 - 200940
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI ALTERNATIF ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP D@NEMiNE AlT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR



IMAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI ALTERNATIF ESNEK
EMEKLILIX YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sivketi Biiylime Amagh Alternatif Esnek Emelilik Yatrun Fonu’nun {*Fon™)
1 Ocak — 31 Aralik 2013 donemine ait para ve sermaye piyasasi alun satim islemlerini ve buna iligkin
stizlesmelerini, fon varliklarinin 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanuau (4632
sayill Kanun™) ve Emeklilik Yatwim Fonlarimm Kurulug ve Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Yénetmelik
(“Yonetmelik™) hitkiimierine uygun olarak saklanip saklanmadigt agismdan incelemis bulunuyoruz. incelememiz
asagidaki hususlarin da test edilmesini igermistir.

1) Saklayier kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasas: araglarnm, Axa Hayat ve Emeldilik
Anonim Sirketi (“Emeklilik Sirketi") veya Fon Kurulu'nun dnceden haberi olmaksizin saklayic: kurulug kayitlars
ile hesap ekstreleri karstlagtiriiarale mutabalatinin yapimas,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasast araglannm kayitlart tutan kurulusfarin hesap ekstreleri ile
karsitastirtlarak teyit edilmesi,

3) Fon hesabindan yapilan édeme ve virman islemlerinin ilgili ddeme ve virman iglemlerine iligkin belgelerle
kargilagtsiritarak kontrol edilmesi,

4) Fon portRiviindeki menkul kiymetler izerindelki haklarin portfsy yonetim sivketinin talimati gergevesinde
lantlanisp kullamlmadigmm tespiti,

5} Fon paylanmin kablmer bazmda towmulup twivimadidr ve katilimetlara fon hesaplarinda yatrima
yonlendirilecek katk: pay: tutart ile buniara karpilik gelen pay sayifarmi fon bazinda izleme imkant saglanip
saglanmadiZmin kontroli,

6) Fon hesaplarinda yatirima yénlendirilecek ve Emeklilik $irketi tarafindan bildirilen katilmer katki paylarmin
fona aktariminda pay sayisinem dogru hesaplanip hesaplanmadigimmn kentrolil,

7) Emeklilik Sirketi ve portfdy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik sistemi digina
Yonetmelik®in 18%inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yapthp yapiimadiginm kontrolt.

Gériigtimiize gore Axa Hayat ve Emekiilik Anonim $irketi Bliylime Amaglt Alternatif Esnek Emeklilik Yatmm
Fonu'nun varhklari 1 Ocak — 31 Aralik 2015 doneminde 4632 sayih Kanun ve Yonetmelik hiikiimleri
cercevesinde saklanmalctadir.

""Bugdrds tamamen Sermaye Piyasasi Kiiruli, Fon Kuruli ve Emeklilik $irketi'nin bilgisi ve Kullammi igin™ """

hazirlansug olup baska bir maksatia kuilantimasi uygun degildir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECE MALI MUSAVIRLIK A S.

#;‘g : “

Rylin
prufiphe
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istanbih-31, Mar 5016

HiRRIYET MaH. Dr. CEMIL BEnGE Car. Hak s Meakezi No: 2 K2 1 CaliLavan 34403 KasiTsane - isvansug
Few: {0212) 296 51 00 {pox) - Fax: (0212} 296 5t 99 - denge@mazarsdenge.com.ir - www,mazarsdenge.camitr
Ticarer Sicit No: 262368 - 203340
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKET]
BUYUME AMACLI ALTERNATIF ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUS RAPORU



B MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKET1
BUYUME AMACLI ALTERNATIF ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNU$ RAPORU VE YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKINRAPOR ~ *

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiylime Amaclh Alternatif Esnek Emeklilik Yatrim
Form’'nun (“Fon™) 1 Ocak — 31 Arahk 2015 dnemine ait ekteki performans sunug raporunn Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun VII-128. 5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatim Kurulusiarm
Performans Sunumuna, Performansa Dayah Ucretlendirilmesine Kolektif Yatinm Kuruluglarmi
. Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) ver alan
performans sunum standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bumun
diginda kalan dénemler icin inceleme yapilmamug ve grilg olusturulmamugtrr.

Goriiglimiize gére, 1 Ocak — 31 Aralik 2015 donemine ait performans sunug raporu Axa Hayat ve
Emeklilik Anonim Sirketi Biiylime Amagh Alternatif Esnek Emeklilik Yatrmm Fonu’nun
performansim ilgili Tebliz'de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin dizenlemelere uygun
olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir. i

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZ 1{%“\\\ '
/ e oSy
A, 3

/ e .‘u
i< = &
Y ’323/ o
s

e s
Aylin Beydemis, SMMN
Sorumlu Denetgi .

| istambul’ 25 e 2016 e e o o

HORRIYET MaH. Dr. Cessit, BEnGD Cap. Hax | Merkezi No: 2 K: 1 Cadieavan 34403 Ka&irHane - [stanaud
TeL: {0212) 296 51 00 (rax) - Fax: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr « www.mazarsdenge.com.tr
Tteaer SiclL Ne: 262368 - 209540
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Axa Hayat ve EmeKklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunug Raporu

A.  TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS - o e
Halka arz tarhi: 1 Ekim 2013 YATIRIM VE YONETIME ILISKiN BILGILER
31 Arahk 2015 tarihi itibariyla Fon’un Yatirim Amact Portfily Yoneticileri

Fon Toplam Deferi (TL)| 2.898.693 | Fon hicbir sekilde faiz geliri elde etmeyi Hiiseyin Gayde
amaglamamakta olup, bu kapsamda

Birim Pay Degeri (TL) 0,0119 | portféyiiniin tamarmim degisen piyasa Nuri Oguz Ayhan
kogullarina gre Bireysel Emeklilik Hakkimnda

Yatinmct Sayist 1.422 | Yonetmelik'in 5 inci maddesinde belirtilen
vatlik ttrlerinin tamamma veya bir kesmina
yatiran ve sermaye kazanct elde etmeyi

Tedavit| Orani % 0,02 | hedefleyen fondur.

PortRly Dagilimm Yonetim ve Yatirnn Stratejisi

Hisse Senedi %29,73 | Fon, Borsa Istanbul'da islem gormesi sartiyla, Hazine Milstesarhg:

Ozel Kesim Kira tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan ve benzeri faize dayali olmayan

Sertifikalars %7,05 | para ve sermaye piyasasi araglerina yatinim yapabilir. Ayrica, katilma

Kamu Kesimi Kira hesaplan ve BIST kathm endeksinde islem goren pay senetlerine de

Sertifikalan %57,58 | yatirim yapilabilir,

Katilim Hesabi %35,64

Faiz geliri igermeyen Ozel sekitr borglanma araclarma “yatiim
yapilabilir kredi derecesi” (S&P BBB notu ve digerleri igin muadili)
bulunmak kosuluyla yatirim yaprlabilir.

Fon ig tiziigtiniin 8. maddesinde belirtilen smirfamalar dahilinde diger
para ve sermaye piyasasi araglarma da yatinm yapilabilir.

Fon portfSytnde varlik dagilunlan pay senedi yatwimlar dahil portfsy
ybneticisinin beklentileri ve i¢ titzk kisitlan dogrultusunda dinamik
olarak belirlenmektedir.

Fon'un yatirim stratejisi bant araliklan; %50-80 Hazine Miistesazlid
tarafindan ihrag edilen Tirk Liras: cinsinden Kira Sertifikalar,, %15-45
BIST Katllim Endeksindeki Paylar, %0-25 Katilma Hesab1 (TL-Déviz),
%0-30 Tirk Ozel Sektdr Kira Sertifikalart ve Faiz Geliri igermeyen
Tork Ozel Sektor Borglanma Araglan olarak belirlenmistir.

En az ahinabilir pay adedi: 0,001 Adet




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyitme Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

A. TANITICI BILGILER (Devami)

Hisse Senetleri Sektorel Dagihm:

Yatirim Riskler]

Mali Kuruluglar %11,76 | Fon portfoylt agirhikli olarak T.C. Hazine Milstesarlig tarafindan ihrag
Sanayi %76,47 | edilen kira sertifikalar: ve BIST katihm endeksindeki pay senetlerinden
Hizmet %11,76 | olusturulmaktadir, Ayrica, TL ve Diviz cinsi katilma hesaplarma da

yatirim yapslabilir,

Fon ytnetiminde enflasyon, piyasa ve déviz kur riski tastnmaktadir.
Enflasyon oranlari ve pay senedi piyasasmdaki degigimler fonun
getirisini etkilemektedir, Fon, kamu ve 6zel sektdr faiz gelir igermeyen
kira sertifikasi ve katibm bankacihifi prensiplerine uygun sermaye
piyasas1 araglan ile hisse senetlering yatmm yapilabilmesine bagh
olarak kredi ve likidite riski tagimaktadir. Kur riski, doviz cinsinden
vapilan yatintmlarin ddviz kuru hareketlerinden kaynaklanabilecek
risklerini ifade eder.

Fon ybnetiminde risklerden korunmak amaciyla vade ve oran
ayariamas) yapiimakta, gegitlendirme yapiimakta ve risklerin dagitilarak

asgariye indirilmesi hedeflenmektedir.

B. PERFORMANS BILGISi

PERFORMANS BILGISI
Sunumaf  Sunuma]
Dalil Dahil
Diénem Portioy,
Portfayiin Sonu veys
veya Portfoy Partioy Portfoy
Grubunun veyal Grubunun
Getirisinin Portity} Ydonetlien
Hedefienen Zaman Iginde Karglastirina Grubunun| Portfoyler] Yonetilen Tiim
Toplam)| Kargilagtrma| Enflasyon Standart Olgtitiiniin Bllgil Net Varlik| igindeki| Portftyler Tutar
Getiri g;;iitﬁnﬁn _ Orami|  Snpmasi (%) Standart{ Rasyosu Degeri Oram {**)
YILLAR (%)| _Getirisi (%)] (TUFE) % (%) Sapmast {*) (%) (BinTL) (%) {Bin TL)
2015 /1 yilitk 2,76 4,31 8,81 0,31 0,30 [ (3,51} 2,899 0,014 20.693.652
2014 /1 yalik 13,27 13,42 8,17 0,28 027 | (6,30 832 0,005 17.381.921
2013 /1 Ekim
31 Arahk] (2.49) 0,03 7,40 0,38 043 | (1,36 256 {1,002 13.931.063

(*) Poriftyitn ve karsilagtsrma 8igUtiintin standert sapmast donemdek gitnfok getiriler fzerindzn hesaplanaugtir.
(**} PortRyy Yoneticisi I5 Portfoy Yonetimi A.$."dir. Meveut rakam lg Portfoy Yonetimi A.S.'nin ybnettigi toplam portfoytern 31 Arahk
2015 tarihi itibanyla toplam bilyiiklipong gostermektedir,




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

B. PERFORMANS BILGIiSI (devami)

GRAFIK (20157 1 yillik )

']
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A

i

Fon Getird Hedef Karplagtuma Olgiith Enflasyon TLFE
Getiri

GECMIS GETIRILER GELECEK. DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ,




C.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirom Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

DIPNOTLAR

1)

2)

3

4}

Fon higbir gekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamakta olup, bu kapsamda portféyiiniin
tamamim defiisen piyasa koguflarina gore Bireysel Emeklilik Hakkinda Yénetmelik'in 5 inci
maddesinde belirtilen varlik tiirlerinin tamamina veya bir kismina yatiran ve sermaye kazanci elde
etmeyi hedefleyen fondur.

Fon, kargilagtirma 6lgtitdnil Fon*un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %68 KYD Kira Sertifikalart
Endeksieri (Kamu) + %25 BIST Katithm Endeksi + %2 KYD Kira Sertifikalan Endeksleri (Ozel
Sektér) + %5 KYD 1 Ayhk Kar Payr TL Endeksi'nden olugan portfoyiln getirisi olarak
belirlemigtir. (B, Performans Bilgisi Kargilagtuma Olgiitiingn Getirisi ile Tigili Agiklama).

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren dtnemde Fon’un nispi getirisi agagidaki gibidir:

Gergeklegen Getirl %2,76
Gergeklegen Kargilaghrma Olgfittintin Getirisi %35,04
Hedeflenen Kargilastirma Olgtititniin Getirist %4,31
Nispi Getiri (%61,55)

Nispi Getiri = [Gergeklesen Getiri- Gergeklesen Karsilastuma Olgiitiintn Getirisi]+{Gergeklesen
Kargilagtirma Olglitintin Getirisi -Hedeflenen Kargilagtma Olgiltiniin Getirisi]

Axa Hayat ve Emeklilik A.5. Bitylme Amaglt Alternatif Esnek Emeklilik Yatmm Fonu, s
Portfoy Yénetimi A.$. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir.

Is Portfdy Yonetimi A.S. nin kurulusu 6 Kasim 2000 tarih, 5168 sayih Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilmigtir ve Sermaye Piyasas: Kurulu’nun izni_#le 30 Ocak 2001 tarthinde Portfdy
Yoneticiligi Yetki Belgesi almigtir,

Sirket’in 65.000.000 TL olan sermayesinin %70% Iy Yatmm Menkul Degerler A.S., %20’si
Anadolu Hayat Emeklilik A.S., %51 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankast A.S., %4,9°u Yatmm
Finansman Menkul Degerler A.$. ve %0,1°i Camis Yatium Helding A.S."ve aittir.

$irket, Axa Hayat ve Emeklilik A.S.’nin kurucusu oldupu emeklilik yatmm fonlantmn yanmda,
Tirkiye fs Bankasr'mn kurucu oldugu yatmim fonlarnmi, Anadolu Hayat ve Emeklilik, Aegon
Emeklilik ve Hayat Emeklilik A.$. sirketlerinin kurucu oldugu emeklilik yatinm fonlarim ve diger
kurumsal ve bireysel misterilere ait portfoyleri yonetmektedir.

Fon portfoyiiniin yatinm amaci, stratejisi ve yatirm riskleri “A. Tamtici Bilgiler” bsliiminde
belirtilmisgtir.

Fon 31 Arahk 2015 tarthinde sona eren dénemde net %2,76 tutarinda getiri saglamistir,



C.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirinm Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

DIPNOTLAR (Devami)

3)

6)

7

8)

9

10)

Yonetim Qcretleri, vergi, saklama ilcretleri ve diger faaliyet giderlerinin senelik olarak net varhk
degerine oran!:

I Qcak - 31 Aralik 20135 déneminde:

Yénetim Ucretler i 252,1900
Denetim Ucretlerd %0,0595
Aracilik Komisyonu Gideri %0,0494
Saklama Ucretleri %0,0179
Kurul Ucretleri 40,0101
Esas Faaliyetlerden Digier Giderler %0,1057
Toplam Gider %2,4327
Ortalama Fon Net Varlik Deperi i 1.794.393

Performans sunum déneminde For’a iligkin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamigtir,

For'un portfiylt karsilagtrma olgiitit dahilinde olugturulmugtur. S8z konusu bilgiler 1 No’lu
dipnotta suruimaktadir,

Emeklilik yatiim fonlannin portfdy igletmesinden dogan kazanglar: kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir,

Portfdy grubu igerisinde yer alan port{Sylerin asgari ve aza.mi biiyiikliikleri:
Gegerli degildir.

Portfly sayisi:

Gegerli degildir.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve kargilagtrma 8lgiitii standart sapmasina

(giiniitk verilerden hareketle hesaplanmistir) yer verilmistir,

2) Fon’un halka arz tarihinden 31 Arahik 2015 tarihine kadar olan dSnemdeki kiimille getirisi : %19,31

3) 1 Ocak-31 Arahk 2015 tatihleri arasinda yatinm stratejisi bant arahf1 agimi g&zlemlenmemigtir.



