AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.$. BUYUME AMAGCLI ALTERNATIF
ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU 01.01.2015 - 30.06.2015 DONEMI
FON KURULU FAALIYET RAPORU

FON iLE iLGiLI BILGILER
I- GENEL BILGILER

Fon'un Unvam AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. Blyiime Amagh Alternatif Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu

Fon'un Tiri Buyame Amaclh Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

Fon'un Adi AXA Alternatif Esnek Fon

Fon Tutar ve Pay Sayisi | 10.000.000.000 TL - 1.000.000,000.000

Avans Tutari 250.000.-TL

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kuruluga Iliskin Kurul Karars 21.06.2013 22/720
Kuruluga Iligkin Kurul Izni 01/07/2013 692/7071
Fon Ictiizii§l Tescili 03/07/2013 -
Fon  Ictiiziigi'niin  Tiirkiye  Ticaret  Sicili
Gazetesi'nde Ham 09/07/2013 8359
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO
fzahname Kurul Karar 02.08.2013 807
fzahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 15.08.2013 8384
ilk Halka Arz Tarihi 01.10.2013




C. FON KURULU UYELERI

Fon Kurula Gérevi Son 5 Yilda Yaptigy Igler Sermays
Uyelari [vil-Sirket-Mevki} Piyasasi
Adkr fSoyad: Tecriibesi
{vil)
Aysegitl Denli fon Kurulu 2008-.... Axa Sigorta A5 -Mali Igfer 24
Bagkan Genel Midir vrd. '
2003-2008 Axa Sigorta A.S5.-Teftis
Kurulu we Inssan Kaynaklan B88im
Baskart
i. Olgun Fon Kurulu 1999-.... Axa Hayat Sigorte AS.- 28
Kiintay Ciyesi Teknik & Operasyon Genel MOdr ¥rd.
Camil Fon Kurulu 2009-.... Axa Hayat Sigorta AS.-Hayat 145
yalermbaya Uryesi Sistern Geligtirmea Md.
2007-2008 3P Morgan Chase, Boston-
For: ¥énetim Sirimi, Yénetmen
2001-2006 Aviva Emeklilik ve Hayat
£S5 -Bistern Gelistirme Yoneticisi
Ayse Safak Fon Kurulu 2010-.... Axa Sigorts AS.-Muhasebe 18
Dyesi Md,
1995-2010 Ax2 Sigorta A.S.-Muhasebe
Md. ¥rd. g
Duygu Fon Kurolu 1998-... Axa Sigorra AS.-Fan 1z
Altundad Uvesi Yanerimi Md,
Cengiz Kilig Fon Karuly 1998-.... Ana Sigoita A.S5.-Fon i3
Oyesi wonetimi Md. Yrd.
Tevfik Erastan Fon Kurule 2008-_.. Is Portfoy Yonetimi A8, i8
Oyesi Genel Midor Yrd. B
Z003-2008 Is Portféy Yanetimi A.S.-
Emekiilik Fonlzrn Md.
D. FON PORTFQOY YONETICILIERI
Portiéy Yoneticilerin Gorevi Son 5 Yilda Yaptug: Isler Sermaye
Adr /Soyadi {Yil-Sirket-Mevki) Piyasas!
Tecriibesi
(yd)
Hiseyin Gayde Portioy + 2014 - I5 Portféy Yénetimi A.5. - Emekl
Yoneticisi Fontar: Md. / Arastirma Md.
* 2010- 2014- Ak Portfdy Yonetimi A.S.
Fon Md
+ 2008-2010 ig Portféy Yonetimi A.3.
Aragtirma Md.
« 2007-2008 s Portféy Yanetimi A.S,
Fon Md,Yrd.
16
* 2006-2007 Juckishiund Sicay,
Restdend Director
*» 2003-2006 1Is Portfoy Yonetimi A5,
Fon td.Xrd .
= 2002-2003 I3 Portféy Yénetimi A5,
Ekonomist
» 1969-2001 Kent Bank Ekonomist
Portfoy * 2010 - [5 Portfoy Yonetimi A.S. - Portfay
Nusi Cfuz Ayhan Yaneticisi Yéneticisi
{Yedek) | «2007 - 2009 Alternatif Yatrim A5, - 4
Varhk Yonetimi Yetkilisi




E. FON MUDURU
DUYGU ALTUNDAG
F. FON DENETGILER]

Fon Denetgileri Son 5 Yilda Yaptigs Isler Sermaye
Adi /Soyadi (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Tecriibesi (Yi i

e

Ozlem Zaman 2008-.... Axa Sigorta A.S.-I¢ Denetim Md. 10
2006-2008 Groupama Sigorta A.5.-Bltge
Raporlama Departmam Md.

1999-2006 Bagsak Groupama Sigorta A.S.- Ig
Denetim Md. Yrd.

Ayge Oznur Us 2008-..., AXA SIGORTA A.S.-I¢ Kontrol Mudurd 22
2002-2008 AXA SIGORTA A.s.-istani}}ur
Kurumsal Bélge Midiirligu-Operasyon Midiird
1991-2002 AXA SIGORTA A.S.

Hasar Departmani{son unvan Muddr Yardimecist)

Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

17.06.2015 Tarihinde yaptlan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gérinime iligkin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) Dlinya ve Turkiye Genel Ekonomi De§erlendirmesi ve Beklentilerin Aktarilmasi

@ Dinya Ekonomisinin gesitli basliklar altindaki degerlendirmesinde asadidaki konular
ele alinmigtir. '

o 2015 yili buyQime beklentisi % 0,6 bulunmaktadir. FED in 2015 yilinda 2 kere faiz
artis) yapacag beklentisi var bunun disinda temel bir degisiklik beklenmiyor.

e Faiz artisinin Eylil ayinda olacad: ihtimali kuvvetli gériltyor. istihdam verisinde
toparlanma devam ettigi belirtiliyor.

e Perakende satislan mayis ayinda kuvvetli geldi, FED in Eylil ayinda faiz artigi
yapabilmesi icin birka¢ data daha gérmesi gerekiyor.

» Avro Bolgesi' nin blylmesi iyi gidivor. Toparlanma sirecine girdigi gériliyor.2.
geyrekte toparlanma devam eder gibi duruyor. ECB nin 60 Milyarlik alima devam
alima devam etmesi bekleniyor.

s (Cin de yavaslama var ve blylime % 6,5-%7 aralifinda bekleniyor.



@ Turkiye Ekonomisinin gesitli basliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular
ele alinmistir,

+ Buylime % 2,3 ile beklentilerden kuvvetli geldi. Teme! olarak bu veride otomativ,
dayanikli tiketim mallari ve konutun etkisi yiksek. Ik geyrekteki kuvvetli blylme
devam etmeyebilir.

e Yatirim tarafinda canlanma var. Ozel sektér yatirim harcamalar artti. Bu geyrekte

makine ve techizat yatinmiarinda artis var.

MB faiz oranlarinda degisiklige gitmedi. '

Enflasyon tarafinda % 7 beklenti % 7,3 e revize edildi.

Faiz yilsonu beklentimiz % 9 ve marjinal fonlama % 10,5 seviyesinde bekleniyor.

Cariiglemler acidi yilsonu beklentisi 35 Milyar USD ile ayni seviyede tahmin ediliyor

. & & 8

*
2 } Emeklilik Fonlari Performanslannin Sunumunun Yapilmasi

¢ Fonda yillik bazda pozitif getiri s6z konusudur.
« Portfdyde agresif bir dedisiklik ongérilmemekiedir.
» Piyasadaki firsatlar degerlendirilecektir.

3 ) Genel Degerlendirme

» Makro veriler takip edilecektir.

» Portfoylerde agresif pozisyon almanin sakincal olabilecegi, pozisyonlarin kisa
vadeli tutulmasinin faydah olacag! degerlendirmesi yapiimistir,

» Benchmarkin Ustiinde bir getiri s6z konusudur.

lil ~ FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon, hi¢ bir gekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamakta olup, bu kapsamda portféynin
tamamini degisen piyasa kosullarina gore Yénetmelik'in 5 inci maddesinde belirtilen varlik
turterinin tamamina veya bir kismina yatiran ve sermaye kazanci elde etmeyi hedefleyen
fondur.

Fon, Borsa Istanbul'da islem gdrmesi sartiyla, Hazine Mijstesafhgl tarafindan ihra¢ edilen
kira sertifikalan ve benzeri faize dayali olmayan para ve sermaye piyasas! araglarina yatirnim
yapabilir. Ayrica Katilma hesaplart ve BIST Katiim endeksinde islem gtéiren pay senetlerine
de yatinm yapilabilir.

Faiz geliri igermeyen 6zel sektdr borglanma araglarina "yatinm yapilabilir kredi derecesi"
(S&P BBB Notu ve digerleri i¢in muadili) bulunmak kosuluyla yatirim yapabilir.

Fon ictiz0glnin 8. maddesinde belirtilen sinirlamalar dahilinde diger para ve sermaye
piyasasi araglarina da yatinm yapilabikr.

Fon portfoyinde varlik dagilimlari pay senedi yatirimlari dahil portféy yéneticisinin
heklentileri ve i¢ tiz0k kisitlari dogrultusunda dinamik clarak belirlenmektedir.

Karsilastirma Olgltll: %68 KYD Kira Sertifikalan Endeksleri (Kamu), %25 BIST Katilim
Endeksi, %2 KYD Kira Sertifikalari Endeksleri (Ozel Sektdr), %5 KYD 1 Aylik Kar Payl
Endeksi (TL)

Yatinm Stratejisi Bant Araligr:



Fonun yatinim stratejisi bant araliklan; %50-80 Hazine MUstesariid! tarafindan ihrag edilen
Turk Lirasi cinsinden Kira Sertifikalari, %15-45 BIST Katiim Endeksindeki Paylar, %0-25

Katiima Hesabi (TL-Ddviz), %0-30 Tirk Ozel Sektdr Kira Sertiﬂkaiar: ve Faiz Geliri
icermeyen Turk Ozel Sektdr Borglanma Araglari.

Fon Portféylnde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglarn

Yatirim Kisitlari

Yatirim Araci En Az % En Cok %
BIST Katiim Endeksindeki Pavylar 0 50
Hazine Mistesarligi tarafindan ihrag edilen Tirk Lirasi 0 100
cinsinden Kira Sertifikalan

Tirk Ozel Sektér Kira Sertifikalar 0 100
Faiz Geliri icermeyen Tiirk Ozel Sektér Borclanma Araclar 0 50
Katilma Hesabi (TL-Déviz) 0 25
Altin ve/veya Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayal Sermaye 0 20
Pivasasi Araclan

Faiz Geliri Icermeyen Yatinm Fon Paylan 0 20
Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklarn Tarafindan Ihrag Edilen 0 20

Para ve Sermaye Piyasasi Araclar / Girisim Sermayesl! Yatirim
Fonu Katilma Pavlar

V- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI
01.01.2015-30.06.2015 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilar gergeklestiriimistir.

Fon Kurulunun 25.02.2015 Tarih ve 2015/4 sayili karari ve SPK'nun 27.04.2015 tarih ve 390
sayili izni ile fonun izahnamesinde asadida belirtilen degisiklikler yapiimigtir,

1. Portfdy Yoneticilerinin degismesi nedeniyle mevcut izahnamedeki "Bolim C, Madde Il
Portfdy Yonetim Hizmeti" kismindaki Portféy Yéneticilerinin  listelendigi  tablonun
gincellenmesi,

Adi /Soyadi Gérevi
Eski Sekil Erkan Unal Portféy Yoneticisi
Yeni Sekil Hiseyin Gayde Portfdy Yoneticisi

2. Sirketimiz organizasyon yapisindaki degisiklikler nedeniyle mevcut izahnamedeki “Bélim D,
Madde 1. Fon ile ligili Operasyonel islemlerle Gérevli Kisiler” tablosunun gincellenmesi,




Adi /Soyadi Gorevi

Sevgi Ozkara Muhasebe Md. Yrd.
Eski Sekil ’

Canan Atalay Yumurtaci| Fon Yénetimi Uzmani

M.Kemal AK Muhasebe- Uzman
Yeni Sekil

Ozan Yalgin Fon Yonetimi -Uzman

Yukarida belirtilen degisiklik haricinde fonun performansini ve fivatini etkileyecek hir karar
alinmamustir,

V-PERFORMANS RAPORLARI

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek
Emeklilik Yatirnrm Fonu

1 Ocak - 30 Haziran 2015
Doénemine Ait
Performans Sunug Raporu



A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihic 1 Ekim 2013 YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Hiiseyin Gayde
Fon Toplam Degeri (TL)| 1.709.934

Fon higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi | Nurj Oguz Ayhan

Birim Pay Degeri (TL) 0,0120 | amaglamamakta  olup, bu  kapsamda
portfoyiinlin ~ tamamim  defisen  piyasa
Yatirime: Sayist 1.103 | kosullarina gore izahnamede belirtilen varlik

tirlerinin tamamina veya bir kismma yatiran
ve sermaye kazanci elde etmeyi hedefleyen
fondur.

T_ed

1 Oran1 % Q?(_)I

Devlet Tahvili %356,58 | Fon higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamakta olup, bu
Hisse Senedi %30,04 | kapsamda portfdytiniin tamamm degisen piyasa kosullarmna gore
Ozel Sektor Borglanma 926,64 | izahnamede belirtilen varlik tiirlerinin tamamina veya bir kismina yatiran
Araclan ve sermaye kazanci elde etmeyi hedefleyen fondur.

Katilim Hesan 246,74

Fon, Borsa Istanbul’da islem gdrmesi sartiyla, Hazine Miistesarlig:
tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan ve benzeri faize dayah olmayan
para ve sermaye piyasasi araglarima yvatinm yapabilir. Ayrica, katlima
hesaplar ve BIST katihm endeksinde islem goren pay senetlerine de
yatirim yapilabilir. :

Faiz geliri igermeyen &zel sektdr borglanma araglarmma “‘yatinm
yapilabilir kredi derecesi” (S&P BBB notu ve digerleri i¢in muadili)
bulunmak kosuluyla yatinm yapilabilir.

Fon i¢ tiizighniin 8. maddesinde belirtilen simirlamalar dahilinde diger
para ve sermaye piyasasi araglarina da yatinm yapilabilir,

Fon portftyiinde varlik dagilmlar pay senedi yatirimlar dahil portféy
yoneticisinin beklentileri ve i¢ titzitk kasitlar dogrultusunda dinamik
olarak belirlenmektedir.

Fornun yatirim stratejisi bant araliklari; %350-80 Hazine Miistesarlig
tarafindan ihra¢ edilen Tiirk Lirasi cinsinden Kira Sertifikalan, %015-45
BIST Katilim Endeksindeki Paylar, %0-25 Katilma Hesab1 (TL-Diviz),
%0-30 Tiirk Ozel Sekttr Kira Sertifikalart ve Faiz Geliri igermeyen Tiirk
Ozel Sekttr Borglanma Araglan olarak belirtenmistir,

En az alabilir pay adedi: 0,001 Adet




A. TANITICI BILGILER (Devamn)

~Hisse Senetleri Sektorel Dagilim atiim Riskleri
Sinai %60,13 | Fon portfoyts agirlikh olarak T.C. Hazine Miistesarligi tarafindan ihrag
Hizmet 2439,87 | edilen kira sertifikalan ve BIST katilim endeksindeki pay senetlerinden
olusturulmaktadir. Ayrica, TL ve Ddviz cinsi katilma hesaplarma da
vatirim yapilabilir. Fon ynetiminde enflasyon, piyasa ve déviz kur riski
taginmaktadir, Enflasyon oranlan ve pay senedi piyasasindaki degisimler
fonun getirisini etkilemektedir. Fon, kamu ve dzel sektor faiz geliri
icermeyen kira sertiftkasi ve katthm bankacilipi prensiplerine uygun
sermaye piyasasi araglan ile hisse senetlerine yatirim yapilabilmesine
bagl olarak kredi ve likidite riski tasimaktadir, Kur riski, doviz cinsinden
yapilan yatinmlarin ddviz kuru hareketlerinden kaynaklanabilecek
risklerini ifade eder. Fon ydnetiminde risklerden korunmak amaciyla
vade ve oran ayarlamasi yapilmakta, cesitlendirme yapilmakta ve
risklerin dagitilarak asgariye indirilmesi hedeflenmektedir.
B. PERFORMANS BiLGISI
PERFORMANS BILGISI
Sunumai  Sunuma
Dakil Dahil
Dinem Portfoy
Portfdylin Senu veya
veya Portfty Portfty Portfty
Grubunun veya| Grobunrun
Getirisinin Portitly| Yinetilen
Hedeflenen! Zaman [ginde] Karsilastrma Grubunun| Portféyler] Ynetilen Tilm
Toplam| Karsilaghrma] Enflasyon Standart Olciitiindin Biigi| Net Varliki  igindeki| Portityler Tutar:
Getiri Gleitinin Orami}  Sapmasi {*) Standart| Rasyosu Degeri Oram **)
YILLAR| (%) Getirisi (%)| (TUFE) % (%) Sapmas (*) (%)l (Bin TL) (%) (Bin TL)
3,01 343 7.20 0,29 0,29 | (62D 1.710 0,009 19.213.187
2015/ 6 aylik
13,27 13,42 8,17 0,28 0,27 (6,30) 832 0,005 17.381.921
2014 /1 yillik
2013/ t Ekim -
(2.49) 0,03 740 0,38 043 (1,36) 256 0,002 13.931.003
31 Arahik -

{*) Portfoyun ve kargilagtirma olglitinin standart sapmasi donemdeki ginlttk getiriler dzerinden hesaplanmistir,
(**) Portfoy Yoneticisi [s Portfoy Yonetimi A.$.dir. Meveut rakam {5 Portfdy Yonetimi A.S. nin yonettigi toplam portfoyvlerin 30 Haziran
20135 tarihi itibariyla toplam beyukloging gostermektedir.




GRAFIK (2015/ 6 ayhk)

8,00% -
7,00%
6,00% -
5,00% -
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3,00% 1
2,00% A
1,00%
0,00%

Fon Getiri Hedef Karsifastirma Olciitii Enflasyon TUFE
Getiri

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

C. DIPNOTLAR

1 Fon higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamakta olup, bu kapsamda portféyliniin tamamint
degisen piyasa kosullarina géire izahnamede belirtilen varlik tiirlerinin tamamina veya bir kismina
yatiran ve sermaye kazanct elde etmeyi hedefleyen fondur.

Fon, karsilastirma olgiitiinil Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %68 KYD Kira Sertifikalan
Endeksleri (Kamu) + %25 BIST Katithm Endeksi + %2 KYD Kira Sertifikalar: Endeksleri (Ozel
Sektor) + %35 KYD 1 Aylik Kar Pay1 TL Endeksi’nden olusan portfoyiin getirisi olarak belirlemigtir.

30 Haziran 2015 tarihinde scna eren dénemde Fon’un nispi getirisi asagidaki gibidir;

Gergeklesen Getiri %3,01
Gergeklesen Karsilastirma Olgiltliniin Getirisi %3,36
Hedeflenen Karsitastirma Olgistiiniin Getirisi %3,43
Nispi Getiri . (%0,42)

Nispi Getiri = [Gergeklegen Getiri- Gergeklegen Karsilagtirma Olgittiniin Getirisi]+[Gergek legen
Karstlagtirma OlgUtiiniin Getirisi -Hedeflenen Karsilastirma Olglitiiniin Getirisi]




2)

3)

4)

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Biiyiime Amagit Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu, is Portfoy
Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir.

Is Portfoy Yénetimi A.S.'nin kurulusu 6 Kasim 2000 tarih, 5168 sayih Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilmistir ve Sermaye Piyasas: Kurulu’nun izni ile 30 Qcak 2001 tarihinde Portfoy Yoneticiligi
Yetki Belgesi almigtir.

Sirket’in 65.000.000 TL olan sermayesinin %70°i [s Yatinm Menkul Degerler A.S., %20’si Anadolu
Hayat Emeklilik A.S., %3’i Tirkive Sinai Kalkinma Bankasi A.S., %4,9’u Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. ve %0,1'1 Camis Yatirim Holding A.$."ye aittir.

Sirket, Axa Hayat ve Emeklilik A.$.’nin kurucusu oldugu emeklilik yatirim fonlarimn yaminda,
Tirkiye Is Bankasi'min kurucu oldugu yaturin fonlarini, Anadolu Hayat Emeklilik A.S., Aegon
Emeklilik ve Hayat A.S. sirketlerinin kurueu oldugu emeklilik yatirmm fonlarnim ve dier kurumsal
ve bireysel miisterilere ait portfoyleri ydnetmektedir.

Fon portféylinin yatinm amaci, stratejisi ve yatimm riskleri “A, Tanitict Bilgiler” bolimiinde
belirtilmigtir.

Fon 30 Haziran 2015 tarihinde sona eren dénemde net %3,01 tutarinda getiri saglamigtir.

DIPNOTLAR (Devami)

3)

6)

Yonetim ilcretleri, vergi, saklama tcretleri ve diger faalivet giderlerinin senelik olarak net varlik
degerine orant:

1 Ocak - 30 Haziran 2015 doneminde:

Fon y&netim ticreti %1,0860
Denetim ticreti %0,0418
Aracihik komisyonu gideri . %0,0205
Saklama giderleri %0,0095
Kurul Ucretleri 260,0090
Diger - %0,1092
Toplam Gider ' %1,2760
Ortalama Fon Net Varlik Deferi 1.263.605

Performans sunum déneminde Fon’a iligskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmarmstir.



7) Fon'un portfdyll karsilastrma olgiitic dahilinde olusturulmustur. S8z konusu bilgiler 1 No’lu
dipnotta sunutmaktadir.

8) Emeklilik yatirum fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglart kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

9N Portfdy grubu icerisinde yer alan portfoylerin asgari ve azami bliytikltkleri:

Gegerli degildir.

10)  Portfoy sayisu

Gegerli degildir.

iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfiy ve karstlagtirma 6lgtitii standart sapmasina (giinlitk
verilerden hareketle hesaplanmigstir) yer verilmigtir.

2} 1 Ocak -~ 30 Haziran 2015 tarihleri arasinda yatirim stratejisi bant araligl asimi gozlemlenmemistir.




