AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI ALTERNATIF ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

I OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
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YEARS

BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bilyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu
Kurucu Yonetim Kurulu’na

Finansal Tablolara Iliskin Rapor

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiylime Amagh Alternatif Esnek Emeklilik Yatirmm
Fonu’nun (“Fon™) 31 Arahk 2016 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosu
ile ayni tarihte sona eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net
varlik degeri degisim tablosu, nakit akig tablosu ile dnemli muhasebe politikalarin: Szetleyen
dipnotlar ve diger a¢iklayict notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucunun Finansal Tablolara liskin Sorumlulugu

Kurucu; finansal tablolarin Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslara Iligkin Teblig (II-
14.2) (“Teblig”) cergevesinde Sermaye Piyasast Kurulu'nca (“SPK™) belirlenen esaslara ve bunlar
ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) hiikiimlerini i¢eren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlishk igermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasim saglamak i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriis
vermektir. Yaptifumz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar: Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarmin bir parcasi olan BaZimsiz Denetim Standartlari’na
uygun olarak yiritiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hitkiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanhghk icerip icermedigine dair makul giivence elde etmek
iizere planlanarak ytirdtiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amacityla denetim prosediirlerinin uygulanmasim igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynaklhh “Gnemli yanhshk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon’un finansal tablolarinin
hazirlanmas: ve gergege uygun sunumuyla ilgili ic kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme,
Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir gériis verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir
biitiin clarak finansal tablelarin sunumunun degerlendirilmesinin yan: sira, Kurucu Yoénetim Kurulu
tarafindan kullanilan muhasebe politikalarmm uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin
makul olup olmadiZinm degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanstlarin, g@riisimiizin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.
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Gériigimiize g6re finansal tablolar Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Bilylime Amagl:
Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansim ve nakit akiglarini, “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati”na (bkz dipnot 2) uygun olarak tiim 6nemli y&nleriyle gergege uygun
bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK™) 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarmeca,
Fon’un 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap ddneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon ig
tiiziigiinilin finansal raporlamaya iligkin hilkiimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa
rastlanmamustir.

TTK’nin 402°nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarmea, Kuruce Yoénetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalart yapmis ve istenen belgeleri vermistir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Alternatif Esnek
Emeklilik Yatirsm Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis
31 Aralik 2016 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilanco)
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
Referanslan 2016 2015
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 169.680 227.863
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklan - -
Takas Alacaklar 5 - 65.336
Diger Alacaklar dves 2.080 2.626
Finansal Varhklar 19 5.134.976  2.703.568
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - =
Toplam Varhklar (A) 5.306.736  2.999.393
Yiikiimliikilkler
Repo Borglan - --
Takas Borglan 5 - 95.458
Krediler - -
Finansal Yiikiimliiltkler - -
Diger Borglar 3 10.024 5.244
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri Haric) (B) 10.024 100.702
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (A-B) 5.296.712  2.898.691

ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bityiime Amach Alternatif Esnek

Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gecmis

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Kar Veva Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(TUm tutarlar TL olarak gésterilmistir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

Referansian 31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Kar Pay1 Gelirleri - -
Temettli Gelirlert 12 49.766 14.559
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere
Hiskin Gerceklesmis Kar/Zarar 12 125.401 25.707
Finansal Varlik ve Yiikiimluliiklere
Hiskin Gerceklesmemis Kar/Zarar 12 (2.850) (61.677)
Net Yabanei Para Cevrim Farks
Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12vel3 150,540 62.787
Esas Faaliyet Gelirleri 322.857 41.376
Yénetim Ucretleri 8 (89.334) (39.297)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri 8 (635) (322)
MKX Ucretleri - -
Denetim Ucretleri 8 (1.156) {1.067)
Damsmanhk Ucretleri - -
Kurul Ucretleri 8 (456) {182)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (1.929) (887)
Esas Faalivetlerden Diger Giderler Sve l3 (2.047) {1.897)
Esas Faaliyvet Giderleri (95.557) (43.652)
Esas Faalivet Kar/Zarar: 227.300 {2.276)
Finansman Giderleri - -
Net Dinem Kari/Zarari (A) 227.300 (2.276)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandirlmayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandmilacaklar -- --
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 227.300 (2.276)

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidur,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biyiime Amach Alternatif Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gecmis
1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslan 31 Arahlk 2016 31 Arahk 2015
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri
(Dodnem Bast) 10 2.898.691 831.995
Toplam Degerinde Artig/Azalis 10 227.300 (2.276)
Katilma Pay: {hrac Tutar (+) 10 3.269.535 2.541.910
Katilma Pay: lade Tutar: (-) 10 {1.098.834) (472.938)
31 Aralik itibarivla Toplam Degeri
{Dénem Sonu) 5.296.712 2.898.691

[isikteki notlar, bu finansal tablolar ayrilmaz bir parcasidir,



Axa Hayat ve Emeldilik Anonim Sirketi
Bityiime Amach Alternatif Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu

Bagumsiz Denetimden Gegmis
I Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gOsterilmistir)

DBipnot
Referanslan

1 Ocak-
31 Arahk 2016

I Ocak-
31 Aralik 2015

A. Isletme Faalivetlerinden Nakit
Alaslan

Finansal Varhk Alimi ve Finansal
Yiikiimltiliik Ifasi Icin Yapilan Odemeler
Finansal Varlik Satisindan Elde Edilen
Nakit

Tiirev Araclarin Alimina ve Ifasma Iliskin
Odemeler

Tilrev Araclardan Elde Edilen Nakit
Alman Temettii

Alman Kar Pay1

Faiz Odemeleri

]_)iger Nalkit Girisgleri/Cikislart

Isletme Faaliyetlerinden Net Nakit
Akaslar

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit
Alaslan )

Katilma Payi [hraclarindan Elde Edilen
Nakit

Katilma Pay1 ladeleri I¢in Odenen Nakit
Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri

Alman Krediler

Diger Nakit Girisleri/Cilaslan
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit
Alaslan

Yabanci Para Cevrim Farklarinin
Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B)
C. Yabanea Para Cevrim Farklarinin
Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki
Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net
Artis/Azahs (A+B+C)

D. Dénem Basi Nakit ve Nakit
Benzerleri

(2.427.521)

12 125.401

23.470

(2.228.884)

10 3.269.535

10 {1.098.834)

2.178.701

(58.183)

(58.183)

227.863

(1.986.652)

25,707

(1.892.805)

2541910

(472.938)

2.068.972

176.167

176.167

51.696

Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri
(A+B+C+D)

21 169.680

227.863

fligikteki notlar, bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir,

4



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bityiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlan
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: ("TL"))

Fon Hakkinda Genel Biigiler

Axa Hayat ve Emeklilik A,S, Biiylime Amagli Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon™)
emeklilik yvatirum fonudur.

Axa Hayat ve Emeklilik A.S, ("Kurucu™) tarafindan 4632 sayilt Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirim Sistemi Kanunu'nun 15. maddesine dayanilarak emeklilik sozlesmesi cercevesinde alinan
ve katthmeilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitifmas: ve inangh

miilkivet esaslarina gore isletilmesi amaciyla 1 Ekim 2013 tarihinde Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Bilylime Amacl Alternatif Esnek Emeklilik Yatinm Fonu kurulmustur.

Fon Kurucusu, Yéneticisi, Aract Karum ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir.
Kurucu:

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. ‘
Meclisi Mebusan Cad, No:15 34433 Salipazar / [stanbul

Yonetici;

Is PortfSy Yénetimi A.S. .
Is Kuleleri Kule 1 Kat 7 34330 4. Levent / istanbul

Araci Kurum:

!$ Yatirun Menkul Degerler A.S.
Is Kuletert Kule 2 Kat 12 34330 4. Levent / Istanbu!

Sallavicr Kurum:

[stanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. .
Sisti Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6, Sisli 34381 / Istanbul



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlan
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (*TL"))

Fon Haklkinda Genel Bilgiler (Devam)

Kattlma befgesi, 31 Araltk 2016 tarilili birim pay degeri, fon toplam degeri / net varlik degeri ve
dolasundaki pay sayist

31 Arabk 31 Arabhk

2016 2015

Fon toplam degeri (TL) 5.296.712 2.898.691
Ihrac edilen pay sayisi (Adet) 1.000.000.000.000  1.000.000.000.000
Dolasimdaki pay sayis: (Adet) 411.939.764 242.946.574
Kurucudaki pay sayist (Adet) - -
Katilma belgesi birim pay degeri (TL/Pay) 0,0129 0,0119

Crkarifnus katifma belgesi sayist ve donem icinde satidlan ve geri alinan katifma belgesi sayisi

31 Arahk 31 Aralik

2016 2015

Ddnem basinda dolagimdaki pay sayisi 242.946.574 71.664.371
Satilan pay say1st 261.878.204 213.955.898
Geri donen pay sayisi {92.885.014) {42.673.695)
Dénem sonunda dolasimdaki pay savisi 411.939.764 242.946.574

Fon siiresi ve tutar

Fon stiresiz olarak kurulmustur.

Fon’un tutar: 10.000.000.000 TL dir. Fon 1.000.000.000.000 (bir trilyon) paya bdlinmiistiir.
Fon portfoyiiniin yonetimi

Fon'un riskin dagitilmast ve inanclt miilkiyet esaslarina ggre katilimer haklarini koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varhiklarm saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu (“Kanun™) uyarinca Axa
Hayat ve Emeklilik A.S. (*Kurucu™) sorumludur. Fon portféyii, Is Portféy Yénetimi A.S.
("Yonetici”) tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) diizenlemelerine uygun olarak yapilan
bir portfoy yonetim sdzlesmesi gercevesinde i¢ tiiziik ve SPK min 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayth
Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlarinm Kurulug ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik (" Yonetmelik™) hiiklimleri dahilinde yonetilir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast ("TL"))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)
Meunfkul kiymetlerin sigorta tutart

Fon'un menkul kiymetleri [stanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi (“Takasbank™)
tarafindan muhafaza edilmekte olup, s6z konusu kurulus tarafindan sigortalanmaktadir. Fon adina
diizenlenmis ayr bir sigorta policesi yoktur. Sigorta policesi Takashank’ta meydana gelebilecek
olan emniveti suistimal, sahtecilik, hwsizlik, tasuna riskleri, her tirll maddi hasar, kaybolma,
saklama riskleri sigorta kapsammdadu.

Yatirun Politikast
Fon"un vatirim politikas: asadidaki esaslart icermektedir:

Fon, portfdyiiniin tamamn: degisen piyasa kosullarma gére Yénetmelik'in 5. maddesinde belirtilen
varltk tiirlerinin tamamina veya bir kismma yatirir ve sermaye kazanci elde etmeyi hedefler. Orta
risk proftlindeki yatirimerlara uygun olarak tasarlanan fon, sabit getirili enstriimanlarm istikrarls
getirisinin yaninda hisse senetlerine de yatirim yaparak hisse senetlerinin uzun vadeli getirisinden
faydalanmaya caligmaktadir. S6z konusu varlik tiirlerinin fon icerisindeki dagilimi beklenen getiri
ve risk analizleri dogrultusunda belirlenmektedir. Sabit getirili menkul kiymetlerin siirelerine gore
portfy yv8netimi gerceklestirilmektedir.

Fon, karstlastirma Slciitiinii Fon un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %68 KYD Kira Sertifikalan
Endeksleri (Kamu), %25 BIST Katulim Endeksi, %2 KYD Kira Sertifikalart Endeksleri (Ozel
Sektdr), %5 KYD 1 Ayhk Kar Payr Endeksi'nden (TL) olusan portféyiin getirisi olarak
belirlemistir.

Fon'un yatirim stratejisi bant araliklary; %50-%80 Hazine Miistesarh@ tarafindan ihrac edilen Tirk
Lirasr cinsinden Kira Sertifikalari, %135-%45 BIST Kaulim Endeksindeki Paylar, %0-%25 Katilma
Hesabi (TL-Déviz), %0-%30 Tiirk Ozel Sektor Kira Sertifikalari ve Faiz Geliri Icermeyen Tiirk
Ozel Sektsr Borglanma Araclan olarak belirlenmistir.

Fon ydnetim iicretleri

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un y6netim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanum ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsihds ile smurh olarak, Kurneu’ya, fon net varlik degerinin
glinlitk %0,006 sindan (yiizbindealt1) [yillik vaklagik %2,21 (ylizdeikivirgiilyirmibir)] olusan bir
fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde
Kurucu’ya ddenir.

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esasiar

Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Fon'un finansal tablolari SPK nin 6 Arahk 2013 tarih ve 40/1328 sayih toplantisinda belirlenen
finansal tablo formatlarima uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bityiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (*TL"))

Finansal Tablolarm Sanumuna [liskin Esaslar
Sunuma liskin Temel Esaslar (Devamu)
TMS’ve Uyeunluk Bevani

30 Aralk 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete'de vaymmlanan ~Yatirim Fonlarmm
Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi™ (1I-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde
yiirdirliige girmek fizere yattrim fonlarinm finansal tablolarnin hazirlanmasinda Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlarr Kurumu ("KGK™) tarafindan yvirtirliige konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlari / Tirkiye Finansal Raporlama Standartlart (“"TMS/TFRS™) esas alinmasi
hitktim altina ahnmis ve finansal rapor tanmimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk
beyanlarn ve portfoy raporlar: alimmstir.

ilisikteki finansal tablolarm hazirlanmasinda Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartfar
Kurumu ("KGK™) tarafindan ytriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar:1 / Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlart (“"TMS/TFRS™) ile bunlara iliskin el ve yorumlar (“TMS/TFRS™)
esas alinmaghir,

Fon, muhasebe kayitlarmm tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasmda, Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK™), vergl mevzuati, KGK ve SPK diizenlemelerini esas almaktadir. Finansal
tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varhklarim diginda, tarihi malivet esasi baz
almarak Tirk Lirast olarak hazirlanmustie, Finansal tablolar, tarihi malivet esasina gore hazilanms
kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarmeca doZru sunumun yapilmas: amacivia gerekii diizeltme ve
siifiandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Yeni bir TMS/TFRS nin itk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikast degisiklikleri
s&z konusu TMS/TEFRS nin savet varsa, gecis hitkiimlerine uygun olarak gerive veya ileriye déniik
olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir geg¢is hitkmiiniin yer almadi@i degisiklikler muhasebe
politikasinda istefe bagh yapilan dnemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye
déniik olarak uygulanmakta ve 6nceki dénem finansal tablolar: yeniden diizenlenmelktedir.

Yeni ve Revize Edilinis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar::

Cari dénemde, Fon™un finansal performansi, bilancosu, sunum veya dipnot agiklamalarmi etkileyen
herhangi bir standart veya yorum bulunmamaktadir. Bununla birlikte asagida cari dénemde gecerli
olup Fon'un finansal tablolarina etkisi olmayan standartlar ile heniliz yiiriirliige girmemis ve Fon
tarafindan da erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ve yorumlara iliskin detaylara yer
vertimistir,

a) Finansal tablclarda raporlanan tutarlam ve dipnotlar: etkileyen TMS'de yapilan
degisiklikler

Bulunmamaktadir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (Devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (Devam)

b) 2016 yihndan itibaren gecerli olup, Fon’un finansal tablolarin: etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Miigterek Faalivellerde Hisse Edinimi

TFRS 11 (Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikier) Amortisman ve fifa Paylar: ein Uvgulanabilir

_ . Olan Yéntemierin Agiklanmasi’

2011-2013 Donemine liskin Yillik [yilestirmeler TFRS I?

TMS 1 (Degisiklikler) Agiklama Hitkimnleri® )

TFRS 10 ve TMS 28 Yatriner Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina
Yaptigi Varlik Satiglar: veyva Katkidar: -
Degisikiikier

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 Yatrmm fsletmeleri: Konsolidasyon istisnasmn
uygulanmast (TFRS 10 ve TMS 28 'de Degigikiik)

TMS 16 ve TMS 41 (Degisikiikler) Maddi Duran Varliklar ve Tarmisal Faaliyeller:

Tasnvict Bitkiler (Degisiklikler)

Bireysel Mali Tablolarda Ozkevnak Yontemi (TMS
27 de Degisiklik)

TFRS 5, TFRS 7. TMS 34, TMS 197

TMS 27
2012-2014 Donemine {liskin Yillik Iyilestirmeler

TFRS 14 Diizenfemeye Davalt Erteleme Hesaplari®

* 31 Aralik 28315 tarthinden sonra baslayan hesap déncmlerinden itibaren gegertidir.
* I Ocak 2016 tarthinden sonra baglayan hesap donemierinden ittharen geceriidir,

TFRS 11 - Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliveti bir isletme tegkil eden miisterek faaliyetlerde ortaklik pay1 edinimi muhasebesi
ile ilgili rehberlik etmesi igin de@istirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri'nde
belirtildigi sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir musterek faaliyette ortaklik payi edinen
isletmenin, bu TFRS de belirtilen rehberlik ile ters diisenler harig, TFRS 3 ve diger TFRS lerde yer
alan isletme birlesmeleri muhasebesine iligkin téim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek
olarak, edinen isletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS lerin gerektirdigi
bilgileri aciklamahdur.

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve itfa Paylar: I¢in Uygulanabiliv Olan
Yintemlerin Aciklanmast

Bu degisiklik, maddi duran varliklar i¢in bir varlifin kullanimt sonucunda olusan faaliyetlerden
elde edilen gelire dayali amortisman ydnteminin kullanilmasuun uygun olmadigma  aciklik
getirirken, aksi ispat edilene kadar hukuken gecerli 6ngorii olan ve yalnizca maddi olmayan duran
bir varhigin gelir ol¢limil olarak ifade edildigi nadir durumiarda ya da maddi olmayan duran
varliktan elde edilen gelir ile ekonomik faydalarmn birbiriyle yakindan iliskili oldugunun
kanitlandigt duwrumlarda maddi olmayan duran varliklar igin bir varlifin kullanimi sonucunda
olugan faaliyetlerden elde edilen gelire dayali itfa yénteminin kullanmiimasiun uygun olmadid
gortislini de ileri stirmiistiir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Doénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL "))

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkive Finansal Raporlama Standartlari (Devam)

Bu degisiklik ayrica bir varligm kullanilmas: sonucunda {iretilen bir kalemin gelecek dénemlerde
satts fiyatinda beklenen diisiislerin bir varligm, teknolojik va da ticari bakimdan eskime beklentisini
isaret edebilecegi ve sonrasinda varliga iliskin gelecekteki ekonomik faydalarda diislisiin gdstergesi
olabilecegi konusuna deginen aciklamalara da yer verir.

TMS 16 Maddi Duran Varbklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyicr Bitkiler
(Degisiklikler)

TMS 16°da, “tasryicr bitkiler”in - muhasebelestirilmesine iliskin  bir degisiklik  yapilmistir.
Yayvmlanan degisiklikte @iziim asmasi, kaucuk agact ya da hurma agaci gibi canh varhk siifindan
olan tasiyier bitkilerin, olgunlagma déneminden sonra bir dénemden fazla {iriin verdigi ve isletmeler
tarafindan iirfin verme &mrii siivesince tutuldugu belirtilmektedir. Ancak tasiyict bitkiler, bir kere
olgunlastiktan sonra énemli bivolojik doniisimden gegmedikleri icin ve islevlert imalat benzeri
oldugu icin, degisiklik tasiyicr bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestirilmesi
gerektifini ortaya koymakta ve “maliyet modeli”™ va da “veniden deZerleme modeli” ile
degerlenmesine izin vermektedir. Tastyier bitkilerdeki iirlin ise TMS 41°deki satig malivetleri
distilmiis gercede uygun degder modeli ile muhasebelestirilecektir, Degisiklik Fon igin gecerli
degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi fizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27°de Degisiklik)

Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGKY, isletmelerin bireysel finansai
tablolarinda bagl ortakliklar ve istiraklerdeki yatinmlarin muhasebelestirilmesinde &zkaynak
yonteminin kullanilmas: secenedini yeniden sunmak igin TMS 27°de degisiklik yapmustir, Buna
gdre isletmelerin bu yatirimlari:

» maliyet degeriyle,

» TFRS 9 uyarinca,

veya

« TMS 28§°de tanimlanan dzkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir,
Isletmelerin aymi muhasebelestirmeyi her yatirim kategorisine uygulamas: gerekmektedir.
Degisiklik Fon igin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performans: tizerinde etkisi
olmayacaktir.

TERS 10 ve TMS 28: Yatirimal [sletmenin Istirak veya Is Ortakhgma Yaptizi Varhk Satiglar
veya Katlalart — Degisiklikler

TFRS 10 ve TMS 28 deki bir istirak veva is ortaldigima verilen bir bagl ortakligin kontrol kaybunu
ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizhgi gidermek icin TFRS 10 ve TMS 28°de degisiklik
yapmistir, Bu degisiklik ile bir yatiimer ile istirak veva is ortakhigi arasida, TFRS 3’te
tanimlandifr sekli ile bir isletme teskil eden varliklarin satigt veya katkisindan kaynaklanan kazang
veya kaywplarmm  tamamymin yatimmer  tarafindan muhasebelestirilmesi  gerektigi  acikhiga
kavusturulmustur. Eski bagli ortaklikta tutulan yatimmin gercege uygun deferden yeniden
Slctilmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatmimcdarin o eski bagh
ortakliktaki paylar: dl¢iisiinde muhasebelestirilmelidir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast ("TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkive Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinm uygulanmasi
(TERS 10 ve TMS 28’ de Degisiklik)

Subat 2015°de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim  igletmeleri
istisnasmim uygulanmasi sirasimda ortaya cikan konulari ele almak icin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS
28°de degisiklikler yapilmistir.

2011-2013 Dénemine Tliskin Yillik Tyilestirmeler

TFRS 1: Bu degisiklik isletmenin TMS'yi ilk defa uygulamasi duromunda TMS’lerin hangi
versiyonlarinm kullanilacag konusuna agiklik getirir.

TMS I (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri

Bu degisiklikler; finansal tablo hazirlayieilarmin finansal raporlarini sunmalarina iliskin olarak
farkinda olunan zorunluluk alanlarinda dar odakls iyilestirmeler icermektedir.

2012-2014 Donemine Iliskin Yillik Iyilestirmeler

TFRS 5: Satig amacli elde tutulan bir duran varhi@in ortaklara dagitun amaciyla elde tutulan duran
varhiga suuflandigi ya da tam tersinin oldugu durumlara ve bir varhin ortaklara dagitim amaciyla
elde tutulan olarak smiflandmilmasma son verildigi durumlara iliskin ilave agiklamalar
getirmektedir,

TFRS 7: Bir hizmet sozlesmesinin devredilen bir varligm devami olup olmadigi ve ara dénem
finansal tablo aciklamalanindaki mahsuplastirma islemi konusuna netlik getirmek amaciyla ilave
bilgi verir.

TMS 34: Bilginin -ara donem finansal raporda baska bir boliimde’ aciklanmasma acikhk
getirmektedir.

2012- 2014 Dénemine lliskin Yilik lyilestirmeler TMS 19 standardmin da ilgili yerlerinde
degisikliklere yol agmustir.

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplar standard: uyarica Tlirkive Finansal Raporlama
Standartlarint itk defa uygulayacak bir isletmenin, belirli degisiklikler dahilinde, *diizenlemeye
dayali erteleme hesaplarini® hem TFRS lere gdre hazirlayacagr ilk finansal tablolarinda hem de

sonraki doénem finansal tablolarimda &nceki dénemde uyguladigr genel kabul gdrmils muhasebe
standartlarina gére muhasebelestirmeye devam etmesine izin verilir,

TFRS 14, TFRS 1 standardimin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmigtir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlan
(Birint - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devam)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar (Devam)

¢) Heniiz vyiiriirliige girmemis standartlar ile Fon tarafindan erken uygulamasi
benimsenmemis standartlar ile meveut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Fon, heniiz yiiriirliige girmemis agagidaki standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen
asagidaki degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamistur:

TFRS 9 Finansal Araclar
TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat ,

'1 Ocak 2018 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.
TFRS 9 Finansal Araclar

Kamu Gézetimi Kurumu ("KGK™) tarafindan 2010°da yaymlanan TFRS 9 finansal varliklarm
smiflandirtlmast ve dlctimii ile ilgili yeni zorunluluklar getirmekiedir. 2011°de degisiklik yapilan
TIRS 9 finansal yiikiimlitlitklerin simiflandinimas: ve dlciimii ve kayitlardan cikarilmas: ile ilgili
degisiklikler icermektedir.

KGK tarafindan Ocak 2017'de yayimlanan TFRS 9 standardimin revize edilmis versiyonu a)
finansal varliklarm deger diisitkliigii gereksinimleri ve b} "gercege uygun deger fark: diger kapsamls
gelir tablosuna  yansitilan  finansal  yikiimliilikler" ile yaymmlanan smiflama  ve olgiim
gereksinimlerine getirilen sinirlr de@istikleri icerir.

TERS 9, 1 Ocak 2018 tarthinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde uygulanir.
[Ik uwygulama tarihi I Subat 2015 tarihinden &nce olmak sartivla, erken uygulamaya izin
verilmektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TERS 9 ve Gecis Ac¢iklamalar icin Zorunlu Yiirirliik
Tarihi

TFRS 9un zoruain uygulama tarihi 1 Ocak 2018 tarhinden Onee olmamak kaydiyla ertelenmistir.

S0z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Fon’un finansal durumu ve performansi
lizerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 15 Miisteri Stzlesmelerinden Hasilat

I Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihiten sonra baslayan yilhik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
TFRS 15 standardina gore ancak asafidaki sartlarn tamaminmn karstlanmasi durumunda,
miigteriyle yapilan bir sézlesme bu Standart kapsamimnda muhasebelestirilebilir:

eMiigteri sozlesmelerinin tanimlanmasi

#Satis sozlesmelerindeki performans yiikiimlliklerinin tespit edilmesi
alslem bedelinin belirlenmesi

e Sozlesmelerdeki istem bedelini performans yiikiimiitklerine dagitilmas:
eSirket performans yiiktimliilitklerini yerine getirdidinde gelir kaydedilmest



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amacl Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast ("TL"})

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar (Devami)
TEFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hastlat (Devami)

Séz konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Fon'un finansal durumu ve performansi iizerinde
Etkist olmayacaktir,

d) Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanms fakat KGK
tarafindan yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler
UMSK tarafindan yaymlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiriirlige girmemistir. Fakat
bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamstir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir parcasini olusturmazlar. Fon
finansal tablolaninda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS de
viiriirliige girdikten sonra yapacakfir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimer Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislar
veya Katlalar: -Degisiklik

UMSK, &zkaynak yoOntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ciktilarina bagli olarak
degistirilmek lizere, Aralik 2015 te TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan sz konusu degisikliklerin
gecerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Yillik Iyilestirmeler - 20102012 Dénemi
TFRS 13 Ger¢ege Uygun Deger Olciimii

Karar Gerek¢eleri'nde aciklandidn iizere, {izerlerinde faiz oramn belirtilmeyen kisa vadeli ticari
alacak ve borglar, iskonto etkisinin  Snemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarmdan
gOsterilebilecektir. Degisiklikler derhal uygulanacaktir.

Yillik Iyilestirmeler - 20112013 Dénemi

UFRS 16 Kiralama islemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama Islemleri™ standardint yaymlanmistir. Yeni standart,
faaliyet kiralamas: ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler
i¢in bircok kiralamanm tek bir model altinda bilangoya almmasmi gerektirmektedir. Kiralayan
durumundaki sirketler icin muhasebelestirme biiyiik dlgiide degismemis olup faalivet kiralamasi ile
finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili
Yorumlarm yerine gececek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
gecerlidir. UFRS 15 “Miisterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat™ standardi da
uygulandig) siirece UFRS 16 igin erken uygulamaya izin verilmektedir. Fon, standardin finansal
durumu ve performansi tizerine etkilerini dederlendirmektedir.
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I Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (*TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna iliskin Esaslar (Devan)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

UMS 12 Gelir Vergileri: Gerceklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varliklarmm
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016°da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yaymlamistir. Yapilan
degisiklikler gercege uygun degeri ile dlgiilen bor¢lanma araglarma iliskin ertelenmis vergi
muhasebelestirilmesi konusunda aciklik getirmektedir. Degisiklikler; ger¢eklesmemis zararlar i¢in
ertelenmis vergi varhiklannm muhasebelestirilmesi hiikiimleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farklihklarr gidermeyi amaclamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap dénemleri igin geriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Ancak, degisikliklerin ilk kez uygulandidi dénem, karsilastirmali sunulan ilk dénemin acihg
dzkaynaklarindaki etki, acilig gecmis villar karlari/zararlarn ve diger 6zkaynak kalemieri arasinda
ayristirlmadan, acihs gecmis yillar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger
Ozkaynak kaleminde) muhasebelestirilebifecektir. Fon bu muafiyeti uygulamasi durumunda,
finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapacaktir. Degisiklik Fon icin gecerli degildir ve Fon'un
finansal durumu veya performansi izerinde etkisi olmayacaktr.

UMS 7 Nakit Akis Tablolan (Degisildikler)

UMSK Ocak 2016°da, UMS 7 Nakit Akis Tablolar standardinda degisikliklerint yaymlamistir.
Degisiklikler, sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan
bilgilerin iyilestirilmesi icin UMS 7'ye acikhk getirilmesini  amaclamaktadir. Dipnot
aciklamalarmdaki iyilestirmeler, sirketlerin finansal borclarindaki degisiklikler icin bilgi
saglamasim gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Oecak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemlert i¢in uygulanacaktr. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Fon'un bu degisiklikleri ilk
kez uygulamasinda, &nceki donemlere iliskin karsilastirmali bilgi sunulmasina gerek yoktur.
Degisiklik Fon icin gecerli dedildir ve Fon'un finansal durumu veya performans: tizerinde etkisi
olmayacaktir,

UFRS 2 Hisse Bazhi Odeme Islemlerinin Simflandirma ve Oleiimit (Degisiklikler)

UMSK Haziran 2016°da, UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymlamistur.
Degisiklikler, belirli hisse bazh tdeme islemlerinin nasit muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili
UFRS  Z'ye agiklik  getirilmesini  amaclamaktadir.  Degisiklikler asafidaki  konularin
muhasebelestirilmesini kapsamaktadir; a. nakit olarak ddenen hisse bazli demelerin &lgiimiinde
hakedis kosullarimin etkileri, b. stopaj vergi vitkiimitilitkleri agisindan net mahsup 8zelligi bulunan
hisse bazl1 ddeme islemleri, c. islemin niteligini nakit olarak ddenen hisse bazh islemden 6zkaynaga
dayali hisse bazli isleme déniistiiren hitkiim ve kosullardaki degisiklikler. Degisiklikler, 1 Ocak
2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap doénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
veriimektedir, Degisiklik Fon i¢in gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performans:
tizerinde etkisi olmayacalctir.
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I Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlan
(Birin - Aksi belirtilmedikce Ttirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna liskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)
UFRS 4 Sigorta Stzlesmeleri (Degistklikler)

UMSK Eylil 2016°da, UFRS 4 “Sigorta Sozlesmeleri® standardinda degisiklikler yayimlamistir.
UFRS 4’de yapifan de@isiklik iki farkli vaklasim sunmaktadir: “Srtiik yaklasim®™ ve ‘erteleyici
vaklasim’. Yeni dedistirilmis standart:

a, Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim girketlere yeni sigorta stzlesmeleri standardi
yayimlanmadan ¢nce UFRS 9 Finansal Araglar standardinm uygulanmasindan olusabilecek
dalgalanmayr kar veva zarardan ziyade diger kapsamli gelirlerde muhasebelestirme hakks
saglayacaktir. ve

b, Faalivetleri agirhkii olarak sigorta ile baglantili olan sirkeilere UFRS 9 Finansal Arag¢lar
standardini istede bagli olarak 2021 yilina kadar gecici uygulama muafiyeti getirecektir, UFRS 9
Finansal Araclar standardmi uygulamayi erteleyen isletmeler halihazirda var olan UMS 39
‘Finansal Araclar” standardim uygulamayva devam edeceklerdir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslavan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin, Fon’un finansal durumu veya performansi
iizerinde etkisi olmayacakir.

UMS 40 Yatirnm Amach Gayrimenkuller: Yatinmm Amach Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

UMSK, UMS 40 ~“Yatirun Amacli Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yaymlamstur. Yapilan
degisiklikler, kullamim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin “yatirim amach gayrimenkul” tannmima
uymasma va da uygunlugunun sona ermesine ve kullamm amaci degisikligine iliskin kanrtlarim
mevcut olmasma bagl oldugunu belirtmelktedir. Degisiklikler, | Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan
yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin,
Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir,

UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanci para cinsinden alman veya yaptlan avans ddemelerini kapsayan islemlerin
muhasebelestirilmesi konusuna agikhk getirmektedir. Bu yorum, ilgili varh@m, gider veya gelirin
ilk muhasebelestirilmesinde kullamilacak déviz kurunun belirlenmesi amaci ile islem tarihini,
isletmenin avans alimi veya ddemesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya parasal olmayan
yiikiimliklerini itk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. Isletmenin bu Yorumu gelir
vergilerine, veva diizenledigi sigorta poligelerine (reasiirans policeleri dahil) veya sahip oldugn
reasiirans poligelerine uygulamasina gerek yoktur. Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasmda baslayan
yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmekiedir, Degisiklik Fon
icin gegerli degildir ve Fon un finansal durumu veya performanst iizerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS Yillik lyilestirmeler ~ 2014-2016 Dénemi

UMSK, asagida belirtilen standartlart degistirerek, UFRS Standartlar1 2014-2016 dénemine iliskin
Yallik Ivilestirmelerini yaymlamisti:



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"})

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finaasal Raporlama Standartlar: (Devamai)

oUFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarmm ilk Uygulamasi™: Bu degisikiik,
bazt UFRS 7 agiklamalarinm, UMS 19 gecis hiikiimlerinin ve UFRS 10 Yatinim Isletmeleri’nin kisa
dénemli istisnalarm kaldiwmistir. Degisiklik, 1T Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yilik hesap
dénemleri icin uygulanacaktir.

oUFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin Aciklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin,
UFRS 5 Satis Amach Elde Tutulan Duran Varhklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amach
olarak smuflanduilan ya da elden cikarilacak varlik grubuna dahil olup satis amacli olarak
simflandmilan bagh ortakhk, istirak veya is ortakhklarindaki paylari icin ézet finansal bilgileri
aciklamasi gerekmedigine acikhk getirmektedir. Degisiklik, [ Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan
villik hesap dénemleri icin uygulanacaktir.

e UMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakhklarmndaki Yaturmmiar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortaklifindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler voluyla dolayh olarak
.ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakligmdaki
yvatirnmlarm: UFRS 9 Finansal Araclar uyarmea gercee uygun deder farki kdr veva zarara
yansitilan olarak Slgmeyi secebilmesinin, her istirak veya ig ortakhi@nin ilk muhasebelestirilmesi
sirasinda gecerli olduguna aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir,

Degisiklik Fon icin gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi
olmayacaktir,

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Uygulanan belfi basli muhasebe prensipleri

Genel:

Fon'un finansal tablolart Sermaye Piyasas: Kurulu'nun (*SPK™) 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Yénetmelik hiikiimleri ile emeklilik yatirim fonlart tarafindan finansal tablo ve raporlarin
hazirlanip sunulmasma iliskin ilke ve kurallarina uygun olarak hazirlanmaktadir. Ilgili ilke ve
kurallar Fon'un finansal tablolarimm hazirlamsimda 30 Aralik 2013 tarihli 28867 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan, II-14.2 sayili Yatrim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma liskin
Tebligi ve i teblige degisikhik getiren tebligleri de icermektedir.

Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarint TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu, SPK nin
yaymlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu finansal
tablolar tarihi maliyet esasina gdre tutulan yasal kayitlarm emeklilik yvatinm fonlan icin KGK
tarafindan yayimlanan TMS/TFRS ile bunlara iliskin ek ve yorumlara uygunluk agisindan gerekli
diizeltme ve simflandirmalar yansitilarak diizentenmistir,

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemii muhasebe politikalar asagida dzetlenmistir:

Finansal araglar:

Finansal varhklar “gercege uygun defer farki kiir veya zarara vansitilan finansal varhiklar” ve
“alacaklar” olarak smiflandirilir.
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Finansal Tablolar Dipnotlar
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Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (Devami)
Finansal Araclar (Devami)

Gergefe uygun deger fark: kdr veya zarara yansitilan finansal varhklar disinda souflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gefirler etkin faiz yéntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varligmn itfa edilmis malivet ile dederlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iliskili oldugu déneme dagitilmast yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii
boyunca veya uygun olmast durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini
nakit toplaminin, ilgili finansal varhi@mn tam olarak net buglinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege wvgun deer farks kdr veva zarara yansitilan finansal varliklar:

Gergege uygun deder, piyasa kattlimcilart arasinda Slgiim tarihinde olagan bir iglemde, bir varlhigin
satigindan elde edilecek veya bir boreun devrinde ddenecek fivattir, Bir finansal varlik kisa vadede
elden cikarihmas) amaciyla edinildi@i zaman sz konusu kategoride smiflandhiridir.  Ahm-satim
amach! finansal varliklar kayda almmalarin izleyen dénemlerde gercede uygun degerleri tizerinden
degerlenir. Alum-satim amacli menkul kiymetlerin gercege uygun degerindeki degisiklik sonucu
ortaya cikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veva zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Finansal
varlik ve ylikiimlitliklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar™ da vansitilir.  Alm-satim amach
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar,
kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri”™ ve “Finansal varhk ve
viiktimlitliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar™ a dahil edilmistir. [lk muhasebelestirme sirasinda,
isletme tarafindan, gerceZe uygun deger farki kér veya zarara yvansitilan olarak simiflanan finansal
varliklar alim satim amacli olmayan ozkaynaga dayahi kivmetler ve borglanma araclarimi
icermektedir,

Sozkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi {izere Fon'un risk yonetim veya
yatirim stratefisi cercevesinde gercee uygun deder esas alinaralk vénetilen ve performanslart buna
gore degerlendirilen bir portfoyiin parcast olan varhiklar olmalart nedeniyle ik kayda alimlarindan
gercefe uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan olarak smiflanan varliklardi.

Alacallar/ Bor¢iar:

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem g@rmeyen ticari ve diger alacaklar bu
kategoride smmiflandirihir. Takas alacaklan normal yoldan satis islemlerinde satis sdzlesmesi
yapilmis ancak teslim edilmemis menkul kiymet satislarina iliskin ofan alacaklardir. Takas borglar
raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sdzlesmesi yapilmis ancak
teslim ahimmamis menkul kivmet alimlarina iliskin olan borglardir.

Alacaklar ve borclar etkin faiz yontemi kullamlarak iskonto edilmis maliyeti lzerinden deger
ditsiklugii diisitlerek gésterilir,

Diger finansal bor¢lar

Bu kategoride alim-satim amach olarak simiflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Diger
finansal yiiktimliiliikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz ydntemi ile hesaplanan itfa edilmis
maliyetleri ile yansitilmaktadr.
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Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devam)

Finansal Araclar (Devami)
Finansal araglarm gercefe uygun deferi:

Gergefe uygun deder, zorunlu satis veva tasfive disinda taraflarin nzas1 dahilindeki bir islemde, bir
finansal aracin alim sattminin yapilabilecedi tutardir. Finansal varlik ve yiikiimbiliiklerin gercege
uygun dederi belirlenmesinde: 1) borsada iglem gorenler degerleme giiniinde piyasada islem gdren
varbklarim kapanis seansi fiyatlart veya kapanig seansinda fiyati olusmayanlar i¢in bir dnceki
seansin agirhikin ortalama fiyati ile: it) borsada islem gormekle birlikte degerfeme giliniinde borsada
alim-satima konu olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, ters repoe ve repolar son
islem giindindeki ic verim orani ile; 1) borsada islem gérmeyen finansal varlik ve yiikiimlikler tle
tiirev finansal araclar KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate ahinarak degerlenir.

Satig ve geri alis anlasmalart ve finansal varitkiarm degerlerin odimg verilmesi islemleri:

Geri satim taahhiidi ile ahnmis menkul kiymet (“Ters repo™) islemleri finansal durum tablosunda
“Ters repo alacaklar™ kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen
ahim ve geri satim fiyatlart arasindaki farkin doneme isabet eden lasmi icin “etkin faiz (ic verim)
oran1 ydntemi~ne gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda “faiz gelirleri™ kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Repo stzlesmesi Lkarsth@ elde edilen fonlar pasifte  ~“Repo borclant™  hesabinda
muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlart arasindaki
farkin doneme isabet eden lkismi igin etkin faiz orani yéntemine gore gider reeskontu
hesaplanmaktadir.

Gelir ve Giderler
Faiz gelirleri/ giderleri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsamlt gelir tablosunda tahakkuk
esasma gdre muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirnm araclarinin
kuponlarmdan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasma gore
degerlenmelerini kapsar,

Finansal variik ve yiikiimliilitklere iligkin gerceklesmis/gerceklesmemis kar/zarar

Fon portféyiinde bulunan finansal varliklan, alim ve satimi, Fon paylarmin alim ve satimi, Fon’un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklan giin itibariyle (islem tarihi)
muhasebelestirilir. Fondan satilan bir finansal varlik satis glinli degeri (alis bedeli ve satis giiniine
kadar olusan deger artig veya azalislar1 toplami) @izerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir.
Satis giinli degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabmin bor¢ bakiyesinin, ilgili finansal
varligin birim sayisina bdliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar ile satis giinil dederi arasinda bir
fark olustugu takdirde bu fark “Menkul luymet satis karlar™ hesabina veya “Menkul kiymet satig
zararlarl hesabina kaydolunur. Satilan finansal varhiga iliskin “Fon paylart deger artis/azalis™
hesabinin bakivesinin ortalamasina gére satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikariarak
“Gerceklegen deger artiglari/azalhislar™ hesaplanna aktanlir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger
kapsamh gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiikiimlitliiklere Iliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar” hesabmda, Menkul kiyinet ahm satimina ait aracilik komisyonlar: da alun ve satim
bedelinden ayr1 olarak “Komisyon ve Diger Isletim Ucretleri” hesabinda izlenir.
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Finansal Tablolarm Sunumuna liskin Esaslar (Devami)

Finansal Araclar (Devami)
Temettii gelirleri

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettit geliri, hissedarlarm temettli alma hakk: dogdugu
zaman kayda almir.

Giderler

Tim giderler tahakkuk esasma gére muhasebelestirilmektedir.

Fon Paviar:

Fon paylart, temsil ettigi degerin tam olarak nakden ddenmesi sartryla katihmcmin bireysel
emelclilik hesabina aktaribir, Bir payin degeri Fon net varlike degerinin dolasimdaki fon paylarmin
kapsaci@ pay sayisina bolinmesiyle elde edilir.

Fon Pay Degerinin Hesaplammasi ve Islem Esaslart

Fon paylarn, temsil etti@gi deferin tam olarak nakden Sdenmesi sartivla katthmcinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Fonun pay deeri, net varlik deZerinin dolasimdaki pay sayisma
béliinmesiyle elde edilir. Pay sayisinmn hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin séz konusu olmasi
halinde, ii¢ basamaga kadar olan kisim dikkate almarak pay sayist hesaplanir. Belirlenen esaslara
gore hesaplanan pay degeri, sirketin internet sitesinden katitlimerfara duyuralur.

Degerleme her is glinti itibariyla yapuir. “Fon Portfdy Degeri™ (finansal varliklar) portféydeki
varliklarin degerfermin toplamidir. Giin sonu itibariyla varsa portféydeki hazir ‘dederler ve
alacaklar fon portfoy degerine eklenirken, borclar diisitlerek fonun net varhk degeri hesaplanir.
Fon'un pay degeri glin sonunda fonun toplam degeri/net varlik degerinin dolasimda toplam
degerifolan pay sayisina bdliinmesi ile hesaplanir,

Fiyatlama Raporuna Hiskin Fon Portfoy Degerleme Esaslar
- Portféydeki varhklarin degeri asagidaki esaslara gre tespit edilir.

(i) Portfoye alman varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alm fivat: satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile
carpilmasi suretiyle bulunur,

(i1) Abs tarthinden baslamak fizere portfovdeki varliklardan:

a) Borsada igslem gérenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirliklr ortalama
fivat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapams seans: uygulamas: bulunan
pivasalarda iglem gdren varliklarin dederlemesinde kapams seansinda olusan fiyatlar,
kapanis seansmnda fivaun olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans
agirhikli ortalama fiyatlar kullanilir.

b) Borsada islem gdrmekle birlikte de@erleme giintinde borsada alim satuma konu olmayan
paylar son iglem tarihindeli borsa fiyatiyla; borclanma araclar, ters repo ve repolar son
islem giinilindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

¢} Fon katilma paylan, degerleme glinii itibarryla en son agiklanan fiyatlar esas almarak
degerlenir.
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Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Fivatlama Raporuna Hiskin Fon Porifoy Degerleme Esaslart (Devamt)

d}  Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretivle degerlenir.

¢} Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen
doviz ahs kuru ile degerlenir.

f)  Tirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varhklar da portfsy degeri tablosunda
gdsterilir, Bu varhiklar teminatm tiill dikkate ahinarak bu maddedeki esaslar cercevesinde
degerlenir.

g) Borsa digi repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fivatnu en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir,

h) (a) ild (g) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayunlanan
TMS/TFRS dikkate almarak degerlenir. Degerleme esaslar1, yazilt karara baglanir.

1) (g} ve () nolu alt bentlerde yer alan yintemlere iliskin kararlar kurucunun ydnetim
kurulu tarafindan alinir.

iii) Endeks fonlarm portfoylerinde Eer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsammda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullamlan esasiar, diger varhklar ise (ii} bendinde belirtilen
esaslar cercevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir, Su kadar ki, fonun yabanct para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para icin belirlenen diiviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.

Vergi

Fon, Tirkiye'de kurulmus emeklilik yatrum fonu oldugundan ilgili mevzuat uyarmca Fon'un
portfdy isletmeciliginden dogan kazanclari kurumlar vergisinden istisna editmistir.

Menkul Kivmetlerin Muhafazasi

Fon portfoyiindeki varliklar bir sdzlesme cercevesinde Takasbank nezdinde saklanmaktadir.

Fonksiyvonel ve raporlcima para birimi

Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon'un fonksiyonel para birimi olan ve finansal
tablolar icin sunum para birimi olan Tiirk Liras: (“TL"} cinsinden ifade edilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlan

Finansal tablolarin hazirfanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibarivie raporlanan varhiklar ve
vilkiimlitlitklerin tutarlaron, sarta bagly varbiklarn ve yiikiimliiliklerin aciklanmasuu ve hesap
donemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarnim etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarn
kullanilmasim gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Fon ydnetiminin mevcut olaylar ve
islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasma ragmen, fiili sonuclar varsayimlardan farklilik
gdsterebilir,

Boliimlere Gore Raporlama

Fon'un faaliyeti ve faalivet alanm tek bir faaliyet bélimii olarak kabul edilmekte olup bé&liimlere
gdre raporlama vygulanmamaktadir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yaturim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim ~ Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL"))

Tliskili Taraf Aciklamalart

Fon™un kurucusu Tiirkive de kurulmus olan Axa Hayat ve Emeklilik A.S. dir.

Yonetin licretleri

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsih@ ile simirli olarak, Kurucu'ya, fon net varhk degerinin
giinliik %0,006 sindan (ylizbindealtt) [yillik yaklasik %2,21 (yiizdeikivirgiilyirmibir)] olusan bir
fon isletim gideri kesintist tahakkuk ettirilir ve bu licret her ay sonunu izleven bir hafia icinde

Kurucu'ya 6denir.

Fon ile Kurucu arasindaki bakive ve islemlerin detaylari asagida aciklannstir.

31 Arahik 31 Aralik
Iligkili tarafa borglar 2016 2015
Axa Hayat ve Emeklilik A,S, (Fon yénetim {icreti) {(Dipnot 5) 10.024 35.176
31 Arahk 31 Arahk
Iliskili taraflardan alacaklar 2016 2015
Axa Hayat ve Emeklilik A8, (Gider asimindan iade alacaklar)
{Dipnot 3) 2.080 2.626
1 Ocak- 1 Ocak-
IHiskili taraf ile yapilan islemler 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Axa Hayat ve Emeklilik A,S, (Fon ydnetim giderleri) (89.334) (39.297)
Axa Hayat ve Emeklilik A,S, (Gider asimindan alinan iadeler)
(Dipnot 13) 2.080 2.626
Toplam (87.254) (36.671)




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirum Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (*TL"))

Alacak ve Borclar

31 Arahik 2016 ve 31 Arahik 2015 itibariyla alacak ve borglarin detayr asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralik
Alacaklar 2016 2015
Gider agmmndan iade alacaklart (Dipnot 4) 2.080 2.626
Takas alacaklan - 65.336
Toplam Alacaklar 2.080 67.962

31 Aralik 31 Arahik
Borclar 2016 2015
Odenecek fon yénetim iicretleri (Dipnot 4) 10.024 5.176
Takas borclar - 95.458
Odenecek aracilik komisyonu giderleri - 68
Toplam Berglar 10.024 100.702

Borclanma Maliyetleri

Bulunmamaktadir (31 Arahik 2015: Bulunmamaltadir).

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Borclar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

Niteliklerine Gore Giderler

1 Ocak - 31 Aralik 2016 ve 2015 hesap dénemlerinde niteliklerine gére giderlerin detay: asagidaki

gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
YGnetim ticretleri 89.334 39.297
BDenetim ticretleri 1.156 1.067
Komisyon ve diger islem icretleri 1.929 887
Saklama {icretleri 635 322
Kurul ficretieri 4356 182
Esas faaliyetlerden diger giderler 2.047 1.897
Toplam Giderler 95.557 43.652

Diger Varhk ve Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

[RY]
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13.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2016 - 31 Aralhik 2016 Hesap Ddnemine Ait

Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Toplam Deger / Net Varlik Degeri ve Toplam Degerinde / Net Varlik Degerinde

Artig/Azals
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Toplam degeri (dénem basg) 2.898.691 831.995
Toplam degerinde artis/azalis 277.300 (2.276)
KatiIma payi ihrag tutart (+) 3.269.555 2.541.910
Katiima payi iade tutari (-) (1.098.834) {472.933)
Toplam Degeri (Diénem Sonu) 5.296.712 2.898.691

Fiyat Raporundaki ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger / Net

Varlik Degeri Mutabakat

31 Arahk 2016

31 Aralik 2015

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 5.296.712 2.898.691
Fivat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 5.296.712 2.898.691
Fark e -
Hasilat

1 Ocak- 1 Ocak-
Hasilat 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Temettii gelirferi 49.766 14.559
Finansal varhk ve yiikiimliiliikiere iliskin gerceklesmis
kar/zarar 125.401 25.707
Finansal varlik ve viikiimliilitklere iliskin gerceklesmemis
kar/zarar (2.850) (61.677)
Esas faalivetlerden diger gelirler 150,540 62.787
Hasilat Toplam: 322.857 41.376
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler

1 Ocak- 1 Ocak-

Esas Faalivetlerden Diger Gelirler

31 Arahk 2016

31 Arahk 2015

Kira sertifikas gelirleri 135.764 52.514
Diger gelirler 12.696 7.647
Gider asimundan alinan iadeler (Dipnot 4) 2.080 2.626
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler Toplami 150.540 62.787




13.

14.
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16.

17.

18.

19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim ~ Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler (Devam)

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2016 31 Arahik 2015

ilan giderleri 1.234 1.168
Noter harg ve tasdik ticretleri 527 496
Diger 286 233
Esas Faalivetlerden Diger Giderler Toplanu 2.047 1.897

Finansman Giderleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

Diger Kapsamli Gelir Unsurlarmn Analizi

Bylunmamaktadir (31 Aralik 2015 Bulunmamaktadir).

Kur Degisiminin Etkileri

Buluasmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamalktadir).

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

Turkiye'de faalivette bulunan sirketler icin, 1 Ocak 20035 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 20035 tarihinden

itibaren, KGK tarafindan yayimlannug 29 No'lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama™ Standard: ("TMS 297} uygulanmanustr.

Tiirev Araclar
Bulunmamaktadir {31 Arahk 2015: Bulunmamaktadir).

Finansal Araclar
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyeti geregi pivasa riskine (kar payt orani riski. yabanci para riski ve diger fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kahmaktadir. Fon'un risk y6netim amaci Fon'un yatirim stratejileri
kapsaminda katithm paylarmin de@erini maksimize etmektir. Fon Kurnlu'nca, belirli dénemlerde
portféyviin yonetimine iliskin stratejiler ve tmitler belirlenmekte; portféy, portfdy yoneticileri
tarafindan bu cergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve pivasalarin durumuna gére bu limit
ve politikalar degisim gostermekte, belirsizliin hakim oldugu ddnemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine ¢alisilmaktadir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla finansal varliklar gergede uygun deger farks kar veya

zarara yansititan finansal varhiklar olarak siniflandirtlnus olup stz konusu finansal varliklara iliskin
bilgiler bir sonraki sayfadaki gibidir:
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bityiime Amacli Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birin - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast ("TL"))

Finansal Araclar (Devami)

31 Arahk 31 Arahk
Finansal varhklar 2016 2015
Gercede uygun deder farklart kar zarara yansitilan
finansal varliklar 5.134.976 2.703.568
31 Aralik 2016
Gercegde L'l}’.giill d'egel- farki Kar/zarara yansitilan Maliyet Kavith Degeri
finansal varhiklar Y &
Hisse senedi 1.139.836 1.122.634
Devlet tahvili 3.570.737 3.571.658
Kira sertifikalari 440.568 440,684
Toplam 5.151.141 5.134.976

31 Arahk 2015

gﬁ;iﬁf ;2;%:;{1;;56@61‘ fark: kar/zarara yansitilan Maliyet Kayith Degeri
Hisse senedi 909.409 851.913
Devlet tahvili 1.614.879 1.649.573
Kira sertifikalar 200.000 202.082
Toplam 2.724.288 2.703.568

Faiz Orani Riski
Faiz oranlarmdaki degismelerin finansal araclanin gercege uygun degerinde veya gelecekteki nakit
alaglarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un faiz orant riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur.
Fon'un faiz orant riskine duyarlih@r aktif ve pasif hesaplann vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir.
Bu risk faiz oranlarindan etkilenen varhklari aym tipte yikiimlalaklerle karsilamak suretivle
yonetilmektedir.

Fon'un finansal durum tablosunda gerge@e uygun deger farks kar veya zarara yansitilan finansal
varlik olarak simifladigt devlet tahvilleri ve 6zel sektdr tahviileri faiz degisimlerine bagl olarak faiz
orani riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralic 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla TL faiz oranlarinda %1
oraninda artis veya azalis olmas: durumunda diger tiim deZiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla
tahvillerin rayi¢ deferinde ve Fon'un net donem kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida
sunulmustur.

31 Arahik 2016

Risk Risk Dénem Karma Net Varlik Degerine

Risk Tiirii Orani Y onii Etkisi Etlkisi
Faiz oran: 1% Yukari 40.123 40.123
Asadi (40.123) (40.123)

31 Arahk 2015

Risk Risk Dinem Karma Net Varlik DeZerine

Risk Tiirit Oram Yonii Etkisi Etlisi
Faiz orant 1% Yukart 18.517 18.517
Asagi (18.517) (18.517)

12
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19.

Axa Hayat ve Emekiilik Anonim Sirketi
Biiytime Amaclh Alternatif Esnek Emekiilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Lirast ("TL"))

Finansal Araclar (Devami)
Diger Fiyat Riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen hisse senetlerine sahip oldugundan diger fivat riskine maruz
kalmaktadir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla hisse senedi fiyvatlarinda %1 oranmda artig veya azalis
olmast durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldigr varsayimiyla hisse senetlerinde ve Fon'un
net dénem kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

31 Arahik 2016

Risk Risk Pénem Karmna Net Varlik Degerine

Risk Tiirii Oram Yinii Etkisi Etkisi

. L Yukari 11.226 11.226
et el 0

Diger fiyat riski % asam (11.226) (11.226)

31 Arakk 2015

Risk Risk Dionem Karma Net Varhik Degerine
Risk Tiiri Oram Yiénii Etkisi Etkisi
. R Yukari 8.519 8.519

. Fivat 1 0
Diger fiyat riski 1% Asagi (8.519) (8.510)

Yabanct Para Riski

Yabanci para varliklar, vilkiimlilitkler ve bilanco dig1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacalk etkiler kur riskini olusturmaktadiy. Fon'un 31 Aralik 2016
ve 2015 tarihleri itibarryla, dévizli islemleri bulunmadigindan dolayi kur riskine maruz kalmamistir.

Likidite Riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle &denen finansal
borelarla ilgili yiikiimlilliiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puanmmn diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarmm azalmast sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebivet vermektedir. Fon Y&netimi, fon
kaynaklarin dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon'un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliiklerinin vade dadilimim

gOstermektedir. Bir sonraki sayfadaki tablolar, Fon'un yiikiimlilikleri iskonto edilmeden ve
Odemesi gereken en erken tarihler esas almarak hazirlanmigtir,
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL"))

Finansal Araclar (Devami)

Stzlesmeye 3-12 5
Defter dayah nakit 3 aydan ay 1-5yil wildan
31 Arahk 2016 degeri  cilaslar toplami lasa  arasi  arast uzun
Tilrev olmayan finansal
villdimhiliikler
Diger borglar (10.024) {10.024)  (10.024) — - -
Toplam (10.024) (10.024)  (10.024) -- - “r
Sozlesmeye 3-12 5
Defter dayali nakit 3 aydan ay 1-5yil wildan
31 Arahk 2015 degeri  claslar foplami kisa arasi  arasl  uzun
Tilrev olmayan finansal
vitklimlihikler
Takas borclart (95.458) (95.458)  (95.458) - - -
Diger borelar (5.244) (5.244) (3.244) - - -
Toplam (100.702) (100.702) (100.702) -— - -
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19,

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast ("TL"))

Finansal Araclar (Devami)

Finansal Araglarin Gergege Uyvgun Degeri:

Finansal varliklarm ve yitkiimliiliiklerin ger¢ege uygun dederi asagidaki gibi belirlenir:

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile vansitifanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglarm kisa vadeli olmalar nedeniyle defter degerlerinin gercege uygun degerlerini

yansittign varsayilmistir.

b) Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilantar:

»  Birinct seviye: Finansal varhik ve yiikiimltlikler, birbirinin ayni varlik ve yikiimliiliikler icin
aktif piyasada iglem g@ren borsa fivatlarnindan dederlenmistir.

o Ikinci seviye: Finansal varlik ve vyiikiimliliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiligin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen
fiyatimin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

»  Uclincii seviye: Finansal varlik ve ylikimliliikler, varlik ya da yiikiimliilii@lin gercege uyeun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmistir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliliiklerin seviye snuflamalar

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 1. Seviye 2. Sevive 3. Seviye Toplam

Finansal varhklar

Gercege uygun de@er farki kar veya zarara

yvansitlan finansal varliklar

Hisse senedi 1.122.634 - - 1.122.634

Devlet tahvili 3.571.658 - -~ 3.571.6538

Kira sertifikalan 440.684 - - 440.684
Toplam 5.134.976 - =~ 5.134.976

31 Arahk 2015 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal varhklar:

Gercede uygun deger fark:s kar veya zarara

vansitilan finansal varhiklar

Devlet tahvili 1.649.573 - - 1.649.573

Kira sertifikalar 202.082 - - 202.082

Hisse senedi 851,913 - - 8§51.913
Toplam 2.703.568 - -~ 2.703.568
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23.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast ("TL"))

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Bulunmamaktadir (31 Arahik 2015: Bulunmamaktadir).

Nakit Akis Tablosuna Iliskin Aciklamalar

Nakit akig tablosuna esas teskil eden nakit ve nakit benzerleri asagida gdsterilmistir:

31 Aralik 31 Arahik
Nakit ve nakit benzerleri 2016 2015
Bankalar 169.680 56.289
Katilim hesab: - 161.574
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplam 169.680 227.863

Toplam Deger/Net Varlik Deger Degisim Tablosuna Iliskin Agiklamalar

Dipnot 10°da sunulmustur.

Finansal tablolar1 6nemli 6lciide etkileyen ya da finansal tablolarin acik.
yvorumlanabilir ve anlasilabilir olmast acisindan aciklanmasi gereken diger
hususiar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamalkiadir).
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI ALTERNATIF ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiIT PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI
TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONiM SIRKETI
BUYUME AMACLI ALTERNATIF ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTF@Y DEGERI TABLOSU
VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FIYAT RAPORLARININ
MEVZUATA UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyiime Amagl Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun
pay fiyatimin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla hazirlanan portfdy
degeri tablosu ve toplam deger/net variik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarzmn 30 Aralik 2013 tarihli
ve 28867 (Miikerrer) sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama
Esaslarma lliskin Teblig (II-14.2) (“Teblig™) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”)
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlamip hazirlanmadigimi SPK’nin konu hakkindaki diizenleme ve
duyurular: ¢er¢evesinde 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla incelemis bulunuyoruz.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiylime Amagli Alternatif Esnek Emeklilik Yatiim Fonu’nun
pay fiyatimn hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla hazirlanan portfey
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlart Teblig hiikiimlerine ve
SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen SPK ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi’nin bilgisi ve kullammi igin
hazirlanmig olup, baska maksatla kullanilmast uygun degildir.
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Aylin Beydémir, SMMM
Sorumlu Denet¢i

[stanbul, 31 Mart 2017

HORRIYET MaH. Dr. CemliL BEnaC Cao. Hak is MErgEZl Not2 K:1 CagLavan 34403 KAGITHANE - IsTANBUL
Tee: (0212) 296 51 00 - Faxs: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.cormn.ir - ww.mazars.com.tr
Ticaret Siciu No: 262368
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2016 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)
Toplam Deger / Net Varlik Portfoy Degeri Tablosu
(Tum tutarlar, Tiirk Lirast (**TL"*) olarak gosterilmistir.)

TUTARI (TL) GRUP % | TOPLAM %
A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 5.134.976 96,95
B. HAZIR DEGERLER (+) 169.680 3,20
a) Kasa -
b) Bankalar 169.680 100,00
c) Diger Hazir Begerler -
C.ALACAKEAR (1) 2.080 0,03
a) Takastan Alacaklar -
b} Diger Alacaklar 2.080 100,00
C. DIGER YARLIKLAR (+) -
D. BORCLAR () (10.024) (0,18)
a) Takasa Borglar -
b) Yénetim Uereti (10.024) 100,00
¢} Odenecek Vergi -
¢} Ihtiyatlar -
d) Krediler --
¢) Diger Borglar -
TOPLAM DEGER 5.296.712 100,00
Teplam Katilma Payi/Pay Sayisi 1.000.000.000.000
Yatinm Fonlan Igin Kurucu Tarafindan {ktisap Edilen Katiima Pay: 411.939.764
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek

Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2015 Tarihli Fiyat Raporu(Devami)
Fon / Ortaklik Portfdy Degeri Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (*TL’") olarak g&sterilmistir.)

TUTARI (TL}) GRUP % | TOPLAM %
A. FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 2.865.142 98,84
B. HAZIR DEGERLER (+) 66.289 2,29
a) Kasa - --
b) Bankalar 66,289 100,00
c¢) Diger Hazir Degerler - -
C.ALACAKLAR (9 67.962 2,34
a) Takastan Alacaklar 65.336 96,14
b) Diger Alacaklar 2,626 3,86
C. DIGER VARLIKLAR (+) - -
D. BORCLAR (-} {100.702) (3,47)
a) Takasa Borglar {95.438) 94,79
b) Yonetim Ucreti (5.176) 3,14
¢) Odenceek Vergi - -
¢) [htiyatlar - -
d) Krediler - -
) Diger Borglar {68) 0,07
TOPLAM DEGER 2.898.691 100,00
Toplam Katilma Pay1/Pay Sayist 1.000.600.000.000
Yatinm Fonlart Isin Kurucy Tarafindan Iktisap Edilen Katilma Payt 242 946,574




AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI ALTERNATIF ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT
¢ KONTROL SISTEMININ DURUMUNA ILISKIN RAPOR



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI ALTERNATIF ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT
IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA
[LISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiylime Amacli Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun
(“Fon”) i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatrim Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmeligin (“Yonetmelik™) 14’iincii maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller
cercevesinde 31 Aralik 2016 itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gére Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik
Yatirim Fonu’nun i¢ kontrol sistemi, Yonetmelik’in 14 {incii maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri
igermektedir,

Bu gorils tamamen Sermaye Piyasast Kurulu, Fon Kurulu ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi’nin
bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmig olup bagka bir maksatla kullantimas: uygun degildir.

DENGE"B}AGHVISIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Aylin Beydefiir, SMMM
Sorumlu Denetei

Istanbul, 31 Mart 2017

HORRIYET Man, Di, CEmiL BENGD Cap, Hax 5 Merkezt Noi2 KT Caditavan 34403 KaterrANE - [STANBUL
Tew: (0212) 296 51 00 - Faks: {0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.ir - www.mazars.com.tr
Ticanrer SiciL No: 262348

DengE Badimsiz DENETIM SERBEST MuRrAsesec] MaLl MUsavireik AS.



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI ALTERNATIF ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI ALTERNATIF ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun
(“For™) 1 Ocak ~ 31 Aralik 2016 dénemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim islemlerini ve buna
iliskin sozlesmelerini, fon varhiklarinin 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanunu (“4632 sayili Kanun®) ve Emeklilik Yatirim Fonlarmimn Kurulug ve Faaliyetlerine iligkin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik (“Yonetmelik™) hitkiimlerine uygun olarak sakianip saklanmadigi agisindan
incelemis bulunuyoruz. incelememiz asagidaki hususlarin da test edilmesini igermistir.

1) Saklayict kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, Axa Hayat ve
Emeklilik Anonim Sirketi (“Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu’nun dnceden haberi olmaksizin
saklayic1 kurulug kayitlars ile hesap ekstreleri kargilagtirilarak mutabakatinin yapilmas:,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasas: ara¢larmin kayitlan tutan kuruluglarm hesap ekstreleri
ile karsilagtirilarak teyit edilmesi,

3) Fon hesabindan yapilan ddeme ve virman iglemlerinin ilgili 6deme ve virman islemlerine iligkin
belgelerle karsilastirilarak kontrol edilmesi,

4) Fon portfoyiindeki menkul kiymetler iizerindeki haklarm portféy yonetim sirketinin talimati
cergevesinde kullanilip kullamimadigimn tespiti,

5) Fon paylariin katilime: bazinda tutulup tutulmadign ve katibmcilara fon hesaplarinda yatumma
yonlendirilecek katki payi tutar: ile bunlara karsihk gelen pay sayilarm fon bazinda izleme imkani
saglanip saglanmadiginin kontrolil,

6) Fon hesaplarinda yatinima yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilimer katk:
paylarinin fona aktaruminda pay sayisinm dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kontroli,

7) Emeklilik Sirketi ve portfSy yonetim girketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik sistemi
disina Yoénetmelik’in 18’inci maddesinde belirtilen durumlar disinda harcama yapilip yapiimadiginin
kontrolil.

Goriigtimiize gére Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiylime Amagl Alternatif Esnek Emeklilik
Yatirun Fonu'nun varliklart 1 Ocak — 31 Aralik 2016 doneminde 4632 sayili Kanun ve Yonetmelik
hitkiimleri cergevesinde saklanmaktadir,

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasast Kurulu, Fon Kurulu ve Emeklilik Sirketi’nin bilgisi ve kullanmmu
icin hazirlanmig olup bagka bir maksatla kullanilmas: uygun degildir.

DEN9€§§§MmZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZARS Uyesi,” ™,

e

. . . e
Aylin Beydemit, SMMM
Sorumtu Denetgis""
Istanbul, 31 Mart 2017

HirriveT Man, Dr Cemis BencO Cap. Hax Is Merkezi Noi2 K1 Cadiavan 34403 KadiHANE - IsTANBUL
Tee: (0212} 296 51 00 - Faxs: (0212) 296 51 99 - denge@ mazarsdenge.com.tr - www.mazars.com.tr
TicareT Sicit No: 262363
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