AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.$. BUYUME AMAGLI ALTERNATIF
ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU 01.01.2016 - 31.12.2016 DONEMI
FON KURULU FAALIYET RAPORU

FON ILE ILGILI BILGILER

|- GENEL BILGILER

Fon'un Unvam AXA HAYAT VE EMEKLILIK A,S. Bliytime Amagh Alternatif Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu

Fon'un Tiirii Blyame Amaglt Alternatif Esnek Emaeklilik Yatinm Fonu

Fon'un Adi AXA Alternatif Esnek Fon

Fon Tutarn ve Pay Sayis1 | 10.000,000,000 7L - 1,008.000.000.000

Avans Tutari 250,000.-TL

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Ifiskin Kurul Karan 21.06.2013 22/720
Kuruiuga fligkin Kurul Izni 01/07/2013 €92/7071
Fon Igtiiziigii Tescili 03/07/2013 -
Fon  Igtiiziigl'nin  Tirkiye  Ticaret  Sicili
Gazetesi'nde Ilam 09/07/2013 8359
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih- NO
izahname Kurul Karari 02.08.2013 807
izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 15.08.2013 8384
itk Halka Arz Tarihi 01.10.2013




C. FON KURULU UYELERI

2011-2015 Axa
Yénetimi Md.

2009-2011 Axa
Yonetimi Md,

Sigorta A.§.-Risk

Sigorta A.5.-Risk '

Fon Kurulu Gorevi Son 5 Yilda Yaptig isler Sermaye
Uyeleri Piyasast
(Yll"‘sirket"Meri) Tecriibesi
Adi /Soyad: {vip)
Cengiz Kihig Fon Kuruiu 2015-....Axa Sigorta A.S.-Fon 18
Baskani
Yonetimi Md.
1998-.... Axa Sigorta A.S.-Fon
Yénetimi Md. Yrd,
i. Olgun Kiintay | Fon Kurulu 1999-.... Axa Hayat Sigorta A.S.-Teknik 32
Uyesi & Operasyon Genel Midir Yrd,
Cemil Fon Kuruju 2009-.... Axa Havyat Sigorté A.S.-Havat 18
Yalginkaya Uyesi Sistem Gelistirme Md.
2007-2008 JP Morgan Chase, Boston-
Fon Yonetim Birimi, Yonetmen
2001-2006 Aviva Emeklilik ve Hayat
A.$.-Sistem Gelistirme Yoneticisi
. Ayse Safak Fon Kurulu | 2010-.... Axa Sigorta A.$S.-Muhasebe 20
Uyesi Md.
1995-2010 Axa Sigorta A.S.-Muhasebe
Md. Yrd.
Aylin Yildiz Fon Kurulu 2005-.... Axa Sigorta A.S.- 11
Uyesi
Fon Y&netimi Md. Yrd.
Baris Altin Fon Kurulu 2015~ Axa Sigorta A.S.-Risk Yénetimi 16
Uyesi Direktér




Tevfik Eraslan Fon Kurulu 2015-... Is Portfoy Yénetimi A.5.- Genel 22
Uyesi Midir

2008-2015 Is Portfsy Yonetimi A.S.-
Genel MGdlr Yrd,

D. FON PORTFOY YONETICILIERI

Fon Hizmet Gorevl Son § Yilda Yaptg Igler Sermays
Biriminde Grevli (ril-Sirket-Mevki) Piyasasi
Personel Tecrobes

Ad) /Soyads {¥ul)

Hiseyin Gayde Emeklilik Fonlan Md. |  01.2002 - .... I3 Portféy Yonetiml A.S 18

Araghtirma Md.
Nuri Ojuz Ayhan 2010 - Is Portfay 09.2010 - ... Is Portféy Yonetimt A.S 10
Yonetimi A.S. Portfoy . '
Yanelicisi.

E. FON MUDURU
AYSE DIDEM GELENBE
F. FON DENETGCILERI

Fon Denetgileri Saon 5 Yilda Yaptig 1ster . Sermaye
Adi /Soyade {Yi1l-Sirket-Mevki) Piyasasi
Tecritbesi (Y

Oziem Zaman 2008-.... Axa Sigorta A.S.-I¢ Denetim Md. ic
2006-2008 Groupama Sigerta A.S.-Bltge
Raporlama Departman: Md. ’
1995-2006 Basak Groupama Sigorta A.S.- Ig
Denetim Md. Yrd.

Aysae Oznur Us 2008-... AXA SIGORTA A.S.-Ic Kontrel Maddra 22
2002-2008 AXA SIGORTA A.S.-Istanbul
Kurumsal 86lge Mudirludud-Operasyon Midirl
1991-2002 AXA SIGORTA A.5.

Hasar Departmam{son unvan Midur Yardimcist)

Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

20.12.2016 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gbériniume iligkin
agagidaki maddeler konusulmustur,



1) Dunya ve Tirkiye Genel Ekonomi Dederlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

@ Dinya Ekonomisinin gesitli baghklar altindaki degerlendirmesinde agagidaki konular ele
alinmgtir.

22- Kiresel piyasalarda slrpriz ABD segimierinden sonra ylksek oynakikiar oldu.
Bu’nlarln sebepleri,

. Trump’in se¢im dncesi vergi indirimi vaadleri,
*  ABD digindaki sirket yatinmlannin tekrar ABD’ye geri kazandiriimas!
Bu sebeple secim sonrasinda daha siki bir para politikas! izlenmeye baslandi.

23-  Secim sonrasi kiresel tahvil faizleri yikselise gegti. ABD dolarinda sert yikselisler
yasandi.

24-  Kuresel blylmeye yonelik diger dncli gdstergelerde son dénemde glglenme
yasandl.

. Daha énceki dénemlere gore imalat ve hizmet sektdriinde toparlanma oldugu
gdzlemleniyor.

. ABD istihdam piyasasinda ve enflasyon tarafinda gcli beklenti verileri hem ABD
hem de gelismis llkelerde faizleri ylikseltti.

» 2017 yihinda birgok Avrupa Glkesinde se¢im var. Bu sebeple Euro Bélgesi igin 2017
belirsizliklerin fazlaca oldugu bir yil olacak. Bu bélgeler igin blylimenin yavaglamasi
bekleniyor.

. '_ - FED'in 2017-2018 dénemierinde de eskiye oranla daha fazla faiz arttirimi
yapacagina yénelik bir beklenti var.

@ Turkiye Ekonomisinin gesitli bagliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular ele
alinmgtir,

. Uglincii geyrekte biylme sikintis| var. Sanayi Gretimi %4 beklenirken %-4 oranda
gerceklesti. Uglincli geyrek bilylime orani %-1,8 olarak gerceklesti. Bu 2009 yilinda beri
gerceklesen ilk daralma. Beklenen yisonu biylime tahmini ise %3,2 civarindaydi. Ancak
yllsonunda bu oranin %2,5 olabilecedi dustnullyor.

. GSYIH revizyonu yapiid! blylime orant sonrasi. Bu revizyon bir parga kredibilite
kaybina yol act. Ornegin ,1999-2015 yillari arasinda %3,8 olan blylme simdi %4,6 olarak
revize edildi.Bu durum gegmis verilerin tekrar yorumlanmasina sebep oldu. Revizyon
geemiste gelismig tim Ulkelerde yapilmigti. Bizim de revizyon yapmamiz gerekliydi. Olgim
hatalanmiz diizeltildi. Olglim hatalarinin miktar fazlahg: kredibilite kaybina neden oidu.

. Enflasyon Kasim sonu itibanyla yillik %7 sevivelerinde. Yl sonunda TUFE'nin %8
seviyelerinde olacagi varsayiliyor. Alkol , titlin ve otomobildeki OTV artisi sebebiyle



enflasyon etkilendi. Kur artiglari da oranin artmasina sebep olan diger bir etken. 2017 yili
icinde de bir miktar yukselis bekleniyor. 2017 sonu beklentisi %8,5 seviyelerinde.

. Cari denge 33,8 Milyar USD seviyelerinde. Turizm gelirlerinin azalmasi cari dengeyi
olumsuz etkiledi, 2017 yili igin ise sinirh bir ylkselis beklentisi var. 2017 yili sonu igin cari
dengenin 36 Milyar USD’nin biraz Gzerinde olmasi bekieniyor.

. Bitce a¢igl, borg yapilandirma scnrasi olumlu etkilendi.%1,4 seviyelerinden %0,9
seviyelerine geriledi.

. Fitch'in Turkiye'ye karg! negatif bir izlenimi var. Henliz not karanni agiklamad:. Ocak
ya da Subat ayinda bir gézden gegirme yapmasi bekleniyor. Bu tarihten énce de not indirimi
yapabilir. Fitch’in karar sonrasinda bankalarin sermaye yeterlilik rasyosu digebilir.

2 ) Emeklilik Fonlari Performansiarinin Sunumunun Yapilmasi
. Fonda yilik bazda pozitif getiri séz konusudur.

. Portfdyde agresif bir degisikiik dngoérulmemektedir.

. Piyasadaki firsatlar dederlendirilecektir.

3} Genel Degerlendirme

. Makro veriler takip edilecektir.

. Portféylerde agresif pozisyon almanin sakincall olabilecegi, pozisyonlarin kisa vadeli
tutulmasinin faydall olacag degerlendirmesi yapilmistir. Faizlerin yikseldiginde uzun vadeli
yatirm yapilacaktir.

. Benchmarkin Gstlinde bir getiri s6z konusudur.
. Onbir ayhk performans kistas fonlara gére 3.ceyrek dilimde yer almaktadir.
[l — FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon, hi¢ bir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamakta olup, bu kapsamda portfayinin
tamamin degisen piyasa kosullarina gore Yonetmelik'in 5 inci maddesinde belirtilen varfik
thrlerinin tamamina veya bir kismina yatiran ve sermaye kazanci elde etmeyi hedefleyen
fondur,

Fon, Borsa Istanbul'da islem gérmesi sartiyla, Hazine Mustesarligi tarafindan ihrag edilen
kira sertifikalar! ve benzeri faize dayall olmayan para ve sermaye piyasast araglarina yatinm
yapabilir. Ayrica Katiima hesaplari ve BIST Katilim endeksinde islem goren pay senetlerine
de yatinm yapilabilir.

Faiz geliri icermeyen 6zel sektér borglanma araglarina "yatirim yapilabilir kredi derecesi”
(S&P BBB Notu ve digerleri igin muadili) bulunmak kosuluyla yatinm yapabilir.

Fon ictizGgtintin 8. maddesinde belirtilen sinirlamalar dahilinde diger para ve sermaye
piyasasi araglarina da yatirim yapilabilir. '



Fon portféylinde varlik dagiimiar pay senedi yatirimian dahil portféy yéneticisinin
be'}gle’ntiieri ve i¢ tlizik kisitlan dogrultusunda dinamik olarak belirlenmektedir.

Kargilagtirma Olgitl: %68 KYD Kira Sertifikalart Endeksleri (Kamu), %25 BIST Katiim
Endeksi, %2 KYD Kira Sertifikalan Endeksleri (Ozel Sektdr), %5 KYD 1 Aylik Kar Payi
Endeksi (TL)

Yatirim Stratejisi Bant Araligi:

Fonun yatinm stratejisi bant aralikian; %50-80 Hazine Mistesarlig: tarafindan ihrag edilen
Tark Lirast cinsinden Kira Sertifikalari, %15-45 BIST Katilim Endeksindeki Paylar, %0-25
Katiima Hesabi (TL-Déviz), %0-30 Turk Ozel Sektér Kira Sertifikalar ve Faiz Geliri
icermeyen Turk Ozel Sektor Borglanma Araglar!.

Fon Portfdylinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasas| Araglar

Yatirim Kisitiari

Yatirim Araci En Az % En Cok %
BIST Katilim Endeksindeki Payiar 0 50
Hazine Mustesarligy tarafindan ihrag edilen Tlrk Lirasi 0 100
cinsinden Kira Sertifikalar :

Tirk Ozel Sektér Kira Sertifikalar 0 100
Faiz Geliri icermeyen Tiirk Ozel Sektér Borclanma Araclari 0 50
Katilma Hesabi (TL-Déviz) 0 25
Altin ve/veya Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye 0 20
Piyasas) Araclar

Faiz Geliri Icermeyen Yatirtm Fon Paylari 0 20
Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklar Tarafindan Ihrag Edilen 0 20

Para ve Sermaye Piyasasi Araglar / Girisim Sermayesi Yatinm
Fonu Katilma Paviar

IV-"DONEM [CINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI
01.01.2016-31.12.2016 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantiian gerceklestirilmistir.

Fonun performansini ve fiyatin etkileyecek kararlar agafida belirtilmistir.



KATILIMCILARA DUYURU

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. BUYUME AMACLI ALTERNATIF ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

IZAHNAME DEGISIKLIGTE

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Biyiime Amagli Alternatif Esnek Emeklilik Yatrim Fonu

izahmamesinin “BOLUM D: FONUN ORGANIZASYON YAPISI HAKKINDA BILGILER”

boliamitnin “T. Fon Kuralu Uyeleri” maddesi ve “IIL Fon ile llgili Operasyone! Islemlerle Garevli

Kigiler” maddesi Sermaye Piyasasi Kurulwndan abman Q% / 12 1 24/¢ tath ve
1 sayili izin dogrultusunds agagidaki sekilde degistinimigtis:

DEGISIKLIKLERIN KONUSU:

1. Fon Kurulu Bagkan: olarak Hiilva Kamile GULENDAG yerine: Cengiz KILIC, Fon Kurulu Uyesi
olarak Duygu ALTUNDAG yerine Aylin YILDIZ, bosalan Fon Kurulu Uyelifiine Barig ALTIN
getirilmistir,

2. Fon ile ilgili operasyonel islemlerle gtrevli kisilerden Ozan YALCIN yerine Nihat ZEVREK
 gretirilmistir ve Erhan. AYHAN Fon ile ilgili operasyonel islemlerle gorevlendirilmigtir,
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KATILIMCILARA DUYURU

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A8, BUYUME AMACLI ALTERNATIF ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

iZABENAME DEGISIKLIGE

Kurususu oldufumivz, “Axa Hayat ve Emeklilik A5, BllyGme Amacli Alternatif Esnelk
Emeklilik Yatirrm Fonu" izahnamesinin (B-11) nolu bslamiintn (1) ve (3) nolu maddeleri Sermaye
Piyasast Kurulu'ndan alman 20 /11 7 20/4 taribh ve I3 by ¥ sayth izin
dognultusunda agafirdaki gekilde degigtirilmis olup yeni izahname metni .Q.J.i.-.l.xﬂ.{...,.f.ﬂ{;],iﬂr
tarthinde Ticaret Sicib’ine tescil ettiriimistir.

Dregisikiikler 02/01/2017 tarthinden itibarsn uygulanmaya baslanacaktie,

DEGISIKLIKLERIN KONUSU:

1. Fonun kargilagtiwma Siglith ayafidaki gekilde degistirilmigtic.
Eski Sekil Yeni Seldf .
%68 BIST-KYD Kamu Kira Seriifikalan | %65 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalart
Endeksi Endeksi
%25 Katilun 30 Endeksi %325 Kabtlim 30 Endeksi
%2 BIST-KYD Ozel Sektdr Kira{%S BIST-KYD Ozel Sekidr Kira
Sertifikalan Endelest Sertifikalar Endeksi
%5 BIST-KYD 1 Ayhk Ker Payr TL ;%5 BIST-KYD 1 Ayhk Kar Pay TL
Endelesi Endekst

2. Fon Varlik ve Islem Tablosu agagdaki gokilde degistiritmistir.

Eski Seldl

Yaibuwrim Kisitlart
Yatanm Arvacy n Az % | En Cok %
BIST Kaulim Endeksindeki Paylar g - 30
Hazine Mustesarh tarafindan thrag edilen Tork Lirasm 0 100
cinsingm Kira Sertifikatan
Tiirk Ozel Sektor Kira Sertifikalan ' 100
Faiz Geliri icermeyon Tiick Ozel Seladr Borglanma Araglart 0 50
Kahlma Hesals (TL~-Diviz) 0 25
Alhn vefveya Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayalt Sermaye H 20
Pivasasi Araclan .
Faiz Geliti lcermeyen Yatinm Fon Paylan 0 20
Giriglm  Sermayest Yatirim Orfakliklan Tarafindan Thrag 0 20
Edilen Parg ve Sermaye Piyasasi Araglan / Girigim Senmayest
Yatirwit Fonu-Katdma Paylan

P il




Youi Selal

VARLYK ve ISLEM TURU Asgari % " Avemi %
Katulim 30 Endeksindeki Paylar [} 50
Hazine Miistegarlif tarafindan ihrag edilen 40 aq
Tiirk Lirasi cinsinden Kira Sertifikalan

Tiirk Ozel Selas: Kira Sertiflalan 0 25
Katthma Hesab: {TL-Disviz) o 25
Altie vefveya XKaymetli Madenler ile Bunlera 0 20
Dayal Sermeye Pivasas: Araclar

Fair Geliri Icermeyen Yatinm Fon Paylan ] 20
Chirigtm Sermayesi Yatinmn Ortakhiklan o 20

Tarafindan fhrag Edilen Para ve Sermaye
Piyasasy Araglan 7 Girisim Sermayesi
Yatirum Fonu Katillma Paylan

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BUYUME AN | ALTERNATIF Etﬁ EMEKLILIK YATIRIM FONU
; .

%/ A SAFAK

># Kurulu Bagkani Fon Kurulu Uyesi




AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI ALTERNATIF ESNEK '
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK -31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORU



1.

MAZARS

DENGE[%OYEARS

BAGIMSYIZ DENETCI RAPORU

Axa Hayat ve Emelklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu
Kurucu Yonetim Kurulu’na

Finansal Tablolara Iliskin Rapor

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiylime Amagh Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim
Fonu’nun (“Fon™) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan finansal durnm tablosu
ile ayn: tarihite sona eren yila ait kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosu, toplam deger/net
varlik degeri degisim tablosu, nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarini Szetleyen
dipnotlar ve diger agiklayic: notlardan olusan iligikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucunun Finansal Tablolara Higkin Sorumiulugu

Kurueu; finansal tablolanin Yatiwun Fonlarinm Finansal Raporlama Esaslarma {ligkin Teblig (1I-
14.2) (“Teblig") gergevesinde Sermaye Piyasast Kurulu'nca (“SPK™) belirlenen esaslara ve bunlar
ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”) hiikiimlerini iceren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh &nemli yanhishk icermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasmi saglamak igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptifimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gériis
vermektir. Yaptifimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulw'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standar{larina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar: Kurumu tarafindan
yayimlanan Tilrkiye Denetim Standartlarinm bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na
uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hilkiimlere uyguniuk saglanmasimi ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin 8nemli yanhshk icerip igermedigine dair makul giivence elde etmek
iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir. )

Bagunsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kantt: elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediiclerin segimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakh “dnemli yanliglik” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, gartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amacryla, Fon’un finansal tablolarinn
hazirlanmas: ve gergegie uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolit degerlendirir, ancak bu degerlendirme,
Fon’un ig kontroliiniin etkinlifine iligkin bir gdriiy verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir
biitiin olarak finansal tablolarm sunumunun degerlendirilmesinin vani sira, Kurucu Yénetim Kurulu
tarafindan kultanilan muhasebe politikalarimm uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin
makul elup olmadigmin degerlendirilmesini de igerir.

Bafimsiz denetim siwvasinda temin ettigimiz bafimsiz denetim kanitlarmn, gdriigfimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inantyoruz.

Hanrlver MAr, Dn, Cemlt Benail Can. Hak Is Merkez) No:2 Kl Cadtaran 34403 KAZITHANE - lstannul

Te: (0252} 296 51 00 - Faxs: (0212} 256 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - wwwmazars.corm.tr
Ticarer Slcie No: 262368
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MAZARS

DENGE/ YEARS
%

Goriig

Goritglimlize gore finansal tablolar Axa Hayat ve Emeklilik Anonim S$irketi Bilyiime Amach
Alternatif Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu’nun 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla finansal dwumunu ve
aymi tarihte sona eren yila ait finansal performansimi ve nakit akiglarini, “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati”na (bkz dipnot 2) uygun olarak flim 6nemli yonleriyle gercefie uygun
bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikitmliililldere Iliskin Rapor

6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK™) 402'nci maddesinin ddrdiincti fikras: uyarmca,
Fon'un 1 Ocak - 31 Arahk 2016 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon i¢
tiiziiglintin finansal raporlamaya iligkin hilkiimierine uygun olmadifina dair Onemli bir hususa
rastlanmamigtir.

TTK’nin 402°nci maddesinin dordiinedl fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapimig ve istenen belgeleri vermigtir,

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A,
MAZARS Dt :
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Aylin Béydétnir, SMMM
Sorumlu Denetgi

istanbul, 31 Mart 2017
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Icindekiler:

Bagimsiz Denetim Raporu

Finansal Durum Tablosu (Bilango)

Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Defisim Tablosu
Nakit Akis Tablosu

Finansal Tablolar Dipnotlar:

Fiyat Raporu

I¢ Kontrol Sisteminin Durumuna Iliskin Rapor
Varliklarin Saklanmasina [liskin Rapor



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Alternatif Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis
31 Aralik 2016 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilango)
(Tiim tutarfar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot 31 Aralile 31 Aralik
Referanslar 2016 2015
Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 21 169.680 227.863
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklary ) - -
Takas Alacaklar 3 - 65.336
Diger Alacalklar dves 2.080 2.626
Finansal Varliklar 19 5.134976 2.703.568
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varhklar (A) 5.306.736  2.999.393

Yiikitmliilikler
Repo Borglar - -
Takas Borglan 5 - 95.458
Krediler - -
Finansal Yilkdimliilitkier -- .
Diger Borglar 3 10.024 5.244
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri Harig) (B) ' 10.024 100.702
5.296.712  2.898.691

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

Higikteki notlar, bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargastdir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek
Emelklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gecmiis
1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Ttm tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Dipnot 1 Gcak- 1 Ocak-
Referanslari 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Kar Pay1 Gelirleri - -
Temettii Gelirleni 12 49,766 [4.559
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere
[liskin Gergeklesmis Kar/Zarar 12 125.401 25.707
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere
Nigkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 . {(2.830) (61.677)
Net Yabanci Para Cevrim Farki
Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12ve 13 150.540 62.787
Esas Faaliyet Gelirleri 322.857 41.376
Yonetim Ucretleri 8 (89.334) (39.297)
Performans Ucretleri ' - -
Saklama Ucretleri 8 {635) (322}
MEKXK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri 8 (1.136) (1.067)
Dansgmanlik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri 8 (456) {182}
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 8 . (1.929) (887)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler Svell (2.047) (1.897)
Esas Faaliyvet Giderleri (95.557) (43.652)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 227.300 (2.276)
Finansman Giderleri - -
Net Dinem KarvZarart (A) 227.300 {2.276)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden
Swiflanduntlmayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden
Simflandinlacaklar - -
_Diger Kapsamh Gelir (B) - —
TOPLAM DEGERDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 227.300 (2.276)

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayriimaz bir parasidir,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek

Emelklilik Yatirim Fonu
Bagumnsiz Denetimden Gegmis

I Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tim tutartar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslan 31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri
(D&nem Basi) 10 2.898.691 §31.995
Toplam Degerinde Artig/Azalis 10 227.300 (2.276)
Katilma Pay: Ihrag Tutars (+) 10 3.269.553 2.541.910
Katilma Pay1 fade Tutar (=) 10 (1.098.834) (472.938)
31 Arallk itibariyla Toplam Degeri
{Ddnem Sonu) 5.296.712 2.898.601

[Higikieki notlar, bu finansal tablolarn ayriimaz bir parcasidir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu
Bagunsiz Denetimden Gegmis
1 Ocalk 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait Nakit Akig Tablosu
(Ttum tutarlar TL olarak gGsterilmistir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

A. Isletme Faaliyetierinden Nakit

Alaslarm

Finansal Varlik Alimi ve Finansal

Yitktmliliik fast Icin Yapilan Odemeler (2.427.521) (1.986.652)
Finansal Varlik Satigmdan Elde Edilen

Nakit 12 125.401 25.707
Tiirev Araclarin Alimuna ve ifasina [liskin

Odemeler - -
Tiirev Araglardan Elde Edilen Nakit . - -
Alman Temettii 12 49.766 14.559
Ahnan Kar Pay - -
Faiz Odemeleri . -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglart 23.470 53.581
Isletme Faaliyetlerinden Net Nakit

Alaslan (2.228.884) (1.892.805)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit i

Alaslan

Katilma Payi Ihraglarindan Elde Edilen

Nakit 10 3.269.535 2.541.910
Katilma Payi ladeleri Igin Odenen Nakit 10 (1.098.834) (472.938)

Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri ) - -
Ahnan Krediler - -
Diger Nakit Girisleri/Cikislar - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit

Alaslar 2.170.701 2.068.972

Yabanct Para Cevrim Farklarinmn

Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B) ' (58.183) 176.167
C. Yabanci Para Cevrim Farklarmmn

Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki

Etkisi - -

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net

Artis/Azals (A+B+C) (58.183) 176.167
D. Dénem Bag: Nakit ve Nakit

Benzexleri ' 227.863 31.696

Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri
(A+B+C+D) 21 169.680 227.863

Hligikteki notlar, bu finansal tablofarin ayridmaz bir pargasidir,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast ("TL"))

Fon Haklanda Genel Bilgiler
Axa Hayat ve Emeklilik A,$, Biiylime Amaglt Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon™)
enmeklilik yatirnn fonudur.

Axa Hayat ve Emeklilik AS, (“Kurucu™) tarafindan 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasaruf ve
Yatirim Sistemi Kanwnu'nun 135, maddesine dayanilarak emeklilik sézlesmesi cercevesinde alman
ve katthmeilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarm, riskin dagitilmas: ve inangli

miilkiyet esaslarina gore isietilmesi amaciyla 1 Ekim 2013 tarihinde Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Biiyitme Amacl Alternatif Esnek Emekliilik Yatuwum Fonu kurulmustur.

Fon Kurucusu, Yéneticisi, Aract Kurum ve Saklayier Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir.

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. ‘
Meclisi Mebusan Cad, No:15 34433 Salipazar / Istanbul

Yonetici:

Is Portfoy Yénetimi A.S. _
Is Kuleleri Kule 1 Kat 7 34330 4. Levent / Istanbul

Araci Kurun:

is Yatirmm Menkul Degerler A.S. ]
Is Kuleleri Kule 2 Kat 12 34330 4. Levent / Istanbul

Saklavier Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. .
Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6, Sisli 34381 / stanbul



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Foru

I Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Doénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedilkce Tiirk Liras: (*TL"))

Fon Haklunda Genel Bilgiler (Devam}

Katma belgesi, 31 Aralth 2016 tarihli birim pay degeri, fon toplam dederi / net varltk degeri ve
dotasimdaki pay sayist

31 Aralik 31 Arahk

2016 2015

Fon toplam degeri {TL) 5.206.712 2.898.691
fhrac edilen pay sayisi (Adet) 1.000.000.000.000  1.000.000.000.000
Dolasmdaki pay sayis (Adet) 411,939,764 242.946.574
Kurucudaki pay sayist (Adet) - --
Katilma belgesi birim pay degeri (TL/Pay) 0,0129 0,0119

Crkarilimyg katdma belgesi sayist ve dénem iginde savilan ve geri altnan katilma belgesi sayisi

31 Arahk 31 Aralik

2016 2015

Dénem baginda dolasimdaki pay sayis 242.946.574 71.664.371
Satifan pay sayiss 261.878.204 213.955.898
Geri dinen pay sayist (92.885.014) (42.673.695}
Dénem sonunda dolasimdaki pay sayist 411.939.764 242.946.574

Fou siiresi ve tutar

Fon stiresiz olarak kurtlmustur.

Fon'un tutary 10.000.000.000 TL dir. Fon 1.000.000.000.000 (bir trilyon) paya balinmilstiir,
Fon porifayiiniin yénetimi

Fon"un riskin dagitilmas: ve inangh miilkiyet esaslarina gore katilimer haklarim koruyacak sekilde
yénetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasas: Kanunu (“Kanun™) uyarinca Axa
Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu™) sorumludur. Fon portfSyil, Is PortfSy Yoénetimi A.S.
(“Yonetici™) tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu (*SPK™) diizenlemelerine uygun olarak yapilan
bir portfoy yonetim sézlegmesi ¢ergevesinde ig tilzitk ve SPK nin 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayih
Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatunn Fonlarmm Kurulug ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik (“Yénetmelik™) hitkiimleri dahilinde ySnetilir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilil Yatirim Fonu

I Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast ("TL"})

Fon Hakiunda Genel Bilgiler (Devami)
Menkul kymetlerin sigorta titar

Fon'un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi ("Takasbank™)
tarafindan muhafaza edilmekte olup, séz konusu kurulug tarafindan sigortalanmaktadir. Fon adina
diizenlenmis ayn bir sigorta policesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank’ta meydana gelebilecek
olan emmiyeti suistimal, sahtecilik, husizhk, tasuma riskleri, he1 tiirlii maddi hasar, kaybolma,
saklama riskleri sigorta kapsamindadie.

Yatirun Politikast
Fon’un yatiim politikas: asa@ndaki esaslart icermekiedir;

Fon, portfyiiniin tamamim degisen piyasa kosullarma gdre Yonetmelik'in 3. maddesinde belirtilen
varlik tiirlerinin tamamina veya bir kismma yatirir ve sermaye kazanci elde etmeyi hedefler. Orta
risk profilindeki yatirimetlara uygan ofarak tasarlanan fon, sabit getirili enstriimanlarm istikrarl
getirisinin yaninda hisse senetlerine de yatirim yaparak hisse senetlerinin uzun vadeli getirisinden
faydalanmaya galigmaktadir. Séz konusu varlik tiirlerinin fon igerisindeki dagilum beklenen getiri
ve risk analizleri dogrultusunda belirlenmektedir. Sabit getirili menkul kiymetlerin siirelerine gére
portféy y8netimi gerceklestirilmektedir.

Fon, kargilagtirma dletitintt Fon'un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %68 KYD Kira Sertifikalan
Endeksleri (Kamm), %25 BIST Katilun Endeksi, %2 KYD Kira Sertifikalar1 Endeksleri (Ozel
Sektdr), %5 KYD | Aylk Kar Pay) Endeksi'nden (TL) olusan portfyiin getirisi olarak
belirlemistir,

Fon'un yatwum stratejisi bant arahiklari; %50-%80 Hazine Miistegarh) tarafindan ihrag edilen Tirk
Lirast cinsinden Kira Sertifikaiari, %15-%43 BIST Katthm Endeksindeki Paylar, %0-%25 Katilma
Hesabi (TL-Déviz), %0-%30 Tiirk Ozel Sektor Kira Sertifikalar ve Faiz Geliri Icermeyen Tiirk
Ozel Sektor Borglanma Araglar olarak belirlenmistir.

Foxn ydunetim iicretleri

Fon“un toplam giderleri kapsammda, Fon'un y8netim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donamm ve
personel ile muhasebe hizmetleri kargiligs ile simrh olarak, Kurucu’ya, fon net varhk degerinin
giinlilk %0,006’smdan (ylizbindealt:) [yilhk yaklagik %2,21 (ylizdeikivirgiilyirmibir)] olusan bir
fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde
Kurucu’ya ddenir,

Finansal Tablolarm Sunumuna fliskin Esaslar

Sunuma {liskin Temel Esaslar

Fon'un finansal tablolart SPK nin 6 Aralik 2013 tarih ve 40/1328 sayih toplantisinda belirienen
finansal tablo formatlarma uygun olarak ve zorunlu kilman bilgiler dahil edilerek sunulmugtur,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bityiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirtm Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast {(“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna liskin Esaslar
Sunuma Higkin Temel Esaslar (Devami)

TMS’ve Uygunluk Beyani

30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayih Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarmm
Finansal Raporlama Esaslarma [liskin Tebligi” (I1-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde
yliriirliige girmek Gizere yatinm fonlarinm finansal tablolarnnin hazirlanmasinda Kamu Gézetimi
Muhasebe ve Denetim Standarttar Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirtiige konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlart / Tlrkiye Finansal Raporlama Standartiart ("TMS/TFRS™) esas alinmas:
hitkitm altina almmus ve finansal rapor taninir yapilaralk, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk
beyanlari ve portféy raporlart alommigtir,

ilisikteki finansal tablolarm hazirlanmasinda Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart
Kuromu ("KGK™) tarafindan yiiriirhige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar / Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS™) ile bunlara iligkin ek ve yorumlart (“TMS/TFRS")
esas aluimstir,

Fon, muhasebe kayitlarmun tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarnin hazirlanmasinda, Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK™), vergi mevzuat;, KGK ve SPK diizenlemelerini esas almaktadir. Finansal
tablolar, gercefe uygun degerleri ile gasterilen finansal varliklarn diginda, tarihi maliyet esasi baz
almarak Tiirl Lirast olarak hazirlanmigtir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasma gore hazirlanmis
kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dofiru sunumun yapilmas: amaciyla gerekli diizeltme ve
siflandirmalar yansitifarak diizenlenmistir.

Muhasebe Politikalarinda Degigiklikler

Yeni bir TMS/TFRS nin itk kez uygulanmasmdan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri
stz konusu TMS/TFRS nin sayet varsa; gegis hitkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik
olarak uygulanmaktadir, Herhangi bir gecis hitkminin yer almadig: degisiklikler muhasebe
politikasinda isteZe bagli yapilan Snemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalart geriye
daniik olarak uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolart yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:

Cari dgnemde, Fon'un finansal performanss, bilangosu, sunum veya dipnot agiklamalarnu etkileyen
herhangi bir standart veya yorum bulunmamaktadir. Bununla birlikte agagida cari dénemde gegerli
olup Fon'un finansal tablolarina etkisi olmayan standartlar ile heniiz yiiriirliige girmemis ve Fon
tarafindan da erken uysulanmast benimsenmemnis standartlar ve yorumlara iliskin detaylara yer
verilmigtir.

2) Finansal tablolarda raporlanan tutarlart ve dipnotlar etkileyen TMS'de yapilan
degisiklilder

Bulunmamaktadir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Doénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar '
(Birim - Alsi belirtilmedikee Tirle Lirasi (*TL})

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devamu)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporiama Standartlar (Devami)

b) 2016 yiindan itibaren gecerli olup, Fon’un finansal tablolarm: ctkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Miisterek Faalivetferde Hisse Edinimi

TFRS 11 (Degisitiitler)
TMS 16 ve TMS 38 (Detisiklikler) Amortisman ve lifa Paviart Igin Upgulanabiliv
. ) Olan Yomtenderin Agiklanmast

2011-2013 Dgnemine [liskin Y1ilik lyilestirmeler TFRS 1?

TMS 1 (Degisiklikler) Agiklama Hikimleri? )

TFRS 10 ve TMS 28 Yatrnuc: Isletmenin Istivak veya Is Oriakiigina
Yaptig Varltk Satiglart veva Katkilar: -
Degisikiitler

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 Yatm Isletmeleri: Konsolidasyon istisnastnn
wygulanmasi (TFRS 10 ve TMS 28 'de Degigiklik)

TMS 16 ve TMS 41 (Begisikiikler) Maddi Duran I'aritklar ve Tarumsal Faaliyerler:

Tasmvicr Bitkiler (Degisiklikler)
TMS 27 Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yontenti (TMS
- 27'de Degisiklik)
2012-2014 Dénemine iliskin Yillik Iyilestirmeler TERS 5. TFRS 7. TMS 34, TMS 19°

TFRS 14 Diizenlemeye Dayalr Erteleme Hesaplars

' 31 Aralik 2015 warihinden sonta baglayen hesap ddnemlerinden itibaren gegerlidir.
* I Ocak 2016 tarihinden sonra baglayan hesap dinemberinden itibaren gecenlidir,

TFRS 11 ~ Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir igletme tegkil eden miisterek faaliyetlerde ortakiik payr edinimi muhasebesi
ife iigili rehberlik etmesi igin degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri’nde
belirtildigi gekilde faaliyeti bir igletme tegkil eden bir milsterek faaliyette ortaklik pay: edinen
isletmenin, bu TFRS de belirtilen rehberlik ile ters diigenler harig, TFRS 3 ve diger TFRS lerde yer
alan isletme birlesmeleri muhasebesine iliskin tiim ilkeleri uygulamasim gerektirmektedir. Buna ek
olarak, edinen isletme, TFRS 3 ve igietme birlesmeleri ile ilgili difer TFRS lerin gerektirdigi
bilgileri agiklamalidir,

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylar I¢in Uygulanabilir Olan
Yintemlerin Ac¢iklanmasi

Bu degisiklik, maddi duran varliklar jgin bir varligin kullammui sonucunda olusan faaliyetlerden
elde edilen gelire dayali amortisman ySnteminin kullanilmasmm uygun olmadigma agikhk
getirirken, aksi ispat edilene kadar hukuken gegerli 6ngorii olan ve yalnizca maddi clmayan duran
bir varhgm gelir slgtimil olarak ifade edildigi nadir durumlarda ya da maddi olmayan duran
varhiktan elde edilen gelir ile ekonomik faydalarm birbiriyle yakindan iliskili oldugunun
kanitlandig) durumlarda maddi olmayan duran varliklar icin bir varligm kullanmu sonucunda
olugan faaliyetlerden elde edilen gelire dayal itfa yonteminin kullamimasiun uygon olmadii
goriisiind de ileri stirmiistlir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emekiilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast ("TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devam)

Yeni ve Revize Edilmis Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar (Devami)

Bu degisiklik ayrca bir varhigm kullanilmas: sonucunda iivetilen bir kalemin gelecek dénemierde
satig fiyatinda beklenen dislislerin bir varlidin, teknolojik ya da ticari baknndan eskime beklentisini
isaret edebilecegi ve sonrasinda varhiga iliskin gelecekteki ekonomik faydalarda disiisiin gdstergesi
olabilecedi konusuna deginen aciklamalara da ver verir,

TMS 16 Maddi Duran Varhklar ve TMS 41 Tarimsa] Faaliyetler: Tagiyicr Bitkiler
(Degisiklikler)

TMS 16°da, “tagiyict bitkiler”in muhasebelestirilmesine iliskin bir degisiklik yapilmistir.
Yaymlanan degisiklikte fiziim asmast, kauguk agact ya da hurma agacs gibi canl varlik simifindan
olan tagryrcn bitkilerin, olgunlagma ddneminden sonra bir dénemden fazla tiriin verdigi ve isletmeler
tarafindan iiriin verme 8mrii sitresince tutuldugu belirtilmektedir. Ancak tasiyice bitkiler, bir kere
olgunlastiktan sonra Gnemli biyolojik déniisimden gecmedikleri icin ve islevleri imalat benzeri
oldug icin, degisiklik tasiyrer bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsanunda muhasebelestirilimesi
gerektigini ortaya koymakta ve *malivet modeli™ ya da “yeniden degerleme modeli” ile
degerlenmesine izin vermektedir. Tagiyict bitkilerdeki iirtin ise TMS 41°deki saug maliyetleri
diislilmils ger¢ede uygun defer modeli ile muhasebelestirilecektir, Degisiklik Fon igin gegerli
degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi izerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yontemi (TMS 27°de Degisiklik)

Kamm Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (KGK), isletmelerin bireyse! finansal
tablolarinda bagh ortakhiklar ve istiraklerdeki yatirimlarin muhasebelestirilmesinde &zkaynak
yonteminin kullamlmas: secenegini yeniden sunmak i¢in TMS 27 de degisiklik yapmigtir, Buna
gdre isletmelerin bu yatirumlars:

« maliyet degeriyie,

+ TFRS 9 uyarinca,

veya

* TMS 28"de tanimlanan dzkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.
Isletmelerin aym1 muhasebelestirmeyi her yatiim kategorisine uygulamasi gerekmektedir,
Degisiklik Fon icin gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performans: tizerinde etkisi
olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatummar Isletmenin Istivak veya Is Ortakhgima Yaptig: Varhk Satislart
veya Katlalart — DeZigikliller

TFRS 10 ve TMS 28°deki bir istirak veya is ortakli@mma verilen bir bagl ortakiygin kontrol kaybim
ele almadaki gereklilikler arasndaki tutarsizlii gidermek igin TFRS 10 ve TMS 28'de degisiklik
yapmigttr, Bu degigikiik ile bir yatinmer ile istirak veya is ortakh@ arasinda, TFRS 3'te
tanmmlandig sekli ile bir isletme teskil eden varhklarin saugt veya katkisindan kaynaklanan kazang
veya kayiplarm tamamuimin  yatinmer  tarafindan  mubasebelestirilmesi  gerektiZi  agikhga
kavogturelmustur. Eski bagh ortaklikta tutulan yatinnmun gergege uygun deerden yeniden
lglilmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece iligiksiz yatinmcianin o eski bagh
ortakhiktaki paylar Sl¢iisiinde muhasebelestiriimelidir.
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Axa Hayat ve Emeldilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast ("TL "))

Finansal Tablolarin Sunumuna Higkin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standaritlar (Devami)

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirtm Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasmm uygulanmasi
(TFRS 10 ve TMS 28*de Degisiklk)

Subat 2015'de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatwmm isletmeleri
istisnasinm wygulaninas: sirasinda ortaya gikan konulan ele almak icin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS
28 de degisiklikler yapilmistir,

2011-2013 Dénemine Iliskin Yillik Tyilestirmeler

TFRS 1: Bu degisikiik isletmenin TMS’yi itk defa uygulamasi durumunda TMS'lerin hangi
versiyonlarinm kullanitacag: konusuna agikhk getirir.

TMS 1 (Degigiklikler) Agiklama Hitkiimleri

Bu degisiklikler; finansal tablo hazirlayicilarimin finansal raporlarmi sunmalarna iliskin olarak
farkinda olunan zorunluluk alanlarmda dar odakli iyilestirmeler icermektedir.

2012-2014 Dénemine Iliskin Yillik Fyilestirmeler

TFRS 5: Satig amagli elde tutulan bir duran varligm ortaklara dagitium amaciyla elde tutulan duran
varhga smiflandidy ya da tam tersinin oldugu durumlara ve bir varligm ortaklara dagitim amaciyla
elde tutulan olarak smiflandirdmasma son verildidi durumlara iligkin ilave aciklamalar
getirmektedir.

TFRS 7: Bir hizmet sdzlesmesinin devredilen bir varh@m devami olup olmadi® ve ara ddnem
finansal tablo agiklamalarindaki mahsuplastinma islemi konusuna netlik getirmek amaciyla ilave
bilgi verir.

TMS 34: Bilginin "ara ddnem finansal raporda baska bir blimde’ aciklanmasina acikhk
getirmektedir.

2012- 2014 Dénemine lliskin Yillik lyilestirmeler TMS 19 “standardinm da ilgili yerlerinde
degisikliklere yol agimustir.

TFRS 14 Diizenlemeye Dayal: Erteleme Hesaplari

TFRS 14 Diizenlemeye Dayah Ertefeme Hesaplar: standard: uyarmca Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlarimi ilk defa uygulayacak bir isletmenin, belirli dedigiklikler dahilinde, ‘diizenlemeye
dayal erteleme hesaplarin® hem TFRS’lere gdre hazirlayacagy ilk finansal tablolarmda hem de

sonraki dénem finansal tablolarinda Onceki dénemde uyguladifi genel kabul gdrmils muhasebe
standartlarina gére muhasebelestirmeye devam etmesine izin verilir.

TFRS 14, TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere vol agmistur.

11



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bitylime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (“TL"))

Finansal Tablolarmn Sunumuna Iligkin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar (Devami)

¢) Heniiz yitriirliife girmemis standartlar ile Fon tarafindan erken uygulamas:
benimsenmemis standartlar ile meveut Snecki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumiar

Fon, heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile meveut 6nceki standartlara getirilen
asadidaki degisiklik ve yorumlar heniiz uvygulamamigtir:

TFRS ¢ Finansal Araclar
TFRS 15 Miisteri Stzlesmelerinden Hasilat ,

'} Ocak 2018 tarihinden sonra baslayan besap dinemlerinden itibaren geqerlidir,
TIFRS 9 Finansal Araclar

Kamu Gdzetimi Kurumu ("KGK™) tarafindan 2010'da yaymlanan TFRS 9 finansal varliklarm
sunflandinlmasi ve Slgitindi ile ilgili yeni zorunluluklar getirmektedir. 2011°de degigikiik yapilan
TFRS 9 finansal ytkiimliliklerin siniflandinilmas: ve &lgiimii ve kaylardan ¢ikanlmas: ile ilgili
degisiklikleri igermektedir.

KGK tarafindan Ccak 2017'de yayimlanan TFRS 9 standardmin revize edilmis versiyonu a)
finansal varliklarm deger diistikliiga gereksinimleri ve b) "gercege uygun deger fark: diger kapsamh
gelir tablosuna yansitilan finansal yiikiimlitilikler" ile yaymlanan simuflama ve &lcim
gereksinimlerine getirilen sinirh de@islikleri icerir.

TFRS 9, | Ocak 2018 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde uygulanir.
Hk uygulama tarihi | Subat 2015 tarihinden &nce olmak sartiyla, erken uygulamaya izin
verilmekiedir.

TERS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TERS 9 ve Gegis Actklamalan icin Zorunlu Yitrdivlitk
Tarthi

TFRS 9'un zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2018 tarihinden dnce olmamak kaydryla ertelenmistir.

Sz konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Fon'un finansal durumu ve performansi
iizerindeki muhtemel etkileri dederlendirilmektedir.

T¥RS 15 Miigteri Stzlesmelerinden Hasilat

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir,
TFRS 15 standardina gore ancak asafidaki sartlarin tamaminin karsilanmasi durumunda,
miisteriyle yapilan bir sézlesme bu Standart kapsaminda muhasebelestirilebilir:

oMiigteri sdzlegmelerinin tanimlanmas:

*Satiy sbzlesmelerindeki performans yiikiimlitliklerinin tespit edilmesi
slslem bedelinin belirlenmesi

e Sbzlegmelerdeki islem bedelini performans yitkiimliiklerine dagitilmas:

o Jirket performans yiikiimtiliikierini yerine getirdiginde gelir kaydedilmesi



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna Iliskin Esaslar (Devan)

Yeni ve Revize Edilmis Tilrkiye Finansal Raporlama Standartlan (Devami)
TERS 15 Miisteri Stzlesmelerinden Hasilat (Devami)

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilegtirmelerin Fonun finansal durumu ve performans: fizerinde
Etkisi olmayacaktir,

d} Uluslararas1 Muhasebe Standartlar: Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yaymlanmamns yveni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve meveut UFRS standartlarmdaki degisiklikler
UMSK tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yiiriirlige girmemistir. Fakat
bu yeni standartlar, yorumlar wve degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamistirfyaymlanmamisticr ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Fon
finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de
yirdirlige girdikten sonra yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatnamer Isletmenin Istirak veya Is Ortakhgina Yaptig: Varlik Satiglar:
veya Katlalanr -Degisiklik

UMSK, o6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastrma projesi giktilarna bagli olarak
degigtirilmek lizere, Arahk 2015'te TFRS 10 ve TMS 28°de yapilan sz konusu degisikliklerin
gecerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Yuhk fyilestivmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Ol¢iimii

Karar Gerekeeleri'nde agiklandigi tizere, lizerlerinde faiz oram belirtilmeyen kisa vadeli ticari
alacak ve borglar, iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu  durumlarda, fatura tutarindan
gosterilebilecektir. Degisiklikler derhal uygulanacaktir.

Yiihk Iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 16 Kiratama Islemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama Islemleri™ standardim yaymnlanmistir. Yeni standart,
faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama ayrimim ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sivketler
igin birgok kiralamanin tek bir model altinda bilangoya almmasini gerektirmektedir. Kiralayan
durumundaki sirketler icin muhasebelestirme bityiik Siglide degismemis olup faaliyet kiralamas ile
finansal kiralama arasmdaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili
Yorumlarm yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasimda baglayan yiilik hesap dénemleri igin
gegerlidir. UFRS 15 “Miisterilerle Yapilan Stzlesmelerden Dogan Hasilat” standardi da
uygulandifr stirece UFRS 16 igin erken uygulamaya izin verilmektedir, Fon, standardin finansal
durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatiim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast ("TL ™))

Finansal Tablolarm Sunumuna {ligkin Esaslar (Devam)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlars (Devams)

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklarmm
Muhasebelestirilmesi (Degigiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisiklikierini yaymlamistir. Yapllan
degisiklikler gercefie uygun degeri ile olc;ulen borglanma araglarma iliskin ertelenmis vergi
muhasebelestirilmesi konusunda ac:l\hk eetirmektedir. Degisiklikler; gerceklesmemis zararlar icin
erfelenmis vergi varliklarnnmn muhasebelestiiilmesi hiikiimleri konusunda, uygulamadaki meveut
farklihiklar ﬂldermeyl amaglamaktadn Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik
hesap dénemleri igin geriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmekiedir.
Ancak, degisikliklerin ilk kez uygulandi@ donem, karpifastrmali sunulan ilk dénemin acihis
dzkaynaklarindaki etki, acihis geemis yillar karlari/zararlart ve diger 6zkaynak kalemleri arasinda
ayristillmadan, agtlis geemis yillar karlan/zararlarinda (ya da uygun olnasi durumunda bir diger
dzkaynak kaleminde) muhasebelestiritebilecektir. Fon bu muafiyeti uygulamasi durumunda,
finansal tablo dipnotlarimda agiklama yapacaktir. Degisiklik Fon igin gecerli degildir ve Fon'un
finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir,

UMS 7 Nakit Akis Tablolar (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 7 Nakit Akis Tablolart standardinda degisikliklerini yaymlamistir.
Degisiklikler, sivketin finansman faaliyetleri konusunda finansal table kullanicilarina saglanan
bilgilerin iyilegtirilmesi igin  UMS 7ye agiklik getirilmesini amaglamaktadir. Dipnot
agiklamalarmdaki  iyilestirmeler, sirketlerin  finansal borglarmdaki degisiklikler igin bilgi
saglamasimi gerektirmektedir. Degisikiikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda bagiayan yillik hesap
donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir, Fon'un bu degisiklikleri ilk
kez uygulamasinda, nceki donemlere iligkin karsilastirmali bilgi sunulmasmma gerek yoktur,
Degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performanss iizerinde etkisi
olmayacaktir.

UFRS 2 Hisse Bazh Odeme Islemlerinin Simflandsrma ve Olgiimii (Degisiklikler)

UMSK Haziran 2016°da, UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymlanustr,
Degigiklikler, belirli hisse bazh ddeme islemlerinin nastt muhasebelestirilmesi gerektigi ite ilgili
UFRS 2'ye agtklik  getirilmesini  amaclamaktadir, Degisiklikler asafidaki  konularm
muhasebelestirilmesini kapsamaktadir; a. nakit olarak 6denen hisse bazli ddemelerin olelimiinde
hakedig kosullarinn etkileri, b. stopaj vergi yiikiimlilikkleri agisindan net mahsup dzelligi butunan
hisse bazli Sdeme islemleri, c, islemin niteligini nakit olarak 8denen hisse bazli islemden dzkaynaga
dayall hisse bazlt isleme doniistiiren hitkiim ve kosullardaki deZisiklikier. Degisiklikler, 1 Qcak
2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir, Degiisiklik Fon i¢in gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi
tizerinde etkisi olmayacaktir,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Arahk 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birint - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast ("TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar (Devami)
UFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklilder)

UMSK Eyliil 2016'da, UFRS 4 -Sigorta Sozlesmeleri” standardinda degisiklikier yayimlanustir,
UFRS 4’de yapilan degisiklik iki farkli yaklasim sunmaktadir: “ortiik yaklasim® ve “erteleyici
yaklasim®, Yeni deistirilimis standart;

a, Sigorta sOzlegmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta stzlesmeleri standard:
yaymifanmadan &nce UFRS 9 Finansal Araclar standardimmn uygulanmasmdan olusabilecek
dalgalanmay1 kar veya zarardan zivade diZer kapsamli gelirlerde muhasebelestirme hakk
saglayacaktir. ve .

b, Faaliyetleri aZirhkli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere UFRS 9 Finansal Araglar
standardin istee bagh olarak 2021 yilina kadar gegici uygulama muafiyeti getirecektir, UFRS 9
Finansal Araclar standardun uygulamay: erteleyen isletmeler halihazirda var olan UMS 39
‘Finansal Araclar’ standardmi uygulamaya devam edeceklerdir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasmda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacalktir.
Erken uygulamaya izin verilmeltedir. Degisiklifin, Fon'un finansal durumu veya performans:
{izerinde etkisi olmayacaktir.

UMS 40 Yatunm Amach Gayrimenkuller: Yatirim Amach Gayrimenkullerin Transferleri
{Degisiklikler)

UMSK, UMS 40 “Yatirnm Amach Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yaymlamignr, Yapilan
degisiklikier, kullanim amact degigikliginin, gayrimenkuliin “yatinm amagl gayrimenkul” taniuna
uymasing ya da uygunlu@unun sona ermesine ve kullamm amaci degisikligine iliskin kanrtlarn
meveut olmasina baglh oldugunu belirtmektedir, Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan
yilltk hesap donemleri i¢in uygulanacaktir, Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin,
Fon'un finansal durumu veya performanst fizerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS Yorum 22 Yabanei Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabaner para cinsinden alman veya yapilan avans 8demelerini kapsayan isglemlerin
muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir. Bu yorum, ilgili varh@m, gider veya gelirin
itk mubasebelestirilmesinde kullamlacak doéviz kurunun belirlenmesi amaci ile islem tarihini,
isletmenin avans aln veya 8demesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya parasal olmayan
yitkiimlitklerini itk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. Isletmenin bu Yorumu gelir
vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reasiirans policeleri dahil) veya sahip oldugu
reasiirans poligelerine uygulamasina gerek yoktur. Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan
yithk hesap dénemleri igin wygulanacaktr, Erken uygulamaya izin verilmektedir, Degisiklik Fon
igin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performans: ilzerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS Yilhk Iyilestirmeler — 2014-2016 Dinemi

UMSK, asafida belirtilen standartlari degistirerek, UFRS Standartlar 2014-2016 donemine iligkin
Yillik lyilestirmelerini yaymnlamstir:



Axa Hayat ve Emekiilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"'))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devam)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standarilar (Devami)

#UFRS 1 “Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarmim Ilk Uygulamasi™: Bu degisiklik,
bazi UFRS 7 agiklamalarmin, UMS 19 gegis hiiklimlerinin ve UFRS 10 Yatiim Isletmeleri’nin kisa
donemli istisnalarim kaldwnugtr. Degigiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemteri icin uygulanacaktir,

oUFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara lliskin Actklamalar®: Bu degisiklik, isletmenin,
UFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amach
olarak smuiflandmilan ya da elden ¢ikarilacak varlik grubuna dahil olup satis amagli olarak
siniflandredan bagh ortakhk, istirak veya is ortakliklarindaki paylart igin Szet finansal bilgileri
agiklamas) gerekmedigine agiklik getirmektedir, Degisiklik, | Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir,

o UMS 28 “Istirakierdeki ve Is Ortakhklarmdaki Yatirimlar™: Bu degisiklik, istirakteki veya ig
ortaklifindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isietmeler yoluyla dolayh olarak
.ya da bu igletmelerce dogrudan elde wtuluyorsa, igletmenin, istirakteki ve is ortakhgndaki
yatinmlanini UFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gercede uygun defer farki kar veya zarara
yansitilan olarak &lgmeyi segebilmesinin, her istirak veya is ortakliguun ilk muhasebelestirilmesi
swrasinda gegerli oldugiuna agikhk getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan
yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmekiedir.

Degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi fizerinde etkisi
oimayacaktir,

Onemili Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Uygrlanan belii bagh muhasebe prensipleri

Genel:

Fon’un finansal tablolars Sermaye Piyasas: Kurulu'nun (“SPK™) 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayils
Resmi Gazete’de yaymmlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine [liskin Esaslar
Hakkinda Yé&netmelik hiikiimleri ile emeklilik yatirim fonlar: tarafindan finansal tablo ve raporlarm
hazirlanip sunulmasema iliskin ilke ve kurallarina uygun olarak hazirlanmaktadir, llgili ilke ve
kurallar Fon’un finansal tablofarimn hazirlamisinda 30 Aralik 2013 tarihli 28867 sayih Resmi
Gazete'de yaymnlanan, II-14.2 sayili Yatmm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin
Tebligi ve bu teblige degisikiik getiren tebligleri de igermektedir.,

Fon muhasebe kayitlarim ve yasal finansal tablolarimi TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu, SPK nm
yaymlamig oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu finansal
tablolar tarihi maliyet esasina gére tutulan yasal kayitlarm emeklilik yatinm fonlart igin KGK
tarafindan yayimlanan TMS/TFRS ile bunlara iliskin ek ve yorumlara uygunluk agisindan gerekli
diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir,

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalart agagida szetlenmistir:

Finansal araglar:

Finansal varhklar “gercee uygun deder farki kir veya zarara yansitilan finansal varlikiar™ ve
“alacaklar” olarak suttflandirthir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (Devami)
Finansal Araclar (Devanu) .

Gercefie uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varhklar dismda smiflandiilan
finansal varhllar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varlifin itfa edilmis maliyet ile deferlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iliskili oldugu déneme dagitilmas) yéutemidir. Etkin faiz oranry finansal aractn beklenen dmril
boyunca veya uygun olmast durumunda daha kisa bir zaman dilimi silresince tahsi] edilecek tahmini
nakit toplaminin, ilgili finansal varligm tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege wygun deger fark kdr veva zarara yansitilan finansal yvarliklar:

Gergede uygun deBer, pivasa katilnmeilan arasinda dleilim tarihinde ofagan bir islemde, bir varligin
satigindan elde edilecek veya bir boreun devrinde ddenecek fiyattir, Bir finansal varlik kisa vadede
¢lden cikarilmas: amaciyla edinildifi zaman sz konusu kategoride smuflandictlir.  Alim-satim
amach finansal varhklar kayda alinmalarm izleyen dénemlerde gercefe uygun degerleri itzerinden
degerlenir. Ahm-satim amach menkul kiymetlerin gercege uygun degerindeki degisikiik sonucu
ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda ~“Finansal
varlik ve yitkiimliiliiklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar™ da yansitifir,  Alim-sattm amagh
finansal varhiklardan elde edilen faiz ve kopon tahsilatlan ile satig yoluyla gerceklesen kar/zarar,
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda ~Faiz Gelirleri™ ve “Finansal varhik ve
vitkiimliilitklere iliskin gerceklesmis kar/zarar™ a dahil edilmistir. {Ik muhasebelestirme swasinda,
igletme tarafindan, gergee uygun deger farks kr veya zarara yansitilan olarak smiflanan finansal
varltklar alm satun amach olmayan 6zkaynaga dayali kiymetler ve borglanma araglarnu
icermektedir,

Sézkonusu finansal varlddar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi (zere Fon'un risk ybnetim veya
yatirin stratejisi cercevesinde gercege uygun deger esas alinarak yiinetilen ve performansian buna
gore degertendirilen bir portfdyiin pargasi olan varliklar olmalar nedeniyle itk kayda alimiarmdan
gercefie uygun deder farki kir veya zarara yansitilan olarak simiflanan varliklardir,

Alacaklar! Borglar:

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gbrmeyen ticari ve diger alacakiar bu
kategoride simiflandirilir, Takas alacaklam normal yoldan satis islemlerinde satis stzlesmesi
yapilmig ancak teslim edilmemis menkul kiymet satiglarina iliskin olan alacaklardir. Takas borglar
raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlesmesi yapilis ancak
teslim almmanus menkul kiymet alimlarina iliskin otan borglardis;.

Alacaklar ve borglar etkin faiz yontemi kullamlarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden deger
ditsiikliigii diigiilerek gosterilir,

Diger finansal bor¢lar

Bu kategoride alim-satim amagh olarak simiflanmayan tiim finansal borglar ver almaktadir. Diger
finansal ylikiimliliikler ilk kayda ahmdan sonra etkin faiz ybntemi ile hesaplanan itfa edilmis
maliyetleri ile yansitilmaktadir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yaturim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlan
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (*TL "))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devam:)

Finansal Araclar (Devami)
Finansal aragiarm gercefe uygun degeri:

Gergege uygun defer, zorunlu satis veya tasfiye digmda taraflarm rizas dahilindeki bir islemde, bir
finansal aracin alim satummin yapilabilecedi tutardw. Finansal varlik ve yitkiimlilitklerin gercege
uygun degeri belirlenmesinde; i) borsada iglem gorenler degerleme giiniinde piyasada islem géren
varhklarin kapanig seans: fiyatlari veya kapanmis seansinda fiyati olusmayanlar igin bir énceki
seansin agirhkl ortalama fiyati ile: it) borsada islem gdrmekle birlikte dederfeme giiniinde borsada
alim-satima konn olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyauyla, ters repo ve repolar son
iglem glintindeki i¢ verim orans ile; iii) borsada iglem gdrmeyen finansal varlik ve yikiimifikler ile
tiirev finansal araglar KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate almarak degerlenir.

Sang ve geri alis anlagmalart ve finansal varitdarm degerlerin ddimg verilmesi islemieri:

Geri satim taahhiidi ile ahnmis menkul kiymet (“Ters repo™) islemleri finansal durum tablosunda
“Ters repo alacaklan™ kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlaginalari ile belirlenen
abm ve geri satim fiyatlarr arasindaki farkin déneme isabet eden kismi i¢in “etkin faiz (ic verim)
oran yéntemi ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml: gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir,

Repc sBzlegmesi karsith@ elde edilen fonlar pasifte  “Repo  borglan™  hesabinda
muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlar arasindaki
farkan déneme isabet eden kisimi ig¢in etkin faiz oran: ydntemine gbre gider reeskontu
hesaplanmaktadir,

Gelir ve Giderier
Faiz gelirleri/ giderleri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda tahakkuk
esasma gére muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarinm
kuponlarmndan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ic iskonto esasma gére
degerlenmelerini kapsar.

Finansal varhk ve yiikimliiliikiere iliskin gerceklesmis/gerceklesmemis kar/zarar

Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklari, alim ve satimi, Fon paylarmin alim ve satinin, Fon’un
gelir ve giderleri ile Fon'un difer islemleri yapildiklan giin itibariyle (islem tarihi)
muhasebelestirilir. Fon'dan satilan bir finansal varhk satig giinii dederi (alis bedeli ve satis giiniine
kadar olusan deger artig veya azaliglan toplamu) tizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir.
Satig giinti degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabmin borg bakiyesinin, ilgili finansal
varligin birim sayisina bdlimmesi suretiyle hesaplanir, Satig tutan ile satis gitnli dederi arasinda bir
fark olustugu takdirde bu fark *Menkul kiymet satig karlar™ hesabina veya “Menkul kiymet sati
zararlar1 hesabina kaydolunur, Satllan finansal varhga iligkin “Fon paylart deger artis/azalis”
hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak
“Gergeklesen defier artiglar/azaliglar” hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger
kapsamlbs gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yitkiimliiliiklere Iliskin Gergekliesmis
Kar/Zarar™ hesabinda, Menkul kiymet alm satimina ait aracilik komisyonfart da alim ve satin
bedelinden ayn olarak “Komisyon ve Diger Isletim Ucretleri” hesabinda izlenir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi _
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL"})

Finansa! Tablolarmm Sunumuna lliskin Esaslar (Devam)

Finansal Araclar (Devami)
Temettii gelirleri

Hisse senedi yatinmiarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda almur.

Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina gre muhasebelestirilmektedir,

Font Paylarr:

Fon paylari, temsil ettifi degerin tam olarak nakden odenmesi sartiyla katlimenun bireysel
emeklilik hesabma aktarilir. Bir paym degeri Fon net varlik degerinin dolagimdaki fon paylarinmn
kapsadi@i pay sayisina boliinmesiyle elde edilir.

Fon Pay Degerinin Hesaplanmasi ve Islem Esasiart

Fon paylar, temsil ettifi degerin tam olarak nakden &denmesi sartiyla katihmemin bireysel
emeklilik hesabma aktarilir, Fonun pay degeri, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina
béHinmesiyle elde edilir. Pay sayisinm hesaplanmasimda kilsurat islemlerinin séz konusu olmas:
halinde, {i¢ basamaga kadar olan kisim dikkate almarak pay sayist hesaplanir. Belirlenen esaslara
gbre hesaplanan pay degeri, sirketin internet sitesinden katilmeilara duyurulur,

Degerleme her is glinii itibariyla yapilir. “Fon Portféy Degeri” (finansal varliklar) portféydeki
varliklarm degerlerinin toplamdir, Giin sonu itibariyla varsa portfdydeki hazir 'degerler ve
alacaklar fon portfoy degerine eklenirken, bor¢lar digiilerek fonun net varhk degeri hesaplanir.
Fon’un pay degeri giin sonunda fonun toplam degeri/net varlik dederinin dolasimda toplam

b= b=

degeri/olan pay sayisina boliinmesi ile hesaplamir.

Fiyedlama Raporuna Higkin Fon Porifdy Degerleme Esaslary
- Portféydeki varhiklarm degeri asagidaki esaslara gre tespit edilir.

(i) Portfoye ahinan varhklar ahm fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varhklarn
alm fiyatr satin alma giintindeki yabanct para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile
garpilmast suretiyle buhunur. ’

(i1) Albs tarihinden baglamak iizere portftydeki varliklardan;

a) Borsada islem gtrenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agirlikli ortalama
fivat veya oranlaria degerlenir. Su kadar ki, kapams seansi uygufamast bulunan
Eiyasalarda islem goren varliklarm deferlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar,
apanis seansinda fiyatm olugmamast durumunda ise borsada olusan en son seans
agirhikii ortalama fiyatlar kullanilir, .

b) DBorsada iglem g&rmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satuna konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araclar, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

¢) Fon katilma paylar, degerleme giinit itibartyla en son agiklanan fivatlart esas alinarak
degerlenir,
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Axa Hayat ve Emeklililk Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedilkge Tiirk Lirast ("TL"})

Finansal Tablolarm Sunumuna Iliskin Esaslar (Devz;ml)

Fivatlama Raporima fliskin Fon Portfoy Degerleme Esaslar (Devani)

d} Vadeli mevduat, bilesik faiz orant kulfanitarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretivle degerlenir,

e} Yabanct para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanct para igin belirlenen
ditviz alig kuru ile degerlenir.

f)  Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varhiklar da portfy degeri tablosunda
gosterilir, Bu varhklar teminatin tirli dikkate almarak bu maddedeki esaslar cergevesinde
degerlenir.

g) Borsa digr repo-ters repo stzlesmeleri, pivasa fiyatmi en dodru yansitacak sekilde
glivenilir ve doBrulanabilir bir yéntemle degerlenir,

) (a) ila {(g) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate almarak degerlenir, Degerleme esaslari, yazilt karara baglanir.

iy (g} ve (h) nolu alt bentlerde yer alan y&ntemlere iliskin kararlar kurucunun ydnetim
kurulu tarafindan alimir,

iii) Endeks fonlarm portfiylerinde yer alan varhiklardan; baz aliman endeks kapsammda bulunan
varliklar endeksin_ hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varhiklar ise (ii} bendinde belirtilen
esaslar cercevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yiikiimlitliikieri, KGK tarafindan yaymimlanan TMS/TFRS dikkate alnarak
dederlenir, $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimlilikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen doviz satig kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.

Vergi

Fon, Tirkiye'de kurulmus emeklilik yatimm fonu oldufundan ilgili mevzuat uyarinca Fon'un
portf6y isletmeciliginden dogan kazanclar kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Menkul Knymetlerin Muhafazast

Fon portféytindeki varhklar bir sézlesime gercevesinde Takasbank nezdinde saklanmaktadu,

Fonksivonel ve raporiama para birimi

Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonuglar;, Fon'un fonksiyonel para birimi olan ve finansal
tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirasi (“TL"™) cinsinder ifade edilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarm hazirtanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyle raporianan varliklar ve
yilkimlifiiklerin tutarlarms, sarta bagh varliklarin ve yiikiimldliklerin agiklanmasim ve hesap
dénemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarim etkileyebilecek tahmin ve varsaymiarm
kollamimasiu gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsaymmlar, Fon yonetiminin meveut olaylar ve
tslemlere ilisgkin en iyi bilgilerine dayammasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farkhhk
adsterebilir,

Béliimlere Gore Raporlama

Fon’un faaliyeti ve faaliyet alani tek bir faaliyet b&liimii olarak kabul edilmekte olup bsliimlere
gore raporlama uygulanmamaktadir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: ("TL"))

Hiskili Taraf Aciklamalari
Fon’un kurucusu Ttrkiye'de kurulmug olan Axa Hayat ve Emeklilik A.S. dir.

Yonetim fieretleri

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donamm ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsiliZi ile sinirhi olarak, Kurucu'ya, fon net varhk degerinin
glinliik %0,006 smdan (yiizbindealt:) [yillik yaklagik 92,21 (yiizdeikivirgiilyirmibir)] olusan bir
fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde

Kuruen'ya édenir.

Fon ile Kurucu arasindaki bakive ve islemlerin detaylar asagida agiklanmistir.

31 Arahk 31 Aralik
Tligkili tarafa borglar . 2016 2015
Axa Hayat ve Emeklilik A,S, (Fon yonetim tcreti) (Dipnot 3) 10.024 3176
31 Arahlk 31 Aralik
Ttigkili taraflardan alacaklar 2016 2015
Axa Hayat ve Emeklilik A, S, {Gider asimindan iade alacaklar)
{Dipnot 3) 2.080 2.626
1 Ocal¢- 1 Ocak-
1liskili taraf ile yapilan islemler 31 Arahlc 2016 31 Aralik 2015
Axa Hayat ve Emeklilik A,S, (Fon ydnetim giderleri) (89.334) (39,297
Axa Hayat ve Emeklilik A,S, (Gider asimindan alinan iadeler)
{Dipnot 13) 2.080 2.626
Toplam (87.254) (36.671)




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL"))

Alacak ve Borclar

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 itibariyla alacak ve borglarin detayi asaiidaki gibidir:

31 Arahk

31 Aralilc

Alacaklar 2016 2015
Gider aginmindan iade alacaklart (Dipnot 4) 2.080 2.626
Takas alacaklan - 65.336
Toplam Alacaklar 2.080 67.962

31 Aralik 31 Arahk
Borglay 2016 20135
Odenecek fon yénetim {icretleri (Dipnot 4) 10.024 5.176
Takas borglar - 95,458
Odenecek araciltk komisyonu giderleri - 68
Toplam Borglar 10.024 100.702

Bor¢lanma Maliyetleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015; Bulunmamaktadir).

Karsiliklar, Kogullu Varhik ve Borglar

Bulunmamaktadir (31 Aralikk 2015: Bulunmamaktadir).

Niteliklerine Gore Giderler

1 Ocak - 31 Aralik 2016 ve 2013 hesap dénemlerinde niteliklerine gére giderlerin detay: asagidaki

gibidir:
1 Ocak- 1 Ocal-
31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Y&netim teretleri 89.334 39.297
Denetim teretleri 1.156 1.067
Komisyon ve diger islem icretleri 1.929 887
Saklama iicretleri 633 322
Kurul ticretleri 456 182
Esas faaliyetlerden diger giderler 2.047 1.897
Toplam Giderler 05,557 43.652

Diger Varhk ve Yiikiimliiliiller

Bulunmamaktadu: (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

i~
ji



10.

11.

13.

Axa Hayat ve Emelklilik Anonim Sirketi
Bilyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirum Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL"})

Toplam Deger / Net Varlikk Degeri ve Toplam Degerinde / Net Varhk Degerinde

Artis/Azahs
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Toplam degeri (dénem bast) 2.898.691 831.995
Toplam degerinde artigfazalis 277.300 (2.276)
Katilma pay ihrag tutarr (+) 3.269.555 2.541.910
Katilma payi iade tutari (-) {1.098.834) (472.938)
Toplam Degeri (Dénem Sonu) 5,296,712 2.898.691

Fiyat Raporundaki ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam DeZer / Net

Varhic Degeri Mutabakat

31 Arahlk 2016 31 Aralik 2015
Finansal durum tablosundaki toplam degei/net varlik degeri 3.296.712 2.898.691
Fiyat raporundaki topiam deger/net varlik degeri 5.206.712 2.898.691
Fark - -
Hasilat
) 1 Ocak- 1 Ocak-
Hasilat 31 Aralik 2016 31 Aralilk 20315
Temettil gelirleri 49.766 14.559
Finansal varhk ve yiiktimliliklere iliskin gerceklesmis
kar/zarar 1325401 25,707
Finansal varlik ve yikiimliliiklere iliskin gerceklesmemis
kar/zarar {2.850) {61.677)
Esas faalivetlerden diger gelirler 150.540 62,787
Hasslat Toplam 322.857 41.376
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler
1 Ocak- 1 Ocalk-
Esas Faaliyetierden Diger Gelirler 31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Kira sertifikas: gelirleri 135.764 52.514
Diger gelirler 12.696 7.647
Gider agyimundan ahnan iadeler (Dipnot 4) 2.080 2.626
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler Toplami 150.540 62,787




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Alsi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler (Devanu)

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahik 2016 31 Aralikk 2015

llan giderleri 1.234 1.168
Noter harc ve tasdik Ucretleri ) 327 494
Diger 286 233
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler Toplam 2.047 1.897

Finansman Giderleri

Bulunmamaktadir (31 Arahk 2013: Bulunmamaktadu),

Diger Kapsamh Gelir Upsurlarinin Analizi

Bplunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

Kur Degisiminin Etkileri

Bulunmamalktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadw).

Yiiksek Enflasyoniu Ekonomide Raporlama

Titrkiye'de faaliyette bulunan sirketler igin, 1 Ocak 2003 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere
enflasyon mubhasebesi uygulamasma son verilmigtir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden

itibaren, KGK tarafindan yaymmlanmis 29 No'lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama™ Standards (“TM$ 297) uygulanmanmgtir.

Tiirev Araclar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Finansal Araclar
Finansal Risk Faktérleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (kar pays orani riski. yabanci para riski ve diger fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadsr, Fon'un risk ydnetim amaci Fon'un yatirim stratejileri
kapsaminda katihm paylarmm degerini maksimize etmektir. Fon Kurnlu'nea, belirli dénemlerde
portfoyiin yonetimine iliskin stratejiler ve tmitler belirlenmekte; portfdy, portfdy yéneticileri
tarafindan bu ¢ergevede yonetilmektedir, Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit
ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu’ ddnemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine ¢alistimaktadir,

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibarryla finansal varhiklar gergege uygun degier farki kar veya

zarara yansitilan finansal varhklar olarak smiflandimlnug olup sz konusu finansal varhklara iligkin
bilgiler bir sonraki sayfadaki gibidir:
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amacli Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiivk Lirast ("TL"))

Finansal Araclar (Devamu)

31 Aralik 31 Arabik

Finansal varhldar 2016 2015
Gergede uygun deger farklan kar zarara yansitilan
finansal varliklar 5.134.976 2.703.568
. 31 Arahk 2016
Gercedie uygun deger fark: kar/zarara yansitilan . , o
ﬁnansZI \rar:lalklar - Maliyet Kayith Degeri
Hisse senedi 1.139.836 1.122.634
Devlet tahvili 3.570.737 3.571.638
Kira sertifikalari 440.568 440.684
Topiam 3.151.141 5.134.976
31 Aralik 2015
Gergede uymun deger fark: kar/zarara yansitilan . o
finansal varliklar - Maliyet Kayth Degeri
Hisse senedi 909.409 §51.913
Devlet tahvili 1.614.879 1.649.373
Kira sertifikalan © 200,000 202.082
Toplam 2.724.288 2.703.568
Faiz Oran Riski

Faiz oranlarmdaki degismelerin finansal araclarin gercege uygun degerinde veya gelecekteki nakit
akiglannda dalgalanmalara yol agmast, Fon'un faiz arant riskiyle basa ¢ikima gerekiiligini dogurur.
Fon'un faiz orant riskine duyarliligr aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuziugu ile ilgilidir.
Bu risk faiz oranlarindan etkilenen varhiklari aym tipte yiikiimlifliklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

Fon'un finansal durum tablosunda gercede uygun deger farks kar veya zarara yansttilan finansal
varlik olarak sinifladig: devlet tahvilleri ve zel sektdr tahvilleri faiz degigimlerine bagli olarak faiz
orani riskine maruz kalmaktadur. 31 Aralik 2016 ve 20135 tarihleri itibartyla TL faiz oranlarinda %1
oraninda artiy veya azalig olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig: varsayuniyla
tahvillerin rayi¢c degerinde ve Fon'un net ddnem kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida
sunulmugtur,

31 Aralikk 2016
Risk Risk Dénem Karma Net Varhik Degerine
Risk Tiirii Orani Yonii Btkisi Etkisi
Faiz oran: 1% Yukar 40.123 40.123
’ Asag (40.123) (40.123)

31 Arahik 2015
Risk Risk Dénem Karma Net Varlik Degerine
Risk Tiirii Oram Yonii Etlkisi Etkisi
. Yukart 18.517 18.517

. )

Faiz orant % s (18.517) (18.517)




19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amacli Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi beliriilinedikee Tiirk Lirast ("TL"))

Kinansal Araclar (Devani)
Diger Fiyat Riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen hisse senetlerine sahip olduundan diSer fiyat riskine maruz
kalmaltadiz. .

31 Arahk 2016 ve 20135 tarihleri itibartyla hisse senedi fiyatlarinda %1 oraminda artis veya azalis
olmas! durumunda diger titm defiskenlerin sabit kalchdr varsayinuyla hisse senetlerinde ve Fon'un
net dénemt kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

31 Aralik 2016

Risk Risk Dénem Karmna Net Varhk Degerine
Risl Tiirii Oram Yonii Etldsi Etldsi
. . Yukar 11.226 11.226
var fiuat - [
Diger fryat riski % A (11.226) (11.226)
31 Arahlilk 2615

Risk Risk Donem Karima Net Varlik Degerine
Risk Tirii Oram Yonii Etkisi Etkisi
., . . Yulkar 8.519 8.519

T Ty 0, :
Diger fiyat riski 1% Asadr (8.519) (8.519)

Yabanet Para Riski

Yabanc: para varhiklar, yiikiimlilikler ve bilanco dist yiikiimlitlitldere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2016
ve 2015 tarihleri itibariyla, dovizli islemleri bulunmadigindan dolayr kur riskine maruz kalmamistir,

Likidite Riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diZer bir finansal varligin teslimi suretiyle ddenen finansal
bor¢larla ilgili yitkiimiiliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninn diigliviilmesi gibi fon kaynaklarmin azalmas: sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yénetimi, fon
kaynaklarim dagitarak meveut ve muhtemel viikiimioliklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini y8netmektedir.

Asagidaki tablo, Fonun tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliklerinin vade dagdinum

géstermektedir, Bir sowraki sayfadaki tablolar, Fon'un vyiikiimliliikleri iskonto edilmeden ve
Gdemesi gereken en erken tarihler esas almarak haztrlanmister,

26
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amacli Aiternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedilkce Tiirk Liras: (“TL"))

Finansal Araclar (Devami)

Sizlesmeye . 3-12 5
Defter dayah nakit 3 aydan ay 1-5yil yildan
31 Arahk 2016 deferi  culaslar toplam laga  arasi  arasi  uzun
Tilrev olmayan finansal
yiildimlilikler
Diger borglar (10.024) (10.024) (10.024) -- - --
Toplam (10.024) {10.024)  (10.024) - - -
Sozlesmeye 312 5
Deftar dayalinakit 3 aydan ay I3yl yildan
31 Aralik 2015 degeri  ciluslar toplam Kisa  arasi  arasl  uzun
Tiirev olmayan finansal
yidkiimlilikler
Takas borglar {95.458) (95.458) (95.438) “- - --
Diger borclar {5.244) {3.244) - {3.244) -- -- -
Toplam (100.702) (100.702) (100.702) - - —
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Aiternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikece Tiirk Liras ("TL"))

Finansal Araclar (Devami)

Finansal Araglarm Gergege Uvgun Degeri:

Finansal varliklarm ve yiikiimiiiliiklerin gercede uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

a) Finansal tablolarda maliyet veva itfa edilmis maliyet ile vansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglarm kisa vadeli olmalan nedeniyle defter degerlerinin gercede uygun degerlerini

vansittig varsayrimgtir,

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilaniar:

»  Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, birbirinin aym varlik ve yikiimliiliikler igin

aktif piyasada iglem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

»  lkinci seviye: Finansal varhk ve yiikiimlilikler, ilgili varhk ya da yikiimliiliigtin birinei
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak pivasada gdzlenebilen

fiyatimin bulunmasnda kullamlan girdilerden degerlenmistir.

«  Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yitkimiilikler, varhk ya da yiikiimliiltiglin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanlan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmistir,

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varltk ve yiikiimlitlitklerin seviye simiflamalar

asafidaki gibidir;

31 Arahk 2016 1. Seviye 2, Sevive 3. Seviye Toplam

Finansal varhiklar

Gercege uysun deger fardy kar veya zarara

vansitilan finansal varliklar

Hisse senedi 1.122.634 - - - 1.122.634

Devlet tahvili 3.571.638 e - 3,571.638

Kira sertifikalari 440.684 - - 440.684
Toplam 5,134,976 - - 5,134.976

31 Arahk 2015 L. Seviye 2.Seviye 3.Seviye Toplam

Finansal varhiklar:

Gergege uygun deger fark:t kar veya zarara

yansitifan finansal varliklar

Devlet tahvili 1.649.573 - - 1.649.573

Kira sertifikalan 202,082 - - - 202.082

Hisse senedi 851913 - - 851,913
Toplam 2.703.568 - - 2703568

30
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amaclt Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast ("TL"'))

Raporiama Doneminden Sonraki Olaylar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015; Bulunmamalitadir).

Nakit Alas Tablosuna Iliskin Aciklamalar

Nalit akts tablosuna esas tegkil eden nakit ve nakit benzerleri agagida gdsterilmistir:

31 Arahk 31 Aralik
Nakit ve nakit benzerleri 2016 2015
Bankalar 169.680 66.289
Katilim hesabi - 161.574
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplamu 169.680 227.863

Toplam Deger/Net Varlik Deger Degisim Tablosuna iliskin Aciklamalar

Dipnot 10°da sunulmustur.

Finansal tablolar1 6nemli dlciide etkileyen ya da finansal tablolarin acik.
yorumlanabilir ve anlasilabilir olmast acisindan aciklanmast gereken dier
hiususlar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI ALTERNATIF ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAX - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI
TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR



{

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI ALTERNATIF ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TE$KIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU
VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU iCEREN FIYAT RAPORLARININ
MEVZUATA UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Bilyilme Amagh Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun
pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Arahk 2016 tarihi itibaniyla hazirlanan portfSy
degeri tablosu ve toplam deger/net varhik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarimn 30 Aralik 2013 tarihli
ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatmm Fonlarimn Finansal Raporlama
Esaslarma lligkin Teblig (Il-14.2) (“Teblig”} hilkiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK™)
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadsgim SPK’nin konu hakkindaki diizenleme ve
duyurular: gergevesinde 31 Arabk 2016 tarihi itibartyla incelemis bulunuyoruz.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Bilyiime Amacli Alternatif Esnek Emeklilik Yatirtm Fonu’nun
pay fivatimin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2016 tarihi itibaryla hazirlanan portfoy
degeri tablosu ve toplam defer/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlar Teblig hiikiimlerine ve
SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmmstir,

Bu goris tamamen SPK ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi’nin bilgisi ve kullammu igin
hazirlanmig olup, bagka maksatla kollanidmasi uygun degildir.
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Axa Hayat ve Emelklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Alternatif Esnek
EmeKlilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2016 Tarihli Fiyat Raporu (Devamu)

Toplam Deger / Net Varhk Portfoy Degeri Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (*TL’") olarak gosterilmigtir.)

TUTARI(TL) GRUP% | TOPLAM %
A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 5.134.976 96,95
B. HAZIR DEGERLER (+) 169.680 3,20
a) Kasa -
b) Bankalar 169.630 100,00
¢} Diger Hazir Degerler -
C.ALACAKLAR (£) 2.080 0,03
a) Takastan Alacaklar . -
b) Diger Alacaklar 2.080 100,00
C. DIGER VARLIKLAR (+) -
D. BORCLAR () (10.024) {0,18)
a) Takasa Borghar -
b) Yanetim Ucreti (10.024) 100,00
¢) Odenecek Verpi -
¢) [htiyatlar -
d) Krediler . -
€} Diger Borglar -
TOPLAM DEGER 5.296.712 100,60
Toplam Katiima Payi/Pay Sayisi 1.000.000.000.000
Yatrtm Fonlar lgin Kurneu Tamfindan Jktisap Edilen Katidmu Pay 411.939.764
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bilytime Amaclt Alternatif Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu )
31 Aralik 2015 Tarihli Fiyat Raporu(Devami)
Fon / Ortaklik Portfoy Degert Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (*TL’*) olarak gosterilmistit.)

TUTARI (TL) GRUP% { TOPLAM %
A. FON/ORTAKLIK PORTF(OY DEGERI 2.865.142 98,84
B. HAZIR DEGERLER (+) " 66,289 2,29
a} Kasa - -
b) Bankalar 66,289 100,00
©) Diger Bazir Degerler -~ -
C.ALACAKLAR (4 67,962 2,34
a) Takastan Alacaklar 65.336 96,14
b) Diger Alacaklar 2.626 3,86
¢. DIGER VARLIKLAR (4 - -
D. BORCLAR (-} (100.70%) (347
a) Takasa Borglar {65.458) 94,79
b) Yonetim Ucreti (5.176) 5,14
c) Odenccek Vergi - -
g} Ihtiyatler - -
d) Krediler - -
¢) Diger Borglar {68) 0,07
TOPLAM DEGER 2.898.691 100,00
Toplam Katifma Payi/Pay Sayist 1.000.600.000.00¢
Yatwm Fonlar lein Kuroeu Tarafindan |ktisap Edilen Katilma Pay: 242.946.574




AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM S$IRKETI
BUYUME AMACLI ALTERNATIF ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 0CAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT
{¢C KONTROL SISTEMININ DURUMUNA ILISKIN RAPOR
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI ALTERNATIF ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT
i¢ KONTROL SISTEMININ DURUMUNA
ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi Biiylime Amaglt Alternatif Esnek Emeklilik Yatinm Fonu’nun
(“Fon™) i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatrim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmeligin (“Yonetmelik™) 14°tincli maddesinde belirtilen aspari esas ve usuller
gercevesinde 31 Aralik 2016 itibartyla incelemis bulunuyoruz,

Goritsibniize gére Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyiime Amaglt Alternatif Esnek Emeklilik
Yatirim Fonu’nun i¢ kontrol sistemi, Yoénetmelik’in 14’Gncii maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri

icermektedir.

Bu gorils tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi’nin
bilgisi ve kullaninu igin hazirlanmig olup bagka bir maksatla kullanilmas: uygun degildir.

DEE&BE;’QI%G;@@SIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
%LAZ A%UYGSP{

i

N, Lput

Aylifi Beydesiiit, SMMM
Sorumlu Denetei

Istanbul, 31 Mart 2017

Hirnlver Man, D Cemit 8enc b Cap. Hak fs Merkezl No:2 Kil alLavan 34403 KaZirHane - fstansul
Tew: (0212) 296 51 00 - Faxs; {0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazars.com.tr
Thcaner SiclL No: 262368

DencE Batinasiz DENETIM SERBEST MUHASEGECE MaLl MOgAvInLIx AS,



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI ALTERNATIF ESNEK
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VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKET{
BUYUME AMACLI ALTERNATIF ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Jirketi Bilyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun
(“Fon™) 1 QOcak - 31 Arahk 2016 dénemine ait para ve sermaye piyasast alim satun islemlerini ve buna
iligkin sozlegmelerini, fon varliklaninin 4632 sayilt Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yattnim Sistemi
Kanunu (“4632 sayil Kanun™) ve Emeklilik Yatim Fonlarmin Kurulug ve Faaliyetlerine Iligkin Esaslar
Haklunda Yé&netmelik (“Yonetmelik™) hilklimlerine uygun olarak saklanip saklanmadifn agisindan
incelemig bulunuyoruz, Incelememiz asafidaki hususlarin da test edilmesini igermistir.

1} Saklayier kurulug nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinmn, Axa Hayat ve
Emeklilik Anonim Sirketi (*Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu’nun &nceden haberi olmaksizin
saklay:ct kurulug kayittar: ile hesap ekstreleri karsilagtirilarak mutabakatinm yapilmas;,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasas: araglarinm kayitlar: tutan kuruluglarm hesap ekstreleri
ile kargtlagtirilarak teyit edilmesi,

3) Fon hesabmdan yapilan Gdeme ve virman iglemlerinin ilgili édeme ve virman islemlerine iligkin
belgelerle kargilagtirilarak kontrol edilmesi,

4) ‘Fon portfoyiindeki menkul kiymetler bzerindeki haklarn portfoy yonetim girketinin talimat
gergevesinde kullamlip kullaniimadifinn tespiti,

5) Fon paylannm katilimer bazinda tutulup tutulmadifs ve katihmcilara fon hesaplarinda yatirima
yonlendirilecek katks payt tutart ile bunlara karsilik gelen pay sayilarimi fon bazinda izleme imkan:
saglanip saglanmadigurm kontroli,

6) Fon hesaplarinda yatinma yinlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilimer katki
paylarimin fona aktariminda pay sayismin dofru hesaplanip hesaplanmadignun kontrolii,

7) Emeklilik Sirketi ve portfoy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik sistemi
disina Yonetmelik'in 18°inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yapihp yapilmadifinin
kontrolii.

Goriisiimilze gére Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi Biiylime Amagli Alternatif Esnek Emeklilik
Yatirim Fonu’nun varliklari 1 Ocak ~ 31 Aralik 2016 doneminde 4632 sayili Kanun ve Yénetmelik
hitkiimleri gergevesinde saklanmaktadr.

Bu griis tamamen Sermaye Piyasas1 Kurulu, Fon Kurulu ve Emeklilik Sirketi’nin bilgisi ve kullanuru
icin hazirlanmug olup baska bir maksatla kullansimasi uygun degildir.

Lttt L =

DE A,ﬁ SJZ DENETIM SERBEST MUHASEBECT MALI MUSAVIRLIK A.S.
M S‘Uye l)_ =f~ .}

Ayhn Beydermft SMMM
Sorumlu Dengtgis

Istanbul, 31 Mart 2017
Higrlver Mas, Dk, Cemle Bengl Cap, Hax Is Merkezi Noi2 Ki3 CadLavan 34403 Ka&irane - Istanouy

Tee: (0212) 29657 00 - Faxs: (0212) 296 51 59 - denpe@mazarsdenge.com.tr - www.mazars.com.br
Treangt Siciu No: 262363

DEnce Badin 1z DENeTIM SERDBEST Munasepect MaLl MODgavipeik AS.



