AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI

KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

(ESKI UNVANIYLA: AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI ALTERNATIF ESNEK

EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu™) Ynetim Kurulu’na
A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Axa Hayat ve Emeklilik A.$. Katithm Degisken Emeklilik Yatirim Fonuwnun (“Fon™) (eski iinvaniyla: Axa
Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi Biiyiime Amagli Alternatif Esnek Emeklilik Yatinm Fonu) 31 Aralik 2017
tarihli finansal durum tablosu ile ayn tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsaml
gelir tablosu, toplam deSer/net varlik degeri deZisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe
politikalarinin dzeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Gorlisimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve aym
tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarimi, Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarma Iliskin Teblig (I1-14.2) (“Teblig”) cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK™)
belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS™)
hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati®na uygun olarak tiim énemli yonleriyle
gergede uygun bir bigimde sunmaktadir,

2) Goriistin Dayanaf

Yaptifimiz bagunsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (“*KGK”) tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim
Standartlar’min bir pargast olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”lere) uygun olarak yiirlittimiistiir.
Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagmmsiz Denetginin Finansal Tablolarm
Bagmsiz Denetimine IHiskin Soruminluklart bolimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan
vayimlanan Bagumsiz Denetgiler igin Etik Kurallar {(“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz
denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan efik hiikiimlere uygun olarak Kurucu’dan ve Fon’dan bagimsiz
oldufumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagumsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagunsiz denetim kanitlarinin,
goriisiimiiziin olusturulmas: igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konular
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
4) Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklan

Kurucu Yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergefe uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énembi yanhshk
igermeyecek sekilde hazirlanmast igin gerekli gbrdiigti ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken Kurucu Yonetimi; Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlan agiklamakian ve Fon’un tasfiye etme ya da
ticari faaliyet! sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece igletmenin stirekliligi esasmi
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarm Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumliuluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarnn hata veya hile kaynakli dnemli yanlighk icerip igermedigine
iligkin makul giivence elde ettnek ve goriigiimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. Sermaye
Pivasas1 Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlar’'na ve BDS lere uygun olarak yiiriitillen bir
bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yitksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan nemli bir
yvanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhsliklar hata veya hile kaynakli olabilir.
Yanligliklann, tek basma veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarmm bu tablolara istinaden alacaklan
ekonomik kararlari etkilemesi makul dlciide bekleniyorsa bu yanhsliklar snemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagmmsiz Denetim Standartlarima ve BDS’lere uygun olarak
viriitiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciliimizi siirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

¢ Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “Onemli yanlislik™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
gériiglimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanif: elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aylur: beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile
kaynakl énemli bir yanhghg: tespit edememe riski, hata kaynaklt snemli bir yanlighig: tespit edememe
riskinden yiiksektir.)

s« Fon’un i¢ kontroliniin etkinligine iliskin bir gériig bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

s Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadif degerlendirilmektedir.

o Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevecut olup olmadif
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasin1 kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gériis disinda bir gérils vermemiz gerekmektedir. Vardi@imiz sonuglar, bagimsiz
denet¢i rapory tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarma dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.

» Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapis1 ve iceridi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylar gergege uygun sunumu saglayacak gekilde yansitip yansitmadig
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak Gzere,
bagimsiz denetimin plantanan kapsami ve zamanlamasi ile nemli denetim bulgularmni fist ydnetimden sorumlu
olanlara bildinnekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hilklimlere uygunluk sagladigimizi Kurucu Yonetimi‘ne bildirmis bulunmaktayiz.
Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu distiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlari ve -varsa- ilgili
onlemleri Gist yonetimden sorumlu olantara iletmig bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulari yani kilit denetim konularmi belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamamin doguracag) olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanimn doguracagi kamu yararin asacaginim makul sekilde beklendigi oldukega istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagunsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere lliskin Rapor

6102 sayill Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK™) 402°nci maddesinin dordiineii fikrasi uyarinca; Fon'un
1 Ocak — 31 Aralik 2017 hesap doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarmin, TTK ile Fon
igtiizigiiniin  finansal raporlamaya iliskin hitkiimlerine uygun olmadigma dair Snemli bir hususa
rastlanmamigtir.

TTK'mn 402°nci maddesinin dérdiincti fikrasi uyarmca; Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agikiamalar! yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yilriitiip sonuglandiran sorumlu denetci Nesli Erdem’dir.

DEﬁGE‘B}ﬁGI&aSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK AS.
MAZARS Uyesi
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Nesli Erdemn;, SMMM
Soi‘umlu; Deﬂetgi

fstanbul, 30 Mart 2018

Hirrlver MaH. Dr. CEmIL BENGU Cap. Hax Ig Merkezl No:2 K1 Gatiiavan 34403 KaSiTHANE - IsTANSUL
TeL: (0212) 296 51 0C - Faxs: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazars.com.tr
TicareT SlciL Na: 262368

Dence Badimsiz DENETIM SERREST Munasesecl MaLi MUsaviriik AS,



.

Icindelkiler:

Bagimsiz Denetei Raporu

Finansal Durum Tablosu (Bilango)

Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
Nakit Akis Tablosu

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katilim Degisken
Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Geemis

31 Arahk 2017 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilanco)

(Ttim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Dipnot CariDonem  Onceki Dénem
Referanslar: 31 Aralik 2017 31 Aralik 2616
Varlhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 55410 169.680
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Takas Alacakiar - -
Diger Alacaklar 4,5 7.295 2.080
Finansal Varliklar 19 7.509.557 5.134.976
Teminata Verilen Finansal Varliklar “n -
Diger Varliklar - -
Toplam Varhliklar (A) 7.572.262 5.306.736
Yiikiimliiliikler
Takas Borglan -- -
Krediler - -
Finansal Yikiimliiliikler -- -
Diger Borglar 5 14.878 10.024
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri Haric) (B) 14.878 10.024
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 7.557.384 5.296.712

Hlisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katihm Degisken
Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait
Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu

(Ttm tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Dipnot Cari Dénem Onceki Dénem
1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Kar Pay1 Gelirleri 12 314.543 135.764
Temettid Gelirleri 12 71.980 49.766
Finansal Varhk ve Yitktimlulitklere 1liskin
Gergeklesmis Kar/Zarar 12 290.666 125401
Finansal Varlik ve Yiikiimliliklere Iliskin
Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 17.269 (2.850)
Net Yabanct Para Cevrim Farkr Gelirleri -- --
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12,13 13.280 14.776
Esas Faaliyet Gelirleri 707.738 322.857
Yéonetim Ucretleri 8 (142.751) (85.334)
Performans Ucretleri - -
Saklama Uecretleri 8 (1.001) (635)
MKX Ucretleri - -
Denetim Ucretleri 8 (4.570) (1.156)
Damgmanlik Ucretleri -- --
Kurul Ucretleri 8 (972) (456)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 8 (2.531) {1.929)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8vell (4.025) (2.047)
¥Esas Faaliyet Giderleri (155.850) (95.557)
Esas Faaliyet Kar/Zarar 551.888 227.300
Finansman Giderleri - -
Net Dinem Kar/Zarar (A) 551.888 227.300
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandinimayacaklar -
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacaklar -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE ARTIS/AZALIS (A+B) 551.888 227.300

ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katilim Degisken
Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis
1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Ddnemine Ait
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

Dipnot Cari Dinem Onceki Donem
1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslar: 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri
(Donem Bag1} 10 5.296.712 2.898.691
Toplam Degerinde Artig/Azalis 10 551.888 227.300
Katilma Pay1 Thrag Tutari (+) 10 2.1359.076 3.269.555
Katilma Pay1 lade Tutar1 (-) 10 (430.292) (1.098.834)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri (Dénem Sonu) 7.557.384 5.296.712

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarm ayrilmaz bir pargasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katilim Degisken
Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait Nakit Akis Tablosu
(Ttm tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot Cari Dénem Onceki Dénem
1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Aralhik 2017 31 Arahk 2016

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Alaslar

Net Donem Kar/ (Zarart) 551.888 227.300
Kar Pay1 Gelirleri ve Giderleri ile ilgili

Diizeltmeler - -
Gergeklegmemis Yabanci Para Cevrim Farklan ile

flgili Diizeltmeler - -
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglan ile

Iigili Diizeltmeler 12 (17.269) 2.850
Kar/Zarar Mutabakati ile Ilgili Diger Diizeltmeler 12 (71.980) {49.766)
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 462.639 186.384
Alacaklardaki Artis/Azalis (5.215) 65.882
Borglardaki Artig/Azahs 4.855 (90.678)
Igletme Sermayesinde Ger¢eklegsen Deger

Artig/Azaliglart (2.357.313) (2.434.258)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislan (1.895.034) (2.278.670)
Alman Temettii 12 71.880 49.766

Alman Kar Pay " -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Aluslan

Katilma Payi Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 10 2.139.076 3.269.555
Katilma Payi ladeleri I¢in Odenen Nakit 10 (430.292) (1.098.834)
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar 1.708.784 2.220.487

Yabanci Para Cevrim Farklarmmn Etkisinden
Once Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net
Artis/Azalis (114.270) (58.183)

C. Yabanct Para Cevrim Farklarimm Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi — —

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs (114.270) (58.183)
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 21 169.680 227.863
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 21 55.410 169.680

Hisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ac¢iklayict Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL"))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon™) emeklilik yatirim fonudur.

Axa Hayat ve Emelklilik A.S. (“Kurucu”™) tarafindan 4632 sayil: Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinim Sistemi
Kanunu'nun 15. maddesine dayanilarak emeklilik sézlesmesi gergevesinde ahinan ve katihimeilar adina bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarm, riskin dagiilmast ve inangh miilkiyet esaslarma gore isletilmesi
amaciyla 1 Ekim 2013 tarihinde Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Biiyiime Amagh Alternatif Esnek Emeklilik
Yatirim Fonu kurulmustur.

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Biiyiime Amach Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun éinvam Sermaye
Piyasast Kurulu’nun 8 Agustos 2017 tarih ve 9422 sayih izni ile “Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Katilm
Degisken Emeklilik Yatirim Fonu” olarak de@istirilmigtir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Aract Kurum ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir.

Kurucuw:

Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Meclisi Mebusan Cad, No:15 34433 Salipazar: / Istanbul

Yonetici:

Is Portfy Yonetimi A.§.
Is Kuleleri Kule 1 Kat 7 34330 4. Levent / Istanbul

Araci Kuram:

Is Yatirrm Menkul Degerler A.S.
Is Kuleleri Kule 2 Kat 12 34330 4. Levent / {stanbul

Saklayict Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6, Sisli 34381 / Istanbul



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)

Katilma belgesi, 31 Arahk 2017 tarilili birim pay deferi, fon toplam degeri / net varlik degeri ve

dolasundaki pay sayist

Cari Dénem
31 Arahik 2017

Onceki Dsnem
31 Aralik 2016

Fon toplam degeri (TL) 7.557.384 5.296.712
Ihrag edilen pay sayis1 (Adet) 1.000.000.000.000 1.000.000.000.000
Dolasundaki pay sayisi {Adet) 510.714.146 411.939.764
Kurucudaki pay sayis1 (Adet) 999.489.285.854 999,588.060.236
Katilma belgesi birim pay degeri (TL/Pay) 0,0148 0.,0129
Cikartlnng kafrima belgesi sayist ve dénem icinde sattlan ve geri alinan katilma belgesi sayist
Cari Dénem Onceki Donem
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

Dénem baginda dolagimdaki pay sayis 411,939,764 242.946.574
Satilan pay sayisi 133.199.609 261.878.204
Geri donen pay sayisi (34.425.227} (02.885.014)
Dénem sonunda dolasimdaki pay sayisi 510.714.146 411.939.764

Fon siiresi
Fon sliresiz olarak kurulmustur.

Fon portfayiiniin yonetimi

Fon’un riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina gére katilimer haklarim koruyacak sekilde ydnetim,
temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasas1 Kanunu (*Kanun™} uyarinca Axa Hayat ve Emeklilik
AS. (“Kurucu™) sorumludur. Fon portfdyii, Is Portfy Yonetimi A.S. (“Yonetici”) tarafindan, Sermaye
Piyasas1 Kurulu (“SPK”) diizenlemelerine nygun olarak yapilan bir portfoy yonetim stzlesmesi ¢ercevesinde ig
tiizik ve SPK’min 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayih Resmi Gazete’de yaymmlanan Emeklilik Yatirim
Fonlarimin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Y8netmelik (“Y@netmelik™) hiikiimleri dahilinde

y&netilir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin A¢iklayici Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Fon Haklanda Genel Bilgiler (Devam)
Yatirun Politikast
Fon’un yatirmm politikas: asagidaki esaslar1 igermektedir:

Fon, portfgytnin tamamini degisen piyasa kosullarma gére Yonetmelil’in 5. maddesinde belirtilen varlik
tiirlerinin tamamma veya bir kismuna yatirir ve sermaye kazanci elde etmeyi hedefler. Orta risk profilindeki
yatinmecilara uygun olarak tasarlanan fon, sabit getirili enstrimanlarin istikrarli getirisinin yanmda hisse
senetlerine de yatmm yaparak hisse senetlerinin uzun vadeli getirisinden faydalanmaya c¢ahismaktadir. S6z
konusu wvarhk tirlerinin fon igerisindeki dagilimi beklenen getiri ve risk analizleri dogrultusunda
belirlenmektedir. Sabit getirili menkul kiymetlerin siirelerine gére portfy yonetimi gergeklestirilmektedir.

Fon, karsilastrma &lgiitinii Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %65 BIST-KYD Kamu Kira
Sertifikalar1 Endeksi + %25 Katilim 30 Endeksi + %5 BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalar Endeksi + %35
BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay1 TL Endeksi’nden {TL) olusan pertféyiin getirisi olarak belirlemistir.

Fon'un yatiim stratejisi bant araliklari; %40-%75 Hazine Miistesarli31 tarafindan ihrag edilen Tiirk Liras
cinsinden Kira Sertifikalar1, %10-%50 BIST Katilim 30 Endeksindeki Paylar, %0-%25 Katilma Hesabi1 (TL-
Déviz), %0-%25 Tirk Ozel Sektsr Kira Sertifikalart ve Faiz Geliri Icermeyen Turk Ozel Sektsr Borglanma
Araglan olarak belirlenmistir.

Fon yonetim iicretleri

Fon’un toplam giderleri kapsammda, Fon’un ybnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsilifi ile suurh olarak, Kurucu’ya, fon net varlik degerinin giinlitk %0,006’sindan
{ylizbindealts) [yilhk yaklagik %2,21 (ylizdeikivirgilyirmibir)] olugan bir fon igletim gideri kesintisi tahakkuk
ettirilir ve bu licret her ay sonum izleyen bir hafta iginde Kurucu’ya édenir.

Finansal Tablolarm Sunumuna iliskin Esaslar

Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal tablolar finansal araglarin yeniden deferlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar icin &denen tutarin gercefe uygun
degeri esas alinmaktadir.

TMS’ye Uygunluk Beyan:

iligikteki finansal tablolar Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma {ligkin Teblig (I1-14.2) (“Tebliz™)
gercevesinde Sermaye Piyasas: Kurulu'nea (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Turkiye Muhasebe Standartlart (“TMS”) hitkiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati™na uygun olarak hazirlannustir. Bununla birlikte Fon’un portfdytindeki varliklarin gercege uygun
deger Slgitmlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmustir,

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarfhli duyuru ile agiklanan formatlara
uygun olarak sunulmustur. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablelar 30 Mart 2018 tarihinde
vayimlanmak iizere Kurucu Y@netim Kurulu tarafindan onaylanmistir,

Kullanilan Para Birimi

Fon'un finansal tablolar: faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmugtur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglary, Fon’un gegerli para birimi olan ve
finansal tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.
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2.4

2.5

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katihhm Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Doénemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayict Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna iligkin Esaslar (Devami)

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nmn 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karan uyarinca, Tirkive'de faaliyette bulunan ve Tiirkive
Muhasebe Standartlan'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler icin, I Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmisgtir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporfama™ Standard: (“TMS 29”)

uygulanmarnigtir.

Yeni ve Revize Edilnis Finansal Raporlama Standartlari
i) 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

» TMS 7 Nakit akis tablolar {Degisiklikler)

e TMS 12 Gelir Vergileri; Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varhklarinin
Mubhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

e TFRS Yillik lyilestirmeler - 2014-2016 Dénemi

- TFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Agiklamalar”

Degigikliklerin Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde dnemli bir etkisi olmamugtir.
ii) Yaymnlanan ama yiiriirliie girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmig fakat cari raporlama ddnemi igin hentiz yiiriirliige
girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamgs yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
agagidaki gibidir.

» TFRS 15 - Musterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

¢« TFRS 9 Finansal Araclar

s TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler);

+ TFRS Yorum 22 Yabanet Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

¢ TFRS 2 Hisse Bazli Odeme islemlerinin Simiflandirma ve Olgtimii (Degisiklikler)

e TMS 28 “Istirakierdeki ve I Ortaklhiklarindaki Yatinmlar’da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

o TMS 40 Yatirim Amach Gayrimenkuller: Yatirim Amach Gayrimenkullerin Transferleri
{Degisikiikler)

o TFRS 10 ve TMS 28: Yatiimci Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptig1 Varlik Satislar1 veya
Katkilar — Pegisiklik

Sz konusu degisikliklerin Fon*un finansal durumu ve performans tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

8



25

2.6

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katihim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin A¢iklayici Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal Tablelarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar1 (Devam)

iii} Uluslararast Muhasebe Standartlann Kwrumu (*UMSK?”) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yaymlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar
(“UFRS™) ve Uluslararast Muhasebe Standartlarmdaki (“UMS™) degisiklikler UMSK tarafindan yaymlanmig
fakat cari raporlama dénemi igin henilz yiriirliige girmemistir, Fakat bu yeni standartlar, yorumtlar ve
degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyatlanmanustir/yaymlanmamistic ve bu sebeple TFRS nin bir
parcasimnt olusturmazlar. Fon finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degigiklikleri bu standart ve yorumlar
TFRS’de yiiriirlige girdikten sonra yapacaktir.

e Yillik fyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii
o Yillik Iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

¢ UFRS 16 Kiralama iglemleri

e  UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

o UFRS 17 Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standard:

s Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

¢ Yillik fyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi: UMSK Aralik 2017°de, “IFRS Yillik iyilestirmeler, 2015-
2017 Dénemi™ni yaymlamigtir.
- UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar
- UMS 12 Gelir Vergileri
- UMS 23 Borg¢lanma Maliyetleri

Sz konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Hasilat

Kar payt gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen kar payr geliri, Fon’un ekonomik faydalar elde edecegi ve gelirin giivenilir
bir bigimde 8l¢iilmesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasina gére kayitlara alinir. Kar payr gelirleri, kamu
ve ozel sektor kira sertifikalarindan ve katilim hesaplarindan elde edilen kar paylarini icermektedir,

Temettii gelirleri:
Hisse sened! yatmmlarindan elde edilen temettii geliri, Fon’un temettii alma hakki dogdugu zaman (Fon’un

ekonomik faydalar elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde &lgiilmesi miimkiin oldugu siirece) kayda
alinir.,



2.6

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katihm Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak - 31 Arahik 2017 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara lliskin Agiklayici Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Giderler

Tum giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gére kaydedilmektedir.

Finansal varhklar

Gercege uygun defer farki kdr veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergede uygun
degerinden kayitlara almanlar haricindeki finansal varliklar, gergege uygun piyasa degeri ile alim iglemiyle
dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutar: iizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin ilgili
pivasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimatt kosulunu tasiyan bir kontrata bagh olan finansal
varliklarin alimi veya satig1 sonucunda ilgili varlikiar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikariie,

Finansal varliklar “gergeSe uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar” ve “krediler ve
alacaklar” olarak siniflandmlir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve dzelligine bagli olarak,

ilk kayda alma sirasmda belirlenmektedir,

I verim oram yontemi:

I¢ verim orani yontemi, finansal varligm itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili gelirin iliskili oldugu
déneme dagitilmasi yontemidir. I¢ verim orami; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminm, ilgili finansal
varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandr,

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirlan finansal varliklar
ile ilgili gelirler i¢ verim oran: ygntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercefe uveun defer fark: kér veva zarara vansitilan finansal variiklar:

“Gergegfe uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar” olarak siniflandirilan finansal varhklar,
alim-satim amagh finansal varliklar olup pivasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
dénemde kar saglamaya yonelik bir portfsytin pargasi olan finansal varliklardir,

Alim satim amagh finansal varliklarin ilk olarak kayda alimmalarinda gercefe uygun degerleri kullanilmakta ve
kayda alinmalarim izleyen dénemlerde gerce@e uygun degerleri ile degerlenmektedir.

Alim-satim amagh menkul kiymetlerin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar, kar veya zarar ve diger
kapsamh gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimluliklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina dahil
edilir. Alim-satim amaglh menkul degerlerin gercege uygun degerinde meydana gelen gerceklesmemis deger
artis ve azalislan sonucu ortaya ¢ikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda *Finansal
Varlik ve Yitkiimitliiklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabina dahil edilir.
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2.6

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Ag¢iklayici Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna ilskin Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti (Devam)
Finansal varhklar (Devam)

Krediler ve alacakiar:

Sabit ve belirlenebilir demeleri olan, piyasada iglem gérmeyen diger alacaklar bu kategoride sumiflandirilir.
Krediler ve alacaklar i¢ verim oram yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti izerinden deger disiikligii
disiilerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz katthm hesaplar! ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yitksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Uvgulanan degerleme ilkeleri:

(1) Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfdye alinan varhiklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyat: satin
alma giinilndeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur.

b) Al tarihinden baslamak iizere portfdydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler dederleme giiniinde borsada olusan en son seans agirhikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans: uygulamasi bulunan piyasalarda islem géren varhklarm
degerlemesinde kapams seansinda olusan fiyatlar, kapams seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikh ortalama fiyatlar kullanthir.

2) Fon katilma paylari, degerleme giinil itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir.

3) Katilim hesabi, i¢ verim orani kullamlarak tahakkuk eden kar payinin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

4) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen déviz alis kuru ile
degerlenir.

5) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varkiklar da portfoy degeri tablosunda ggsterilir, Bu varliklar
teminatin tiirti dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

6) (1} 114 (3) no’lu ait bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Degerleme esaslart, yazili karara baglanir.

7} (6) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yonetim kurulu tarafindan alini,
{2) Fonun diger varhk ve yiikiimliilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.

Su kadar ki, fonun yabanct para cinsinden yiikiimlilikleri TCMB tarafindan ilgili yabanc: para igin belirlenen
ddviz satig kuru ile garpiimasi suretiyle degerlenir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Doénemine Ait
Finansal Tablolara Iligskin Aciklayici Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”))
Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)
Finansal Varhklarda Deger Diisiikliigii

Gergege uygun defer farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varhik veya finansal
varhk gruplar, her bilango tarihinde deger dustikliigiine ugradiklarma iliskin gostergelerin bulunup
bulunmadigmna dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilinesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve stz konusu olayn ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gitvenilir
bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varligin deger disiikltgiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diistikltigii
zararl olusur. Itfa edilmis degerinden gdsterilen finansal varhiklar igin deger diisiikligi tutan gelecekte
beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varhigmn i¢ verim orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan
buglinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yitklimliilikler gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yiikiimltiltkler veya diger
finansal yitkiimliiliikler olarak smiflandiriimaktadir,

Gercege uvoun deder farki kdr veva zarara vanstttlan finansal vitkimitilikler:

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal yitkiimliliikler, gercege uygun degeriyle kayda
almir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degigim, gelir tablosunda muhasebelestirilir, Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen
net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yitkiimliilitk igin ddenen kar payr tutarimi da kapsar.

Diger finansal viikiimliiliikler:

Diger finansal ylkiimliilikler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiiktimlitliikler sonraki donemlerde i¢ verim orami ydntemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestiriimektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiiktimlilikler, yasal olarak netlestirme hakkinm var olmasi, net olarak ddenmesi veya
tahsilinin miimkiin olmast veya varhmn elde edilmesi ile yitkiimliiligiin yerine getirilmesinin eg zamanh olarak
gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gbsterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglary, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarmin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler iglem tarihindeki kurlar esas alinmak suretivle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki
déviz kurlart kullanilarak TL’ye ¢evrilmektedir, Yabanct para cinsinden olan iglemlerin TL’ye cevrilmesinden
veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili donemde kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosunda *Net Yabanci Para Cevrim Fark: Gelirleri/Giderleri” hesabina
yansitiimaktadir,
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2.7

2.8

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katilm Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti (Devami)
fligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan For’un kurucusu ve Fon’un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketier
iliskili kurumlar “iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin satis ve geri alig fiyaty, belgedeki pay sayisi ile pay degerinin carpinu suretiyle bulunan
tutardir. Bir paymn degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bolinmesi ile bulunur. Katilma
belgelerinin satigmdan elde edilen kaynaklar satig tutan esas ahinarak katilma belgeleri hesabina aktarilmakta
geri alinan belgeler ise alis tutarlari esas alinarak bu hesaptan diigtilmektedir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama ddneminden sonraki olaylar; bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tlim olaylar: kapsar.

Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarmn ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi
Emeklilik yatirim fonlarinm portfgy isletmeciliginden dogan kazanclar: kurumlar vergisinden istisnadir.

Nakit alas tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iligkin nakit akiglari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine daya]: bir
bigimde simiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglar, Fon*un portfdy isletmeciligi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akiglarini ggsterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akislar, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar ve bu
kaynaklarin geri ddemelerini gosterir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsaytmlari

Fon’un finansal tablolarin hazirlanmasmda kullandi@i yukarnida belirtilenler diginda &nemli muhasebe
degerlendirme, tahmin ve varsayimlar: bulunmamaktadir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, valnizea bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari ddnemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigr dénemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Fon’un cari yil igerisinde gnemli muhasebe tahmin varsayim degisiklidi olmamustir, Tespit
edilen dnemli muhasebe hatalari geriye déniik olarak diizeltilir ve 6nceki dénem finansal tablolar1 yeniden
diizenlenir,
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2.9

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin A¢iklayict Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Livast (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan Snemli degisiklikler geriye donitk olarak uygulanmakta ve dnceki ddnem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Fon, cari yil igerisinde muhasebe politikalarinda degisiklik

yapmamistir

Boliimlere Gire Raporlama

Fon’un faaliyeti ve faaliyet alan tek bir faaliyet boliimi olarak kabul edilmekte olup béliimlere gére raporlama

uygulanmamaktadir.

Mliskili Taraf Aciklamalari

31 Arahk 31 Arahk
Mligkili taraflardan alacaklar 2017 2016
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider asimindan iade alacaklarr) (Dipnot 5) 7.205 2.080
31 Aralik 31 Arahk
Mligkili taraflara borglar 2017 2016
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon Yénetim Ucreti) (Dipnot 5) 13.893 10.024
1 Ocak- 1 Ocak-
iliskili tarafile yapilan islemler SUARIK 31 Aralik 2016
Axa Hayat ve Emeklilik A,S, (Fon yénetim giderleri) 142.751 80334
Axa Hayat ve Emeklilik A,S, (Gider agimindan aiinan iadeler) (Dipnot 13) 13.280 2.080
Alacak ve Borglar
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 itibariyla alacak ve borg¢larin detay: asagidaki gibidir:
31 Aralk 31 Aralik
Alacaklar 2017 2016
Gider agrmindan iade alacaklari (Dipnot 4) 7.295 2.080
Toplam Alacaklar 7.295 10.024
31 Aralhk 31 Aralik
Borglar 2017 2016
Odenecek fon yénetim iicretleri (Dipnot 4) 13.893 10.024
Diger borglar 985 -
Toplam Borglar 14.878 2.080
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10.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katilhm Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklay:ci Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL"))

Bor¢lanma Maliyetleri
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
Karsihklar, Kosullu Varlik ve Borglar

Fon’un menkul kiymetleri Borsa Istanbul A.S., Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. tarafindan muhafaza
edilmekte olup, ge¢mis donemlerde tatbik edilen ve Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve Borsa
fiyelerini kapsamakta olan “semsiye sigorta” uygulamas: sona erdirilmis; bu uygulamanm yerine Istanbul
Takas ve Saklama Bankasi A.$.’nin sigortalandi1 dolayisiyla Fon’un bu kuruluglar nezdinde saklanan tiim
menkul kiymetlerinin de kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine gegilmistir. Fon adma diizenlenmis ayr bir
sigorta poligesi yoktur. Sigorta policesi Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S. ve Merkez Kayit Kurulusu
A.S.yi (“MKK”) kapsamakta olup Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve MKK da meydana gelebilecek
olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri
sigorta kapsamindadir.

Niteliklerine Gére Giderler

1 Ocak - 31 Arahk 2017 ve 2016 hesap donemlerinde niteliklerine giire giderlerin detay asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
Y6netim ticretleri 142.751 §9.334
Denetim iicretleri 4.570 1.156
Komisyon ve diger islem icretleri 2.531 1.929
Saklama ficretleri 1.001 635
Kurul {icretleri 972 456
Esas faaliyetlerden diger giderler 4.025 2.047
Toplam Giderler 155.850 95.557
Diger Varhik ve Yiikiimliiliikler
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
Toplam Deger / Net Varlik Degeri ve Toplam Degerinde / Net Varlik Degerinde Artig/Azalis
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Toplam degeri (dénem bas1) 5.296.712 2.898.691
Toplam degerinde artis/azalis 351.888 277.300
Katilma pay: ihrag tutar (+) 2.139.076 3.269.555
Katilma pay! iade tutars {-) (430.292) (1.098.834)
Toplam Degeri (Dénem Sonu) 7.557.384 5.296.712
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Agiklayici Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiivk Lirast (“TL"))

Fiyat Raporundaki ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger / Net Varlk Degeri Mutabakat:

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varhk degeri 7.557.384 3.296.712
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 7.557.384 5296712

Hasilat
1 Ocak- 1 Ocal-

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Kira sertifikasi gelirleri 314.543 135.764
Temetti gelirleri 71.980 49.766
Finansal varhk ve yitkiimlilliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar 290.666 125,401
Finansal varlik ve yitkiimiilltiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar 17.269 {2.850)
Esas faalivetlerden diger gelirler 13.280 14.776
Hasilat Toplami 707.738 322.857
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler

1 Ocak- 1 Ocak-

Esas Faalivetlerden Diger Gelirler

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

Gider agimindan alinan iadeler (Dipnot4) 13.280 2,080
Diger gelirler -- 12.696
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler Toplam 13.280 14,776

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2017

31 Arahk 2016

ilan giderleri 1.280 1.234
Noter harg ve tasdik ficretleri 105 527
Diger 2.640 286
Esas Faalivetlerden Diger Giderler Toplam 4.025 2.047

Finansman Giderleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016; Bulunmamaktadir),

Diger Kapsamh Gelir Unsurlarinin Analizi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
Kur Degisiminin Etkileri

Bulunmamaktadir (31 Arahk 2016: Bulunmamaktadir).
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iligkin A¢iklayici Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”))

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

Tiirkiye'de faaliyette bulunan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmigtir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, KGK tarafindan

yayimlanmig 29 No’lu “Yilksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 297)
uygulanmarnigtir.

Tiirev Araclar
Bulunmamaktadir (31 Arahk 2016: Bulunmamaktadir).
Finansal Araclar

Gerceg@e uygun deger fark: kar veya zarara yansttilan finansal varhiklar;

Nominal Maliyet 31 Arahk 2017
Hisse Senedi 02.200 1.040.291 1.272.093
Kamu Kesimi Kira Sertifikalar 6.154.200 6.125.537 6.237.464
Toplam 7.165.828 7.509.557

Nominal Maliyet 31 Arahk 2017
Devlet Tahvili 3.450.000 3.570.737 3.571.658
Hisse Senedi 119.658 1.139.836 1.122.634
Kamu Kesimi Kira Sertifikalan 430,000 440.568 440.684
Toplam 5.151.141 5.134.976

Finansal varliklarla ilgili diger detay bilgiler 31 Aralik2017 tarihi itibariyla hazirlanan Fiyat Raporu’nda
sunufmustur.

Finansal Araglarm Gergege Uygun Degeri:
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilaniar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger alacak ve
borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun degerlerini vansittig: varsayilmistir.

b) Finansal tablelarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar:

»  Birinci seviye: Finansal varlik ve yikiimlilitkler, birbirinin aym varlik ve vyitkimlalikler igin aktif
piyasada iglem géren borsa fivatlarindan degerlenmistir.

»  Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimliliikler, ilgili varlik ya da yikamliligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt va da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinm
bulunmasinda kullamlan girdilerden degerlenmistir,

»  Ugiinci seviye: Finansal varlik ve yikiimlilitkler, varlik ya da yikimliligin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Agiklayici Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiivk Lirast (“TL”’))

Finansal Aracglar

Finansal Araclarm GergeZe Uygun Degeri {(Devami)

31 Aralik 2017 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal varhklar

Gergege uygun deder fark: kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar

Hisse Senedi 1.272.093 - - 1.272.093
Kamu Kira Sertifikalar 6.237.464 - - 6.237.464
Toplam 7.509.557 - - 7.509.557
31 Arahk 2016 1. Sevive 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varhklar

Devlet Tahvili 3.571.658 -- - 3.571.658
Hisse Senedi 1.122.634 - - 1.122.634
Kamu Kira Sertifikalari 440.684 -- - 440.684

Toplam 5.134.976 - - 5.134.976

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizepi
Fiyat riski

Fon, portfoyiinde buiunan hisse senetlerinde meydana gelebilecekfiyat degisimlerinin vol agacag hisse senedi
fiyat riskine maruz kalmaktadir,

Borsa [stanbul’da islem goren bu hisse senetlerinde %10°luk bir artig/azahs olmasi ve diger tiim degiskenlerin
sabit tutulmast durumunda, Fon’un net donem karinda meydana gelecek artis/azalis asagidaki tabloda
sunulmustur.

1 Ocak - 31 Aralik 2017 1 Qcak - 31 Aralik 2016
Fiyat artisi/azahsi Kar zarar iizerindeki etkisi Kar zarar iizerindeki etkisi
10% 127.209 112.263
{10%) (127.209) (112.263)
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katilhm Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara lliskin Agiklayict Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal Araclar

Kur riski

Yabanci para varliklar, yitktimlitlitkler ve bilanco dis1 yitkiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya gikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Fon'un 31 Aralk 2017 ve 31 Aralik 2016
tarihieri itibariyla, dévizli islemleri bulunmadigmdan dolayi kur riskine maruz kalmamustir,

Likidite riski

Likitide riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varh@n teslimi suretiyvle 6denen finansal borglarla ilgili
yitktimliliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya c¢evrilmesine bagh
olarak giinliik nakit ¢ikig riskine maruzdur. Fon’un faaliyetieri geregi aktifinin tamamma yakini nakit ve nakit
benzeri kalemler ile finansal yatinmlardan olusmaktadir. Fon'un finansal yikiimliliiklerinin s¢zlesme
stirelerine gore kalan vadelerine gére dagilimi asagidaki gibidir:

Sozlesmeye dayahi 5

Defter nakit citkaslar 3aydan 3-12ay 1-5yil wildan

31 Arahk 2017 degeri toplamm kisa arast arast Uz
Tiirev olmayan finansal

yiikiimliilitkler 14.878 14.878 14.878 - - -

Diger borclar 14.878 14.878 14.878 - - -

Stzlesmeye dayali 5

Defter nakit cikaslar 3aydan 3-12ay 1-5yil wyidan

31 Arahk 2016 degeri toplami kisa  arasi arasi uzun
Tiirev olmayan finansal

yiikiimliiliikler 10.024 10.024 10.024 - -- -

Diger borglar 10.024 10.024 10.024 - - -

19



0T

Jepansun ualadr 1ys1l 1pany 181p odue|g A

115188 1a)J8p 10U ULiIeA uBdeIZn sungupménp 1882 g

ISty SHUUI[ER BUTHE 20URANS 9[[ "SA 'TEUIWA ], -

Logop

ISP 1ot uLtepyiieA Slwewelsn sungnpnsnp 1efep yeour S1wdad 1sapep D

LIaFop IoYop ULRPI[IBA [ESUBUL Yeosr[lAes Snueign oungniynénp 1eFap
eA2A S1UAST 1sepeA SpIIpYe] IsXE "urUNNg SnuininiQs uspiusA Lig[nioy g

LI2Iagdap Jayep

01¥'ss - LSS 605L - §6T°L 19U ULIB[{IieA [esueuly Suueweign sungnpnénp Joep eAoa fiwowdal 1SIpEA’Y

- - - - - TWISH] SIIUUITR BU[E S2USANS 9]1 SA “TRUIIA] URYSLL IWBZY -
i 3 . - . (A+A+D+E+Y)

0Ip'ss LES'605°L $6TL D{SLI 1pay] TWieZE ueuifey Zniew ejdLieqn) 1qLe) sueodey

TREIREFAIEL | JEPI[IEA

BN 2A IDfEN oday s Tesuuly jeisy RAIQ Jee Uil LTOTAIRLY IE

IRpeIR[Y 1931

YRIR[O TySU I1SaWled

JLIDPSLL IPALY UBUI[eY ZILeW B[ALIRGH] LN dele [BSUBUL]

-npER{EWURyrUARY uepe[uiLmeA 1§nded eune(deie euuepdloq Yetg[o [Swe] IS [PAIY UNUO0,] "B BUILE]|WIUE)
pugpAow Jerez/didey 1q |esueul] eyeie) JoFIp o[Aluspau Tsowounned ouuod nun@nnjwmind UluLlg UBpUMR[JRIE) UIDEIER [ESUBUY TISLT 1pary

BiSRIIpaIy

(rueAd(q) Lepdeay [esuruig

(. 1L,,) 1244 Y41 [ 23yipaui.a1ag 18yy - wirig)
repoudi(q wieydy uSi[] eIe[o[qe], [esueul]
Ny ourweuo( dessH L10T 1fBIV 1€ - Y830 |

nuo WeIe X YIPpPewy uasSi3a( winey|
OIS WIUouY I WY 34 JeleH Xy

‘61



| ¥4

“JIPap{ana ZIe YNUnSAN BIR[BWRLHUIS UDUIISq IPaWBLYEZI A qNZN 3 ‘BjenzAasw
LIawa] 1 1UR10 dunkgpiod U0y ULISPAWATY [MYUSIU JESRUIR BUOJ “010ZN YEuw[o [1yep op [sifoiens winiek nsnuoy zos ‘dnjo SruuemsAn Jopwaiugd uaua[i[aq opungnzng 31 uog

s ewéejungo g

- _ - - — JBLNSUN U123 PSLI 1pary 181p oduejlg g
- - - - - LIo[JoFop IoYap 10U ULBpIjdEA uBARIEN aundnpménp 128 ‘q

- - - -- - IS $1UE BUN[R 90USARS 81 "SA JRUIUIR], -
Legop
Joyap 19U untepyIIea Stewelidn sundnyninp 1o8sp yeoue S1udaB Isapep D

LIFEap 191j9p ULIR|yILIRA [RSURN] Yeor[iAes Srwelgn sungnpménp 1982p

eKoa §11998 150pEA OPHPYE] ISR "UBLN[NG SNUNSNIQS Uapluak Ligj[nsoY g

LI3LI0Zap Jayap

089°691 - LEFET'S - 0807C 19U ULBYIIRA [esurul SunewesEn eungnpynsnp Jogop eAaa Snuetds’d 1sapeA Y

- - - — - HUSY STUUIfe BULYE 20USANS O[T SA “JRUINS) UENSLI IEZY -
. B S B . (T+q+D+9+V)

0897691 ILOPEL'S 080°C ISLI IP2.Y] TWIEZE uBUIjey ZIn1ew e[Leqni e ewelodey

LIDJ2ZUOg] JBP{IMBA

IPIEN 34 ID{EN OURASPL  cuemg JeIE DR JeE I 9107 HI[ELY 1€

depedely hommﬁ—

(nweaa() mysry Iparyy

(1wizAaQ) 2EjdRAY [ESHEUL]

(.. TL.,) 1047 YIRT 25Y1pau 114112 1YY - wia1g)
Tepoudi(] wiAe[ISY UDSI[] BIR[O[qR], [BSUBUL]
1y surweuo( deseH L10T NIeIV 1€ - 820 1

nuoy wiage X YIIpRuy ussIsaq wimed|
RS WIHOUY HIIPRWY A JeAeH BXY



20,

21,

22.

23,

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katilm Degisken Emelklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayicit Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))
Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bulunmamaktadir (31 Arahk 2016: Bulunmamaktadir).

Nakit Akig Tablosuna Iliskin A¢iklamalar

Nakit akis tablosuna esas tegkil eden nakit ve nakit benzerleri asagida gosterilmigtir:

31 Arahk 31 Arahk
Nakit ve nakit benzerleri 2017 2016
Katilim Hesab: 55410 169.680
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplam 55.410 169.680

Toplam Deger/Net Varlik Deger Degisim Tablosuna [liskin Agiklamalar

Dipnot 10°da sunuimustur.

Finansal tablolar 6nemli fl¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin acik. yerumlanabilir ve anlagilabilir
olmas: acisindan agiklanmas: gereken diger hususlar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI

KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

(ESKI UNVANIYLA: AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI ALTERNATIF ESNEK

EMEKLILIK YATIRIM FONU)

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT FIYAT RAPORU



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
KATILIM DEGISKEN
EMEKLILiK YATIRIM FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FiYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’nun {“Fon™) (eski iinvamyla Axa
Hayat ve Emeklillk Anonim S$irketi Bliyiime Amagli Alternatif Esnek Emeklilik Yatinm Fonu) pay fiyatinm
hesaplanmasina dayanak tegkil eden 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan portféy degeri tablosu ve toplam
deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarmm 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi
Gazete'de yaymmlanan “Yatinm Fonlarinm Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Teblig (1I-14.2) (*Tebliz”)
hitkiimlerine ve Sermaye Piyasast Kurulu’nca (“SPK™) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlamp hazirlanmadigm
SPK’nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari gergevesinde 31 Araltk 2017 tarihi itibariyla incelemis
bulunuyoruz.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Katitlim Degigken Emeklilik Yatirim Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik
degeri tablosunu i¢eren fiyat raporlart Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmigtir.

Bu goriis tamamen SPK ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi’nin bilgisi ve kullanimt igin hazirlanmis olup,
bagka maksatla kullanilmas1 uygun degildir.

'DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A S.
- MAZARS Uyesi -

‘\Ng“s}‘i Efdem, SMMM
Sorimlu Penetci

Istanbul, 30 Mart 2018

HOURRIYET MaH. DR, CEMIL Bencd Can. Hak Is Merkezi Noi2 €01 Cadravan 34403 KA ITHANE - ISTANBUL
TeL: {0212) 296 51 00 - Faks: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazars.com.ir
TicareT Sicl. No: 262368

DENGE BalIMsIz DENETIM SERBEST Munasesecl MaLi Migaviatik AS.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Katilim Degisken

Emeklilik Yatirinm Fonu
31 Aralik 2017 Tarihli Fiyat Raporu

Fon / Ortaklik Portféy Degeri Tablosu

(Ttim tutarlar, Turk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

TOPLAM
TUTARKTE)Y | GRUP (%) Y%

A. FON PORTFOY DEGERI 7.509.557 99,37
(MIZANDAN PORTFOY DEGERI) 7.509.557 100,60 99,37
B. HAZIR DEGERLER 55.410 0,73
a) Kasa -

b} Bankalar 55.410 100,00 0,73
¢} Diger Hazir Degerler --

C. ALACAKLAR 7.295 0,10
a} Takastan Alacaklar T1 “

b) Takastan Alacaklar T2 -

c) Takastan BPP Alacaklar -

d) Diger Alacaklar 7.295 100,00 0,10
D. DIGER VARLIKLAR -

E. BORCLAR 14.878 {0,20)
a) Takasa Borglar T1 .

b) Takasa Borglar T2 -

¢) Yénetim Ucreti 13.893 93,38 {0,18)
d) Odenecek Vergi -

e) Ihtiyattar -

) Krediler -

g} Diger Borglar 985 6,62 (0,02)
F. M.D.Diisiis Kargilifa -

FON TOPLAM DEGERI 7.557.384




AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SiRKETI

KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

(ESKI UNVANIYLA: AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI ALTERNATIF ESNEK

EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA ILISKIN RAPOR



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
KATILIM DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
iC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA
ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon™) (eski tinvaniyla
Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Bilyiime Amagh Alternatif Esnek Emeklilik Yatinm Fonu)
1 Ocak - 31 Aralik 2017 dénemine ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine
Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmeligin (“Yonetmelik™) 14’tincii maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller
¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore Axa Hayat ve Emeklilik Anonim S$irketi Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’nun ig kontrol
sistemi, Yonetmelik’in 14’incli maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri igermektedir,

Bu g6riis tamamen Sermaye Piyasast Kurulu, Fon Kurulu ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi’nin bilgist ve
kullanimm igin hazirlanmis olup baska bir maksatla kullanilmas: uygun degildir.

DEN@EBAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZARS yesi
- e, N

b A

\‘;; RS ‘ 4
Nesli Erdem, SMVMM
Sorumlu Dénetgi

Istanbul, 30 Mart 2018

HORRIYET Man, DR, CEMiL BengD Cap. Hak I3 MeRKEZE No:2 Ki1 Caduavan 34403 KadimHaNE - IsTANBUL
Tew: (0212) 296 51 00 - Faks: (0212) 296 51 5% - denge@mazarsdenge.com,ir - www.mazars.contir
TlcARreT Slclu No: 262368
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BUYUME AMACLI ALTERNATIF ESNEK

EMEKLILIK YATIRIM FONU
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MAZARS

MAZARS DENGE
AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
KATILIM DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim 3irketi Katilim Degisken Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon™) (eski iinvamyla
Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiylime Amagl Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu)
1 Ocak — 31 Arahk 2017 ddnemine ait para ve sermaye piyasast alim satim iglemlerini ve buna iligkin
sozlesmelerini, fon varliklarmin 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu (4632 sayilt
Kanun®) ve Emeklilik Yatirim Fonlarinm Kurulug ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Y&netmelik
(“Yonetmelik™) hiikiimlerine uygun olarak saklamip saklanmadigi agisindan incelemis bulunuyoruz. Incelememiz
agagidaki hususlarin da test edilmesini igermistir.

1) Saklayici kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarmin, Axa Hayat ve Emeklilik
Anonim Sirketi (“Emeklilik $irketi”) veya Fon Kurulu’nun énceden haberi olmaksizin saklayic: kurubug kayitlar ile
hesap ekstreleri kargilagtirilarak mutabakatmm yapilmasi,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasas! araglarimin kayitlan tutan kuruluglarin hesap ekstreleri ile
karsilagtinitarak teyit edilmesi,

3) Fon hesabindan yapilan ddeme ve virman iglemlerinin ilgili 6deme ve virman iglemlerine iligkin belgelerle
kargilagtirifarak kontrol edilmesi,

4} Fon portfoylindeki menkul kiymetler iizerindeki haklarin portfoy yonetim sirketinin talimati cergevesinde
kullanilip kullanilmadiginim tespiti,

5} Fon paylarimin katthmer bazinda tutulup tutulmadigs ve katilimeilara fon hesaplarinda yatirima yonlendirilecek
katki payr tutan ile bunlara kargihk gelen pay sayilarim fon bazinda izleme imkam saglanip saglanmadigmin
kontrolii,

6) Fon hesaplarinda yatirrma y6nlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilimer katkr paylarmimn
fona aktariminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadiZinm kontrolit,

7} Emeklilik Sirketi ve portfoy ydnetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik sistemi digina
Yoénetmelik’in 18’inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yapilip yapilmadi3inin kontrolti.

Gorlsitmiize gbre Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’nun varliklar
1 Ocak — 31 Aralik 2017 déneminde 4632 sayili Kanun ve Y&netmelik hitkiimleri cercevesinde saklanmaktadir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Emeklilik Sirketi’nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup baska bir maksatla kullantimasi uygun degildir.

DENGE BAGIMSIZ DENETiM SERBEST MUHASEBECH MALI MUSAVIRLIK A §.
MAZARS Uyesi -

Sorumli Denetgi

{stanbul, 30 Mart 2018

HURRIYET Ma#. Dr. Cemit BEncii Can, Hax |5 Merkezi No:2 K1 CadLavan 34403 KadimHane - [stangur
Tee: (0212) 296 51 00 - Faxs: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.br « wwav.mazars.com.tr
TicareT Sicit No: 262368
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