AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK
YATIRIM FONU 01.01.2018 - 31.12.2018 DONEMI FON KURULU

FAALIYET RAPORU
FON ILE ILGILI BILGILER
[ GENEL BILGILER
Fon’un Unvant AXA Hayar ve Emeklilik AS. Katuhm Degigken
Emeklilik Yaunm Fonu
Fon’un Tiri Degigken Fon
Fon Tutan ve Pay Sayisi 10.000.000.000 TL. - 1.000.000.000.000 TL

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kuruluga Iligkin Kurul Karari 21.06.2013 22/720
Kurulusa Iligkin Kurul fzni 01/07/2013 692/7071
Fon Ictiiziigii Tescili 03/07/2013 -
Fon fctiizaginiin Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilam 09/07/2013 8359
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO
izahname Kurul Karart 02.08.2013 807
izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 15.08.2013 8384
itk Halka Arz Tarihi 01.10.2013




C. FON KURULU UYELERI

Sermaye
" Piyasasi .
Adi Soyadi Girev Goreve .. .1 Alaninda Sah.tp Otunan Bagimsiz Oye
Atanma Tarihi .. . Lisansiar
Tecriibesi
L
CENGiz kiLIg | TONKUTUlU o0 04/2016 18 H
Bagkani ayir
IBRAHIM Fon Kurulu ‘
OLGUN Ovesi 18/07/2011 ; 36 Hayir
KONTAY 4
avtin vz | FOn KUV o0 042016 11 Hayir
Uyesi
TEVFi.K Foﬁ kururlu
ERASLAN Uyesi 18/07/2011 22 Hayir
D. FON PORTFOY YONETICILIERI
Son 5 Yida Sermaye
Adi Soyad Goreve {\tfmma Yaptlg_l ister Piyasasi Sah.ip Olunan
Tarihi (Yil-Sirket- Alaninda Lisanslar
Mevki) TFecriibesi (Yil)
" . Emeklilik Fonlar
Hiiseyin Gayde 01/09/2014 Md. / Arastirma Md. 18
: 2010 - i5 Portfoy
Nuri 08uz Ayhan - 01/09/2014 Yonetimi A.S. . 10
Portféy Yoneticisi -

E. FON MODURU

ADEM DEMIRAL




F. FON DENETCILERI

Sermaye Piyasasi Sahip Olunan
Ads Soyadi Goreve Atanma Tarihi | Alaninda Tecriibesi s P {
Lisanslar !
(vi)
OZLEM ZAMAN 18/07/2011 10

Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

21.12.2018 Tarihinde yapiian clagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gériiniime ifigkin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) Dinya ve Turkiye Genel Ekonomi Dederlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimas:i

@ Dinya Ekonomisinin ¢esitli basliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular
ele alinmisgtir.

Aralik ayinda Fed beklenen faiz artigint gergeklestirdi fakat 2019 yilinda iki faiz
artig! yapacagini agiklamast Amerikan piyasalarinda olumlu karsilanmadi.
ABD'de ara seg¢imlerde Kongre’nin Temsilciler Meclisi kanadinda sandalye
Gstinl0ga cumhuriyetcilerden demokratlara gecerken, Senato’'da
cumhuriyetgiler  UstinlGgl  korudu. Bolanmas bir  Kongre'nin - Trump'in
politikalarinda énemli bir degisiklie yol agmasi beklenmedidi icin piyasada
etkisi oclmadi.

Ekim ayinda kiresel PMI eylil ayindaki son iki yilin en zayif seviyesi olan
52,8'den ekim ayinda 53'e ylkseldi. Ancak, bu sene bly{me konusunda hayal
kirikligt yaratan Avrupa’da beklenen toparlanmanin baglamamasi énemli bir
kirlganhk kaynagydi.

Kasim ayi sonunda yaptlan G20 toplantilarinda bir sitreligine vergi degisikligi
yapilmamasi konusunda ABD ve Cin anlagsmaya vardi.

Kasim ayinda Avrupa'da ltalya'nin bitge siireci ve ingiltere’nin Avrupa
Birligi'nden ¢Ikis slireci kiresel risk istah: agisindan destekleyici degildi.
Adustos ayinda iran'la yapilan nikkleer anlasmadan tek tarafll gekilen ABD
kasim ayinda Iran’in enerji ihracatina ve finansal sisteme entegrasyonuna
sinirlamalar getiren ikinci faz yaptirmlarn agikladi.

@ Tuarkiye Ekonomisinin gesitli basliklar altindaki dederlendirmesinde asagidaki konular

ele alinmigtir.

Nisan ayindan itibaren geligen tlkelerden yabanci portféy cikislar izlenirken,
kasim ayinda ézellikle hisse senedi piyasasi kanaliyla giris yasand..

Dolar endeksindeki yiikselisin hiz kaybetmesi sayesinde, gelisen (lke para
birimleri dolar karsisinda deger kazanirken, Tirk lirasinda ekim ayindaki
degertenme belirginlesti.

Cari acidin ve petrol fiyatinin gerilemesi, enflasyonun diusecegi beklentisi,
Merkez Bankasi’nin siki durusu ve yurt digindan borglanma kanallarinin agik
oldugunun gdérllmesi TL. varliklara ybnelik risk aigisint olumlu etkiledi ve gérece
daha iyi performans yakalanmasini saglad.



» Turkiye'ye portféy yattnmlariyla yabanc: fon girisi 1,8 milyar dolar olurken, son
iki ayda 4 mityar dolara ulasti.

o 2019 yih faiz projeksiyonlarnindaki degisimler kritik olacaktir.

« Gelismis Ulkelerde para politikasindaki sikilagsmanin gecikmesi, Tirkiye gibi dig
finansman ihtiyaci ylksek olan Ulkeler agisindan piyasa sartlarini lehte
degistirebilir.

o« Turk lirasinin agustos ayindan bu yana elde eftigi kazanimlan korumasi ve
enflasyonda daha iiimli seviyelerin olugmasi agisindan 6nemli olan bu siirecin
Merkez Bankasi politikalarina olasi etkileri izlenecektir.

2 ) Emeklilik Fonlar Performansiarinin Sunumunun Yapilmasi

e Fonda yillik bazda pozitif getiri s6z konusudur.
» Portfdyde agresif bir degisiklik éngdrilmemektedir.
+ Piyasadaki firsatiar degeriendirilecektir.

3 ) Genel Degerlendirme

* Makro veriler takip edilecektir.

+ Portfdylerde agresif pozisyon almanin sakincal olabilecegi, pozisyonlarin kisa
vadeli tutulmasinin faydal olacad degerlendirmesi yapilmistir., Faizlerin
yukseldiginde uzun vadeli yatinm yapilacaktir.

+ Benchmarkin Ustlinde bir getiri séz konusudur,

¢ Yillik performans kistas fonlara gére 4.ceyrek dilimde yer aimaktadir.

Il — FONUN YATIRIM STRATEJiSI

Fon, hi¢ bir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaclamamakta olup, bu kapsamda portfoytnin
tamamini dedisen piyasa kosullarina gore Yonetmelik'in 5 inci maddesinde belittilen varlik
turlerinin tamamtna veya bir kismina yatiran ve sermaye kazanct elde etmeyi hedefleyen
fondur.

Fon, Borsa istanbul'da isiem gérmesi sartiyla, Hazine Mistesarligi tarafindan ihrag edilen kira
sertifikalarina yatirim yapabilir. Ayrica Katilma hesaplan ve Katiim 30 endeksinde islem géren
pay senetierine de yatinm yapilabilir.

Fon ictizudinin 8. maddesinde belirtilen simirlamalar dahilinde dier para ve sermaye
piyasasi araglarina da yatirim yapilabilir.

Fon portfoyande varlik dagilimlart pay senedi yatinimlari dahil portféy yoneticisinin beklentileri
ve i¢ thzik kisitlan dogrultusunda dinamik olarak belirlenmektedir.



Karsilagtirma Olgiti:

Karsilagtirma Olgiitiiniin Olgiitiin Belirlenmesine iligk.

Karsrlagtirma Olgiitil Orani (%) Fon Kurulu Karar Tar. ve Say.

KYD Kira Sertifikalan Endeksleri

65
{Kamu)
Katilim 30 Endeksi 25
KYD 1 Aylik Kar Payi Endeksi (TL) 5
KYD Kira Sertifikalar Endeksleri 5
{Ozel Sektér)

Fon Pertfdylinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araclar

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari Azami %
%

Katlim 30 Endeksindeki Paylar 10 50

Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihra¢ edilen Tiirk 40 75

Liras: cinsinden Kira Sertifikalart™®

Tiirk Ozel Sektér Kira Sertifikalan® 0 23

Katilma Hesabit (TL-Da6viz) 0 25

Altin ve/veya Kiymetli Madenler ile Bunlara 0 20

Dayali Sermaye Piyasas: Araclan

Faiz Geliri Icermeyen Yatwmm Fonu Paylar* 0 20

Gurisim Sermayesi  Yatrun  Ortakliklar: 0 20

Tarafindan Ihra¢ Edilen Para ve Sermaye Piyasasi

Araclann / Ginisim  Sermayesi Yatumn Fonu

Katilma Paylar1*

Gayrimenkul Sertifikasi* 0 10

IV- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI
01.01.2018-31.12.2018 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilar gergekiestirilmistir.

Fonun performansini ve fiyatini etkileyecek karar alinmamistir,

V- YILLIK FON PERFORMANS SUNU$ RAPORU



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
KATILIM DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK —31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AIT _
YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE
ILISKIN RAPOR



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
KATILIM DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi Katilim Degisken Emeklilik Yatinm Fonw’nun (“Fon™) 1 Ocak -
31 Aralik 2018 donemine ait ekteki performans sunum raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: VII-
128.5 sayih Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa
Dayah Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatrim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine
iligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunum standartlarina iliskin
diizenlemeleri cergevesinde mcelem1§ bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen ddneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmarnistir.

Gorlisimiize gbre 1 Ocak - 31 Aralik 2018 donemine ait performans sunum raporu Axa Hayat ve Emeklilik

Anonim §irketi Katithm Degisken Emeklilik Yatrim Fonu’nun performansini, ilgili Teblig’de belirtilen
performans sunum standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

DENGE BAGEMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK AS.

by

LN

Neshi Exdame
Sorumlu Deneici

[stanbul, 31 Ocak 2019

HORRIYET Man, Dr. Cemit BencD Can. Hak 1§ Merxezi No: 2 K 1 CAELATAN 34403 KASITHANE - [STANBUL
Tew: (0212) 296 57 00 {pex) - Fax: (0212} 296 51 99 - denge@mazarsdenge.comr - www.mazarsdenge.com.tr
TicareT Sicie No: 262368 - 209940

Dence Batiimsez DENETIM SERDEST Murasearcei Maui Miisavircik ANonim $IRKETE



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Katihm Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’na

Ait Performans Sunum Raporu

A.  TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 1 Ekim 2013

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BiLGILER

Y

Fon Toplam Degeri (TL)

Birim Pay Degeri (TL)

8.964 897 | Fon highir sekilde faiz geliri elde etmeyi | Hiisevin Gayde
amaglamamakta olup, bu kapsamda
0,015776 | portfdyiiniin  tamammi defisen piyasa | Nuri Ofuz Ayhan

Yatrimct Sayis

koguilarma gore Bireysel Emeklilik
[.844 | Hakkinda Yonetmelik’in 5 inci maddesinde | Ali Emrah Yiicel

belirtilen varhik tirlerinin tamamina veya bir
lismina yatiran ve sermaye kazanci elde
0,06 | etmevi hedefleyen fondur.

Tedavi.il__Oram %

rifoy Dagilimi;

2}

Kamu Kesim Kira
Sertifikalar

Fon, highir sekilde faiz gélin elde etﬁle;ri ';a-ﬁiac;lamamakta olup, bu
%70,99 | kapsamda portfSyiiniin tamarini deZisen piyasa kogullarina gére

Hisse Senedi

%23,67 | Yonetmelik'in 3 inci maddesinde belirtilen ve faiz igermeyen varhk

Katidim Hesab

93,34 | tiirlerinin famamina veya bir kisruna yatirmay: ve sermaye kazanci

elde etmeyi hedefler. .

Fon portfSyiiniin asgari %40°1 Borsa Istanbul’da islem gSrmesi
sarteyla, devamlt olarak T.C. Hazine ve Maliye Miistesarlg
tarafindan ihrag edilen Tiirk Liras: cinsinden kira sertifikalarina asgari
%10°u Kathim 30 Endeksi'ndeki ortaklik paylarma yatmbic. Fon
portfoyiiniin kalan lsmi ile ise izahnamenin 2.4. no’lu maddesinde
belirtilen varhiklara yatirum yapilabilir,

En az alinabilir pay adedi: 0,001 Adet

T Tiissé Senetleri Sekiorel Dagiimy

atirim Riskler

Sanayi
Mali Kuruluglar

%20,16 | Fon portfSyi agirhkh olarak T.C. Hazine ve Maliye Miistesarligi

%3,51 | tarafindan ihrag edilen kira sertifikalart ve BIST kattlim endeksindeki
pay senetlerinden olusturulinaktadir. Ayrica, TL. ve Diviz cinsi
katilma hesaplarina da yatmrim yaplabilir.

Fon ydnetiminde enflasyon, piyasa ve doviz kur riski tasinmaktadir,
Enflasyon oranlart ve pay senedi piyasasmdaki degisimler fonun
getirisini  etkilemektedir. Fon, kamu ve #zel sektdr faiz geliri
icermeyen Kira sertifikas: ve katilim bankacifif: prensiplerine uygun
sermaye plyasasi araglari ile hisse senetlerine yatinm yapilabilmesine
bagls olarak kredi ve likidite riski tagimaktadr. Kur riski, dgviz
cinsinden yamlan yatrimlanin  ddviz  kura  hareketlerinden
kaynaklanabilecek risklerini ifade eder.

Fon ybnetiminde risklerden korunmak amaciyla vade ve oran
ayarlamas: yaptlmakta, ¢esitlendirme yapilmakta ve risklerin
dagitrlarak asgariye indirilmesi hedeflenmektedir,




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Katilum Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’na

Ait Performans Sunum Raporu

B. PERFORMANS BILGISI
PERFORMANS BILGISI
Sunuma| Sunuma
Dakit Dizhit
Dinem Portfoy
Sonu veys
Portfoy Portioy
Portfdyiin veya] Grubunun
Getirisininf Karstlasterma Portfiy| Yinetilen
Enflasyon| Zaman fginde Oleiitiiniin Grubunun| Portfayler| Yénetilen Tiim
Toplam| Kargilagturma Qram Standart Standart Bilgi| Net Varhk|  Igindeki| Portfoyler Tutan
Getiri Olgitiiniin| {*) (TUFE)| Sapmas (**)} Sapmasi (**)} Rasyosu Degeri Oz (el |
YIELAR (%) Getirisi (%) (%) (%) (Yo} (***} (%0)|  (Bin TL) (%) {Bin TL)
2018 /1 vilik|  6.54 1.99 20,30 026 033 5.24 8.965 0,027 32.959.758
2017/ 1 yilhk} 15.17 1496 1192 0,8 020 7.k5 7.563 0,023 33257.821
2016 /1 yilhk| 7,77 8,90 8.53 0,32 028 | (308) 3297 0,020 26.327.943
20153 Fiwilk}] 276 431 8,81 031 030 (8.51) 2,899 0,014 20.693.692
2014 /1 yibk} 1327 13,42 8.17 0.28 027 (6,30) 832 0.005 £7.381.921

(*) Enflasyon oramt TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin donemsel ovanedir,
(**} Portfdydn ve kargilagtirma 8lgUtingn standart sapmas), donem igerisindeki glinlik getiriler 0zerinden hesaplanmustir.
(***) Bilgi Rasyosu, fonun performans donemindeki ortalama nispi (karsifagtirma dleiitdine gore olan) getirisi ile giinlik getiriler tizerinden
hesaplanan nispi getirilerinin standart sapmasi olan tekip hatasinin oramdir. Rasyodaki arti, fonun alig akdif riske gre daha iyi nispi getiri
elde ettifini gosterir,
(**¥*%) Portfoy Yoncticisi, [§ Portfoy Yonetimi A.S. dir. Meveut rakam, |5 Portfty Yonetimi A S nin yonettigi toplam porifvlerin 31 Aralik
2018 tarihi itibaryla toplam bilytkligind gostermektedir.

GRAFIK (2018)
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.




C.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katihm Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

DIPNOTLAR

1)

3

4)

5)

6)

Fon hicbir gekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamakta olup, bu kapsamda portfdyiinin
tamamint degisen piyasa kogullarina gére Bireysel Emeklilik Hakkinda Yonetmelik'in 5 inci
maddesinde belirtilen varhk tirlerinin tamamina veya bir kismina yatiran ve sermaye kazanct elde
etmeyi hedefleyen fondur.

Fon, karsilastirma Glgttiink Fon'un izahnamesinde de belirtildigi gib: %65 BIST-KYD Kamu
Kira Sertifikalart Endeksleri + %25 Katilm 30 Endeksi + %5 BIST-KYD Ozel Sektdr Kira
Sertifikalari Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Ayhk Kar Payi TL Endeksi’nden olugan portfSyin
getirisi olarak belirlemistir (B, Performans Bilgisi Karsilasurma Olgiitiinin Getirisi ile Ilgili
Agikiama),

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren dénemde Fon’un nispi getirisi agagidaki gibidir:

Fon’un Getirisi Ya6,34
Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi . %1,99
Nispi Getiri %ad,55

Nispi Getiri = Fon’un Getirisi - Karsilagtirma Olgtiniin Getirisi

Axa Hayat ve Emeklilik A.$. Katihm Degisken Emeklilik Yatinm Fonu, Is Portfsy Yonetimi A.S.
(*Sirket”) tarafindan yénetilmektedir,

Is Portfoy Yonetimi A.S.’nin kurulusu 6 Kasim 2000 tarih, 5168 sayils Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilmistir ve Sermaye Piyasas: Kurulu'nun izni ile 30 Ocak 2001 tarihinde Porifdy
Yoneticilifi Yetki Belgesi almigtir. 2001 yrdinda almmig olan Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim
Danigmant:g: Yetki Belgeleri tek bir belge ile birlestirilerek Ocak 2015 tarihinde yenilenmistir.

Sirket’in 65.000.000 TL olan sermayesinin %70"i Is Yatiim Menkul Degerler A.S., %207si
Anadolu Hayat Emeklilik A.S., %5°’i Tirkive Sinai Kalkiama Bankasit A.S., %4,9°u Yatirim
Finansman Menkul Degerler A.S. ve %0,1’i Trakya Yatirim Holding A.S. ye aittir,

Sirket, Axa Hayat ve Emeklilik A.5.’nin kurucusu oldugu emeklilik yatirim fonlarinin yanznda,
kurucusu oldugu yatinm fonlaring, diger emeklilik yatiim fonlanm ve diger kurumsal ve bireysel
milsterilere ait portfoylerd ydnetmektedir,

Fon portfSyliniin yatrim amact, stratejisi ve yatiim riskleri “A, Tanme Bifgiler” béltiimiinde
belirtilmisgtir.

Fon 31 Arahik 2018 tarihinde sona eren ddnemde net %6,54 oraninda getiri saglamstir,

Y&netim iicretleri, vergi, saklama dcretleri ve diger faaliyet giderlerinin net varlik degerine oram:

1 Qcak — 31 Aralik 2018 déneminde;

Tutar (TL) Oran
Yonetim Ucretleri 185.686 %2,1916
Denetim Ucretleri 5.025 90,0593
Aracilik Komisyonu Gideri 5.816 %0,0686
Saklama Ucretler 1.335 %0,0158
Kuru! Ucretleri 1.040 %0,0123
Esas Faalivetlerden Diger Giderler 6.241 %0,0737.
Toplam Gider ‘ 205.143 %2,4213
Ortalama Fon Net Varhk Degeri §.472.509

Performans sunum déneminde Fon’a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamugtir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

DiPNOTLAR (Devams)

7 Fon’un portfoyil karsilagtirma Sltitli dahilinde olugturulmustur. 86z konusu bilgiler 1 No'lu
dipnotta sunulmaktadir,

&) Emeklilik yatirm fonlarimn portfoy igletmesinden dogan kazanglart kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1 Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve kargilagtirma 6lgiitil standart sapmasmna
{giinlik verilerden hareketle hesaplanmistir} yer verilmistir.

2} ! Ocak — 31 Arahk 2018 tarihleri arasinda yatirim stratejisi bant araligi agim gézlemlenmemistir.



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK Y ONU

AYLIN YILDIZ

Fon Kurulu Uyesi




