AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK
YATIRIM FONU 01.01.2018 - 30.06.2018 DONEMI FON KURULU

FAALIYET RAPORU
FON iLE ILGILI BILGILER
[ GENEL BILGILER
Fon'un Unvam AXA Hayat ve Emeklilik A.S. Katilim Degisken
Emeklitik Yatinm Fonu
Fonr’un Tirii Degisken Fon
Fon Tutan ve Pay Sayisi 10.000.600.060 TL - 1.600.000.000.000 TL

A. FONUN KURULUSUNA iLiSKIN BILGILER

TARIH NO
Kuruluga Iligkin Kurul Kararn 21.06.2013 22/720
Kuruluga Iliskin Kurui Izni 01/07/2013 692/7071
Fon Igtiiziigii Tescili 03/07/2013 -
Fon Ictiiziigii'niin Tarkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde Ilam 09/07/2013 8359
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO

izahname Kurul Karari 02.08.2013 807

izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 15.08.2013 8384

iik Halka Arz Tarihi 01.10.2013




C. FON KURULU UYELERI

Gareve éSermaye Piyasast Sahip Basimsiz
AdiSoyadi |Gorev Atanma !Alanmda Olunan o EI
- - [Tarihi Tecriibesi (Yil) [Lisanslar | >
CENGIZ  FonKurulu |
p) f é'.‘ E -
KILI(; Baskan: E_,9 042016 | 18 | Hayir
iB IM Fon Kurulu | }
OLGUN Oivesi 18/07:2011 36 Hayir
KUNTAY |7
AYLIN Fon Kurulu | n .
YILDIZ  Uyesi g29fca4f.,.01f.; i1 Hay;;
AYSE FonKurulu ., . _, .
SAFAK Uyesi 218;07;2011 20 Hayir
BARIS Fon Kurulu | _
ALTIN Dyesi ;29/04&2016 16 Haytr
TEVFIK  [FonKurulu | .
ERASLAN Oyesi | ilS/O?/ﬁZO 11 22 | Hayir
D. FON PORTFOY YONETICILIERI
Son 5 Yida  [Sermaye
Goreve Yaptifa isler  Piyasas: Sahip Olunan
AdiSoyadt |\ nma Tarihi (YilSirket.  |Alaninda Lisanslar
Mevki) Tecribesi (YiD)
Emeklilik
Hiseyin Gayde 01/09/2014 Fonlar1 Md. / 18
Arastirma Md.
-12010-15 -
s Portfoy
E“;‘agguz 01/09/2014  |YonetimiA§. 10
¥ Portfoy
Yoneticisi

E. FON MUDURU

ADEM DEMIRAL




F. FON DENETCILERI

Sermaye Piyasasi

FGﬁreve Atanma Sahip Olunan

iAdl Soyadi r s Alaninda .
' iTathl _;Tecrﬁbesi (YD) Llsanslér |
(OZLEM ZAMAN  18/07/2011 | 10 |

Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

20.06.2018 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gériinime iliskin
asagidaki maddeler konusuimustur.

1) Dunya ve Turkiye Genel Ekonomi Dederlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

& Dulnya Ekonomisinin ¢esitli baghklar altindaki degerlendirmesinde asadidaki konular
ele alinmistir.

Fed mayis ayindaki toplantida bekiendigi gibi faizi degdistirmezken,
tutanaklarinda kisa siire iginde yeniden faiz artinlabilecedi mesaijt veriimesi 13
Haziran'da sonlanacak Fed toplantisina yonelik 25 baz puanlik sikilasma
beklentileriyle uyumiuydu.

Fed dnceki toplantilarinda bu yilin tamamina dair 3 adet faiz artinnmi sinyali
verirken, bu sayinin 4'e revize edilme ihtimali piyasada kismen fiyatlanmaktadir.
Mayis ayinda toplant: yapmayan Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) para
politikasini normaliestirme adimlarimin zayiflayan blyime ve artan siyasi
belirsizlikler sebebiyle zora girdigi degerlendirildi.

Mayis ayinda kiresel imalat sanayi PMI endeksi 53,5'ten 53,1'e geriledi ve
nisan-mayis ortalamast béylece ilk geyredin gerisinde kalarak yavaslama sinyali
verdi.

@ Turkiye Ekonomisinin cesitli bashklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki
konuiar ele alinmistir.

Mayis ayinda Trk liras| dolar kargisinda %11,4, dolar ve eurodan olusan déviz

..sepeti kargisinda %9,5 deder kaybederken, Hindistan, Gliney Afrika, Brezilya, . . . .

Macaristan ve Rusya'dan olusan gelismekte olan (lke para birimierinin
ortalamasina Kiyasla %39 civannda daha olumsuz performans gosterdi.
BiST100 endeksinde mayis ayinda kaydedilen %3,5 gerilemeye karsin, dolar
bazinda MSCI Tlrkiye hisse senedi endeksinde %13,6 disis yasand ve MSCI
gelisen Ulkeler hisse senedi endeksine kiyasla disls 10 puan daha sert oldu.
Kiresel piyasalarda ABD'de artan faiz seviyelerinin yaninda, jeopolitik
gelismeler, ABD'nin uluslararass politikalarina iligkin belirsizlikler ve Avrupa'daki
siyasi geligmeler risk istahini olumsuz etkilerken, veri akisinin kiiresel biiyiime
goérinimuine dair siphe yaratmaya devam etmesi de bu egilimi destekledi.

2 ) Emeklilik Fonlan Performanslarimin Sunumunun Yapilmast

*

Fonda yillik bazda pozitif getiri séz konusudur,



» Portféyde agresif bir dedisikiik dngortilmemektedir.
» Piyasadaki firsatlar degerlendirilecektir.

3 ) Genel Degeriendirme

* Makro veriler takip edilecektir.

+ Portfdylerde agresif pozisyon almanin sakincall olabilecedi, pozisyonlarin kisa
vadeli tutulmasimin faydali olacadi degerlendirmesi yapimistir. Faizlerin
yukseldiginde uzun vadeli yatirim yapilacaktir.

» Benchmarkin Ustiinde bir getiri s6z konusudur.

» Yk performans kistas fonlara gére 1.¢eyrek dilimde yer almaktadir.

I ~ FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon, higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamakta olup, bu kapsamda portféyiinin
tamamin: degdigsen piyasa kosullarina gore Yonetmelik'in 5 inci maddesinde belirtilen varlik
thrlerinin tamamina veya bir kismina yatiran ve sermaye kazanci elde etmeyi hedefleyen
fondur.

Fon, Borsa Istanbul'da iglem gérmesi sartiyla, Hazine Mistesarlig tarafindan ihra¢ edilen kira
sertifikalarina yatinm yapabilir. Ayrica Katilma hesaplan ve Katiim 30 endeksinde islem géren
pay senetlerine de yatinm yapiiabilir.

Fon igthziginin 8. maddesinde belittilen sinwrlamalar dahilinde diger para ve sermaye
piyasasi araglarina da yatirim yapiiabilir.

Fon portféylinde varlik dagilimlari pay senedi yatirimlari dahil portféy yoneticisinin beklentileri
ve i¢ tuzitk kisitlar dogrultusunda dinamik olarak belirlenmektedir.

Karsilastirma Olgiiti:

°_/065 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi + %25 Katilim 30 Endeksi + %5 BIST-KYD
Ozel Sektor Kira Sertifikalar Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay: TL Endeksi



Fon Portfoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasast Araglan

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari Azami %
%

Katilim 30 Endeksindeki Paylar 10 50

Hazine Miistesarhig: tarafindan ihra¢ edilen Tiirk 40 75

Lirast cinsinden Kira Sertifikalart™

Tiirk Ozel Sektor Kira Sertifikalari* 0 23

Katilma Hesab: (TL-Doviz) 0 25

Altm ve/veva Kivmetli Madenler ile Bunlara 0 20

Dayali Sermave Pivasasi Araclan

Faiz Geliri Icermeyven Yatiim Fonu Paylart* 0 20

Gurisim Sermayest  Yatimm  Ortakliklan 0 20

Tarafindan Ihra¢ Edilen Para ve Sermaye Pivasas:

Araclarnt / Girisim Sermayesi Yatinm Fonu

Katilma Paylarn®

Gayrimenkul Sertifikas* 0 10

V- DONEM iCINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI
01.01.2018-30.06.2018 tarihleri arasinda ofagan Fon Kurulu toplantilar gergeklestirilmistir.

Fonun performansini ve fiyatini etkileyecek karar alinmamustir.

V- YILLIK FON PERFORMANS SUNUS RAPORU



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
KATILIM DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAX —30 HAZIRAN 2018 HESAP DONEMINE AIT o
YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE
ILISKIN RAPOR



g MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETi
KATILIM DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA AGIKLANAN BILGILERE {LIKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim §irketi Katthm Degisken Emeklilik Yatinm Fonuw’nun (“Fon™)
1 Ocak - 30 Haziran 2018 dénemine ait ekteki performans sunum raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
Seri; VII-128.5 sayih Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatimm Kuruluslarmm Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirsm Kuruluglanm Notlandrma ve Stralama
Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakknda Teblig’inde (“Tebli”) yer alan performans sunum standartlarina
iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen dneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmanustir.,

Incelememiz sonucunda Fom’un 1 Ocak — 30 Haziran 2018 dénemine ait performans sunum raporumun
Teblig’de belirtilen performans sunurn standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig: kanaatine
varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus:

1 Ocak — 30 Haziran 2018 donemine ait performans sunum raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalanina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’na (“BDS")
uygun olarak tamn veya smirh kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamgtir,

H"‘" “-‘

Nesh ‘Erdems; SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 31 Temmuz 2018

HOrkIYET MAH, DR Cemtt BENGD Cap, Hak 5 Merez! Noi2 K:1 CadiLavan 34403 KaZrrHANE - IsTanaue
Ter: {0212} 296 51 00 - Faxs: {0212} 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www, mazars.com.tr
Ticarer Sich, No: 262368
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

A.  TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 1 Ekim

2013

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

Fon Toplam Degeri (TL)

8.507.726

Fon hicbir sekilde faiz geliri elde etmeyi | Hiiseyin Gayde

Birim Pay Degeri (TL)

0,015165

amaglamamakia olup, bu kapsamda
portfoylinin  tamanum  defisen piyasa | Nuri Ofuz Ayhan

Yatirimcl Sayis:

1.922

kosullarma  gtre  Bireysel Emeklilik
Hakkmda Yénetmelik'in 5 inci maddesinde

06

belirtilen varlik tirlerinin tamamma veya bir
kismma yatiran ve sermaye kazanc: elde

afeji

Borglanma Senetleri

%78,56

é;ﬁaglamamakta olup, bu
kapsamda portfoyiniin famamim dedisen piyasa kogullarina gére

Hisse Senedi

%21 .44

Yonetmelik'in 5 incl maddesinde belirtilen ve faiz icermeyen varbik

tirlerinin tamamma veya bir kismma yatrmay! ve sermaye kazanc
elde etmeyi hedefler,

Fon portfdyiinin asgari %40t Borsa Istanbul’da islem gormesi
sartiyla, devamli olarak Hazine Mistesarhig: tarafindan ihrag edilen
Tirk Liras: cinsinden kira sertifikalarma asgari %10°u Katihm 30
Endeksi’ndeki ortaklik paylarna yatnlr, Fon portfoytinin kalan
kismat ile ise izahnamenin 2.4. no’lu maddesinde belirtilen varliklara
yatirim yapilabilir,

En az alinabilir pay adedi: 0,001 Adet

¥ Hisse-Senetlert Sekisrel Dagihin

:Yatirim: Risklé

Sanayi
Mali Kuruluglar

%21,04
%0,40

Fon portfSyil agirhikli olarak T.C. Hazine Miistegarlig: tarafindan ihrag
edilen kira sertifikalar: ve BIST katilim endeksindeki pay senetlerinden
olusturulmaktadir. Aynica, TL ve D8viz cinsi katiima hesapiarina da
yatirim yapilabilir.

Fon y6netiminde enflasyon, piyasa ve doviz kur riski tagmmaktadir,
Enflasyon oranlart ve pay senedi piyasasindaki degigimler fornun
getirisini etkilemektedir. Fon, kamu ve dzel sekitr faiz geliri igermeyen
kira sertifikast ve katlim bankacih@i premsiplerine uygun sermaye
piyasasi araglar ile hisse senetlerine yatirim yapilabilmesine bagh
olarak kredi ve likidite riski tasimaktadir. Kur riski, doviz cinsinden
yapilan yabinmlarin déviz kure hareketlerinden kaynaklanabilecek
risklerini ifade eder.

‘| Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla vade ve oran |

ayarlamasi yapilmakta, cesitlendirme yapilmakta ve risklerin dagetilarak
asgariye indirilmesi hedeflenmektedir.




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

B. PERFORMANS BILGISI
PERFORMANS BILGISI
Sunuma| Sunuma
Dalit Dahil
Disnent|  Portfty
Senu veya
Portfoy Portfgy
Portfoyiin veya] Grubunun
Getirisinin] Kargilagtirma Partfdy] Yonctilen
Enflasyon] Zaman i¢inde Olgiitiiniin Grubunon} Portfiyler] Yénetilen TEm
Toplam| Knryilagtirma Oramt Standart, Standart Bilgi] NetVarhkl I¢indeki] Portfoyler Tufar
Getiri{  Olgiitiinéin] (*}TUFE)! Sapmasi (**)] Sapmas (**}{ Rasyosu Deferi| Oram {reas)
YILLAR| (%) Getirisi (%) %) (%) (%)] (*9)(%)|  (Bin TL) (%) {Bin TL)
2018/ 6ayhk| 222 {0,04) 9,17 022 029 3.95 8.508 0,025 33.781.1484
2017/ 1 vithk{ 15,17 14,96 11,62 0,18 020 713 7.563 0,023 33.252.821
20016/ vilsk] 177 8,50 8,53 0,32 028 | (3,08) 5.297 0,020 26.327.943
2015/1willik] 2,76 4,31 8,81 031 0,30 {8,31) 2,899 0,014 20.693.692
2014 /1 villik] 13727 13,42 8,17 028 027 (6,30} 832 0,005 17.381.921

(*) Enflasyon oram TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oramdrr,
{**) Portfby@in ve Kargiagtimma olg@tintn standart sapmasi, dnem igerisindeki gtiniik getiriler fizerinden hesaplanmstir,
(*¥*} Bilgi Rasyosu, fonun performans donemindeki ortalama nispi (kargifaghirma olgtiine ghre olan) petisisi ile ginltk getiriler tzerinden
hesaplanan nispi getirilerinin standart sapmasi olan takip hatasinin oranichr, Rasyodaki artis, fonun aldigs aktif riske gitre daha fyi nispi getiri
elde ettigini gosterir.
(¥**+%) Porifdy Yéneticisi, Iy PortRly Yonetimi A.§.'dir. Meveut mkam, 5 Porify Yonefimi A.S.'nin youettigi toplam portfdylerin 30
Haziran 2018 tarihd itibariyla toplam bityoklogona gostermekeedir,

GRAFIK (2018)

10,00 -
8,00
£,00
4,00 -
2,00 -

0,00 -

~2,00 -

2,22

Fon Getir}

Kargtlagtirma Olgtth Getirl
1
0,04

Enflasyon TOFE

9,17

|

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.




C.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katihm Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

DIPNOTLAR

D

2}

3)

4)

5)

Fon hicbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamakta olup, bu kapsamda portfiyiiniin
tamamin defisen piyasa kogullarima gdre Bireyse] Emeklilik Hakkinda Yonetmelik’in 5 inei
maddesinde belirtilen varlik tiirlerinin tamamimna veya bir kismma yatiran ve sermaye kazanc elde
etmeyi kedefleyen fondur.

Fon, kargilagirma 8lgiitilnd Fon’un izahpamesinde de belirtildigi gibi: %65 BIST-KYD Kamu
Kira Sertifikalar1 Endeksleri + %25 Katthm 30 Endeksi + %5 BIST-KYD Ozel Sekisr Kira
Sertifikalart Endeksi + %35 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payr TL Eadeksi’nden olugan portfoyin
getirisi olarak belirlemistir (B. Performans Bilgisi Kargilagtrma Olcltintin Getirisi ile Iigiki
Agiklama),

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren dénemde Fon’un nispi getirisi agagidaki gibidir:

Fon™un Getirisi %2,22
Karstlagtirma Olgtitiintin Getirisi (%0,04)
Nispi Getiri %2,26

Nispi Getiri = Fon’un Getirisi - Kargilagtirma Olglitiintin Getirisi

Axa Hayat ve Emeklilik A.$. Katilim Degisken Emeklilik Yatiim Fonu, s Portfoy Yénetimi A.S.
(“Sirket™) tarafindan yonetilmektedir.

Is Portfoy Yonetimi A.S.’nin kurulusu 6 Kasim 2000 tarih, 5168 sayih Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilmigtir ve Sermaye Piyasasi Kurulv'nun izmi ile 30 Qeak 2001 tarihinde Portfoy
Yoneticiligi Yetki Belgesi almistir. 2001 yilinda ahinmug olan Portfy Yoneticiligi ve Yatirim
Danigmanhigi Yetki Belgeleri tek bir belge ile birlestirilerek Ocak 20135 tarihinde yenilenmistir.

Sirket’in 65.000.000 TL olan sermayesinin %70’ I5 Yatiim Menkul Degerler A.S., %207si
Anadolu Hayat Emeklilik A.$., %5’ Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S., %4,9°u Yatirm
Finansman Menkul Degerler A.S. ve %0,1'{ Trakya Yatirun Holding A.$.’ye aiitir.

Sirket, Axa Hayat ve Emeklilik A.S.’nin kurucusu oldugu emeklilik yatinm forlarinin yamnda,
kurucusu ofdugu yatirim fonlarm, diger emeklilik yatirim fonlarint ve diger kurumsal ve bireysel
miigterilere ait portfSyleri ydnetmektedir,

Fon portfSyliniin yatirim amaci, stratejisi ve yatirnn riskleri “A. Tanrtic: Bilgiler” biliimiinde
belirtilmistir,

Yénetim Deretleri, vergi, saklama tcretleri ve diger faaliyet giderlerinin net varhk degerine orani:

1 Ocak — 30 Haziran 2018 déneminde:

Tutar (TL) Oran
Yénetim Ucretleri 89.531 %1,0933
Denetim Ucretleri -~ -~ oo e 2408 950,0204 -
Aracihik Komisyonu Gideri 2.182 %0,0266
Saklama Ucretleri 650 %0,0079
Kurul Ueretleri 506 %0,0062
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 2.295 %0,0281
Toplam Gider 97.573 %1,1915
Ortalama Fon Net Varhk Degeri 8.188.977

Performans supum déneminde Fon’a iliskin yatiim stratefisi degisikligi yapiimanustir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

DIPNOTLAR (Devami)

6) Fon'un portfoyil karsilastirma &leltdl dahilinde olugturulmugtur, S8z konusu bilgiler 1 No'lu
dipnotta suouimaktadir,

7 Emeklilik yatinnm fonlarimn portféy isletmesinden dogan kazanglar: kurumlar vergisi ve stopajdan
muafir.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans bilgisi fablosunda rapor dénemi portfy ve karsilagtirma 6lglittl standart sapmasina
(giintik verilerden hareketle hesaplanmistir) ver verilmistir.

2) 1 Ocak ~ 30 Haziran 2018 tarihleri arasinda yatinm stratejisi bant aralift asim
gtzlemlenmemistir.



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

NGIzZ KILIC AYLIN YILDIZ

Fon Kurulu Bagkani Fon Kurulu Uyesi



