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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi Kamu Borglanma Araglar Standart Emeklilik Yatirnm Fonu’nun
(“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2018 dénemine ait ekteki performans sunum raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Seri: VII-128.5 sayili Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatirrm Kuruluglarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarim Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig™) yer alan performans sunum
standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamistir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Bor¢lanma Araclar: Standart Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

A, TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 19 Aralik 2011

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER

HE31°Arahk 2018tarihi itibarylat s

_ Fon’un Yatirim'Amaci: = | Portfoy Yoneticileri:

Fon Topiam Degeri (TL) | 77.441.982

Birim Pay Degeri (TL) 0,015242
Yatirimet Savisi 20.261

_Tedavﬁl O;_'am %

0,51

Fon portfoyu istikrarlt getiri hedeﬁyle Mehmeh Cengiz
yonetilmektedir. Sabit getirili menkul | Yiimaz

kiymetlerin = siirelerine  gdre  portfdy
yonetimi gerceklestirilmektedir, Fehmi Olcay Karabina

Saliha Atagiin Kilig

Bulut Ozer

Portioy Dagilmi

Kamu Kesimi
Borglanma Araclan

Vadeli Mevduat
Ters Repo

Ozel Kesim Borglanma
Araglari

%084,54
%12,85
%1,31

%1,30

Fon, orta ve uzun vadeh devIet 19 borg[anma senetlerine yatlrlm
yaparak faiz gelitlerinden vyararlanmayr hedeflemektedir. Fonun
ortalama vadesi degisen piyasa kosullan cergevesinde portfoy
yineticisi tarafindan ayarlanmaktadir. Fon portféyiniin en az %80°1
kamu borglanma araglarimin konu oldugu ters repo ile T.C. Hazine ve
Maliye Mistesarlgt tarafindan ihra¢ edilen Tiirk Lirast cinsinden
borglanma araglarindan olugmaktadir. Fon portfdyiiniin en fazla
%20'si ise borsada iglem gdrmesi sarth ile bankalar veya yatirim
yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihraggifar
tarafindan Tiirk Lirast cinsinden ihrag edilen borglanma araglari, gelir
ortaklig1 senetleri, borsada islem goren kira sertifikalari, vadeli
mevduat, katilma hesabi ve Takasbank Para Piyasasi ve yurtigi
organize para piyasasi iglemlerinde degerlendirilecektir. Ters Repo ve
Takasbank Para Piyasast ve yurtigi organize para piyasasi
islemlerinde degerlendirilecek toplam tutar fon portfdyiiniin %2'sini
asamaz. Fonun yatinim stratejisi bani araliklan; %80-100 devlet ig
borglanma senetleri ve kamu borglanma aractmin konu oldugu ters
repo toplami, %0-20 &zel sekidr borglanma araci, %0-2 ters repo,
Takasbank Para Piyasas: ve yurtigi organize para piyasast iglemleri,
%0-20 vadeli mevduat olarak belirlenmistir.

En az almabilir pay adedi: 0,001 Adet

“iYatiriin Riskleri

l..:;o.r.]. portf‘dﬂi | .’.:t.g.ll".f.lk]l olarak kamu borglanma arag:lar;ndan.

olugturulmaktadir. Fonun getiri hedefine ulagabilmesi amaciyla devlet
i¢ borglanma senetlerinin getirilerinden faydalanilmaktadir. Fon faiz,
piyasa ve enflasyon riski tasimaktadir. Faiz ve enflasyon oranlarindaki
degisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Tagman risklerden
korunmak amaciyla fon portfovii gesitlendirilmekte, vade ve oran
ayarlamast yaptlmakta ve degisken getirili tahvillere yer
verilmektedir,
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B. PERFORMANS BiLGIiSi

PERFORMANS BILGiSI

Sunuma
Dahil
Sunuma Portfoy
Portfayiin Dabhil veya
Getirisinin Dénem Sonu Portfoy
Zaman Portféy veya| Grubunun
icinde[Karsilagtirma Portfoy| Yonetilen Yonetilen
Enflasyon| Standart| Olgiitiiniin Grubunun| Portfoyler Tiim
Toplam| Karsilastirma Oram| Sapmasi Standart Bilgi| Net Varhk icindeki| Portfoyler
Getiri Olgiitiiniin (*) (TUFE) (**)| Sapmasi (**)| Rasyosu Degeri Orani| Tutar (***¥)
YILLAR (%)| _ Getirisi (%) (%) (%) (%) (***) (%)| _ (BinTL) (%) (Bin TL)
2018 /1 yalhk 4,38 3.33 20,30 0,69 0,71 1,33 77.442 0,313 | 24.746.068
2017 /1 yillik 755 8,12 11,92 0,20 0,23 (5,83) 70.110 0,281 | 24.956.584
2016/ 1 yallik 7,69 9,53 8,53 0,26 0,30 (18,61) 53.718 0,204 | 26.327.943
2015 /1 yillik 0,56 1,86 8.81 0,32 0,33 (22,71) 35.735 0,173 | 20.693.692
2014 /1 yillik 12,78 16,14 8,17 0.26 0,30 (7,20) 20.031 0,115 | 17.381.921

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoytin ve karsilagtirma olgiitiiniin standart sapmasi, dénem igerisindeki giinliik getiriler iizerinden hesaplanmustir.

(***) Bilgi Rasyosu, fonun performans dénemindeki ortalama nispi (kargilagtirma dlgiitiine gore olan) getirisi ile giinliik getiriler tizerinden
hesaplanan nispi getirilerinin standart sapmasi olan takip hatasinin oramdir. Rasyodaki artis, fonun aldig1 aktif riske gore daha iyi nispi getiri
elde ettigini gosterir.

(****) Fon’un 2018 yilindaki Portfoy Yoneticisi Ak Portfoy Yonetimi A.S. olup, meveut rakam 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Ak Portfoy
Yonetimi A.$.'nin yonettigi toplam portfsylerin buytikligini gostermektedir. 2016 yili ve daha onceki yillara iliskin rakamlar, Fon’un
énceki Portfoy Yoneticisi olan Is Portftsy Yonetimi A.S. nin yonettigi toplam portfoylerin biyukligini gostermektedir.

GRAFIK (2018)

25,000 -
20,30

20,000 -

15,000 -

10,000 -

4,38
5,000 A ' 3,33

,000 T T .

Fon Getir Karsilastirma Olgiitii Enflasyon TUFE
Getiri

IGECMIS GETIRiILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ)
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DIPNOTLAR

1) Fon, orta ve uzun vadeli devlet i¢ borglanma senetlerine yatiwrun yaparak faiz gelirlerinden

2)

3)

4)

5)

6)

yararlanmay hedeflemektedir. Fonun ortalama vadesi dedisen pivasa kosullan gergevesinde portfoy
ybneticisi tarafindan ayarlanmaktadir. Fon portfyiiniin en az %80’i ters repo dahil T.C. Hazine ve
Maliye Miistesarlig1 tarafindan ihrag edilen Tiirk Lirasi cinsinden borglanma araglari ve gelir
ortaklifl senetleri olugmaktadir. Fon portfyiiniin en fazla %20%si Tiirk Liras: cinsinden borsada
islem gormesi sart1 ile bankalar veya yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan
diger ihraggilar tarafindan ihrag edilen bor¢lanma araglan, kira sertifikalari, vadeli mevduat, katilma
hesabr ve Takasbank Para Piyasasi iglemlerinde degerlendirilecektir. Ters Repo ve Takasbank Para
Piyasasi islemlerinde degerlendirilecek toplam tutar fon portfSyiintin %2’sini asamaz.

Fon, kargilagtirma 6lgiitiinit Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %90 BIST-KYD DIBS Tiim
Endeksi + %10 BIST- KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi’nden olusan portfoyiin getirisi olarak
belirlemigtir (B. Performans Bilgisi Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi ile Ilgili Agtklama).

31 Aralk 2018 tarihinde sona eren donemde Fon’un nispi getirisi asagidaki gibidir:

Fon’un Getirisi %4,38
Karsilastirma Ol¢iitiiniin Getirisi 93,33
Nispi Getiri %1,05

Nispi Getiri =Fon’un Getirisi - Kargilastirma Olgiitiintin Getirisi

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Kamu Borglanma Araglan Standart Emeklilik Yatirim Fonu, Ak
Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir.

Ak Portfoy Yonetimi A.S. 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul’da kurulup tescil edilmis bir sermaye
sirketidir. $irket Akbank T.A.$.nin %100 oraninda istirakidir,

$irket’in amacy, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hitkiimleri gergevesinde sermaye piyasasi
araglarindan olusan portfdyleri misterilerle portfoy yonetim stzlesmesi yapmak suretiyle vekil sifats
ile yonetmek ve sermaye piyasas: faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica portfdy ydneticiligi
faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlary, yatinim ortakliklar: ile yerli ve yabancr zel ve
tiizel kigilerle yatirim sirketleri ve benzeri girisimlerin portfoylerini de mevzuat hitkiimleri
gergevesinde yonetmektedir.

Fon portfgyliniin yatwmm amaci, stratejisi ve yatrim riskleri “A. Tamticr Bilgiler” bsliimiinde
belirtilmistir,

Fon 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren dénemde net %4,38 oraninda getiri saglamustir.

Yonetim licretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin net varlik degerine orani:
1 Ocak~ 31 Aralik 2018 déneminde:

Tutar (TL) Oran

Yénetim Ucretleri 1.312.237 %1,8223
Denetim Ucretleri 5014 %0,0070
Saklama Ucretleri 8.250 2%0,0115
Kurut Ueretleri 8.807 %0,0122
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 13.867 %0,0192
Toplam Gider 1.348.175 %1,8722
Orfalama Fon Net Varlik Degeri 72.609.836

Performans sunum doneminde Fon’a iliskin yatirim stratejisi degisikligi vapihmamistir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Bor¢lanma Araclar: Standart Emeklilik Yatirinm Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

DIPNOTLAR (Devami)

7} Fon’un portfyl karsilagtirma &lciitii dahilinde olugturulmustur. $6z konusu bilgiler 1 No’lu dipnotta
sunulmaktadir.

8) Emeklilik yatinm fonlarimin portfoy igletmesinden dogan kazanglart kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir,

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfoy ve kargilagtirma ¢lgiitii standart sapmasma
{giinltik verilerden hareketle hesaplanmustir) yer verilmistir.

2} Fon’un yatimm stratejisi bant aralifina gére Fon porfoyiintin en az %80°1 kamu borglanma araglarimin
konu oldugu ters repo ile T.C. Hazine ve Maliye Miistesarligi tarafindan ihrag edilen Tirk Lirasi
cinsinden borglanma araglarindan olusmahdir. Ancak 2 Ocak, 10 Ocak, 17 Ocak, 29 Ocak 2018
tarihlerinde ve 11 Temmuz 2018 — 6 Agustos 2018 tarihleri arasinda kamu borglanma araglari
sirastyla %79,57, %79,66, %79,33 %79,85 oranlar1 ve %79,67 ila %79,20 arasinda degisen oranlar
ile smirl1 kalarak bant agimlar gergeklesmistir.



