AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI

KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART

EMEKLILIK YATIRIM FONU

(ESKi UNVANIYLA AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI

GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU)

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETCI RAPORU



MAZARS

MAZARS DENGE

BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu™) Yénetim Kurulu’na
A) Finansal Tablolarm Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Axa Hayat ve Emeklilik A.8. Kamu Borglanma Araglart Standart Emeklilik Yatirum Fonu’nun (“Fon™) (eski
invamyla Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglan Standart Emeklilik Yatirim
Fonu) 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu ile ayrs tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile
tnemli muhasebe politikalarimin $zeti de dahil olmak {zere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal
tablolarini denetlernis bulunuyoruz.

Gariiglimiize gore iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve aym
tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansim ve nakit akislarini, Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarma Iliskin Teblig (1I-14.2) (“Teblig”) gergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK™)
belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiwrkiye Muhasebe Standartlart (“TMS™)
hitkiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim Snemli yonleriyle
gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayana

Yaptigumz bagunsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu'nea yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlarima ve
Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“K.GK”) tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim
Standartlar’nin bir par¢asi olan Bagumsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”lere) uygun olarak yiiriithlmigtiir.
Bu Standartlar kapsamindaki sorumiuluklarimmz, raporumuzun Bagumsiz Denetfginin Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine [liskin Sorumiulukiar: bsliminde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagmmsiz Denergiler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarn bagimsiz
denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Kurucu’dan ve Fon’dan baimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmigtir, Bagimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
giriigiimiiziin olugturulmas: igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulan
Tarafimizea raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun ofmadigma karar verilmigtir.
4) Ust Yénetimden Serumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar:

Kurucu Yénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, ger¢efe uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanhshk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdiigii i¢ kontrolden sorumiudur,

Finansal tablolari hazirlarken Kurucw Yonetimi; Fon'un siireklilifini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde sitreklilikle ilgili hususlart agiklamaktan ve Fon’un tasfiye etme ya da
ticari faaliyet! sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig1 sirece isletmenin siireklilifi esasmi
kullanmaktan sorumludur,

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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5) Bagmmsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: gunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh onemli yanlighk igerip igermedigine
ilisgkin makul giivence elde etmek ve goriigitmiizil igeren bir bagimsiz denetgi raporu dilzenlemektir. Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlarima ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir
bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yilksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan Snemli bir
yanlishgin her zaman fespit edilecegini garanti etmez. Yanlghklar hata veya hile kaynakh olabilir.
Yanhghklarm, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullamicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar:
ekonomik kararlari etkilemesi makul igiide bekleniyorsa bu yanhgliklar dnemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'nma ve BDS’lere uygun olarak
yiiriitillen bir bagimsiz denetimin gere@i olarak, baZimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi sirdiirmekteyiz. Tarafimizea ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Snemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargtlik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriiglimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasith thmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakk 8nemli bir yanhigh tespit edememe riski, hata kaynakli nemli bir yanlishigr tespit edememe
riskinden yiiksektir.)

e Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir gorilg bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e  Yonetim tarafindan kullamian muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigs degerlendirilmektedir.

» Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un siireklilizgini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili nemli bir belirsizligin meveut olup olmadig:
hakkinda ve yonetimin igletmenin sirekliligi esasm: kullanmasinm uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamuz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarm yetersiz olmasi
durumunda olumlu gérits diginda bir gériis vermemiz gerekmektedir. VardiZimiz sonuglar, bagimsiz
denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kamitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Fon'un siirekliligini sona erdirebilir.

¢  Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak lizere, genel sunumu, yapist ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan iglem ve olaylar gergede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yam swra, denetim sirasinda tespit ettigimiz Gnemli ic kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile Snemli denetim bulgularmi tist yénetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizh@a iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladiimzi Kurucu Yonetimine bildirmis bulunmaktayiz.
Ayrica baZimsizlik Gizerinde etkisi oldugu disiiniilebilecek tiim iligkiler ve difer hususlarl ve -varsa- ilgili
dnlemleri iist ydnetimden sorumbu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en gok dénem arz eden konulart yani kilit denetim konularm: belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya aciklanmasma izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin dofuracag olumsuz
sonuglarm, kamuya agiklamamn doguracagi kamu yararin agacagmm makul sekilde beklendigi oldukea istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iliskin Rapor

6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunuwnun (“TTK”) 402°nci maddesinin ddrdiincii fikrasi uyarinca; Fon’un
1 Ocak — 30 Aralik 2017 hesap ddneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarimin, TTK ile Fon
ictiiztigiiniin  finansal raporlamaya iligkin hitkiimlerine uygun olmadigina dair &nemli bir hususa
rastlanmamigtir.

TTK’nm 402°nci maddesinin  dérdiincii fikrasi vyarinca; Korucn Yonetim Kuruln tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiirtitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Nesli Erdem’dir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
- MAZARS Uyesi

. ppm———

Nésli Erdem, SMMM
Sorumlir Denetgi

Istanbul, 30 Mart 2018

HOGRRIYET Mari. Di Cemil Bencl Cap. Hak I Merkezl No:2 K1 CadLavan 34403 Ka&iTHANE - ISTANBUL
Tev: (0212} 296 51 00 - Faks: {0212} 296 51 99 - denge@ mazarsdenge.com.ir - www.mazars.com.tr
Ticarer Sicic No; 262368
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Igindekiler:

Bagimsiz Denet¢i Raporu

Finansal Durum Tablosu (Bilango)

Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
Nakit Akis Tablosu

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Kamu Borc¢lanma Araclari Standart
Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis

31 Aralik 2017 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilanco)

(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

Dipnot Cari Dénem  Onceki Dénem
Referanslar 31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
Varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 9.100.190 9.054.870
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklan 7 -- 814.532
Takas Alacaklar: - -
Diger Alacaklar - -
Finansal Varliklar 16 61.098.958 43934291
Teminata Verilen Finansal Varliklar -- -
Diger Varliklar -- -
Toplam Varhklar (A) 70.199.148 53.803.693
Yiikiimliiliikler
Repo Borglar: -- --
Takas Borglar - --
Krediler - --
Finansal Yiikiimlilikler -- -
Diger Borglar 5 110.464 85.602
Toplam Yiikiimbiiliikler (Toplam Degeri Harig) (B) 110.464 85.602
Toplam Degeri/Net Yarlik Degeri (A-B) 70.088.684 53.718.091

Iligikteki notlar, bu finansal tablolarm ayrilmaz bir pargastdir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Bor¢lanma Araclar: Standart

Emeklilik Yatirim Fonua

Bagimsiz Denetimden Gegmis
1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait
Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Ttm tutarlar TL olarak g&sterilmigtir)

Dipnot Cari Donem Onceki Dinem
1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 6.217.790 3.836.869
Temettii Gelirleri ) -- -
Finansal Varlik ve Yikiimliiliiklere 1liskin
Gerceklesmis Kar/Zarar . 12 (1.206.380) {40.421)
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin
Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 11.968.062 {735.256)
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri -- -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12ve 13 4 --
Esas Faaliyet Gelirleri 16.979.476 3.061.192
Yénetim Ucretleri 8 (1.150.208) (838.241)
Performans Ucretleri - --
Saklama Ucretleri 8 (6.646) (4.745)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri 8 (4.580) (8.401)
Danismanhk Ucretleri -- -
Kurul Ucretleri 8 (17.076) (5.202)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 8 (9.341) (2.212)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8vel3 (2.307) (5.458)
Esas Faaliyet Giderleri (1.190.158) (864.259)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 15.789.318 2.196.933
Finansman Giderleri - -
Net Donem Kart/Zarari (A) 15.789.318 2.196.933
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar - --
Diger Kapsaml Gelir {(B) - -
TOPLAM DEGERDE ARTIS/AZALIS (A+B) 15.789.318 2.196.933

{lisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Bor¢lanma Araclar Standart

Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
{(Tiim tutarlar TL olarak g&sterilmistir)

Dipnot Cari Dinem Onceki Dénem

1 Ocak - 1 Ocak -

Referanslart 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri (D8nem Basi) 10 53.718.091 35.735.093
Toplam Degerinde Artis/Azalig 10 15.789.318 2.196.933
Katilma Pay ihrag Tutar: (+) 10 0.660.419 32.159.906
Katiima Payi lade Tutari (-) 10 (9.079.143) (16.373.841)
31 Aralk itibariyla Toplam Degeri (Donem Sonu) 70.088.684 53.718.091

Iligikteki notlar, bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Bor¢lanma Araclari Standart

Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis
I Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait Nakit Akis Tablosu
(Ttm tutarlar TL olarak g&sterilmistir)

Dipnot Cari Dénem
1 Ocak -
Referanslar 31 Arahk 2017

Onceki Dénem
1 Ocak -
31 Arahk 2016

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar

Net Dinem Kari/ (Zararn) 15.789.318 2.196.933
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Tlgili Duizeltmeler 12 (6.217.790) (3.836.869)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklar ile lgili

Diizeltmeler ) - --
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglan ile Hgili

Diizeltmeler (11.968.062) 735.256
Kar/Zarar Mutabakaut ile ilgili Diger Diizeltmeler 12 - -
isletme Sermayesinde Gerg¢eklesen Degisimler (2.396.534) (904.680)
Alacaklardaki Artig/Azahg 814.532 (264.372)
Borglardaki Artig/Azali 24.862 31.924
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Deger

Artis/Azaliglan (5.196.606) (14.358.437)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar (6.753.746) (15.495.585)
Alman Temettii - -
Alinan Faiz 12 6.217.790 3.836.869
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar

Katilma Payi Thraglarindan Elde Edilen Nakit 10 9.660419 32.159.906
Katilma Pay: ladeleri I¢in Odenen Nakit 10 (9.079.143) (16.373.841)
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Alaslar 581.276 15.786.065
Yabanct Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once

Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azalg 45.320 4.127.349
C. Yabanei Para Cevrim Farklarmin Nakit ve Nakit

Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs 45.320 4.127.349
D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 21 9.054.870 4.927.521
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 21 0.100.190 9.054.870

ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borc¢lanma Araclar: Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak -31 Aralik 2017 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"”))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Kamu Borclanma Araglar1 Standart Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon”) (eski
linvaniyla: Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amac¢li Kanu Borglanma Araclar1 Standart Emeklilik
Yatirtm Fonu) emeklilik yatirim fonudur.

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu™) tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanumi'nun 15.maddesine dayamiarak emeklilik sézlesmesi gergevesinde alinan ve katilimcilar adina bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarm, riskin dagiimas: ve inangh millkivet esaslarina gtre isletilmesi
amaciyla 19 Arahk 2011 tarihinde Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglan
Standart Emeklilik Yatirim Fonu kurulmustur, Fon’un tinvam 11 Eyliil 2017 tarihinde Axa Hayat ve Emeklilik
A.S. Kamu Borglanma Araglari Standart Emeklilik Yatwrim Fonu olarak degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Aract Kurum ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir.
Kurucu:

Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 34433 Salipazar / Istanbul

Y &netici:

Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Akbank Bankacilik Merkezi Cumhuriyet Mah.Dereli Sok. No:1 Sekerpinar/Kocaeli

Araci Kurum:

Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
Sabanci Center 4. Levent / Istanbul

Saklayici Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Sigli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6, Sisli 34381 / istanbul



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borclanma Araclari Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak -31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devam)

Kanima belgesi, 31 Araltk 2017 tarihli birim pay deferi, fon toplam degeri / net varlik degeri ve
dolasimdaki pay sayist

Cari Dénem Onceki Dénem

31 Aralik 2017 31 Arahk 2016

Fon toplam degeri (TL) 70.088.684 53.718.091
ihrag edilen pay sayist (adet) 1.000.000.000.000  1.000.000.000.000
Dolasimdaki pay sayisi (adet) 4.801.223.839 3.956.599.349
Kurucudaki pay sayisi (adet) 995.198.776.161 996.043.400.651
Katilma belgesi birim pay degeri {TL/Pay) 0,0146 0,0136

Cthartlmug katilma belgesi sayist ve dénem icinde satilan ve geri alman katilma belgesi sayisi

Cari Dinem Onceki Donem

1 Qcak - 1 Qcak -

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Dénem baginda dolagimdaki pay sayisi 3.956.599.349 2.834.507.331
Satilan pay sayist 1.175.768.955 2.487.617.845
Geri donen pay sayisi (331.144.465) (1.365.525.827)
Diénem sonunda dolasimdaki pay sayisi 4.801.223.839 3.956.599.349

Fon siiresi
Fon siiresiz olarak kurulmustur,
Fon portféyiiniin yonetimi

Fon’un riskin dagitilmast ve inangh miilkiyet esaslarima gore katifimes haklarinn koruyacak sekilde ynetim,
temsil ve varliklarin saklanmasmdan Sermaye Piyasasi Kanunu (“Kanun™) uyarinca Axa Hayat ve Emeklilik
A5, (“Kurucu™) sorumludur, Fon portfdyii, Ak Portfty Yonetimi A.S. (“Yonetici”) tarafindan, Sermaye
Piyasas1 Kurulu ("SPK™) diizenlemelerine uygun olarak yapilan bir portfoy yonetim sézlesmesi ¢ercevesinde ig
tizik ve SPK’'nin I3 Mart 2013 tarihli 28586 sayili Resmi Gazete’de yaymmlanan Emeklilik Yatrrim
Fonlarimm Kurulus ve Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Yénetmelik (“Y&netmelik”) hiikiimleri dahilinde
yonetilir,

Yatirim Politikast

Fon’un yatirim politikas1 asagidaki esaslari igermektedir:

Fon, orta ve uzun vadeli devlet ic borglanma senetlerine yatwrtm yaparak faiz gelirlerinden yararlanmay1
hedeflemektedir. Fonun ortalama vadesi degisen piyasa kosullan gergevesinde portfoy ytneticisi tarafindan
ayarlanmaktadir.



2.1

2.2

2.3

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borc¢lanma Araclar1 Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Bivim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Livast (“TL"))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)

Yatirim Politikasr (Devanu)

Fon, karsilagtirma 8lgiittinit Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %90 BIST-KYD DIBS Tiim Endeksi +
%10 BIST- KYD 1 Ayhk Mevduat Endeksi (TL)’nden olusan portféylin getirisi olarak belirlemistir.

Fon portféyliniin en az %80-100°i Hazine Miistesarlifinca ihrag edilen Tiirk Liras: cinsinden Borglanma
Araglart ve Gelir Ortaklig1 Senetleri, %0-20°si Tiirk Lirass cinsinden borsada iglem gormesi sartr ile bankalar
veya yatirim vapilabilir sevivede derecelendirme notuna sahip olan diger ihraggilar tarafindan ihrag edilen
borglanma araglari, %0-2 Ters Repo ve Takasbank Para Piyasasi iglemleri, %0-20 Vadeli Mevduat, Katilma
Hesab1 TL ve %0-20 Kira Sertifikalan iglemlerinde degerlendirilecektir,

Fon yinetim iicretleri

Fon’un toplam giderleri kapsanmunda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanun ve personel ile
muhasebe hizmetlerl karsilifn ile sinirli olarak, Kuruew’ya, fon net varhik degerinin giinlik %0,005'inden
(yiizbindebeg)[yillik yaklagik %1,84 (yiizdebirvirgiilseksenddrt)] olusan bir fon igletim gideri kesintisi
tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Kurueu’ya ddenir.

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
Sunuma iligkin Temel Esaslar

Finansal tablolar finansal varliklanin yeniden degerlenmesi haricinde, tarthi maliyet esasma gdre
hazrlanmaktachr. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varhklar i¢in &denen tutarin gergege uygun
degeri esas alinmaktadir.

TMS?’ye Uygunluk Beyani

[lisikteki finansal tablolar Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarma Iligkin Teblig (11-14.2) (“Tebliz™)
cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK™) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Tirkiye Muhasebe Standartlart (“TMS™) hilkimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati™na uygun olarak hazirlanmistir. Bununla birlikte Fon’un portféyiindeki varhklarin gergege uygun
deger Slgiimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas almmagtir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 30 Arahk 2013 tarihii duyura ile agiklanan formatlara
uygun olarak sunuimugtur, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar 30 Mart 2018 tarihinde
yayimlanmak tizere Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistur.

Kullamian Para Birimi
Fon’un finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel

para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gecerli para birimi olan ve
finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmigtir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Bor¢lanma Araclar1 Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak -31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara lligskin Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))
Finansal Tablolarm Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK'min 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayill karar uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve Tirkiye
Muhasebe Standartlar’na uygun olarak finansal tablo hazirlayan girketler igin, I Ocak 2005 farihinden itibaren
gecerli olmak izere enflasyon muhasebesi uygulamasma son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raportama” Standardi (“TMS 29™)
uygulanmamistir,

Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar
i) 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

o  TMS 7 Nakit akis tablolan (Degisiklikler)

s  TMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar i¢in Ertelenmis Vergi Varliklarmin
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

»  TFRS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi
- TFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara {liskin Agiklamalar”
Degisikliklerin Fon’un finansal durumu veya performans: tizerinde dnemli bir etkisi olmamustir,
it} Yaymnlanan ama yiiriirliife girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama donemi igin heniiz yiiriirliige
girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
agagidaki gibidir.

» TFRS 15 - Mugterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat

» TFRS 9 Finansal Araclar

s TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler);

» TFRS Yorum 22 Yabanct Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleti

» TFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Smiflandirma ve Olgtimil (Degisikiikler)

o TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatmmlar’da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

o TMS 40 Yatinm Amagli Gayrimenkuller: Yatinim Amagh Gayrimenkullerin Transferleri
(Degigiklikler)

e TFRS 10 ve TMS 28: Yatirime1 Isletmenin Istirak veya Is Ortakhgina Yaptig: Varlik Satiglar: veya
Katkilar1 — Degisiklik

S8z konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borc¢lanma Araclarn Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak -31 Aralik 2017 Hesap Dinemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))
Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlan (Devami)

iiiy Uluslararast Muhasebe Standarflan Kurumu (*UMSK”) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
farafindan yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar
(“UFRS”) ve Uluslararas1 Muhasebe Standartlarindaki (“UMS™) degisiklikler UMSK tarafindan yayinlanmig
fakat cari raporlama doénemi i¢in heniiz yirlirlige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamustir ve bu sebeple TFRS nin bir
parcasini olugturmazlar. Fon finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar
TFRS de yiiriirliie girdikten sonra yapacaktir.

e Yillik Iyilestirmeler - 2010-2012 Donemi TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimit
e Yillik Iyilestirmeler - 2011-2013 Ddnemi

* UFRS 16 Kiralama Islemleri

¢ UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

¢ UFRS 17 - Yeni Sigorta Sézlesmeleri Standarch

¢  Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

e Yillik fyitestirmeler - 2015-2017 Dénemi: UMSK Aralik 2017°de, “IFRS Yillik Iyilestirmeler, 2015-
2017 Dgnemi’ni yaynlamistir,

- UFRS 3 isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Milgterek Anlasmalar
- UMS 12 Gelir Vergileri
- UMS 23 Borglanma Maliyetleri

Séz konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir,

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Hasilat

Faiz gelivleri:

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon'un ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin giivenilir bir
bigimde §lgtilmesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasina gore kayitlara alinir, Faiz gelirleri, sabit getirili

menkul kiymetlerden aliman kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi, ters repo ve vadeli mevduat islemlerinden
kaynaklanan faizleri igermektedir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borc¢lanma Araclar Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak -31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”))
Finansal Tablolarm Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Temettii gelirleri:

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri, Fon’un temettii alma hakk: dogdugu zaman (Fon’un
ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin glivenilir bir bigimde dlgiilmesi miimkiin oldugu siirece) kayda
alinr.

Giderler
Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmelktedir.
Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitifan finansal varlik olarak siniflanan ve gercege uygun
degerinden kayitlara almanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutar1 iizerinden muhasebelegtirilir. Yatirim araclarinm ilgili
pivasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli ofan finansal
varhiklarin alimi veya satist sonucunda ilgili varhiklar, iglem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan cikarilir.

Finansal varhiklar “gercefe uygun deger farks kir veya zarara yansitilan finansal varliklar” ve “krediler ve
alacaklar” olarak siniflandirilir. Simiflandirma, finansal varligin elde edilme amacma ve 6zelligine bagh olarak,
ilk kayda alma swrasinda belirlenmektedir.

Etkin fuiz véntemi.:

Etkin faiz yontemi, finansal varlifn itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
déneme dagitilmas: yéntemidir. Etkin faiz oram; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminm, ilgili finansal
varhgmn tam olarak net bugtinkii degerine indirgeyen orandur.

Gercege uygun deger fark: kir veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda simiflandirilan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uyeun deger farkt kdr veva zarara vansitilan finansal variiklar:

“Gergefe uygun deger farki kar/zarara yansitifan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal varhklar,
alim-satim amagh finansal varliklar olup piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
dénemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan finansal varliklardir.”

Alim satim amagh finansal varliklarin ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerleri kullaniimakta ve
kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergege uygun degerleri ile deZerlenmektedir.

Alm-satim amagli menku! kiymetlerin alim-satimida elde edilen kar veya zarar, kar veya zarar ve diger
kapsamh gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yitkiimlulitklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina dahil
edilir. Alim-satim amagh menkul degerlerin gergefie uygun de@erinde meydana gelen gergeklesmemis deZer
artig ve azaliglart sonucu ortaya ¢ikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “Finansal
Varhk ve Yitkiimliiliiklere [ligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar™ hesabina dahil edilir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borclanma Araclar Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak -31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devann)

Satun ve geri alim anlasmalari:

Geri ahmak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”™) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yitktimliliik repo borglar: hesabmna kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alman menkul kiymetler (“ters repo™),
satig ve geri alig fiyati arasimdaki farkin etkin faiz yéntemine gére doneme isabet eden kisminin ters repolarin
maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklar™ olarak kaydedilir.

Krediler ve alacakiar:
Sabit ve belirlenebilir §demeleri olan, piyasada islem gérmeyen diZer alacaklar bu kategoride simiflandirihir.
Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden deger diisiikliigi

diistilerek gosterilir.

Nakit ve nalit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan
yiiksek hkiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir,

Uvoulanan degerleme ilkeleri:

(1) Porifsydeki varhklarin degeri asagidaki esaslara gre tespit edilir:

a) Portfoye alinan varhklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarn almm fiyatt satin
alma giintindeki yabanci para cinsinden dederinin TCMB diiviz satig kura ile carpilmasi suretiyle bulunur.

b) Alig tarihinden baglamak lizere portfoydeki varliklardan;

1} Borsada iglem gorenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seans: uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin
degierlemesinde kapants seansinda olusan fiyatlar, kapams seansinda fiyatin olugmamast durumunda ise
borsada olusan en son seans agirhkl ortalama fiyatlar kullanibir,

2) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

3) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar: esas alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

5} Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz alis kuru ile
degerlenir.

6) Tirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varhklar da portféy degeri tablosunda gsterilir. Bu varliklar
teminatin tiirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borc¢lanma Araglar: Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))
Finansal Tablolarm Sunumuna iliskin Esaslar (Devanm)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Uygulanan degerleme ilkeleri (Devani)

7) Borsa dist repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dofru yansitacak sekilde glivenilir ve
dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

£) (1) ila (7) no’lu alt bentlerde belirtilenter diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yonetim kurulu tarafindan alinir.

¢) Endeks fonlarin portfSylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varhklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar gercevesinde
degerlenir.

(2) Fonun diger varlik ve yiikiimlilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alnarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen déviz satig kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.

Finansal varitklarda defier diigitkliifii

Gercepe uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar disindaki finansal varhk veya finansal
varlik gruplar, her bilango tarihinde deger diisiikliiine ugradiklarma iliskin gdstergelerin bulunup
bulunmad:igina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhifm ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varhk veya varlik grubunun giivenilir
bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varhigin deger digtikliigiine ugradifina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger dusitkligi
zarari olugur. Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger diisiikligii tutar1 gelecekte
beklenen tahmini nakit akimlarimin finansal varh@in etkin faiz oram iizerinden iskonto edilerek hesaplanan
bugiinkii deferi ile defler degeri arasindaki farktir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yitkiimliiliikkler gergege uygun deger fark: kér veya zarara yansitilan finansal yiikiimlillikler veya diger
finansal yikiimliiliikler olarak smiflandiriimaktadir,

Gercefe nygun deger farki kér veva zarara yvanstitlan finansal viikiimliltikler:

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikier, gercege uygun degeriyle kayda
almir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gergeZe uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelegtirilir. Kar veya =zarar tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, stz konusu finansal yitkiimliiliik igin 6denen faiz tutarmi da
kapsar.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borc¢lanma Araclar: Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak -31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: ("TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal Yiikiimlitliikler (Devami)

Diger finansal viikiimliiliikier:

Diger finansal yikiimlilikler baglangicta islem maliyetlerinden arindinlnus gergege uygun dederleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yuktmlilikler sonraki dénemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmig maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varhklar ve yikiimlilliikler, yasal olarak netlestirme hakkimn var olmasi, net olarak ddenmesi veya
tahsilinin miimkiin olmasi veya varligm elde edilmesi ile yilkiimliiliigiin yerine getirilmesinin e zamanl: olarak
gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gisterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglar, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmas: swrasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen islemler iglem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki
déviz kurlan kullanilarak TL’ye ¢evrilmekiedir. Yabanc: para cinsinden olan islernlerin TL’ye gevrilmesinden
veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur fark: gider veya gelirleri ilgili ddnemde kar veya zarar
ve diger kapsamh gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri/Giderler?” hesabma
yansitiimaktadir.

Mligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu ve Fon™un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler
“iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin satig ve geri alig fiyaty, belgedeki pay sayisi ile pay degerinin ¢arpumi suretiyle bulunan
tutardir. Bir payin deZeri, Fon toplam deZerinin dolagimdaki pay sayisina béliinmesi ile bulunur. Katilma
belgelerinin satigindan elde edilen kaynaklar satis tutar: esas ahinarak katilima belgeleri hesabina aktanlmakta
geri alinan belgeler ise ahs tutarlar esas alinarak bu hesaptan ditstilmektedir.

Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; bilango tarihi ile bilangonun yaymm igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylar1 kapsar.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Bor¢lanma Aracglar Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak -31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Raporlama déneminden sonraki olaylar (Devami)

Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikimasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar: bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi

Emeklilik yatinm fonlarinin portfoy igletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir

Nakit alas tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akiglar1 esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Fon’un portfdy isletmeciligi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akislars, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklarn ve bu
kaynaklarin geri ddemelerini gisterir.,

Onemli Muhasebe Deferlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Fon’un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandigi yukarida belirtilenler disinda onemli muhasebe
degerlendirme, tahmin ve varsayunlart bulunmamaktadir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Mubhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalmzca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari dénemde,
gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig1 dénemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye ydnelik
olarak uygulanir. Fon’un cari yil igerisinde énemli muhasebe tahmin varsayim degisikligi olmamgtir, Tespit
edilen onemli muhasebe hatalar: geriye donitk olarak diizeltilir ve onceki donem finansal tablolari yeniden
dizenlenir,

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki dénem
finansal tablolarr yeniden diizenlenmektedir. Fon, cari yil icerisinde muhasebe politikalarinda degisiklik
yapmamistir.

Béliimlere Gore Raporlama

Fon'un faaliyeti ve faaliyet alani1 tek bir faaliyet b8ltimii olarak kabul edilmekte olup bliimlere gére raporlama
uygulanmamaktadir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borclanma Aracglar1 Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak -31 Aralik 2017 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Riskili Taraf Agiklamalan

iliskili Taraflara Borglar

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

Axa Hayat ve Emeklilik A.$. (Fon ybnetim {icreti) (Dipniot 5) 106.168 85.602

1 Ocak - 1 Ocak -
Dligkili Taraflar ile Yapilan islemler 31 Aralk 2017 31 Aralik 2016
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (fon y6netim giderleri) (Dipnot 8) 1.150.208 838241
Toplam 1.150.208 838.241

Alacak ve Borclar

Borclar 31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
Odenecek Fon Yonetim Ucretleri (Dipnot 4) 106.168 85.602
Odenecek SPK. Kayda Alma Ucreti 2.103 -
Kamuyu Aydinlatma Platformu Hizmet Bedeli 1.406 -
(Odenecek Denetim Ucreti 756 -
Diger 31 -
Toplam Bor¢lar 110.464 85.602
Borclanma Maliyetleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

Karsithklar, Kosullu Varlik ve Bor¢lar

Fon’un menku! kiymetleri Borsa Istanbul A.S., Istanbul Takas ve Sakiama Bankas: A.S. tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gegmis dénemlerde tatbik edilen ve Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve Borsa
tiyelerini kapsamakta olan “semsiye sigorta” uygulamas: sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine [stanbul
Takas ve Saklama Bankasi A.$.’nin sigortalandigr dolayisiyla Fon'un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim
menkul kiymetlerinin de kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine geg¢ilmistir. Fon adma diizenlenmis ayr1 bir
sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve Merkez Kayit Kurulugu
A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve MKK’da meydana gelebilecek
olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tagima riskleri, her tirli maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri

sigorta kapsamindadir.
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10.

11.

12.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Bor¢lanma Araclar Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak -31 Aralik 2017 Hesap D6nemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL"”))

Niteliklerine Gore Giderler

1 Qcak - 31 Aralik 2017 ve 2016 hesap donemlerinde niteliklerine gore giderlerin detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Yénetim Ucretleri (Dipnot 4) 1.150.208 838.241
Kurul Ucretleri 17.076 5202
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 9,341 2212
Saklama Ucretleri 6.646 4.745
Denetim Ucretleri 4,580 8.401
Esas Faalivetlerden Diger Giderler 2.307 5458
Toplam Giderler 1.190.158 864.259
Diger Varlik ve Yiikiimliilikler
Bulunmamaktadir (31 Arahk 2016: Bulunmamakiadir).
Toplam Deger / Net Varlik Degeri ve Toplam Degerinde / Net Varlik Degerinde Arfis/Azals
1 Qcak- 1 Ocak-
31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
Toplam Degeri (Dénem Basi) 53.718.091 35.735.093
Toplam Degerinde Artis/Azalis 15.789.318 2.196.933
Katilma Payi Ihrac Tutar! (+) 9.660.419 32.159.906
Katilma Payi Tade Tutar (-) (9.079.143) (16.373.841)
Toplam Degeri (Donem Sonu} 70.088.684 53.718.0M1

Fiyat Raporundaki ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam DeZer / Net Varlik Degeri Mutabakat

31 Arahk 2017

31 Arahik 2016

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varhk degeri 70.088.684 53.718.091
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 70.088.684 53.718.091
Hasilat
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Devlet tahvili faizleri 4.968.501 3.164.860
Ozel sektor tahvili faizleri 327.516 --
Vadeli mevduat faiz gelirleri 900.954 672.009
Diger yatirum araglari faiz gelirleri 20.819 --
Finansal varlik ve yilkiimliiliklere iliskin gergeklesmis kar/zarar (1.206.380) (40.421)
Finansal varlik ve ylikiimlitltiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar 11.968.062 (735.256)
Esas faalivetlerden diger gelirler 4 -
Hasilat Toplami 16.979.476 3.061.192
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13.

i4.

15.

16.

17.

18.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borc¢lanma Araglar Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak -31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”))

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler

1 Ocak- 1 Ocak-
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Gecikme Faizleri 4 -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler Toplami 4 --

1 Ocak- 1 Ocak-
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Danigmanhk Giderleri 2.149 --
Borsa Para Piyasasi BSMV Gideri 158 689
ilan Giderleri - 4.242
Noter Harg ve Tasdik Ucretleri - 527
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler Toplam 2.307 5.458

Finansman Giderleri

Bulunmamakitadir (31 Aralik 2016; Bulunmamaktadir),
Diger Kapsamh Gelir Unsurlarimin Analizi
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
Kur Degisiminin Etkileri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016; Bulunmamaktachr),

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

Tiirkiye’de faaliyette bulunan girketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak lizere enflasyon
muhasebesi uygulamasma son verilmistir, Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden ifibaren, KGK tarafindan
yaymlanmug 29 No’lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standard:i (“TMS 29”)

uygulanmamigtir,
Tiirev Araclar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
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19,

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borclanma Araclar: Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak -31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL"))
Finansal Araclar

Gergege uygun deger farks kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

31 Arahik 2017
Nominal Maliyet Kayith Degeri
Ozel kesim borglanma senetleri 4.100.000 4.108.498 4.286.882
Kamu kesimi borglanma senetleri 58.114.740 56.589.079 56.812.076
Toplam 60.697.577 61.098.958
31 Arahk 2016
Nominal Maliyet Kayitl Degeri
Kamu kesimi borglanma senetleri 44 979,740 4(.49(.683 43.934.291
Toplam 40.490.683 43.934.291

Finansal varhklarla ilgili diger detay bilgiler 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan Fiyat Raporu’'nda

sunuimusgtur.

Finansal Araglarim Gergege Uygun Degeri:

Finansal varliklarin ve yitkiimliliklerin gergede uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilaniar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger alacak ve
borglarin kisa vadeli olmalart nedeniyle defter degerlerinin gercege uygun degerlerini yansittigt varsayilmistir.

b) Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar:

e Birinci seviye: Finansal varhk ve yikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve yilkiimlililkler igin aktif
pivasada islem gbren borsa fiyatlarindan degerlenmigtir.

+ lkinci seviye: Finansal varlik ve yikiimlilikler, ilgili varhk ya da yikimliiligtin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulununasmda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

«  Uclincii seviye: Finansal varlik ve yitkiimluliikler, varlik ya da yiklimliliigin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gizlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Gergege uygun degerlerivle gosterilen finansal varhik ve yitkimltliklerin seviye siniflamalan asagidaki
gibidir:

18



19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borc¢lanma Araclar Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak -31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Livast (“TL”))

Finansal Araclar (Devami)

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri {(Devami)

31 Aralik 2017 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal varhklar

Gergede uygun deger farki kar veya zarara vansitilan
finansal varlikiar

Kamu kesimi dis borglanma senetleri 56.812.076 -- - 56.812.076
Ozel kesim di§ bor¢lanma senetleri 4.286.882 . - 4.286.882
Toplam 61.098.958 - - 61.098.958
31 Arahk 2016 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal varhiklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar

Kamu kesimi dis bor¢lanma senetleri 43,934,291 -- - 43934291

Toplam 43.934.291 -- - 43.,934.291

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizepi
Faiz riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon'un faize duyarli varlik ve
yiikiimlitlikklerinde meydana getirebilecegi deger distisii olarak tanumlanir.

Fon’un faize duyarl: finansal yiiktimltlikleri bulunmamaktadir.

Fon’un gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak smifladi@1 borglanma
senetleri faiz degisimlerine bagl olarak gergege uygun degerlerinde degisim riskine maruz kalmaktadir,

Asagidaki tablo s6z konusu finansal varliklar iizerinde %1°lik faiz artis/azalisi durumunda meydana gelecek
kar/zarar etkisini gbstermektedir.

1 Ocak-31 Arahk 2017 1 Ocak-31 Arahk 2016
Faiz artisi/azahst Kar zarar lizerindeki etkisi | Kar zarar iizerindeki etkisi
%1 (2.281.967) {1.528.413)
(%) 2.437.126 1.623.358

Fiyat riski

Fon’un hisse senedi yatirmni bulunmadigindan fiyat riskine maruz kalmamigtir (31 Aralk 2016:
Bulunmamaktadir).
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borclanma Araclar: Standart

Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal Araclar (Devami)

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (Devamu)

Kur riski

Yabanci para varliklar, yitkiimliilikler ve bilango digi yikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016
tarihleri itibariyla, dévizli islemleri bulunmadigmdan dolay: kur riskine maruz kalmamigtir.

Likidite Riski

Likitide riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle ddenen finansal borglarla ilgili
yiiktimlillitkklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya gevrilmesine baglh
olarak ginltik nakit gtkis riskine maruzdur. Fon'un faaliyetleri geregi aktifinin tamamina yakiru nakit ve nakit
benzeri kalemler ile finansal yatiimlardan olugmaktadir. Fon’un finansal yiikimliliklerinin sézlesme
siirelerine giire kalan vadelerine gére dagilimi asagidaki gibidir:

Stzlesmeye dayah 5

Defter nakit cilasiar 3aydan 3-12ay 1-5yil yidan

31 Arahk 2017 defieri toplam lasa arast arasi uzun
Tiirev olmayan finansal

yitkiimlitlikler 110.164 110.464 110.464 -- -- -

Diger borglar 110.464 110.464 110.464 - - -

Sozlesmeye dayah 5

Defter nakit ¢iluslar J3aydan 3-12ay 1-5w yidan

31 Arahk 2016 degeri toplami kisa arasi arasi uzun
Tilrev olmayan finansal

yikiimliiliikler 85.602 85.602 85.602 - -- --

_Diger borglar 85.602 85.602 85.602 -- - -
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20,

21.

22,

23.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Bor¢lanma Araclar: Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak -31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Livast (“"TL”))

Raporlama Diéneminden Sonraki Olaylar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
Nakit Akig Tablosuna iliskin Ac¢iklamalar

Nakit akig tablosuna esas tegkil eden nakit ve nakit benzerleri agagida gbsterilmistir:

31 Arahk 31 Arahk
Nakit ve nakit benzerleri 2017 2016
Vadeli Mevduat (vadesi 3 aydan kisa) 8914416 9.052.845
Borsa Para Piyasasi 165.176 -
Vadesiz Mevduat 20.598 2.025
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplami 9.100.190 9.054.870

Vadeli mevduatlarin nominal faiz oranlar1 %14,35 - %15,25 araligindadir (31 Aralik 2016: %11,79 - %12,10).

Vadeli mevduatlarin vade tarihleri 1 Subat - 4 Mart 2018 tarihleri arasindadir (31 Aralik 2016: 4 Ocak - 26

Ocak 2017).
Toplam Deger/Net Varlik Deger Degisim Tablosuna iliskin Aciklamalar

Dipnot 10°da sunulmustur.

Finansal tablolar1 dnemli él¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin acik, yorumlanabilir ve anlagilabitir

olmasi agisindan agiklanmas gereken diger hususlar

Bulunmamaktadir {31 Arahk 2016: Bulunmamaktadir).
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SiRKETI

KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART

EMEKLILiK YATIRIM FONU

(ESKI UNVANIYLA: AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART
EMEKLILiK YATIRIM FONU)

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT FiYAT RAPORU



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SiRKETi
KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Kamu Borglanma Araglari Standart Emeklilik Yatirim Fonu’'nun (“Fon™)
(eski {invaniyla Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirket Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglart Standart Emeklilik
Yatirim Fonu) pay fiyatinin hesaplanmasma dayanak teskil eden 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan fon
ortakhk portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarmin 30 Aralk 2013
tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayih Resmi Gazete’de yayimianan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma
fliskin Teblig (1I-14.2) (“Teblig”) hitkiimlerine ve Sermaye Piyasas: Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun
olarak hazirlanip hazirlanmadigini SPK’nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurulan cergevesinde 31 Aralik 2017
tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Kamu Bor¢lanma Araglan Standart Emeklilik Yatirim Fonu’nun pay
fiyatmin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla hazirlanan portfdy degeri tablosu ve
toplam deger/net varhk degeri tablosunu igeren fiyat raporlart Teblig hitkiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanmigtir.

Bu gorils tamamen SPK ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi’nin bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmis olup,
bagka maksatla kullaniimas: uygun degildir.

DENGE BAGIMSIZ, DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A S.
MAZARS Uyesi = ",

Nesli Erdem, SMMM
SorumhiDenétéi

Istanbul, 30 Mart 2018

HORRIYET MaH. Dr. CEmIL BENGU Cao. Hak I§ Merkezl No:Z K1 Ca8Lavan 34403 KadmHane - [sTanBuL
Tew: (0212) 296 51 00 - Faks: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazars.com.ir
Ticaret Sici. No: 262368

DENGE BACGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBEC MaALT MUsavIrLIK AS.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Bor¢lanma Araclar: Standart
Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2017 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (TL’") olarak gosterilmistir.)

TUTARI (TL) | GRUP (%) | TOPLAM (%)

A.FON PORTFOY DEGERI 70.178.550 100,13
(MIZANDAN PORTFOY DEGERI) 70.178.550 109,13
B. HAZIR DEGERLER 20.598 0,03
a) Kasa -

b) Bankalar 20,598 109,00 0,03

¢} Diger Hazir Degerler --
C. ALACAKLAR -
a) Takastan Alacaklar T1 -~
b) Takastan Alacaklar T2 -
c) Takastan BPP Alacaklari -
d) Diger Alacaklar --
D. DIGER VARLIKLAR -
E.BORCLAR 110.464 {0,16)
a) Takasa Borglar T1 -
b) Takasa Borglar T2 -
¢) Yonetim Ucreti 106.168 96,11 (0,15)
d) Odenecek Vergi -
e) Ihtiyatlar -
) Krediler -
g} Diger Borglar 4.296 3,80 (0,01)
F. M.D.Diisiis Karsihign -
FON TOPLAM DEGERi 70.088.684




AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI

KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART

EMEKLILiK YATIRIM FONU

(ESKi UNVANIYLA: AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI

GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU)

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA ILISKIN RAPOR



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILiK ANONIM SiRKETI
KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA
ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Kamu Borg¢lanma Araglan Standart Emeklilik Yatinim Fonu’nun
(*“Fon™) (eski {invaniyla Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amacli Kamu Borglanma Araglar
Standart Emeklilik Yatirim Fonu) 1 Ocak - 31 Aralik 2017 dOnemine ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik
Yatiim Fonlarmm Kurulus ve Faalivetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmeligin (“Yénetmelik™)
14*{incii maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller ¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Kamu Borglanma Araglar: Standart Emeklilik
Yatirim Fonu’nun i¢ kontrol sistemi, Yénetmelik’in 14’tincii maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri
igermektedir,

Bu goriis tamamen Serimaye Piyasast Kurulu, Fon Kurulu ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi’nin
bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmig olup baska bir maksatla kullanilmas1 uygun degildir.

DENGE B?_\_’G]M_SIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZARS Uyesi .

Nesli Erdem, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 30 Mart 2018

HORRIYET MaH, DR, CemlL BencD Cap, Hax I Merkezl Noi2 Ki1 Cadtavan 34403 Kadirsane - Istansul,
TeL: (0212) 296 31 0C - Faks: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazars,com.tr
Ticarer Slclu No: 262368

DeNGE Badismsiz DENETIM SERBEST MUHASERECT MaLi MigavirLix AS.



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI

KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART

EMEKLILIK YATIRIM FONU

(ESKi UNVANIYLA: AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SiRKETI
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU)

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA JLISKIN RAPOR



MAZARS

MAZARS DENGE
AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETi
KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Kamu Bor¢lanma Araglari Standart Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon™)
(eski iinvaniyla Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglar: Standart Emeklilik
Yatinim Fonu) 1 Ocak - 31 Aralik 2017 dénemine ait para ve sermaye piyasas! alim satumn iglemierini ve buna iliskin
stzlesmelerini, fon varhklarinin 4632 sayihi Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirsm Sistemi Kanunu (4632 sayih
Kanun”} ve Emeklilik Yatinm Fonlannin Kurulug ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Y®netmelik
(“Yonetmelik”) hiikiimlerine uygun olarak saklamp saklanmadig! agisindan incelemis bulunuyoruz. Incelememiz
agagidaki hususlarin da test edilmesini igermigtir.

1)} Saklayici kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasas! araglarinin, Axa Hayat ve Emeklilik
Anonim Sirketi (“Emeklilik Sirketi™) veya Fon Kurulu’nun 8nceden haberi olmaksizin saklayict kurulus kayitlar:
ile hesap ekstreleri karsilastirilarak mutabakatmin yapilmasi,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasas: araclarimin kayitlan tutan kuruluglarm hesap ekstreleri ile
karsilastirifarak teyit edilmesi,

3) Fon hesabindan yapilan 6deme ve virman islemlerinin ilgili 6deme ve virman islemlerine iligkin belgelerle
karsilastirilarak kontrol edilmesi,

4) Fon portfoyiindeki menkul kiymetler izerindeki haklarin portfoy yonetim sirketinin talimati ¢ergevesinde
kullamilip kullaniimadigimin tespiti,

3) Fon paylarinin katilimer bazinda tutulup tutulmadign ve katithmeilara fon hesaplarinda yatirima yénlendirilecek
katkr pay tutari ile bunlara karsilik gelen pay sayilanimi fon bazinda izleme imkam saglanip saglanmadiginin
kontrolii,

6) Fon hesaplarinda yatirima ynlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilimer katki paylarinin
fona aktanimnda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kontreld,

7) Emellilik Sirketi ve portfdy yonetim girketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik sistemi digina
Ydnetmelik’in 18’inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yapilip yapilmadiginin kontrolii.

Goriisiimiize gore Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Kamu Borglanma Araglan Standart Emeklilik Yatirim
Fonu’nun varliklar1 1 Qcak — 31 Arahk 2017 déneminde 4632 sayili Kanun ve Yénetmelik hiikiimleri ¢ercevesinde
saklanmaktadir.

Bu gorlis tamamen Sermaye Piyasast Kurulu, Fon Kurulu ve Emeklilik Sirketi’nin bilgisi ve kullannm igin
hazurlanmls olup bagka bir maksatla kullarulmasi uygun degildir.
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