AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI

GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART
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1 OCAK — 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclart Standart Emeklilik Yatirim Fonu
Kurucu Yinetim Kurulu’na

Finansal Tablolara Iliskin Rapor

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amaghh Kamu Borglanma Araglart Standart Emeklilik
Yatirmm Fonu'nun (“Fon™) 31 Aralik 2016 tarihi itibanyla hazirlanan ve ekie yer alan finansal durum
tablosu ile aym tarihte sona eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam defer/net
varlik degeri degisim tablosu, nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarini dzetleyen dipnotlar ve
diger agiklayter notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarin denetlemis bulunuyoruz.

Kurucunun Finansal Tablolara Iligkin Sorumiulugu

Kurucu; finansal tablolarm Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig (II-14.2)
(“Teblig”) cergevesinde Sermaye Piyasast Kurulu'nca (“SPK™) belirlenen esaslara ve bunlar ile
dizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS™) hiikiimlerini i¢eren; “SPK Muhasebe
ve Finansal Raporlama Mevzuati”™na uygun olarak hazirlanmasindan, gergefe uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 8nemli yanlighk igermeyen finansal tablolarin hazirlanmasm
saglamak icin gerekli gorditgi i¢ kontrolden sorumludur.

Bagumsiz Denetcinin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptifimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkmda goris
vermektir, Yaptifimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagmsiz denetim
standartlarima ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Korumu tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Denetim Standartlarmin bir parcasi olan Bafimsiz Denetim Standartlari’ma uygun olarak
yuriitiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin onemli yanhshk igerip igermedigine dair makul giivence elde etmek lizere planlanarak
yiritiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kanitt elde etmek amaciyla
denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal tablolardaki hata veya
hile kaynakh “Gnemli yanlislik” risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetginin mesleki
muhakemesine dayanir. Bagmmsiz denetgi risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon’un finansal tablolarimin hazirlanmast ve gergege uygun
sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine
iligkin bir gériis verme amact tasimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun
degerlendiriimesinin yam sira, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan kullamilan muhasebe politikalarinm
uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettifimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisimiiziin olusturulmasma
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Gdriis

Gorliglimiize gére finansal tablolar Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu
Borglanma Aracglart Standart Emeklilik Yatinm Fonu’nun 31 Aralik 2016 tarihi itibarryla finansal
durumunu ve ayn: tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akiglarimi, “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati®na (bkz dipnot 2) uygun olarak tiim énemli yénleriyle gercege uygun bir
bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere ligkin Rapor
6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK™) 402’nci maddesinin dérdiineii fikrast uyarinca, Fon’un 1
Ocak - 31 Aralik 2016 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon ig¢ tiiziigiiniin finansal

raporlamaya iligkin hitkiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

TTK’nm 402°’nci maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafumiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar: yapnus ve istenen belgeleri vermigtir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi -
Gelir Amacli Kamu Borclanma Araclar: Standart
Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis
31 Aralik 2016 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilango)
(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot 31 Arahlk 31 Arahk
Referansiar: 2016 2015
Varhlklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 9.054.870 4.927.521
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - “
Ters Repo Alacallar 7 814.532 550.160
Takas Alacaklari - -
Diger Alacaklar - -
Finansal Varhiklar 19 43634291 30.311.090
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varliklar (A) 53.803.693 35.788.771
Yitkiimliiliikler
Repo Borglar - -
Takas Borglar - -
Krediler - -
Finansal Yiikiimliliikler - --
Diger Borclar 3 35.602 53.678
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri Haric) (B) §5.602 53.678
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (A-B) 53.718.091 35.735.093

Ilisikicki notiar, bu finansal tabiolarn aynimaz bir pargasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amacli Kamu Borc¢lanma Araclart Standart

Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gecmis

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait

Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

Referanslar: 31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 3.164.860 517.173
Temetti Gelirleri -
Finansal Varlik ve Yiiktimliiliiklere
lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar 12 (40.421) {549.139)
Finansal Varlik ve Yiikiimliliklere
Hiskin Gerceklesmemis Kar/Zarar 12 (733 (417.828)
Net Yabanct Para Cevrim Fark:
Gelirieri --
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2vell 672.009 418.886
Esas Faaliyet Gelirleri 3.061.192 (30.908)
Yonetim Ucretleri 8 (838.241) (497.623)
Performans Ucretleri -
Saklama Ucretleri 8 {4.743) {2.760)
MKK Uecretleri -
Denetim Ucretleri b (8.401) {7.754)
Damismanlik Ucretleri -
Kurul Ucretleri 8 (5.202 (3.021)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (2.212) (1.459)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler Svell (5.4 (2.997)
Esas Faaliyet Giderleri (864.259) (515.614)
Esas Faaliyet Kar/Zarar: 2.196.933 (546.522)
'Finansman Giderleri -
Net Dinem Karv/Zarar (A) 2.196.933 (546.522)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden
Siiflandiriimayacaklar -
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandmilacaklar -
Diger Kapsamh Gelir (B) —
TOPLAM DEGERDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 2.196.933 (546.522)

ilisikteki notlar,

bu finansal tablolanin aynilmaz bir pargasidir,

[xe]



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borclanma Araclar: Standart

Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis

I Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Ttum tutarlar TL olarak g&sterilmistir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslari 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
1 Ocak itibartyla Toplam Degeri
{Dédnem Basi) 10 35.735.003 20.030.769
Toplam Degerinde Artis/Azahs 10 2.196.933 (546.522)
Katilma Payi fhrac Tutar (+) 10 32.159.906 25.329.990
Katilma Pay1 lade Tutar (-) 10 (16.373.841) (9.079.143)
31 Arahk itibaryla Toplam Degeri
(Dénem Sonu) 53.718.091 35.735.093

[ligikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrimaz bir pargasidir,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclar Standart

Emekiilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gecmis
I Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak g&sterilmistir)

Dipnot 1 Ocalk- I Ocak-

Referanslar 31 Aralik 2016 31 Arahik 2015
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit
Alaslari
Finansal Varlik Alim1 ve Finansal
Yiikiimlulik Ifas I¢in Yapilan
Odemeler (14.346.109) (12.785.023)
Finansal Varhik Satisindan Elde Edilen
Nakit 2 (40.421) (549.139)
Tiirev Araglarin Alimina ve Ifasina
iliskin Odemeler -- --
Tilirev Araclardan Elde Edilen Nakit -- -
Alinan Temettii -- --
Alinan Faiz 12 3.164.860 317173
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girisleri/Cilaglan {437.046) (483.351)
fsletme Faaliyetlerinden Net Nakit
Akaslan (11.658.716) (13.300.340)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit
Alaslarn
Katilma Payi [hraclarindan Elde Edilen
Nakit 10 32.159.906 25.329.989
Katilma Payi ladeleri I¢in Odenen Nakit 10 (16.373.841) (9.079.143)
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri - -
Alman Krediler - -
Diger Nakit Girisleri/Cikislar - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit
Akaslar 15.786.065 16.250.846
Yabanci Para Cevrim Farklarinm
Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azalis
(A4+B) 4.127.349 2.950.506
C. Yabanci Para Cevrim Farklarimin
Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki
Etkisi -- --
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net
Artis/Azahs (A+B+QC) 4.127.349 2.950.506
D. Dénern Basi Nakit ve Nakit
Benzerleri 4.927.521 1.977.015
Dénem Sonu Nakit ve Nakit
Benzerleri (A+B+C+D) 21 9.054.870 4.927.521

Nisikteki notar, bu finansal tablolanin aynlmaz bir parcasidir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borclanma Araclar Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Fon Haklanda Genel Bilgiler

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amaclhi Kamu Borglanma Aracglan Standart Emeklilik Yatirim
Fonu {“Fon™) emeklilik yatirnm fonudur.

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu™) tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirim Sistemi Kanunu'nun 13, maddesine dayamilarak emeklilik stzlesmesi cercevesinde alinan
ve katihmcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi: ve inanch
miilkiyet esaslarina gore igletilmesi amaciyla 19 Aralik 2011 tarihinde Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Gelir Amaclhi Kamu Borglanma Araclart Standart Emeklilik Yatinm Fonu kurulmustur, Fon'un
unvani 11 Mart 2013 tarikii Fon Kurulu Karari’na ve SPK’nin 15 Nisan 2013 tarih ve 15/372 sayili
iznine istinaden Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amagh Kamu Borglanma Araclar Standart
Emeklilik Yatirim Fonu olarak degistirilmis olup 7 Mayis 2013 ten itibaren gecerli olmak fizere 18
Nisan 2013 tarihinde Ticaret Siciline tescil ettirilmistir.

Fon Kurucusu, Y&neticisi, Aract Kurum ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir.
Kuarucu:

Axa Hayat ve Emelklilik A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 34433 Salipazari / Istanbul

Ydnetici:

Is Portfoy Yonetimi A.S. _
Is Kuleleri Kule 1 Kat 7 34330 4. Levent / Istanbul

Araci Kurum;

15 Yatirum Menkul Degerler A.S.
Is Kuleleri Kule 2 Kat 12 34330 4. Levent / Istanbul

Saklavicr Kurum;

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. _
Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6, Sisli 34381 / Istanbul

n



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amacli Kamu Borclanma Araclar: Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast ("TL”})
Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devamn)

Kattlima belgest, 31 Araltk 2016 tarihii birim pay degeri, fon toplam degeri / net varitk degeri ve
dolasimdaki pay sayis

31 Aralik 31 Arahk

2016 2015

Fon toplam degeri (TL) 53.718.091 35.735.093
Ihrag edilen pay sayisi (adet) 1.000.600.000.000  1.000.000.000.000
Dolasimdaki pay sayisi (adet) 3.956.599.349 2.834.507.331
Kurucudaki pay sayisi (adet) - --
Katilma belgesi birim pay degeri (TL/Pay) 0,0136 0,0126

Crhardnig kattlma belgesi sayist ve dénem icinde sattlan ve geri altnan kattlma belgesi sayist

31 Arahk 31 Arahk

2016 2015

Dé&nem basinda dolasimdaki pay sayis 2.834.507.331 1.597.778.6%7
Satilan pay sayis 2.487.617.845 2.000.856.214
Geri dénen pay sayist (1.365.525.827) (764.127.580)
Dinem sonunda dolasimdaki pay sayisi 3.956.599.349 2.834.507.331

F on siiresi ve tutart

Fon stiresiz olarak kurulmustur.

Fon’un tutar1 10.000.000.000 TL dir. Fon 1.000.000.000.000 (bir trilyon) paya bélinmiistiir.
Fon portfoviiniin yénetimi

Fon’un riskin dagitilmas: ve inanch miilkivet esaslarna gére katilimer haklarmnt koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu (“Kanun™) uyarmca Axa
Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu”) sorumludur. Fon portféyi, Is Portfdy Yonetimi A.S.
(*Yonetici”) tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu ("SPK™) diizenlemelerine uygun olarak yapilan
bir portféy yonetim sozlesmesi cercevesinde ic tiiziik ve SPK’nin 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayih
Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik {*Y&netmelik™} hiildimleri dahilinde yonetilir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclar Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

[ Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar1
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (*TL "))

Fon Haklanda Genel Bilgiler (Devami)

Menkul kiymetlerin sigorta tutary

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul, Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi (“Takasbank™)
tarafindan muhafaza edilmekte olup, séz konusu kurulus tarafindan sigortalanmaktadir. Fon adina
diizenlenmis ayr bir sigorta policesi yoktur. Sigorta policesi Takasbank’ta meydana gelebilecek
olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hursizlik, tagima riskleri, her téirli maddi hasar, kaybolma,
saklama riskleri sigorta kapsammdadir.

Yatirrm Politikas:

Fon'un yatirun politikasi asagidaki esaslar icermektedir:

Fon, orta ve uzun vadeli devlet ic borclanma senetlerine yatirnm vyaparak faiz gelirlerinden
yararlanmay hedeflemektedir. Fonun ortalama vadesi degisen piyasa kosullart ¢ergevesinde portfoy
yoneticisi tarafindan ayarlanmaktadir.

Fon, karsilastirma 3&lciitiinii Fon'un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %90 KYD TL Bono
Endeksleri Tiim, %2 KYD O/N Repo Endeksleri Briit, %4 KYD 1 Aylik Goésterge TL Mevduat
Endeksi, %2 KYD Ozel Sektér Tahvil Endeksi Sabit ve %2 KYD Ozel Sektér Degisken Tahvil
Endeksi’aden olusan portféyiin getirisi olarak belirlemistir.

Fon portfoyinin en az %78-100"i Hazine Miistesarlifinca ihrac edilen Tiirk Lirasi cinsinden
Borglanma Araclart ve Gelir Ortakligt Senetleri, %0-20"si Tiirk Lirast cinsinden borsada islem
gormesi sarti ile bankalar veya yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger
ihrageilar tarafindan ihrac edilen bor¢lanma araclari, %0-2 Ters Repo ve Takasbank Para Piyasasi
islemleri, %0-20 Vadeli Mevduat, Katilma Hesabi TL ve %0-20 Kira Sertifikalar1 islemlerinde
degerlendirilecektir.

Fon yénetim licretieri

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsiligy ile sl olarak, Kurucu’ya, fon net varlik deferinin
giinliik %0,003'nden (yiizbindebes)[yillik yaklasik %1,84 (yiizdebirvirgiilseksendért)] olusan bir
fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde
Kurucu’ya ddenir.

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Fon’un finansal tablolar1 SPIKC’nin 6 Aralik 2013 tarih ve 40/1328 sayili toplantisinda belirlenen
finansal tablo formatlarina uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahi! edilerek sunulmustur.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclart Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedilce Tiirk Lirast (“TL"})

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)
TMS’ye Uygunluk Beyam

30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarnun
Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Tebligi™ (1I-14,2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde
yiiriirliige girmek {izere yatirnm fonlarmin finansal tablolarinin hazirfanmasinda Kamu Gézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kuraomu (“"KGK™) tarafindan viiriirliige konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar: / Tiirkiye Finansal Raporfama Standartlan (“TMS/TFRS™) esas alinmasi
hiiktim altma almnus ve finansal rapor tanimt vapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk
beyanlar: ve portfdy raporlarr ahmmistir.

Nisikteki finansal tablolarm hazirlanmasinda Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu ("KGIK™} tarafindan yiiriirliige konulmug olan Ttirkiye Muhasebe Standartlar / Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar (“"TMS/TFRS™) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar (“TMS/TFRS™)

esas alinmistrr,

Fon, muhasebe kayitlarimm tutulmasinda ve kanuni finansal tablofarinin hazirlanmasinda, Tirk
Ticaret Kanunmu (“TTK™), vergi mevzuaty, KGK ve SPK diizenlemelerini esas almaktadir, Finansal
tablolar, gercege uygun degerleri ile gdsterilen finansal varliklarin disinda, tarihi maliyet esasi baz
almarak Ttirk Liras: ofarak hazirlanmustir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmis
kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapiimas: amaciyla gerekli diizeltme ve
sintflandirmalar yansitilarak ditzenlenmistir.

Muhasebe Politikalarida Degisiklikler

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degisiklikleri
soz konusu TMS/TFRS nin sayet varsa: gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye déniik
olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hilkmiinin yer almadigi degisiklikler muhasebe
politikasinda istege bagli yapilan dnemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye
déniik olarak uygulanmalkta ve dnceki dénem finansal tablolart yeniden diizentenmektedir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkive Finansal Raporlama Standartlars:

Cari dénemde, Fon'un finansal performansi, bilangosu, sunum veya dipnot agiklamalarini etkileyen
herhangi bir standart veya yorum bulunmamaktadir. Bununla birlikte asagida cari dénemde gecerli
olup Fon'un finansal tablolarina etkisi olmayan standartlar ile hentiz yirtirlige girmemis ve Fon
tarafindan da erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ve yorumlara iliskin detaylara yer
verilmistir.

a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlar1 ve dipnotlan etkileyen TMS’de yapmlan
degisiklikler

Bulunmamaktadir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amacli Kamu Borclanma Araclar Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotiar
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi ("TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (Devami)

b} 2016 yihndan itibaren gecerli oflup, Fon’un finansal tablolarim etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi

TFRS 1 (Degisiklikler)
TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve ftfa Paylar Igin Uygulanabilir
_ ) Ofan Yontemierin Aciklanmas’

2011-2013 Donemine [liskin Yillik [yilestirmeler TFRS I?

TMS 1 (Degisiklikler) Agiklama Hiikiimleri® )

TFRS 10 ve TMS 28 Yatirimcr Igletmenin Istirak veya Iy Ortakligina
Yapuge Varlik Sanglart veva Katkilar: —
Degisiklikler

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 Yatirim Igletmeleri: Konsolidasyon istisnasinmn
uygulanmast (TERS 10 ve TMS 28 'de Degisikiik)

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) Maddi Duran Varlikiar ve Tarimsal Faalivetler:
Tagnicr Bitkiler (Degisiklitler)

TMS 27 Bireysel Mali Tablolarda Ozkavnak Yontemi (TMS

27 'de Degisiklik)

2012-2014 Danemine [liskin Yillik Iyilestirmeler TFRS 3. TFRS 7, TMS 34, TMS 19°

TFRS 14 Diizenlemeye Dayalr Erteleme Hesaplari®

3t Aralik 2015 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
1 Ocak 2016 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.

TFRS 11 - Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden miisterek faalivetlerde ortaklik payt edinimi muhasebesi
ile ilgili rehberlik etmesi i¢in degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri'nde
belirtildig@i sekilde faaliyeti bir isletme tegkil eden bir miisterek faaliyette ortakhk payi edinen
isletmenin, bu TFRS de belirtilen rehberlik ile ters diisenler hari¢, TFRS 3 ve diger TFRS lerde yer
alan isletme birlesmeleri muhasebesine iliskin tiim ilkeleri uygulamasint gerektirmektedir. Buna ek
olarak, edinen isletme, TFRS 3 ve igletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS lerin gerektirdigi
bilgileri aciklamalidir.

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylari I¢in Uygulanabilir Olan
Yintemlerin Aciklanmasi

Bu degisiklik, maddi duran varliklar igin bir varligin kullanim: sonucunda olusan faalivetlerden
elde edilen gelire dayali amortisman yénteminin kullamlmasmm uygun olmadifina agikhk
getirirken, aksi ispat edilene kadar hukuken gecerli ngérii olan ve yalnizea maddi olmayan duran
bir varhgin gelir dlciml olarak ifade edildigi nadir durumlarda ya da maddi olmayan duran
varliktan elde edilen gelir ile ekonomik faydalarmn birbiriyle yakindan iliskili oldugunun
kanitlandi1@ durumlarda maddi olmayan duran varbklar igin bir varliin kullanimi sonucunda
olusan faaliyetlerden elde edilen gelire dayali itfa ydnteminin kullanilmasimin uygun olmadig:
goritsiinii de ilert stirmiigtiir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borclanma Araclar: Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (*'TL "))

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (Devam)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkive Finansal Raporlama Standartlar (Devam)

Bu degisiklik ayrca bir varhigm kullamlmas: sonucunda tiretilen bir kalemin gelecek dénemlerde
satrs fiyatinda beklenen diisiislerin bir varligm, teknolojik ya da ticari bakimdan eskime beklentisini
isaret edebilece@i ve sonrasinda varlifa iliskin gelecekteki ekonomik faydalarda diisiisiin gistergesi
olabileced konusuna deginen agiklamalara da yer verir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyier Bitkiler
(Degisiklilkler)

TMS 16°da, “tasiyicr bitkiler™in muhasebelestirilmesine iligkin bir degisiklik yapilmistir,
Yayinlanan degisiklikte {iziim asmasi, kaucuk agact ya da hurma agaci gibi canli varlik stnifindan
olan tastyict bitkilerin, olgunlasma déneminden sonra bir dénemden fazla tirtin verdigi ve isletmeler
tarafindan {iriin verme Omrii sliresince tutuldugu belirtilmektedir. Ancak tagryicr bitkiler, bir kere
olgunlastiktan sonra Snemli biyolojik doniisiimden gecmedikleri icin ve islevleri imalat benzeri
oldugu icin, degisiklik tastyict bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestirilmesi
gerektigini ortaya koymakta ve “maliyet modeli” ya da “yeniden deferleme modeli™ ile
degerlenmesine izin vermektedir. Tasiyict bitkilerdeki iiriin ise TMS 41°deki satig maliyetleri
diisiilmils gercefie uygun deger modeli ile muhasebelestirilecektir. Degisiklik Fon icin gecerli
degildir ve Fon’un finansal durumu veya performans: {izerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yontemi (TMS 27°de Degisiklik)

Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK), isletmelerin bireysel finansal
tablolarinda bagl ortakliklar ve istiraklerdeki vatirimlarmm muhasebelestiribmesinde Szkaynal
yonteminin kullaniimas) secenedini yeniden sunmak icin TMS 27 de degisiklik yapmistir. Buna
gore isletmelerin bu yatirimlart: ‘

« maliyet degerivle

* TFRS 9 uyarinca

veya

* TMS 287de tamimlanan 6zkaynak ydntemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.
Isletmelerin  aym1 muhasebelestirmeyi her vatmm kategorisine uygulamasi gerekmektedir.
Degisiklik Fon i¢in gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi
olmayacaktr.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirima: Isletmenin Istirak veya Is Ortakligima Yaptigi Varlik Satislars
veya Kathilar: — Degisiklikler

TFRS 10 ve TMS 28°deki bir istirak veya is ortakligina verilen bir bagh ortakligin kontrol kaybin
ele almadaki gerekiilikler arasmdaki tutarsizhi@ gidermel igin TFRS 10 ve TMS 28°de degisiklik
vapmistir. Bu degisiklik ile bir yatuimer ile istirak veva is ortakhgi arasinda, TFRS 3’te
tammmlandigl sekli ile bir isletme teskil eden varliklarin satisi veya katkisindan kaynaklanan kazang
veya kayiplarin  tamamimin  yatmmer  tarafindan muhasebelestivilmesi  gerektigi  acikliga
kavusturulmustur. Eski bagl ortaklikta totulan yatirimin gercege uygun degerden yeniden
Slelilmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatirimeilarm o eski bagl
ortakliktaki paylar: dl¢iisiinde muhasebelestirilmelidir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borclanma Araclar Standart
Emeklilik Yatirnim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esasiar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (Devami)

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirm Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasmin uygulanmass
(TFRS 10 ve TMS 28°de Degisiklik)

Subat 2015°de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatiim isletmeleri
istisnasinm uygulanmasi sirasinda ortaya ¢ikan konulari ele almak icin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS
28'de degisiklikler yapilmistir.

2011-2013 Dénemine Iliskin Yillik Iyilestirmeler

TFRS 1: Bu degisiklik isletmenin TMS’yi ilk defa uygulamasi durumunda TMS lerin hangi
versiyonlarinin kullanilacags konusuna acikhik getirir.

TMS 1 (Degisikliklery Acilkdama Hiikiimleri

Bu degisiklikler; finansal tablo hazirlayicilarmin finansal raporlarim sunmalarima iliskin olarak
farkinda olunan zorunluluk alanlarinda dar odakli iyilestirmeler icermektedir.

2012-2014 Dénemine iliskin Yillik Iyilestirmeler

TFRS 3: Satis amach elde tutulan bir duran varlifin ortaklara dagitim amaciyia elde tutulan duran
varliga siniflandi@r yva da tam tersinin oldugu durumlara ve bir varhgm ortaklara dagitim amaciyia
elde tutulan olarak smflandiriimasma son  verildi@l  durumlara  iliskin  ilave aciklamalar
getirmekitedir,

TFRS 7: Bir hizmet stzlesmesinin devredilen bir varligm devami olup olmadig1 ve ara donem
finansai tablo aciklamalarindaki mahsuplastirma islemi konusuna netlik getirmek amaciyla ilave
bilgi verir.

TMS 34: Bilginin ‘ara ddénem finansal raporda bagka bir bollimde’ aciklanmasina aciklik
getirmektedir.

2012- 2014 Dénemine [liskin Yilhk lyilestirmeler TMS 19 standardimin da ilgili yerlerinde
degisikliklere yol agmustir.

TFRS 14 Diizenlemeye Dayalt Erteleme Hesaplar:

“TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplart standardi uyarmca Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlanm ilk defa uygulayacak bir isletmenin, belirli degisiklikler dahilinde, ‘dlizenlemeye
dayali erteleme hesaplarini® hem TFRS’lere gére hazirlayacagr ilk finansal tablolarmda hem de

sonraki donem finansal tablolarinda dneeki dénemde uyguladigi genel kabul gérmiis muhasebe
standartlarina gére muhasebelestirmeye devam etmesine izin verilir.

TERS 14, TFRS 1 standardmin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmustir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amachi Kamu Borclanma Araclar: Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

| Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL")}

Finansal Tablolarm Sunumuna [liskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkive Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

¢) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile Fon tarafindan erken uygulamasi
benimsenmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Fon, heniiz ytrtirlige girmemis asafidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getiriien
asagidaki degisiklik ve yorumlari hentiz uygulamamistir:

TFRS 9 Finansal Araclar
TERS 13 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat 1

'I Ocak 2018 arihinden sonra baslavan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidis.
TFRS 9 Finansal Araclar

Kamu Goézetimi Kurumu ("KGK™) tarafindan 2010°da yayinlanan TFRS 9 finansal varliklarin
smtflandirilmas: ve dlciimi ile ilgili yeni zorunluluklar getinmektedir, 2011°de degisillil yapilan
TFRS 9 finansal yiikiimliliiklerin simiflandinimas: ve Slcimii ve kayitlardan cikarilmasi ile ilgili
degisiklikleri icermektedir.

KGK tarafindan Ccak 2017'de yayimlanan TFRS 9 standardinin revize edilmis versiyonu a)
finansal varhklarm deger diistikliigit gereksinimleri ve b) "gercege uygun deger fark diger kapsamls
gelir tablosuna yansitilan finansal yikiimliliikler" tle yaymmlanan simiflama  ve 8lgilim
gereksinimlerine getirilen smurlt degiglikleri igerir.

TFRS 9,  Ocak 2018 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde uygulanir,
Hk uygulama tarihi 1 Subat 2015 tarihinden &nce olmak sartiyla, erken uygulamaya izin
verilmektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gecis Agiklamalan icin Zorunlu Yiiriirliik
Tarihi

TFRS 97un zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2018 tarihinden &nce olmamak kaydiyla ertelenmistir.
S6z konusu standart, degigiklik ve iyilestirmelerin Fon'un finansal durumu ve performansi
tizerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

I.Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
TEFRS 15 standardina gdre ancak asagidaki sartlarin tamammnimn karsilanmas) durumunda, miisteriyle
vapilan bir sézlesme bu Standart kapsaminda muhasebelestirilebilir:

eMiisteri sdzlesmelerinin tanimlanmas:

eSat1g stzlesimelerindeki performans yiikiimlitliiklerinin tespit edilmesi
e[slem bedelinin belirlenmesi

eSozlesmelerdeki islem bedelini performans yiikiimliiklerine dagitilmasi

e Sirket performans yitkiimliiliiklerint yerine getirdiginde gelir kaydedihmesi



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amaclh Kamu Borclanma Araclarr Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL "))

Finansal Tablolarm Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (Devam)
TFRS 15 Miisteri Stzlesmelerinden Hasilat (Devami)

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Fon’un finansal durumu ve performans tizerinde
etkisi olmayacaktir.

d) Uluslararasi Muhasebe Standarilar: Kurumu (UMSK) tarafindan vaymlanms fakat KGK
tarafindan yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

AsaSida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler
UMSK tarafindan yayinlanmus fakat cari raporfama dénemi icin heniiz yiiriirlige girmemistir. Fakat
bu vyeni standartlar, yorumiar ve degisiklikler Thenliz KGK tarafindan TFRS've
uyarlanmamistir/yaymlanmanustir ve bu sebeple TFRS'nin bir parcasmi olusturmazlar. Fon
finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de
yirtirliige girdikten sonra yvapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimer Isletmenin Istirak veya Is Ortakhgma Yaptiz Varhk Satislar:
veya Katkilarn -Degisiklik

UMSK, o&zkaynak ydntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarma bagli olarak
degdistirilmek {izere, Arahk 20157te TFRS 10 ve TMS 28°de yapilan sz konusu degisikliklerin
gecerlilik tarthini sliresiz olarak ertelemistir. Ancalk, erken uygulamaya halen izin vermeldtedir.

Yilhk fyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gercege Uygun Deger Oliimii

Karar Gerekeeleri'nde agiklandigr iizere, iizerlerinde faiz oram belirtilmeyen kisa vadeli ticari
alacak wve borglar, iskonto etkisinin Onemsiz oldugu durwmlarda, fatura tutarindan
gdsterilebilecektir. Degisiklikler derhal uygulanacaktir.

Yillik Iyilestirmeler - 2011-2013 Donemi

UFRS 16 Kiralama islemleri

UMSK Ocak 2016°da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yaymlanmistir, Yeni standart,
faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama ayrimim ortadan kaldirarak kiraci duremundaki sirketler
icin birgok kiralamanm tek bir model altinda bilancoya almmasimi gerektirmektedir. Kiralayan
durumundaki sirketler icin muhasebelestirme bilyiik lciide degismemis olup faalivet kiralamasi ile
finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili
Yorumlarm yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
gecerlidir, UFRS 15 “Misterilerle Yapilan Sozlesmelerden DoZan Hasilat™ standardi da
uygulandi@i stirece UFRS 16 igin erken uygulamaya izin verilmektedir, Fon, standardin finansal
durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borclanma Araclary Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Alsi belirtilmedikce Tirk Liras: ("TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (Devanu)

UMS 12 Gelir Vergileri: Gerceklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varhklarimn
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

UMBSK QOcak 2016°da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlanmgtir. Yapilan
degisiklikler gercege uygun degeri ile &lciilen borclanma araclarmna iliskin ertelenmis vergi
muhasebelestirilmesi konusunda aciklik getirmektedir. Degisiklikler; gerceklesmemis zararlar icin
ertelenmis vergi varhiklarimin muhasebelestirilmesi hiitkiimleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farkliliklart gidermeyi amaclamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri icin geriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Ancak, degisikliklerin ilk kez uygulandi@i dénem, karstlastirmali sunulan ilk dénemin acgilis
dzkaynaklarindaki etki, agtlis gecmis yillar karlari/zararlar ve diger dzkaynak kalemleri arasinda
ayristirilmadan, a¢ilis gegmis yillar karlarv/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger
tzkaynak kaleminde) muhasebelestirilebilecektir, Fon bu muafiyeti uygulamas: durumunda,
finansal tablo dipnotlarinda aciklama yapacaktir. Degisiklik Fon igin gecerli degildir ve Fon'un
finansal duremu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaltir.

UMS 7 Nakit Akas Tablolar: (Degisiklikler)

UMSK. Ocak 2016°da, UMS 7 Nakit Akis Tablolar standardinda degisikliklerini yvaymlamistir.
Degisiklikler, sirketin finansman faaliyvetferi konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan
bilgiferin iyilestirilmesi icin  UMS  7'ye acikltk getirilmesini  amaclamaktadir.  Dipnot
aciklamalarindaki iyilestirmeler, sirketlerin  finansal borglarindaki  degisiklikler icin  Dbilgi
saglamasint gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin veriimektedir, Fon™un bu degisiklikleri ilk
kez uygulamasinda, &nceki dénemlere iliskin karsilagtirmali bilgi sunulmasina gerek voktur.
Degisiklik Fon igin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performans: tizerinde etkisi
olmayacaktir.

UFRS 2 Hisse Bazhi Odeme Islemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

UMSK Haziran 2016°da, UFRS 2 Hisse Bazhi Odemeler standardinda degisiklikler yaymlamistir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli tdeme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili
UFRS 2'ye aciklik getirilmesini  amaclamaktadir. Degisiklikler asagidaki  konularm
muhasebelestirilmesini kapsamaktadir. A. nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin &l¢limiinde
hakedis kosullarimin etkileri, b. stopaj vergi yiikiimliilikleri agisindan net mahsup &zelligi bulunan
hisse bazh 6deme islemleri, c. islemin niteli8ini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden &zkaynaga
dayah hisse bazli isleme doniistiiren hitkiim ve kosullardaki degisiklikler, Degisiklikler, I Ocak
2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacalktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Degisiklik Fon icin gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi
iizerinde etkisi olmayacaktir,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclari Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast ("TL "))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)
UFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler)

UMSK Eylill 2016°da, UFRS 4 “Sigorta Sozlesmeleri® standardinda degisiklikler yayimlamistir,
UFRS 4'de yapilan degisiklik iki farkh yaklasim sunmaktadu: -8rtiik yaklasim® ve -erteleyici
vaklasim’, Yeni degistirilmis standart; :

a. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tim sirketlere yeni sigorta sdzlesmeleri standardi
yvaymmlanmadan o6nce UFRS 9 Finansal Araglar standardmm uygulanmasimdan olusabilecek
dalgalanmay1 Kkar veya zarardan ziyade diger kapsamli gelirlerde muhasebelestirme hakki
saglavacaktmr, ve

b. Faaliyetleri agirhkli olarak sigorta ile baglantih olan sirketlere UFRS 9 Finansal Araclar
standardun istege bagli olarak 2021 yilina kadar gegici uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9
Finansal Araclar standardint uygulamayt erteleyen isletmeler halihazirda var olan UMS 39
‘Finansal Araclar® standardini uygulamaya devam edeceklerdir.

Degisilklikler, 1 Ocal 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin, Fon’un finansal durumu veya performansi
fizerinde etkisi olmayacaktir.

UMS 40 Yatirnm Amach Gayrimenkuller: Yatirim Amach Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisikiikler)

UMSK, UMS 40 “Yatiim Amacli Gayrimenkuller™ standardinda degisiklik yaymlamistir, Yapilan
degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin “yatinm amagli gayrimenkul” tanimina
uymasmna ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullamim amaci degisikligine iligkin kamtlarin
mevcut olmasina bagh oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan
yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin,
Fon'un finansal durumu veya performanst tizerinde etkisi olmayacaktr,

UFRS Yorum 22 Yabanc Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya vapilan avans ddemelerini kapsayan islemlerin
muhasebelestirilmesi konusuna aciklik getirmektedir. Bu yorum, ilgili varli@in, gider veya gelirin
ilk muhasebelestirilmesinde kullanilacak déviz kurunun belirlenmesi amaci ile islem tarihini,
isletmenin avans ahnu veya ddemesinden kaynaldanan parasal olmayan varlik veya parasal olmayan
yiikiimliiklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. Isletmenin bu Yorumu gelir
vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reasiirans policeleri dahil) veya sahip oldugu
reaslirans policelerine uygulamasina gerek yoktur. Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap dénemleri ig¢in uygulanacakti. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon
icin gecerli degildir ve Fon un finansal durumu veya performans: tizerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS Yilhk fyilestirmeler — 2014-2016 Déonemi

UMSK, agagida belirtilen standartlart degigtirerek, UFRS Standartlart 2014-2016 dénemine iliskin
Yillik Iyilegtirmelerini yayinlamstir:



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borclanma Araclary Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna fliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (Devami)

eUFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarimin {1k Uygulamasi”: Bu degisiklik,
bazt UFRS 7 agiklamalarinin, UMS 19 gecis hitkiimlerinin ve UFRS 10 Yatirim Isletmmeleri’nin kisa
donemli istisnalanm kaldirmustir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri icin uygulanacaktir.

eUFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara liskin Aciklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin,
UFRS 5 Satis Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faalivetler uyarmea satis amacl
ofarak smiflandirilan ya da elden c¢ikarlacak varlik grubuna dahil olup satis amach olarak
smiflandmilan bagh ortakhk, istirak veya is ortakliklarmdaki paylart icin 6zet finansal bilgileri
aciklamas: gerekimedigine aciklile getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasimda baslayan
yitlik hesap dénemleri icin uvgulanacaktir.

e UMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatirimlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayh olarak
va da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki
vatiranbarint UFRS 9 Finansal Aracglar uyarinca gerce@e uygun deger farks kdr veya zarara
vansitilan olarak 8lgmeyi secebilmesinin, her istirak veya is ortakliginin ilk muhasebelestirilmesi
sirasinda gecerli olduguna aciklik getirmektedir, Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan
villik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir,

Degisiklik Fon igin gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performans: iizerinde etkisi
olmayacaktir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Uygulanan belli baslt muhasebe prensipleri
Genel:

Fon’un finansal tablolar1 Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK™) 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkmda Yénetmelik hiikiimleri ile emeklilik yatinm fonlar tarafindan finansal tablo ve raporlarin
hazirlamp sunulmasina iliskin ilke ve Kkurallarma uygun olarak hazirfanmaktadir. ligili ilke ve
kurallar Fon'un finansal tablolarimin hazirlamsinda 30 Aralik 2013 tarihli 28867 sayith Resmi
Gazete'de vayimlanan, II-14.2 sayih Yatm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin
Tebligi ve bu teblige dedisiklik getiren tebligleri de igermektedir.

Fon muhasebe kayitlariny ve yasal finansal tablolarin TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu, SPK nin
yvaymlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu finansal
tablolar tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlarm emeklilik yatinm fonlan igin KGK
tarafindan yaymmlanan TMS/TFRS ile bunlara iligkin ek ve yorumlara uygunluk agisindan gereklhi
diizeltme ve simflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen nemli muhasebe politikalars asagida 6zetlenmistir:

Finansal araclar:

Finansal varhklar “gercege uygun deger farki kir veya zarara yansititan finansal varliklar” ve
“alacaklar” olarak siniflandirilir,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borclanma Araclar: Standart
Emeklilik Yatirom Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)

Gergefe uygun deger farki kir veyva zarara yansitilan finansal varliklar digmda simflandirilan
finansal varhiklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz ydntemi, finansal varh@m itfa edilmis maliyet ile dederlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iliskili oldugu déneme dagitilmast yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin bekienen omrii
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini
nakit toplaminm, ilgili finansal varhgm tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandur.

Gergege uygun deger farkr kar veva zarara yansitilan finansal variiklar:

Gercege uygun deger, piyasa katilimcilar: arasinda lctim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir. Bir finansal variil kisa vadede
elden c¢ikarilmas: amacryla edinildigi zaman sz konusu kategoride smuflandirilir, Alim-satim
amach finansal varhiklar kayda alimmalarini izleyven ddnemlerde gercede uygun degerleri iizerinden
dederlenir. Alim-satun amacl menkul kiymetlerin gerce8e uygun deferindeki degisiklik sonucu
ortaya cikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Finansal
varhik ve yiikinmliiliklere ihiskin gerceklesmemis kar/zarar” da yansitihr. Alum-satim amacl: finansal
varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlart ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varhk ve yitkiimliiliiklere
iliskin gerceklesmis kar/zarar™ a dahil edilmistir. Ilkk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan,
gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitifan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim
amach olmayan 6zkaynaga dayah kiymetler ve bor¢lanma araglarini icermektedir.

Sézkonusu finansal varliklar, Fonun izahnamesinde belirtildigi tizere Fon'un risk ydnetim veya
yatirun stratejisi cercevesinde gerce@e uygun deZer esas aliarak yénetilen ve performanslar buna
gére dederlendirilen bir portfdylin parcas: olan varliklar olmalart nedeniyle ilk kayda alimlarindan
gercede uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan olarak smiflanan varhiklardir,

Alacaklar/ Borglar.

Sabit ve belirlenebilir édemeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar bu
kategoride simflandinlir. Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satis stzlesmesi
yaptlmig ancak teslim edilimemis menkul kKiymet satislarma iliskin olan alacaklardir. Takas borglan
raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlesmesi yvapilmis ancak
teslim ahimmamis menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Alacaklar ve borglar etkin faiz yéntemi kullamlarak iskonto edilmis maliyeti Gzerinden deger
digiikliigi dilsierek gbsterilir,

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak smiflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Diger
finansal yitkiimliiliikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz ydntemi ile hesaplanan itfa edilmis
maliyetleri ile yansitrlmaktadir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclar: Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devam)
Finansal araglarm ger¢ege wygun degeri:

Gergcede uygun deger, zorunlu satis veya tasfiye disinda tarafiarin rizast dahilindeki bir islemde, bir
finansal aracin ahm satimmim yapilabileceg@i tutardir. Finansal varhk ve yiikiimliiliklerin gercege
uygun degeri belirlenmesinde: 1) borsada islem gorenler dederleme giintinde piyasada islem géren
varliklarm kapanis seansi fiyatlari veya kapanis seansinda fivati olusmayanlar icin bir 8nceki
seansm agirlikli ortalama fiyati ile: ii) borsada islem gormekle birlikte degerleme giintinde borsada
alim-satima konu olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, ters repo ve repolar son
islem giintindeki i¢ verim orani ile; iii) borsada islem gdrmeyen finansal varhik ve yiikiimliikler ile
tiirev finansal araglar KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.

Satig ve geri alhig anlasmalar: ve finansal variiklarmn degerlerin édiing verilmesi islemleri:

Geri satim taahhiidii ile almnus menkul kiyvmet (“Ters repo™) islemleri finansal durum tablosunda
“Ters repo alacaklar’™ kalemi altinda muhasebelestirilmektedir, Ters repo anlasmalan ile belirlenen
alim ve geri satim fiyatlari arasindaki farkm déneme isabet eden kismi igin “etkin faiz (ic verim)
orant yéntemi ne gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Repo sozlesmesi karsilifi  elde edilen fonlar pasifie “Repo borclan™  hesabinda
muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlasmalar ile belirlenen satun ve geri alun fiyatlar arasidaki
farkin ddneme isabet eden kismu icin etkin faiz oramt ydntemine gore gider reeskontu
hesaplanmaktadir.

Gelir ve Giderler
Faiz gelivleri/ giderieri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarmn
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasma gore
degerlenmelerini kapsar.

Finansal varilik ve yviikiimitliklere iliskin gerceklesmis/serceklesmemis kar/zarar

Fon portféylinde bulunan finansal varhklary, alim ve satimi, Fon paylarimin ahm ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklari giin itibariyle (islem tarihi)
muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir finansal varlik satis gtinii degeri (alis bedeli ve satig giiniine
kadar olusan deger artis veya azalislart toplami) tizerinden ilgili varhk hesabmna alacak kaydedilir.
Satis giinil degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinmn bore bakiyesinin, ilgili finansal
varli@in birim sayisma bollinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar ile satis giinii degeri arasinda bir
fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satig karlar1™ hesabma veya “Menkul kiymet satis
zararlar1 hesabmna kaydolunur. Satilan finansal varliga iliskin “Fon paylar deger artis/azalis”
hesabimin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikartlarak
“Gergeklesen deger artiglan/azaliglan™ hesaplarma aktarihir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger
kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yitkiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar™ hesabinda, Menkul laymet alun satimma ait aracilik komisyonlar da alim ve satim
bedelinden ayri olarak “Komisyon ve Diger Isletim Ucretleri” hesabinda izlenir.
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Axa Hayat ve Emeldilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclar: Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi ("TL"'))

Finansal Tablolarim Sunumuna liskin Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti (Devam)
Temettii gelirleri

Hisse senedi yatinmiarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakkr dogdugu
zaman kavda almir.

Giderier

Tiim giderler tahakkulk esasina gére muhasebelestirilmektedir,

Fon Paylary:

Fon payvian, temsil ettifi dederin tam olarak nakden &denmest sartiyla katitlimcinm bireysel
emeklilik hesabma aktarihir. Bir paym degeri Fon net varhik dederinin dolasimdaki fon paylarimin
kapsadig: pay sayisina bélinmesiyle elde edilir.

Fon Pay Degerinin Hesaplammast ve Iglem Esasiarm

Fon paylan, temsil ettigi degerin tam olarak nakden &denmesi sartiyla katihmemmn bireysel
emeklilik hesabma aktarilir. Fonun pay degeri, net varlik deferinin dolasimdaki pay sayisina
béliinmesiyle elde edilir. Pay sayismin hesaplanmasmda kiisurat islemlerinin sz konusu olmas:
halinde, ii¢ basamaga kadar olan kisim dikkate alimarak pay sayisi hesaplanir. Belirlenen esaslara
gdre hesaplanan pay degeri, sirketin internet sitesinden katthmeilara duyurulur.

Degerleme her is giinil itibariyla yapilir, “Fon Portféy Degeri” (finansal varliklar) portféydeki
varliklarin degerlerinin toplamidir. Giin sonu itibariyla varsa portfdydeki hazir 'degerler ve
alacaklar fon portfoy degerine eklenirken, borclar diisiilerek fonun net varlik dederi hesaplanir,
Fon'un pay degeri giin sonunda fonun toplam degeri/net varlik degerinin dolasimda toplam
degeri/olan pay sayisina boliinmesi ile hesaplanir.

Fiyat Raporuna fliskin Fon Portfoy Degerleme Esaslar
Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir.

(1) Portfoye alinan varliklar alim fivatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varfiklarm
alim fiyatr satm alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile
carpilmasi suretiyle bulunur.

(ii) Als taribinden baglamalk {izere portféydeki varliklardan;

a) Borsada iglem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oraniarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan pivasalarda
islem goren varliklarm degerlemesinde kapanis seansinda olugan fiyatlar, kapanis seansinda
fiyatin lolusmamam durumunda ise borsada olugan en son seans agirhikli ortalama fiyatlar
kullanilir.

b) Borsada islem g&rmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araclari, ters repo ve repolar son
islem giintindeki i¢ verim orant ile degerlenir.

c¢) Fon katilma paylar, degerleme giinii itibaryla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak
degerienir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borclanma Araclar Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (*TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle dederlenir.

€) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen ddviz
alis kuru ile degerienir.

f) Tirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varhklar da portféy degeri tablosunda
gdsterilir. Bu varliklar teminatin tirli dikkate ahnarak bu maddedeki esaslar ¢ercevesinde
degerlenir.

g) Borsa dist repo-ters repo sizlesmeleri, pivasa fiyatini en dofru yvansitacak sekilde giivenilir
ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

h) (a) il8 (g) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGIK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate almarak deZerlenir. DeSerleme esaslar, yazili karara baglanir.

1) (2) ve (h) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iliskin kararlar kurucunun yénetim kurulu
tarafindan alinr. '

i1} Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varhiklardan; baz ahinan endeks kapsammda  bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varhklar ise (ii) bendinde belirtilen
esaslar cercevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yiikitimliilitkleri, KGK tarafindan yaymmlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para icin belirlenen déviz satis kuru ile carpilmas suretiyle degerlenir.

Vergi
Fon, Tiirkiye’de kurulmus emeklilik yatinm fonu oldugundan, ifgili mevzuat uyarmca Fon'un
portfdy isletmeciliginden dogan kazanglart kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Menkul Kiymetlerin Muhafazast

Fon portféyiindeki varliklar bir sdzlesme ¢ercevesinde Takasbank nezdinde saklanmaktadir.

Fonksivonel ve raporfama para birimi

Fon'un finansal durumu ve faalivet sonuglar, Fon'un fonksiyonel para birimi olan ve finansal
tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve
yiiktimliiliiklerin tutarlarmi, sarta bagh varliklann ve yiiktimliliklerin agiklammasint ve hesap
dénemi boyunca raperlanan gelir ve giderlerin tutarlarim etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullanilmasint gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Fon yfnetiminin mevcut olaylar ve
islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasma ragmen, fiili sonuclar varsayunlardan farklilik
gbsterebilir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclar Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL"))
Boliimlere Gore Raporlama

Fon'un faaliyeti ve faaliyet alam tek bir faaliyet bslimi olarak kabul edilmekte olup bdliimlere
gbre raporlama uygulanmamaktadir,

fliskili Taraf Actklamalan
Fon’un kurucusu Tiirkiye'de kurulmus olan Axa Hayat ve Emeklilik A.S. dir.

Yonetim ficretler

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donamm ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsth@ ile sumrli olarak, Kurucu'ya, fon net varlik degerinin
giinliik %0,005'Inden (ylizbindebes) [yillik yaklasik 91,84 (ylizdebirvirgiilseksenddrt)] clusan bir
fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde
Kurucu’ya Gdenir.

Fon ile Kuruecu arasidaki bakiye ve islemlerin detaylari asagida aciklanmustir.

31 Aralik 31 Aralik
fliskili Tarafa Borglar 2016 2015
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon y6netim ticreti} (Dipnot 5) 85.602 33.442
1 Ocalk- 1 Ocak-
fre b : . 31 Arahk 31 Aralik
Liskili Taraf ile Yapilan Islemler 2016 2015
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (fon yonetim giderleri) {838.241) {497.623)
Toplam {838.241) {497.623)
Alacak ve Borclar
Borglar 2016 2015
Odenecek fon yénetim iicretleri (Dipnot 4) 85.602 53.442
Diger bor¢lar - 236
Toplam Borclar §5.602 53.678

Bor¢lanma Maliyetleri

Bulunmamaktadir (31 Arabik 2015: Bulunmamaktadir).
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borclanma Araclar Standart

Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL"})

Karsihkiar, Kosullu Varhk ve Borclar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Fon'un ters repo islemlerinden kaynaklanan 814,532 TL tutarmda
geri 6deme taahhiidii bulunmaktadir (31 Aralik 2015 : 550.160 TL). Bu islemlerin nominal karsiligi

814.000 TL dir (31 Arahk 2015 :550.000 TL).

Niteliklerine Gore Giderler

1 Ocak - 31 Aralik 2016 ve 2015 hesap dénemlerinde niteliklerine gére giderlerin detay1 asagidaki

gibidir:
1 Ocak- I Ocak-
31 Aralhik 2016 31 Aralik 2015
Yonetim ficretier 838.241 497.623
Denetim licretleri 8.401 7.754
Kurul icretleri 5.202 3.021
Saklama lcretleri 4.745 2.760
Komisyon ve diger islem ticretleri 2212 1.459
Esas faaliyetlerden diger giderler 5.458 2.997
Toplam Giderler 864.259 515.614

Diger Varhk ve Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamalkiadir).

Toplam Deger / Net Varlik Degeri ve Toplam Degerinde / Net Varlik Degerinde

Artis/Azalis
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Toplam degeri (ddnem bast) 35.735.093 20.030.769
Toplam degerinde artis/azahis 2.196.933 (546.522
Katilma payi ihrag tutar (+) 32.159.906 25.329.990
Katiima pay1 iade tutar (-) (16.373.841) (9.079.143)
Toplam Degeri (dénem sonu) 53.718.091 35.735.093

|38
3%
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12.

13.

14.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclari Standart

Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi ("TL"))

Fiyat Raporundaki ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger / Net

Varlik Degeri Mutabakati

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Finansal durum tablosundaki toplam de@er/net varlil degeri 53.718.091 35.735.093
Fiyat raporundaki toplam deger/net varhk degeri 53.718.091 35.735.093
Fark - -
Hasilat

1 Ocak- 1 Ocak-
Hasilat 31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
Ozel sektér faizleri - 62.308
Devlet tahvili faizleri 3.164.860 454,865
Finansal varltk ve viikiimltliiklere iliskin gerceklesmis
kar/zarar (40.421) (549.139)
Finansal varlik ve vitkiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis
kar/zarar {735.256) (417.828)
Esas faalivetlerden diger gelirler 672.009 418.886
Hasilat Toplams 3.061.192 {30.908)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler

1 Ocak- 1 Ocak-
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Bankalardan alinan faizler 472.009 418.886
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler Toplam 672.009 418.886

1 Ocak- 1 Ocak-

Esas Faalivetlerden Diger Giderler

31 Aralik 2016

31 Arahk 2015

{lan giderleri 4,242 1.168
Noter harg ve tasdik lcretleri 2 496
Diger 689 1.333
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler Toplam 5.458 2.997

Finansman Giderleri

Bulunmamaktadir (31 Arabk 2015: Bulunmamaktadir).
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17.

18.

19.

Axa Hayat ve Emelklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borclanma Araclar Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (*TL"))

Diger Kapsamh Gelir Unsurlarinim Analizi

Bulunmamaktado (31 Aralik 20135; Bulunmamaktadir).

Kur Degisiminin Etkileri

Bulunmamalktadir (31 Arahk 2015: Bulunmamaktadir).

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

Tiirkiye'de faalivette bulunan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak dzere
enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir, Buna istinaden, 1 Ocak 20035 tarihinden

itibaren, KGK tarafindan yayimlanmis 29 No'lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporfama™ Standard1 (“TMS 297) uygulanmamistir.

Tiirev Araclar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).
Finansal Araclar

Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz oram riski, yabanci para riski ve diger fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk y8netim amaci Fon'un yatinim stratejileri
kapsamida katilim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde
portfoviin yvonetimine iliskin stratejiler ve imitler belirlenmekte; portfdty, portfdy yoneticileri
tarafindan bu gercevede yénetilmektedir. Ekonomik tablonun ve pivasalarm durumuna gére bu limit
ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine cahsilmaktadir,

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla finansal varliklar gercege uygun deger farla kar veya
zarara yansitilan finansal varhiklar olarak smiflandirilmig olup sz konusu finansal varliklara iliskin
bilgiler asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
Finansal varlikiar 2016 2015
Gergege uygun deger farklars kar zarara yansitilan
finansal varhiklar 43,934,291 3(.311.090

31 Aralik 2016
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan

finansal varliklar Maliyet Kawith Degeri
Devlet tahvili 40.490.683 43.034.291
Toplam 40.490.683 43.934.291

24
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borclanma Araclari Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast ("TL"))

Finansal Araclar (Devami)

31 Aralik 2015
Gercege uygun deger farkr kar/zarara yansitilan

finansal varliklar Maliyet Kayith Degeri
Ozel sektor tahvili 705.506 718.725
Devlet tahvih 29.309.788 29.592.365
Toplam 30.015.294 30.311.090

Faiz Orant Riski

Faiz oranlarindaki degismelerin finansal araclarim gercege uygun dederinde veya gelecekteki nakit
akislarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur.

Fon'un faiz orani riskine duyarlilit aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir.
Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklart aym tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle
yOnetilmektedir.

Fon'un finansal durum tablosunda gercefie uygun deger fark: kar veya zarara vansttilan finansal
varlik olarak smifladig: devlet tahvilleri ve 6zel sektor tahvilleri faiz degisimlerine bagh olarak faiz
orani riskine maruz kaimaktadir. 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla TL faizlerde %1
oraninda faiz artisi veya azahisi olmasi durumunda diger titm degiskenlerin sabit kaldig:
varsaymmiyla tahvillerin rayi¢ degerinde ve Fon'un net dénem kari/zararinda meydana gelen etkiler
asagida sunulmustur.

31 Aralik 2016

Risk Tiirit  Risk Oram  Risk Yonii Dénem KarmEtkisi Net Varhk Degerine Etkisi

Faiz Oran 1% Yukar 439.343 439.343
° Asag) (439.343) (439.343)

31 Arahk 2015

Risk Tiirit  Risk Orani  Risk Yénii Dénem Karina Etkisi Net Varlik Degerine Etkisi

. Yukari 303.111 303,111
4]
Faiz Orani % ssam (303.111) (303.111)

Diger Fiyat Riski

Bulunmamaktadu (31 Arahk 2015: Bulunmamaktad).

Yabanci Para Riski

Yabanc para varliklar,yiikiimliiliikier ve bilance dis1 yiikiimliliklere sahip olma durumunda ortaya

ctkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2016
ve 2015 tarihleri itibariyla, dovizli islemleri bulunmadigimdan dolayt kur riskine maruz kalmamistir.

[\
h
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borc¢clanma Araclar: Standart

Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast ("TL"))

Finansal Araclar (Devami)

Likidite Riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varliin teslimi suretiyle édenen finansal
borelarla ilgili yikiimliliiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin diistiriilmesi gibi fon kaynaklarmin azalmas: sonucunu doguran
olaylarn meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yénetimi, fon
kaynaklarm: dagtarak mevcut ve muhtemel yiikiim[iifiiklerini yerine getirmek i¢cin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kayvnag bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo Fon'un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliklerinin vade dagihimim
gostermektedir, Asagidaki tablolar. Fon'un yikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken

en erken tarihler esas alinarak hazirfanmistir.

Stzlesmeye 3-12 5

Defter dayah nakit 3 aydan ay 1-5yil yildan

31 Aralik 2016 degeri  cikuslar toplami lkisa  arast  arast  uzun
Ttrev olmayan finansal

viikiimliiliikler (85.602) (85.602)  (85.602) B B B

Diger borclar (85.602) (85.602) (85.602) - - -

Sozlesmeye 3-12 5

Defter dayah nakit 3 aydan ay -5yl yildan

31 Aralik 2015 deferi  cilaslar toplamg kisa  arast  arasi  uzun
Tiirev olmayan {inansal

yitkdimliiliikler {53.678) (53.678) (53.678) ” - ”

_Diger borclar (33.678) (53.678)  (53.678) - - -
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclar Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

[ Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (" TL"))

Finansal Araclar (Devanu)

Finansal Araglarm Gergege Uygun Degeri:

Finansal varhiklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilaniar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borclarmn kisa vadeli olmalar nedeniyle defter degerlerinin gercede uygun degerlerini
yansittigi varsayilmistir.

b) Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar:

»  Birinci sevive: Finansal varhik ve yikiimliilikler, birbirinin aym varhk ve yikiimliilikler icin
aktif piyasada islem goren borsa fivatlarindan degerlenmistir.

o Ikinci seviye: Finansal varlik ve yitkiimlitliikler, ilgili varhk ya da yuktmliligin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen
fiyatimm bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

o Uclineii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir verive dayanmayan girdilerden
degerienmistir.

Gercege uygun dederleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliliklerin seviye simflamalart
agagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 1. Seviye 2. Seviye 3. Sevive Toplam

Finansal Varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara
vansitilan finansal varhiklar

Devlet tahvili 43934291 - - 43934291

Toplam 43.934.291 -- - 43,934,291
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20.

21.

23.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclar: Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Alt
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedilce Tiirk Liras: ("TL "))

Finansal Araclar (Devanmu)

31 Arahk 2015 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal Varliklar:

Gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansttilan finansal varliklar

Devlet tahvili 29.592.365 - -~ 29.592.365
Ozel sektér tahvili 718.725 - - 718.725
Toplam 30.311.090 30.311.090

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Nakit Akis Tablosuna Iliskin Aciklamalar

Nakit akis tablosuna esas teskil eden nakit ve nakit benzerleri agagida gésterilmistir:

31 Arahk

31 Arahk

Nakit ve nakit benzerleri 2016 2015
Bankalar 2.025 1.428
Vadeli mevduat (vadesi 3 aydan kisa) 9.052.845 4,926,093
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplam: 9.054.870 4.927.521

Vadeli mevduatlarin nominal faiz oranlan %11,08 - %12,33 araligindadir (31 Aralik 2015: %11,79

- %12,10).

Toplam Deger/Net Varhik Deger Degisim Tablosuna Iliskin Aciklamalar

Dipnot 10°da sunulmustur.

Finansal tablolarn dnemli odlciide etkileyen ya da finansal tablolarim acik,
yorumlanabilir ve anlasilabilir olmasi acisindan aciklanmasi gereken diger

hususlar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

30



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM $iRKETI
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART
EMEKLILiK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI
TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR
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_ AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU

PAY FiYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU
VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU iCEREN FIYAT RAPORLARININ
MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA {LISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglari Standart Emeklilik
Yatiim Fonu’nun (“Fon”) pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyla hazirlanan fon ortaklik portfsy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu
igeren fiyat raporlarimin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayih Resmi Gazete’de yayimlanan
“Yatirm Fonlarmmn Finansal Raporlama Esaslarma Iligkin Teblig (11-14.2) (“Teblig”) hiikiimlerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK™) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini
SPK’min konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari gergevesinde 31 Arahk 2016 tarihi itibariyla
incelemis bulunuyoruz.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglari Standart Emeklilik
Yatirim Fonu'nun pay fiyatimm hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlart Teblig
hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmugtir.

Bu goriis tamamen SPK ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi’nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmus olup, bagka maksatla kullanilmast uygun degildir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amach Kamu Borc¢lanma Araclar1 Standart
Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2016 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu
(Tum tutarlar, Turk Liras: (“°TL’’) olarak gosterilmigtir.)

TUTARI (TL) GRUP % TOPLAM %

A. FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 53.801.668 100,16
B. HAZIR DEGERLER (+) 2.025 0,00
a) Kasa -

b) Bankalar 2.025 160,00

c) Difier Hazir Degerler -

C.ALACAKLAR (+) -

a} Takastan Alacakiar -

b) Diger Alacakiar -

€. DICER VARLIKLAR (=) -

D. BORCLAR (- (85.602) (0,16)
a) Takasa Borglar -

b) Yoénetim Oereti {85.602) 100,00

¢) Gdenecek Vergi -

¢) [htiyatlar -

d) Krediler -

¢) Diger Borglar -

TOPLAM DEGER 53,718.091 100,00
Toplam Katihma Payy/Pay Sayist 1.000.600.000.000

Yatinm Fonlari Igin Kurucu Tarafindan [ktisap Edilen Katilma Payi 3.956.599.349
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araglar: Standart
Emeklilik Yatirzm Fonu
31 Aralik 2015 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (**TL’") olarak gésterilmistir.)

TUTARI (TL)

GRUP %

TOPLAM %

A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERi
B. HAZIR DEGERLER (+)

a) Kasa

b} Bankalar

¢) Diger Hazir Degerler

C.ALACAKLAR (8

a) Takastan Alacaklar

b} Diger Alacakiar

C. DICER VARLIKLAR (%)

D. BORCLAR (-}

a) Takasa Borglar

b) Yénetim Ucreti

¢) Odenecek Vergi

¢) Thiiyatlar

d) Krediler

¢) Diger Borglar

TOPLAM DEGER

Toplam Katilma Payi/Pay Sayist

Yatinm Fonlan Igin Kurucu Tarafindan iktisap Edilen Katilma Pay1

35.787.343
1.428

1.428

(53.678)

(53.442)

(236)

35.735.093
1.000.000.000.000
2.834.507.331

100,00

99,56

0,44

100,15
0,00

0,15)

100,00




AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI

GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT
IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA ILISKIN RAPOR



 AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT
IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA
ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amag¢li Kamu Borglanma Araglar1 Standart Emeklilik
Yatirim Fonu’nun (“Fon™) i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatirim Fonlarmin Kurulug ve Faaliyetlerine
fligkin Esaslar Hakkinda Yonetmeligin (“Y&netmelik™) 14’{incii maddesinde belirtilen asgari esas ve
usuller gergevesinde 31 Aralik 2016 itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Gériigiimiize gére Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglar
Standart Emeklilik Yatirun Fonu’nun ic kontrol sistemi, Yénetmelik’in 147incli maddesinde belirtilen

asgari esas ve usulleri icermektedir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi’nin
bilgisi ve kullanum i¢in hazirlanmig olup bagka bir maksatla kullanilmas: uygun degildir.

&
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"
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Aylin Beydeniir, SMMM
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[stanbul, 31 Mart 2017
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 AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagli Kamu Bor¢lanma Araglar1 Standart Emeklilik
Yatirim Fonu’nun (“Fon™) 1 Ocak — 31 Aralik 2016 dénemine ait para ve sermaye piyasas: alim satim
islemlerini ve buna iliskin sdzlegmelerini, fon varliklarmn 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirum Sistemi Kanunn (“4632 sayili Kanun™) ve Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine
lliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik (“Y&netmelik™) hitkiimlering uygun olarak saklanip saklanmadig:
acisindan incelemis bulunuyoruz. Incelememiz asagidaki hususlarin da test edilmesini igermistir.

1) Saklayic1 kurulug nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarmin, Axa Hayat ve
Emeklilik Anonim Sirketi (“Emeklilik Sirketi™) veya Fon Kurulu’nun 6nceden haberi olmaksizin
saklayici kurulus kayitlar: ile hesap ekstreleri kargilagtirilarak mutabakatinin yapiimasi,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasast araglarinin kayitlari tutan kureluslarin hesap ekstreleri
ile karsilastirilarak teyit edilmest,

3) Fon hesabindan yapilan &deme ve virman isglemlerinin ilgili 6deme ve virman islemlerine iligkin
belgelerle kargilastirilarak kontrol edilmesi,

4) Fon portfoyiindeki menkul kiymetler iizerindeki haklarm portfdy yodnetim sirketinin talimati
gergevesinde kullanilip kullanilmadigimn tespiti,

5) Fon paylarimin katilimer bazinda tutulup tutulmadig: ve katilumecilara fon hesaplarinda yatirmma
ydnlendirilecek katki payi tutari ile bunlara kargilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme imkam
saglanip saglanmadigmnn kontroli,

6) Fon hesaplarinda yatirima yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilimer katk:
paylarinin fona aktariminda pay sayisinin dogru hesaplanmip hesaplanmadigimm kontrolii,

7) Emeklilik Sirketi ve portfdy yonetim girketi tarafindan fon hesaplarmdan, bireysel emeklilik sistemi
digina Yoénetmelik’in 18”inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yapilip yapilmadigimm
kontrolii.

Gériiglimiize gbére Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglan
Standart Emeklilik Yatirim Fonu’nun varliklart 1 Ocak — 31 Aralik 2016 déneminde 4632 sayili Kanun
ve Yonetmelik hitkiimleri ¢ergevesinde saklanmaktadir,

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Emeklilik Sirketi’nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup bagka bir maksatla kullamlmas: uygun degildir.
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