AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. GELIR AMAGCLI KAMU BORGLANMA
- ARAGCLARI STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU 01.01.2016 -
31.12.2016 DONEMi FON KURULU FAALIYET RAPORU

FON ILE ILGILI BILGILER

|- GENEL BILGILER

Fon‘un Unvam AXA Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amacgh Kamu Borglanma Araglan
Standart Emeklilik Yatinm Fonu

Fon'un Tiirii Gelir Amach Kamu Borglanma Araclan Standart Fonu

Fon'un Adi AXA Kamu Borglanma TL Fonu

Fon Tutar ve Pay Sayis1 | 10,000.000.000 TL - 1.000.,000.000.000

Avans Tutan 1.700.000 TL

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karari 30.06.2011 20/622
Kuruluga Iliskin Kurul izni 07.07.2011 | B.02.1.5PK.0.15-
) 310.01.01-663
Fon' Ictiiziigi Tescili 12.07.2011 222119-2011
Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde | 18.07.2011 7860
Itam
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO
| Izahname Kurul Karan 14.11.2011 152/1003
|zahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil | 28.11.2011 7949
|ik Halka Arz Tarihi 19.12.2011




C. FON KURULU UYELERI

2011-2015 Axa
Yanetimi Md.

Sigorta A.S.-Risk

2009-2011 Axa
Yonetimi Md,

Sigorta A.S.-Risk

Fon Kurulu Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Ister Sermaye
Uyeleri Piyasasi
{Yil-girket-Mevki) Tecriibesi
Adt /Soyad i)
Cengiz Kilig Fon Kurulu 2015-....Axa Sigorta A.S.-Fon 18
Baskani
Yénetimi Md,
1998-..., Axa Sigorta A.S.-Fon
Yonetimi Md. Yrd.
I. Olgun Kiintay | Fon Kurulu 1999-.... Axa Hayat Sigorta A.S.-Teknik 32
Oyesi ‘| & Operasyon Genel Midar Yrd.
Cemil Fon Kurulu 2009-.... Axa Hayat Sigorta A.S.-Hayat 18
Yalginkaya Uyesi Sistem Geligtirme Md.
2007-2008 JP Morgan Chase, Boston-
Fon Yonetim Birimi, Yénetmen
2001-2006 Aviva Emeklilik ve Havyat ‘
A.S.-Sistem Gelistirme Ydneticisi
‘Ayse Safak Fon Kurulu 2010-.... Axa Sigorta A.$.-Muhasebe 20
Oyesi Md.
| 1995-2010 Axa Sigorta A.S.-Muhasebe
Md. Yrd.
Aylin Yildiz | Fon Kurutu 2005-.... Axa Sigorta A.S.- 11
Uyesi .
: ‘| Fon Ydnetimi Md. Yrd.
Bans Altin Fon Kurulfu 2015-....Axa Sigorta A.S.-Risk Yénetimi 16
Oyesi Direktér




Tevfik Eraslan Fon Kurulu 2015-... Is Portféy Yénetimi A.S.- Genel 22
Oyesi Mador

2008-2015 is Portféy Yonetimi A.S.-
Genel MUddr Yrd.

D. FON PORTFOY YONETICILIERI

Fon Hizmet Garevi Son 5 Yilda Yaptidh Isler Sermay
Biriminde Garevli {Yil-Sirket-Mevig) Piyasas
Personeal Tecriibe
Adi /Soyads (¥il)
Ayse Begiim Ulutan | T. I5 Bankas1 A.5 Haziran 2011-., 17
Fan Operasyon- T. Is Bankas: A.5.-SPB Yatinm
#d.Yrd Fonlar Operasyon Servisi Md. Yrd.

2008-2011 T, Is Bankasi A.5.-
5PB Uluslararasi Saklama
Servisi Md. Yrd.

Aydin Celikdelen T.ds Bankast A.S.| 2007-... T. Is Bankzs:i A.5.-SPB 17
FonOperasyon Md.Yrd. § Madar

Dilan Saygegitli T. Is Bankas: A.§.- 2008-_.. T. s Bankasi A.5.-SPB 1z
Fon Oparasyon Yetkili | Ser. Yak. Yrd.

E. FON MUDURU
AYSE DIDEM GELENBE
F. FON DENETGILERI

Fon Denetgileri Son 5 Vilda Yaptigh Isler Sermaye
Adi /Soyadi (Yil-Sirket-Mavki) Piyasast
Tacrilbesi (Y}

Szlem Zaman | 2008-.... Axa Slgerta A.S.-Ig Danetim Md, : 10
2006-2008 Groupama Sigorta A.5.-Bltge '
Raporiama Departmarn Md.

1999-2006 Basak Grouparma Sigorta A.S.- Ig
Denetim Md. Yrd.

Ayse Oznur Us 2Z008-.... AXA SIGORTA A.S.-Ig Kontrol Madird : 22
2002-2008 AXA SIGORTA A.S.-Istanbul
Kurumsal BSige MOdGridgN-Operasyon Middrd
1991-2002 AXA SIGORTA A.S.

Hasar Departmanti(son unvan Muddr Yardimcis:)




Il = EKONOMIK DEGERLENDIRME

20.1 2.2016 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekenomik gériniime iligkin
asagidaki maddeler konusulmustur,

1) Dﬂnya ve Tiarkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

& Dinya Ekonomisinin gesitli bashklar altindaki degerlendirmesinde agagidaki konular ele
alinmisgtir.

4- Klresel piyasalarda stirpriz ABD secimierinden sonra yiiksek oynakhikiar oldu.
Bunlarin sebepleri,

. Trump'in segim oncesi vergi indirimi vaadleri,
. ABD digindaki sirket yatinmlarinin tekrar ABD’ye geri kazandiriimasi
Bu sebeple se¢im sonrasinda daha siki bir para politikasi izlenmeye bastand.

5- Secim sonras! kiresel tahvil faizleri yikselise gecti. ABD dolarinda sert yikseligler
yagandl,

6- Kiresel buyiimeye yonelik dider 6ncli gbstergelerde son dénemde gliclenme
yasand.

. Daha énceki ddnemiere gére imalat ve hizmet sektériinde toparlanma oldugu
gdzlemieniyor.

* ' ABD istihdam piyasasinda ve enflasyon tarafinda giicl: beklenti verileri hem ABD
hem de gelismis dlkelerde faizleri ylkseltti.

* - 2017 yilinda birgok Avrupa Ulkesinde se¢im var. Bu sebéple Eurc Bolgesi icin 2017
belirsizliklerin fazlaca oldugu bir yil olacak. Bu bélgeler igin bilylimenin yavaglamasi
bekleniyor.

* .. FED’in 2017-2018 dénemlerinde de eskiye oranla daha fazla faiz arttirimi
yapacadina yonelik bir beklenti var,

@ Tlrkiye Ekonomisinin gesitli baghklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular ele
alinmistir.

. Uglincli geyrekte blylime sikintis| var. Sanayi Uretimi %4 beklenirken %-4 oranda
gerceklesti. Uglincli geyrek biyiime orani %-1,8 olarak gerceklesti. Bu 2009 yilinda beri
gergeklesen ilk daraima. Beklenen yilsonu bliylime tahmini ise %3,2 civarindaydi. Ancak
yilsonunda bu oranin %2,5 olabitecegi dustniiluyor.

. GSYiH revizyonu yapildi bilylime orani sonrasi. Bu revizyon bir parca kredibilite
kaybina yol agti. Ornegin ,1999-2015 yillan arasinda %3,8 olan bitylime simdi %4,6 olarak



revize edildi.Bu durum gegmis verilerin tekrar yorumlanmasina sebep oldu. Revizyon
gegmiste geligmis tim Ulkelerde yapiimigti. Bizim de revizyon yapmamz gerekliydi. Olgim
hatalanmiz diizeltildi. Glgiim hatalarinin miktar fazlahd) kredibilite kaybina neden oldu.

+ . Enflasyon Kasim sonu itibaryla yillik %7 seviyelerinde. Yl sonunda TUFE’nin %8
seviyelerinde olacag: varsayiliyor. Alkol , t0tiin ve otomobildeki OTV artisI sebebiyle
enflasyon etkilendi. Kur artiglart da oranin artmasina sebep olan dider bir etken. 2017 yili
iginde de bir miktar yikselis bekleniyor. 2017 sonu beklentisi °/o§,5 seviyelerinde.

. Cari denge 33,8 Milyar USD seviyelerinde. Turizm gelirlerinin azaimasi cari dengeyi
olumsuz etkiledi. 2017 yili igin ise sinirl bir ylkselis beklentisi var. 2017 yili sonu igin cari
dengenin 36 Milyar USD'nin biraz Gzerinde ocimas| bekleniyor,

. Biitce aci§!, borg yapilandirma sonrasi olumiu etkilendi.%1,4 seviyelerinden %0,9
seviyelerine geriledi. .

. Fitch'in TUrkiye've karsi negatif bir izlenimi var. Heniiz not kararini agiklamadi. Ocak
ya da Subat ayinda bir gézden geg¢irme yapmas! bekieniyor. Bu tarihten énce de not indirimi
yapabilir. Fitch’in karan sonrasinda bankalarin sermaye yeterlilik rasyosu disebilir.

2 ) Emeklilik Fonlari Performanslannin Sunumunun Yapilmasi

. Fonda yillik bazda pozitif getiri séz konusudur.
. Portféyde agresif bir degisiklik dngdriimemektedir.
. Piyasadaki firsatlar dederlendirilecektir,

3 ) Genel Dederlendirme
Makro veriler takip edilecektir.

. Portféylerde agresif pozisyon almanin sakincall olabilecegdi, pozisyonlarin kisa vadeli
tutulmasinin faydall olacadt degerlendirmesi yapilmistir. Faizlerin ylkseldidinde uzun vadeli
yatinm yapilacaktir.

< Benchmarkin altinda bir getiri s6z konusudur.
. Onbir ayhk performans kistas fonlara gére 4.ceyrek dilimde yer almaktadr.

{Il — FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon, orta ve uzun vadeli devlet i¢ borglanma senetlerine yatinm yaparak faiz geliferinden
yérarlanmayl hedeflemektedir. Fonun ortalama vadesi degdisen piyasa kosullan cergcevesinde
porifoy yoneticisi tarafindan ayarlanmaktadir. Fon poriféyiiniin en az % 80’ ters repo dahil
Hazine Mistesariiginca ihrag edilen TUrk Liras! cinsinden borglanma araclar ve gelir ortakhg
senetlerinden olugsmaktadir. Fon portfdytniin en fazla %20'si Tlrk Liras! cinsinden borsada
islem gérmesi sarti ile bankalar veya yatinm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip
olan diger ihraggllar tarafindan ihra¢ edilen borglanma araclan, kira sertifikalar, vadeli



mé_\rduat, katilma hesabi ve Takasbank Para Piyasasi islemlerinde degerlendirilecektir. Ters
Repo ve Takasbank Para Piyasas! islemlerinde degerlendirilecek toplam tutar fon portféytinin
ylzde ikisini agsamaz. Fon portféyU istikrarll getiri hedefiyle yénetiimektedir. Sabit getirili
m'e.nkul Kiymetlerin sirelerine gore portféy yénetimi gergeklestiriimektedir.

Karsilastirma Olgiitii: % 90 KYD TL Bono Endeksleri Tam + % 2 KYD O/N Repo Endeksleri
Brit + % 4 KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi (TL) + % 2 KYD Ozel Sektér Tahvil Endeksi
Sabit + % 2 KYD Ozel Sektér Tahvil Endeksi Degisken,

Fon Portfdylinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araclari

VARLIK TURU EN AZ % |ENCOK %

Hazine Mustesarhidi’'nca ihrac edilen Tirk Lirast cinsinden
Borglanma Araglar ve Gelir Ortakligi Senetleri 78 100

Tirk Lirast cinsinden Borsada islem gérmesj sarti ile bankalar
veya yatinim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip

olan diger ihraggiar tarafindan ihrag edilen borgtanma araglari 0 20
Ters Repo ve Takasbank Para Piyasasi Iglemleri 0 2
Vadeli Mevduat / Katilma Hesabi (TL) 0 20
Kf,ra Sertifikalarn : 0 20

IV- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLAR
01.01.2016-31.12.2016 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilari gergeklestiriimistir.

Fonun performansini ve fiyatini etkileyecek kararlar agagida belirtilmistir.



AXA HAYAT VE EMEKULIK A.S.
YONETIM KURULU KARARI
TOPLANTITARIHI  : 29.04.2016
TOPLANTISAATI  :10:30
TOPLANTI YERI + ISTANBUL

TOPLANTIDA BULUNANLAR:
Baskan : Jean Laurent Raymond Marie GRANIER
Uye-Genel Miidiir : Guillaume Herve Marle Xavier LEJEUNE
Oye : Prof. Dr. Ali Hiisrev BOZER

{lye : Mare Paul Andre BERNARDIN

Oye : Omer Pekin BARAN

Uye : Ronald GRUNBERG

Oye : Celalettin AE ERLAT

Oye : Wilm LANGENBACH

Uye : Fabian joachim RUPPRECHT

KARAR NO: 2016/ 2.3

Sayir Duygu Altundag' in kurucusu oldugumuz "Axa Hayat ve Emeklilik A.5. Altin Emeldilik Yatinm Fonu", "Axa
Hayat ve Emeklilik A.S. Biyiime Amagit Esnek Emekiilik Yatinm Fonu®, "Axa Hayat ve Emeklitik A.S. Gelir Amagh
Kamu Dis Borglanma Araglarr Emeklifik Yatirim Fonu", "Axa Hayat ve Emekiflik A.$. Bilylime Amach Alternatif
Esnek Emeklifik Yatrim Fonu", “Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amagh Kamu Borglanma Araclan Standart
Emeldilik Yatiim Fonu®, "Axa Hayat ve Emekiilik A.$. Para Piyasas! Likit Esnek Emeklilik Yatinm Fonu", "Axa Hayat
ve Emeklilik A.5. Alternatif Katki Emeklilik Yatiim Fonu", "Axa Hayat ve Emekiilik Ag. Bilylime Amagh Hisse
Senedi Emeklilfk Yatirim Fonu", "Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Katki Emekiilik Yatirim Fonu” Fon Kuruby Uyeliginden
29:.04.20156 tarihi itibartyle Istifas nedeniyle; yerine bahsi gegen 1om fonlar igin Fon Kurulu Oyeligine Aylin Yiidiz'
mn aténmasma, gerekll dilzenleme ve basvurularin yapiimasi i¢in Fon Kuruduna yetki verilmesine toplantiya

katilanfanin oy birligi ile karar verild;.

Jean Lawrent Raymond Marie GRANIER Guillaume Herve Marie Xavier LEJEUNE
{Vergi No: 4110362573) (Vergi No: 6080629721}
Bagkan Uye-Gene! Miidiir
Prof. Dr, All Hiisrev BOZER Marc Paul Andre BERNARDIN
{T.C Kimlik No: 11881124938} (Vergi No: 16603530828)
Uye ye .
Omier Pekin BARAN Ronald GRUNBERG
{¥.C Kimlik No: 12545448216) (¥.C Kimiik No: 14558384468)
Uye Uye
Celalettin All ERLAT Wilm LANGENBACH  /
(T.C Kimlik No; 38428491896) {Vergi No: 3130614736} é
ye - Uye it /’Oﬂ (//?
At

Fablan Joachimm RUPPRECHT ! VA= %
(Vergi No: 1660353088) — Ay
Oye m\ &

g 3, Sa §
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
YONETIM KURULU KARAR|

% 8 3 ? é TOPLANTI TARIHI  : 29.04.2016
TOPLANTI SAATI  : 10:30

TOPLANT! YERI sIsTANBUL

=
3
Tgraan

'TOPLANTIDA BULUNANLAR:

~Bagkan :Jean Laurent Raymond Marie GRANIER
Uye-Genel Miidiir : Guillaume Herve Maria Xavier LEJEUNE
Uye : Prof. Dr. Ali Hiisrev BOZER
Uye : Marc Paul Andre BERNARDIN
Uye : Omer Pekin BARAN
Uye : Ronald GRUNBERG
Uye : Celalettin Ali ERLAT
Uye : Wilm LANGENBACH
Uye : Fabian joachim RUPPRECHT
KARAR NO: 2016/2 3

Sayin Duygu Altundag' in kurucusu oldugumuz "Axa Hayat ve Emeklilik A.3. Altin Emekdilik Yatirim Fonu®, "Axa
‘Hayat ve Emeklilik A.$. Biiyiime Amach Esnek Emekliitl Yatirim Fonu®, "Axa Hayat ve Emekiilik A3, Gelir Amach
Kamu Dig Borglanma Araclar Emekliiik Yatirim Fonu", "Axa Hayat ve Emekiilik A.5. Biyiime Amach Alternatif
_Esnek Emeklilik Yatiim Fonu", "Axa Hayat ve Emeklilik A.3. Gelir Amagh Kamu Borglanma Araclarr Standart
Emeklilik Yatirim Fonu", "Axa Hayat ve Emeklilik A.$. Para Piyasasi Likit Esnek Emekiilik Yatirim Fonu", "Axa Hayat
ve Emeklilik Ag. Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu", "Axa Hayat ve Emeklilik A5 Bliyiime Amach Hisse
Senedi Emekiilik Yatirim Fonu®, "Axa Hayat ve Emekdilik A.S. Katkr Emeklifik Yatirim Fonu™ Fon Kurulu Oyeliginden

" atanmasina, gerekli diizenleme ve basvurulann yapimas: igin Fon Kuruluna vetki veriimesine toplantiya
katlaniarin oy birligi ile karar verildi.

Jean Laurent Raymond Marie GRANIER Guillaume Herve Marie Xavier LEJEUNE
{vergi No; 41 10362973} {Vargi No: 6080629721) )
Bagkan Uye-Genel Miidiir v -
Prof. Dr. Ail Hiisrev BOZER Marc Paul Andre BERNARDIN .
{T.C Kimlik No: 11381124938} (Vergl No: 1660353088)
Uye Uye
W /
Omer Pekin BARAN Ronald GRUNBERG
(T.C Kimlik No: 125454482 . (T.C Kimiik No: 14558384468)
Oye Uye .
/

Celalettin Ali ERLAT v / Wilm LANGENBACH / 4
(7.C Kimlik No: 38428491496) {Vergi No: 3130614736}
{ye /(&\

Fa?:glah Joachim RUPPRECHT
(\(érgi No: 1660353088)
Uye .




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
YONETIV KURULU KARARI
TOPLANTI TARIHI  : 29.04.2015
TOPLANTI SAATT  :10:30
TOPLANT! YER] : ISTANBUL

| TOPLANTIDA BULUNANLAR:

Bagkan ' : Jean Laurent Raymond Marie GRANIER
Uye-Genel Miidiir : Guillaume Herve Marie Xavier LEJEUNE
Uye : Prof. Dr. Ali Hilsrev BOZER '
Uiye : Marc Paul Andre BERNARDIN

{iye : Omer Pekin BARAN

lye : Ronald GRUNBERG

Uye : Celalettin Ali ERLAT

Uye : Wilm LANGENBACH

Uye : Fabian Joachim RUPPRECHT

KARAR NO: 2016/2 3

Sayin Duygu Altundag' m kurucusy oldufumuz "Axa Hayat ve Emekiilik A.5. Alun Emeklilik Yatinm Fonu", "Axa
Hayat ve Emeklilik A.S. Biiylime Amach Esnek Emeklilik Yatinm Fonu", "Axa Hayat ve Emekiilik A.S. Gelir Am ach
Kamu Dis Borglanma Araglart Emeklilik Yatmm Fonu", "Axa Hayat ve Emeklilik A5, Bilyiime Amach Aiternatif
Esnek Emekiilik Yatinm Fonu", "Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amach Kamu Borglanma Araglan Standart
Emeklilik Yatirim Fonu", "Axa Hayat ve Emeklilik A.S5. Para Piyasas: Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu”, "Axa Hayat
ve Emeklilik A.S. Alternatif Katks Emekbifik Yatinm Fonu", "Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Bliylime Amagl Hisse
Senedi Emekifik Yatiim Fonu®, "Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Katki Emeklilik Yatrrrm Fonu® Fon Kuruby Jyeliginden
25.04.2016 tarihi itivariyle istifas: nedeniyle; yerine bahsi gegen tiim fonlar icin Fon Kurulu Oyeligine Aylin Yildiz'
in atanmasmna, gerekli difzenleme ve bagvurularin yapiimasy icin Fon Kuruluna vetki verilmasine toplantya
katilanlarin oy birfigii ile karar verildi.

‘_Jean Laurent Raymond Marie GRANIER Guillaume Herve Marie Xavier LEJEUNE
{Vergi No: 4110362973) (Vergi No: 6080629721)
Bagkan Uye-Genel Miidiir
Prof, Dr. Ali Hiisrev BOZER Marc Paul Andre BERNARDIN
{T.C Kimlik No: 11881124938} {Vergi No: 1560353088}
Uye /2 Uye
- M st
Omer Pekin BARAN \ Ronald GRUNBERG
{T.€ Kimlik No: 12545448216) {T.C Kimlik No: 14558384468)
Uye Uiye
Celalettin Al ERLAT Wilm LANGENBACH
{T.C Kimlik No: 38428491896) {Vergi No: 3130614736}
{ive Uye '
Fabian Joachim RUPPRECHT
{Vergi No: 1660353088)
Uye

NEY

..,
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AR S ; AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.5.
2y Q : ' YONETIM KURULU KARARI
TOPLANTITARIHI  :29.04.2016

TOPLANTISAATI  :10:30
TOFLANTI YERI :{stanBuL

TOPLANTIDA BULUNAMLAR:

. Baskan :Jean Laurent Raymond Marie GRANIER
Uye-Genel Mizdiir : Guillaume Herve Marle Xavier LEJEUNE
Dye : Prof. Dr. Ali Hilsrev BOZER

- Aye : Mare Paul Andre BERNARDIN

" Uye : Omer Pekin BARAN

Dye : Ronald GRUNBERG
- Oye : Celalettin All ERLAT
. Oye : Wilm LANGENBACH

~ Uye : Fabian Joachim RUPPRECHT

KARAR NQ: 2016/ 2. 3

Sayin Duygu Altundag’ i kurucusu oldufumuz "Axa Hayat ve Emekfilik A.S. Altn Emekiilik Yatirim Fonu®, "Axa
Hayat ve Emekdilik A.5. Bayiirme Amagls Esnek Emeklilik Yatirmm Fona”, *Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amach
Kamy Dis Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu", "Axa Hayat ve Emeklilik A.3. Blyame Amach Alternatif
Esnek Emeklilik Yatinm Fonu", "Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amach Kamu Borglanma Araglan Standart
Emeklilik Yatrim Fonu®, "Axa Hayat ve Emekdilik A.3. Para Piyasas) Likit Esnek Emekiilik Yatrim Fonu", "Axa Hayat
ve Emeklilik A.S. Afternatif Katkt Emeklilik Yatiein Fonu", "Axa Hayat ve Emeklillk A.5. Bliyime Amagh Hisse
Senedi Emaklitik Yatirim Fonu", *Axa Hayat ve Emeklilik AS. Katki Emekiifik Yatiim Fonu® Fon Kurufu Jveliginden
29.04.2016 tarihi itibariyle istifag) nedenlyle; yerine bahsi gecen tiim fonlarigin Fon Kurutu Uyeligine Aylin Yidiz'
in atanmasing, gerekli dilzenieme ve bagvurulann yapilmast icin Fon Kuruluna yetk! veriimesine toplantiva

© katlanlarin oy birligi ife karar verilgi.

Jean Laurent Raymond Marie GRANIER Guillaume Herve Matle Xavier LEJEUNE
{Vergi No: 4110362573 (Vergi No: 6080625721)
Baskan {lye-Genet Miidiir

Prof, Dr. Ali Hifsret BDZER Marc Paul Andre BERNARDIN
{T.C Kimlik No: 11881124938) {Vergi No: 1660353088}

Uye Uye

Omar Pekin BARAN Ronald GRUNBERG

(T.C Kimlik No: 12545448216} {T.C Ximlik No: 14558384468]
Uye Uye

Celalettin All ERLAT Wilm LANGENBACH

{T.C Kimlik No: 38428491896) {Vergl No; 3130614736}

fiye Oye

Fablan Jeachim RUPPRECHT

(Vergi No: 1660353088)

Uye
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.5.
YONETIM KURULY KARAR!
TOPLANTI TARIH]  :29.04.2016
TOPLANTISAAT]  :10:30
TOPLANTI YER] :isTANBUL

(3] BULUNANLAR:

: Bagkan : Jean Laurent Raymond Marle GRANIER
Uye-genel Mudar ; Gulllaurie Herve Marie Xavier LE/EUNE
: Prof. Dr, All Hilsrev BOZER

Uye
. Uye : Mare Paut Andre BERNARDIN
Uye : Gmer Palin BARAN
Bye i Renald GRUNBERG
i Celalettin All ERLAT
fya : Wil LANGENBACH
iye : Fabian Joachim RUPPRECHT

KARAR NO: 2016/ 2. 2

Sayin Duyges Aftundag® in kurecusu oldufumuz “Axa Hayat ve Emakiilik A5, Altin Emeklilk Yatmm Fonu®, “Axa
Hayat ve Emeldllik A.§. Bliyllme Amagh Esnak Emekdilik Yatimim Fonu®, "Axa Hayat ve Emeklilik A.5. Gellr Amagh
Kamu D15 Borglanma Araglart Emekiilik Yatirim Fonu®, "Axa Hayat ve Emeklilik A.5. BlyGime Amach Alternatlf
Esnek Emeklilik Yatinm Fonu", "Axa Hayat ve Emeldliik A.5. Gelir Amagh Kamu Barglanma Araglan Standart
Emeklillk Yatinm Fonu®, "Axa Hayat ve Emekilik A.$. Para Plyasass Lkit Esnek Emeklilik Yatism Fonu", "Axa Hayat
ve Emeklilik A-5. Alternatif Katkt Emeklifik Yatrim Fonu®, "Axa Hayat ve Emekiflik A.S, Blyllme Amach Hisse
Senedi Emekliltk Yatiem Fonu", "Axa Hayat ve Emekiillk A5, Katk Emekiilik Yatirien Fanu™ Fon Kuralu Uyelfginden
29.04.2016 tarihi lttbarlyle Istifast nedenlyle; yerine bahst gegen tim fonlar igin Fon Kuruly Gyeligine Aviin Yildhe!
in atanmasina, gerekli difzenleme ve bagvurulann yapilmas igin Fon Kuruluna yetkl verlimesine toplantiya

katilankarin oy birligl e kerar verlldi.

Jean Laurent Raymond MarIgEBANIER Guillaume Herve Marle Xavier LEIEUNE
{Verg! No; 4110352973 — {Vergi No: 6080629721}

Bagkan - /j;::z'"/ {lye-Genal Miidiir

Prof. Dr, Al Hifsrev BOZER Marc Paul Andre BERNARDIN

{T.C Kimik No: 211882124938) {Vergl No: 1660353088) -
Uye Uye

Gmer Pziin BARAN Ronald GRUNBERG

{T.C Kimilk No: 12545448216} r.C¥Imiik No; 145583844_68}

Uye iye

Celalaltin Al ERLAT Wiim LANGENBACH

{T.C Kimlik No: 38428491896) {Vergl No: 3130614736)

ya Uye

Fablan Joachim RUPPRECHT

{Vergl No; 1660353058)

lye g
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
YONETIM KURULU KARARI
TOPLANTI TARIHI  :29.04.2016
TOPLANTISAATT  :10:30
TOPLANTI YERI : ISTANBUL

TOPLANTIDA BULEINANLAR:

Baskan : Jean Laurent Raymond Marie GRANIER
Uye-Gene! Midiir : Guillaume Herve Marie Xavier LEJEUNE
Uve 1 Prof. Dr. Ali Hilsrav BOZER

Uye : Marc Paul Andre BERNARDIN

Uye : Omer Pekin BARAN

iye : Ronald GRUNBERG

Uye : Celalettin Ali ERLAT

Uye : Wilm LANGENBACH

Uiye ** 1 Fahian Joachim RUPPRECHT

KARAR NO: 2016/ 2, 4.

Sayin Hillya Karmile Gllendag' in kurucusy oldugumuz “Axa Hayat ve Emeklilik A.5. Altin Emeklilik Yatinim Fonu®,

“Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Bliylime Amach Esnek Emeklilik Yatiim Fonu", "Axa Hayat ve Emekiilik A.$. Gelir
Amaglt Kamu Dig Borglanma Araglan Emeklilik Yatirrm Fonu®, “Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Bllyiime Amach
Alternatif Esnek Emeklilik Yatinm Fonu", "Axa Hayat ve Emekiilik A.$. Gelir Amach Kamu Borglanma Araclan
Standart Emeklifik Yatinm Fonu®, "Axa Hayat ve Emeklilik A, $. Para Piyasas! Likit Esnek Emekliik Yatinm Fonu",
“Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu®, "Axa Hayat ve Emekiilik A.S. Biliyime Amach
Hisse Senedi Erneklilik Yatinm Fonu®, "Axa Hayat ve Emeklilik A.5. Katki Emekiiflk Yatiim Fonu" Fon Kurulu
Bagkanki ve Uyeliginden 29.04.2016 tarihi itibariyle istifast nedeniyle; yerine bahsi gecen tiim fonlar igin Fon
Kurulu Bagkanhgina meveut fiyelerden Cengiz Kilig'in atanmasina, bogalan Fon Kurulu Uyeligine ise Bang Altin'm
atanmasina gerekll diizenteme ve bagvurularin yapidmast igin Fon Kuruluna yetki verilmesine toplantiys

katlanlarin oy birfigi ile karar verildi,

Jean Laurent Raymond Marie GRANIER Guillaume Herve Marie Xavier LEJEUNE
{vergi No: 4110362973} {Vergi No: 6080629721}

Bagkan Uye-Genel Madir

Prof. Dr. Ali Hiisrev BOZER Marc Paul Andre BERNARDIN

(T'C Kimiik No: 21881124938) (Vergi No: 1660353088)

Uye Oye

Omaer Pekin BARAN Ronald GRUNBERG

{T.€ Kimlik No: 12545443216} {T.C Kimiik No: 14558384468}

iiye Oye

Celalettin All ERLAT Wilm LANGENBAC

(T.C Kimlik No: 38428491896} {Vergi No: 31306 Z
Oye Oy / ,()-n
Fabtan Joachim RUPPRECHT - firee sinile,
{Vergi No: 166035 : —_

Uye

.'\ %)
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£ AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.3.
YONETIM KURULU KARARI . i
TOPLANTI TARIHI  :29.04.2016
TOPLANTISAATI  :10:30
TOPLANTI YERI : {STANBUL

TOPLANTIDA BULUNANLAR:

-Bagkan : Jean Laurent Raymond Marie GRANIER

Uye-Genel Miidiir : Guillaume Herve Marie Xavier LEJEUNE

Uye : Prof. Dr. Ali Hiisrev BOZER

Uye : Mare Paul Andre BERNARDIN

Uye : Omer Pekin BARAN

fye : Ronald GRUMBERG

Uye : Celalettin Ali ERLAT

Uye : Wilm LANGENBACH -

Uye : Fabian Joachim RUPPRECHT : Jlm @ g 3 ? 5

Tebn——

KARAR NO: 2016/ 2.4,

Sayin Hitlya Kamile Gllendag' in kurucusu gldugumuz "Axa Hayat ve Emeklilik A.$. Altin Emeklilik Yatirim Fonu",
"Axa Hayat ve Emeldilik A.S. Blylime Amagh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu", "Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir
Amach Karnu D15 Borglanma Araglan Emeklilik Yatiim Fonu", "Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Biiylime Amagh
Alternatif Esnek Emeklilik Yatinm Fonu®, "Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amagh Kamu Borglanma Araclar)
Standart Emeklilik Yatinm Fonu®, "Axa Hayat ve EmeXlilik AS. Para Piyasas! Likit Esnek Emeklilik Yatmim Fonu”,
"Axa Hayat ve Emeklilik A.5. Alternatif Katki Emekiilik Yatinm Fonu®, "Axa Hayat ve Emeklilik A.5. Bly(ime Amagh
Hisse Senedi Emekiilik Yatirtm Fonu", "Axa Hayat ve Emeklitik A.S. Katki Emeklilik Yatinm Fonu™ Fon Kurulu
Baskanlg ve Uyeliinden 29.04.2016 tarihi itibariyle istifasi nedeniyle; yerine bahsi gegen tiim fonlar I¢in Fon
Kurulu Bagkantigina meveut iyelerden Cengiz Kilig'in atanmasina, bosalan Fon Kurulu Oyeligine ise Baris Altin'in
atanmasma gerekii diizenleme ve bagvurulanin yapilmas) i¢in Fon Kuruluna vetki verilmesine toplantiya

katilanlarin oy birligi ile karar verildi.

tJean Laurent Raymond Marie GRANIER Guillaurne Herve Marle Xavier LEJEUNE

Gye

{Vergi No: 4110362973} {Vergi No: 6080629721} ’
Bagkan {lye-Genel Miidiir .

Prof. Dr. Alj Hiisrev BOZER Marc Paul Andre BERNARDIN C

{T.C Kimlik No; 11881124938) {Vergi No: 1660353088}

Uye {iye /
-Omer Pekin BARAN Ronald GRUNBERG .

{T.C Kimlik No: 12545448216 {F.C Kimlik No: 14558384468}

U Uye

Celalettin Ali ERLAT
{T.C Kimlik No: 38428451886}

Wilm LANGENBACH / / 1/ X

{Vergi No: 3130614736)

Uye Uye
Fabian Joachim RUPPRECHT )
{Vergl No: 1660353088)
Uye
&
kA s.",:'_.i'“'-. =




YONETIM KURULU KARARI
TOPLANTI TARIHI  :29.04,2016
TOPLANTISAATI  :10:30

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. | Pﬁ@ 8 3 ? 5

TOPLANTI YER| : iSTANBUL
TOPLANTIDA BULUNANLAR:
Bagkan : Jean Laurent Raymond Marie GRANIER
Uye-Genel Midir : Guiltaume Herve Marie Xavier LEJEUNE
Uve : Prof. Dr. Al Hiisrev BOZER
Uye + Marc Paul Andre BERNARDIN
Gye : Omer Pekin BARAN
Uye #* ¢ Ronald GRUNBERG
Uye : Celalettin Ali ERLAT
Uye : Wilm LANGENSACH
Uye :Fabian Joachim RUPPRECHT

kARAR NO: 2016/2.4.

Saym Hilya Kamile Gllendag' in kurucusu oldugumuz "Axa Hayat ve Emeklilik A.5. Altin Emekiilik Yatirum Fonu®,
"Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Biiylime Amach Esnek Emekiilik Yatirim Fonu", "Axa Hayat ve Emeklilik A.5. Gelir
Amach Kamu Dis Borglanma Araglan Emeklilik Yatiim Fonu®, "Axa Hayat ve Emekiilik A.S. Biylime Arnach
Alternatif Esnek Emeklilik Yatinm Fonu", “Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amacli Kamu Borclanma Araclan
Standart Emekiilik Yatirim Fonu", "Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Para Plyasasi Likit Esnek Emek(ilik Yatinm Fonu",

“Axa Hayat ve Emekiilik A.5. Alternatif Katki Emeklifik Yatirim Fonu®, “Axa Hayat ve Emeklilik A.S, BiyUme Amacli
Hisse Senedi Emekiilik Yatwim Fonu®, “Axa Hayat ve Emeklifik A.S. Katki Emekiilik Yatrim Fonu" Fon Kurulu
Baskanhg ve Uyeliginden 29.04.2016 tarihi itibariyle istifasi nedeniyle; yerine bahsi gegen tim fonlar igin Fon
Kuruly Bagkanligina mevcut tyelerden Cengiz Kilig'in atanmasina, bosalan Fon Kurufu Uyeligine ise Barig Altin'in
atanmasina gerekli dizenleme ve basvurularnin yapimas: icin Fon Kuruluna yetki verilmesine toplantiya

kattfanlann oy birligi ile karar veritdi,

Guillaume Herve Marie Xavier LEJSUNE
{Vergi No: 6080629721)
Uye-Genel Miidiir -

Jean taurent Raymond Marie GRANIER
{Vergi No: 4110362973}
Bagkan

Prof. Dr. Ali Hiisrev BOZER Marc Paul Andre BERNARDIN
(7.C Kimlik No; 11881124938) {Vergi No: 1650353088}

Uye w ﬂ’gm | Uye

Ronald GRUNBERG |

Uye

(mer Pekin BARAN
{T.C Kimlik No: 12545448216) (T.C Kimlik No; 14558384468)
Uye Uye
Celalettm All ERLAT Wilm LANGENBACH
(T.C Kimlik No: 38428491596) [Vergi No: 3130614736}
fye

Fabian Joachim RUPPRECHT
(Vergi No: 1660353088)
Uye
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: @ C AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.5.
A

YONETIVt KURULU KARARI
TOPLANTI TARIHI  :29.04.2016
TOPLANTISAATI  : 10:30
TOPLANTI YERI : ISTANBUL

TOPLANTIDA BULUNANLAR:

Baskan ; Jean Laurent Raymond flarfe GRANIER

Uye-Genel Miidir : Guillaume Herve Marle Xavier LEIEUNE
+ Prof. Dr. Ali Hiisrev BOZER

UOye
Uye : Marc Paul Andre BERNARDIN
{ye : Omer Pekin BARAN . 3 ? 5
Uye : Ronald GRUNBERG \ﬁ
{ye : Celalettin Ali ERLAT -
ye : Wilm LANGENBACH
- ye : Fablan foachim RUPPRECHT

- KARAR NG: 2016/ 4.

; anln Hiilya Kamile Giilendag' in kurucusy oldugumuz "Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Altn Emeklilik Yatirsm Fonu”,

“Axa Hayat ve Emeklilik A.$. Biiylime Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu", "Axa Hayat ve Emeklilik A.5, Gelir

- -Amagh ¥amu Dig Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu®, "Axa Hayat ve Emekiilik AS. Blyime Amach

Alternatif Esnek Emeklilik Yatinm Fonu®, "Axa Hayat ve Emekiilik A.5. Gelir Amach Kamu Borglanma Araglan
Standart Emekiiifk Yatinm Fonu®, "Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasast Likit Esnek Emeklifik Yatirtm Fonu®,
“Axa Hayat ve Emeklilik A.5. Alternatif Katki Emetdilik Yatirim Fonu", "Axa Hayat ve Emeklilik A.S, BUyGme Amacl
Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu", "Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Katk Emekillik Yatirrm Eonu® Fon Kurulu
Bagkanifr ve Oyeliginden 29.04.2016 tarihi itibariyle istifasi nedeniyle; yerine bahsi gecen tiim fonlar igin Fon
Kurulu Bagkanliina meveut iiyelerden Cengiz Kdig'in atanmasina, bogalan Fon Kuruiu Uyelifiine ise Baris Alti'in
atanmasma gerekli dizenleme ve bagwrulann yapimasi Igin Fon Kuruluna vetki veriimesine toplantiya

katilaniarin oy birligi ile karar verildi.

Jean {aurent Raymond Marie GR Guillatme Herve Marie Xavier LEJEUNE
{Vergi No: 411036R973) {Vergi No: 6080629721}
Bagkan Uye-Genel Miidir
Prof. br. Alifliisrev BOZER Marc Paul Andre BERNARDIN
{7.€ ¥imlik No: 11881124938) {Vergl No: 1660353088}
Uye Oye
Omer Pekin BARAN Ronald GRUNBERG
{t.C Kimlik No: 12545448216} {7.C Kimlik No: 14558384468)
Uye Gye
Celalettin AlFERLAT Wilm LANGENBACH
’ [T .C Kimlik No: 38428491896} (Vergl No: 3130614736}
: tye Uye
Fabian Joachim RUPPRECHT
| {Vergi No: 1660353088)
Uye
z:‘ It f £ .
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KATILIMCILARA DUYURES
AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI
STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU
IZAHNAME DEGISIRKLIGE

Axa Hayar ve Emeklilik AS. Gelir Amaclt Kamu Borglamma Araglarn Standart
Emeklilik Yatinm Fonu'nun izahnamesi, Sermaye Pivasas: Kurafo'nun -SPK.4632 s kn.17.3
{03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.) sayih fike Karan olarak kabul edilen “Emeklilik Yatnm
Fonlarina liskin Rehber”s uvyum saglanmas: amacivla Sermaye Piyasas) Kurnlu®pun
CYiiAs 245 tarih ve P31y sayih izni ile deBigtirilmis olup, s8z konusu
degisiklilcler 02/01/2017 tarihinden itibaren uygulanmaya baglanacalktir.

DEGISIKLIKLERIN KONUSK:

1. Fon’un unvam asa@idaki sckilde degistirilmistir:
Eski Fon HJovam
Axa Hayat ve Emcklilik AS. Gelir Amach Kamu Borglanma Arac¢lar Standart Emeklilik
Yatimum Fonu

Yeni Fon Unvant
Axa Hayet ve Emeklililc A.$. Kamu Borglanma Araglan Standant Emeklilik Yatirim Foniu

2. Fona iliskin temel riskler tanunlanarak anian risklerin $lgiim czasianna iliskin bilgiye yer
verilmigtin.

3. Fon"un kargilastirma slgilttl agafidaki sekiide degistirilmigtic

Eski Karglagturma Olgiitd

%00 KYD TL Beno Endeksleri Tam+242 KY DO Repo Endeksler Briit+%64 KYID 1
Ayhk Gosterge Mevduat Endeksi (TL) +%62 KYD Ozel Sekitir Tahvil Endeksi Sabit+962
KYD Ozel Sckitr Tahvil Endeksi Degizken

Yeni Karsilagtirma Qlgdrdl

2290 BIST-KYD DIBS Tim Endeksi + 410 BIST- KYD | Ayhik Mevduat Endeksi (TL)

4. Meveut durumda fon portfiiyiiniin en az %807 ters repo, Hazine Miistegarhfines ihrag
edilen T'iirk Lirast cinsinden borglanma araglar ve gelir ortakhijit senctlerinden olusmakia iken
| degigikliklerin yiictizlige givmesini miiteakip fon portfdyiniin en az %807 kamu borclanma

araciavinin konu oldufy ters repo ile Hazine MilstegarhZinca ihrag edilen TOrk Lirasi cinsinden
borglanma arxglanndan olugacak ve fon portfiiyiniin en fazla 9520 st gelir ortakhips senetlerine
yatnlacokor, i

5. Rehber’e uyum saglamalk ameciyla yapilan degigikliklerin yam sira, Fon’un ybBneticigi
clarak “Is Portfdy Yinetimi A.8.” yerine “Ak PortfGy Yiénetimi A.S."; Fon Hizmet Birimi
olarak i’s_;;;];i Bankas1 A.S. Fon Hizmet Birimi” yerine “Akbank T, A.S. Fon Hizmet Birimi™

5 £ $hr, Aynica, baz fon kurulu Giyeleri ile operasyonel stireglerde g8revi bulunan
isilclikler olmustur, el

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
GELIR AMAGLI KAMU BORGLANMA ARAGLARI
NU

AYSE SAFAK




AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM S$IRKETI
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORU



"MAZARS

'DENGE[E_OYEARS

BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amagh Kamu Borglanma Araclarr Standart EmekHilik Yatinmi Fonu
Kurucu Yonetim Kurulu’na

Finansal Tablolara Iliskin Rapor

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglar Standart Emeklilik
Yatinm Fonu’nun (“Fon”) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren yila ait kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosu, toplam deger/net
varhk degeri degisim tablosu, nakit akis tablosu ile nemli muhasebe politikalarin: 6zetleyen dipnotlar ve
diger agiklayicr notlardan olugan iligikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucunun Finansal Tablolara Hiskin Sorumlulugu

Kurucu; finansal tablolarm Yatirim Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2)
(“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasas: Kurulu'nca (“SPK™) belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlan (“TMS”) hitkiimlerini igeren; “SPK Muhasebe
ve Finansal Raporlama Mevzuati®na uygun olarak hazirlanmasindan, gergefe uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakh dnemli yanlighk igermeyen finansal tablolarin hazirlanmasi
saglamak igin gerekli gordugi i¢ kontrolden sorumludur.

Bagunsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulufumuz, yaptiguniz bafumsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriis
vermektir. Yaptifimiz bafims iz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu’nca yayimlanan bagmmsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar: Kurumu tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlarimin bir pargas: olan Bafimsiz Denetim Standartlar’na uygun olarak
yiiriitilmiistiir. Bu standartlar, etik hitkiimiere uygunluk saglanmasimi ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolanin 6nemli yanhshk igerip icermedigine dair makul gilvence elde etmek iizere planlanarak
yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagunsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kanit elde etmek amaciyla
denetim prosediirlerinin uygulanmasim igerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal tablolardaki hata veya
hile kaynakh “snemli yanlighk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bafimsiz denet¢inin mesfeki
muhakemesine dayamir. Bafimsiz denetgi risk degerlendirmelerini yaparken, gartlara uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon’un finansal tablolarmin hazirlanmast ve gergefe uygun
sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine
itigkin bir gorils verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun
degerlendirilmesinin yan: sira, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan kultamlan muhasebe politikalariin
uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin maku! olup olmadiginm degerlendirilmesini de igerir.

Bagunsiz denetim sirasmda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanittarmin, goriisiimiiziin olusturulmasma
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduduna inantyoruz.
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Gariig

Goriigiimiize gore finansal tablolar Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu
Borglanma Araglart Standart Emeklilik Yatinm Fonw’nun 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayn: tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akislarmi, “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuat”na (bkz dipnot 2) uygun olarak tiim éneinli yonleriyle gercege uygun bir
bigimde sunmaktadir,

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK™) 402’nci maddesinin dérdiincii fikras1 uyarmea, Fon’un 1
Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde defier tutma diizeninin, TTK ile Fon ig tiiziigiiniin finansal
raporlamaya iligkin hilkiimlerine uygun olmadidina dair Snemli bir hususa rastlanmamistir.

TTK’nmn 402’nci maddesinin dordiineii fikrasi uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agtklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir,
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Icindekiler;

Bagmsiz Denetim Raporu

Finansal Durum Tablosu (Bilango)

Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
Toplam Deger/Net Varhk Degeri Degisim Tablosu
Nakit Akis Tablosu

Finansal Tabloclar Dipnotlari

Fiyat Raporu

Ig Kontrol Sisteminin Durumuna iliskin Rapor
Varhklarin Saklanmasma iliskin Rapor



Axa Hayat ve Emelklilik Anonim Sirketi -
Gelir Amaclh Kamu Bor¢clanma Araclar Standart

Emellilik Yatirim Fonu
Bagmmsiz Denetimden Gegmis

31 Aralik 2016 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilanco)
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Dipnot 31 Arabk 31 Arahk
Referanslan 2016 2015
Varhlklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 2] 9.054.870 4.927.521
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri -- -
Ters Repo Alacaklan 7 814.532 550.160
Takas Alacaklar - -
Diger Alacaklar - -
Finansal Varliklar 19 43934291 30.311.090
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -~
Diger Varliklar = -
Toplam Varhikiar (A) 53.803.693 35.788.771
Yiikiimlilitkler
Repo Borglan -- -
Takas Borglar - -
Krediler - -
Finansal Yiikiimliilitkler . - -
Diger Borglar 5 85.602 53.678
Toplam Yiikiimlilitkler (Toplam DeBeri Haric) (B) 85.002 53.678
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (A-B) 53.718.091 35.735.093

flisikieki notlar, bu finansal tablolarm ayriimaz bir pargasidir.



Axa Hayat ve Emellilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borclanma Araclar Standart

Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu
(Tim tutariar TL olarak g@sterilmistir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Qcak-

Referanslar 3 Arahk 2016 31 Arahik 2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 3.164.860 317.173
Temettl Gelirleri - -
Finansal Varlik ve YiikiimItliklere
Hiskin Gerceklesmis Kar/Zarar 12 {40.421) {549.139)
Finansal Varlik ve Yikiimliliiklere
Higkin Gergeklesimemis Kar/Zarar 12 (735.256) (417.828)
Net Yabaner Para Cevrim Fark
Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12ve 13 672.009 418.836
Esas Faaliyet Gelirleri 3.001.192 (30.9508)
Yénetim Ueretleri 8 (838.241) (497.623)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri 8 (4.745) (2.760)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri 8 {6.401) {7.754)
Danigmanitk Ucretleri - -
Kurul Ucretleri 8 (5.202) (3.021)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (2.212) (1.459)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler Svel3 (5.458) (2.997)
Esas Faaliyet Giderleri (864.259) (513.614)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 2.196.933 (546.522)
‘Finansman Giderleri - -
Net Dénem Karv/Zarar (A) 2.196.933 {546.522)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden
Suuflandirilmayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden
Simflandiriacaklar - -
Diger Kapsaml: Gelir (B) - —
TOPLAM DEGERDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 2.196.933 {546.522)

itigikieki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir par¢asidir,

b



Axa Hayat ve Emellilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borclanma Araclar1 Standart

Emekhlilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis
1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referansiari 31 Arahik 2016 31 Aralik 2015
1 Ocak itibartyla Toplam Degeri '
{Ddnem Bagr) 10 35.735.093 20.030.769
Toplam Degerinde Artis/Azalis 10 2.196.933 {546.522)
Katilma Pay: ihrag Tutar: (+) 10 32.159.906 25.329.990
Katilma Pay: [ade Tutar (-) 10 {16.373.841) {9.079.143)
31 Arahk itibariyla Toplam DeZeri .
(Dénem Sonu) 53.718.091 35.735.093

Hisikieki notlar, bu finansal tablolaem ayrilmaz bir pargasidr,

3



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclar: Standart

Emeklilik Yatirim Fonu

Bagmnsiz Denetimden Gecmis
1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Doénemine Ait Nakit Akis Tablosu
(Ttm tutartar TL olarak gosterilmigtir)

Dipnot
Referanslar;

1 Ocalc-

31 Arahik 2016

1 Ocak-

31 Arahk 2015

A. Isletme Faaliyetierinden Nakit
Alaslar

Finansal Varlik Alim: ve Finansal
Yiikiimiilik ifasi lcin Yapilan
Odemeler

Finansal Varlik Satigindan Elde Edilen
Nakit

Tiirev Araclarin Alimina ve Ifasina
iliskin Odemeler

Tiirev Araglardan Elde Edilen Nakit
Alinan Temettii

Alman Faiz

Faiz Odemeleri

Diger Nakit Girisleri/Ciluslar

Istetme Faaliyetlerinden Net Nakit
Alaslagt

B. Finansman Faalivetlerinden Nakit
Alaslar

Katilma Pay1 ihraglarindan Elde Edilen
Nakit

Katilma Pay: ladeleri i¢in Odenen Nakit
Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri

Alinan Krediler

Diger Nakit Girisleri/Cikislar
Finansman Faaliyetlerden Net Nalkit
Alaslan

Yabanci Para Cevrim Farldarim
Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindelii Net Artis/Azalis
{(A+B)

C. Yabanct Para Cevrim Farklarmmn
Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeld
Etlkist

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net
Artig/Azalg (A+8+C)

D. Dinem Bas1 Nakit ve Nakit
Benzerleri

10
10

(14.346.109)

(40.421)

3.164.860

(437.046)

(11.658.716)

32.159.906
{16.373.841)

15.786.065

4.127.349

4.127.349

4.927.521

{12.785.023)

(549.139)

517.173

(483.351)

(13.300.340)

25.329.989
(9.079.143)

16.250.846

2.950.506

2.950.506

1,977,015

Donem Sonu Nakit ve Nakit
Benzerleri (A+B+C+D)

21

9.054.870

4,927.521

Hisikieki notlar, bu finansal tablglarn ayrimaz bir pargasidir,

4



Axa Hayat ve Emellilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borclanma Araclan Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikge Ttrk Liras: (*TL"))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amagli Kamu Borclanma Araglar Standart Emeklilik Yatirmm
Fonu {“Fon™) emeklilik yatirim fonudur. .

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu™) tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatuim Sistemi Kanunu'nun 15, maddesine dayanilarak emeklilik sézlesmesi cergevesinde alman
ve katilimeilar adina bireysel emeklilik hesaplarimda izlenen katkilarm, riskin daginlmas: ve inangh
miilkiyet esaslarma gore isletilmesi amaciyla 19 Aralik 2011 tarihinde Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Gelir Amagh Kamu Bor¢lanma Araglart Standart Emeklilik Yatinm Fonu kurulmustur. Fon’un
unvant 11 Mart 2013 tarikli Fon Kurulu Karari'na ve SPICnin 13 Nisan 2013 tarih ve 13/372 sayih
iznine istinaden Axa Hayat ve Emeklilik A.$. Gelir Amagli Kamu Borglanma Araclan Standart
Emeklilik Yatirim Fonu olarak degistirilmis olup 7 Mayis 2013’ten itibaren gegerli ohnak {izere 18
Nisan 2013 tarihinde Ticaret Siciline tescil ettirilmistir,

Fon Kurucusy, Yéneticisi, Aract Kurum ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir.
Kumucw:

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. '
Meclisi Mebusan Cad. No:15 34433 Salipazari / Istanbul

Ydnetict:

is PortfSy Yonetinmi A.S. _
Is Kuleleri Kule 1 Kat 7 34330 4. Levent/ Istanbul

Araci Kurum:

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. _
Is Kuleleri Kule 2 Kat 12 34330 4. Levent / Istanbul

Saklavici Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ‘
Sigli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6, Sisti 34381 / Istanbul



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borc¢clanma Araclarr Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedik¢e Ttirk Lirast ("TL"))

Fon Haklkinda Genel Bilgiler (Devami)

Katilma belgesi, 31 Araltk 2016 tarihii birim pay degeri, fon toplam degeri / net varitk degeri ve
dolagemdaki pay sayist

31 Arahk 31 Arahk

2016 2015

Fon toplam degeri (TL) 53.718.091 35.735.093
Ilrag edilen pay sayisi (adet) 1.000.000.000.0600  1.000.000.000.000
Dolagimdaki pay sayisi (adet) 3.956.599.349 2.834,507.331
Kurucedaki pay sayisi {(adet) . - -
Katilma belgesi birim pay degeri (TL/Pay) 0,0136 0,0126

Criardmig katthma belgesi sayist ve dénem icinde satilan ve geri alman katthna belgesi sayist

31 Arahk 31 Arahk

2016 2015

Ddnem basinda dolasimdaki pay sayisi 2.834.507.331 1.597.778.697
Satilan pay sayisi 2.487.617.843 2.000,856.214
Geri donen pay sayisi (1.365.525.827) {764.127.580)
Dinem sonunda dolastmdaki pay sayisi 3.956.599.349 2.834.507.331

F: on siiresi ve futart

Fon sitresiz olarak kurulmustur,

Fon’un tutart 10.000.000.000 TL dir. Fon 1.000.000.000.000 (bir trilyon) paya boliinmiigtiir.
Fon porifaviiniin yonetimi

Fon’un riskin dagitilmas: ve inanclt mitlkiyet esaslarina gore kattlmer haklanni koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varhiklarin saklanmasmdan Sermaye Piyasasi Kanunu (“Kanun™) uyarica Axa
Hayat ve Emekliiik A.S. (“Kurucu") sorumludur. Fon portféyli, Is Portfsy Yonetimi A.S.
(*Yonetici™) tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu (*SPK™) diizenlemelerine uygun olarak yapilan
bir portfdy yonetim sézlegmesi gercevesinde ic tiizitk ve SPK'nin 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayli
Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinm Kurulug ve Faaliyetlerine Higkin Esaslar
Haklunda Yénetmelik {Y6netmelik"™) hilkdimleri dahilinde y6netilir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amacih Kamu Borclanma Araclar Standart
Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast ("TL "))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)

Menkul kipmetlerin sigorte futart

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul, Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi (“Takasbank™)
tarafindan muhafaza edilmekte olup, séz konusu kurulug tarafindan sigortalanmaktadir. Fon adina
diizenlenmis ayn bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank’ta meydana gelebilecek
olan emmiyeti suistimal, sahtecilik, hirsizhik, tasima riskleri, her tiirli maddi hasar, kaybolma,
saklama riskleri sigorta kapsamindadr.

Yaterom Polirikast

Fon'un yaturmm politikas) asafidaki esaslan igermektedir:

Fon, orta ve uzun vadeli devlet ic borglanma senetlerine yatirm yaparak faiz gelirlerinden
yararlanmay: hedeflemektedir. Fonun ortalama vadesi degisen piyasa kosullart cergevesinde portféy
yoneticisi tarafindan ayartanmaktadir,

Fon, karsslastirma &lciitiinii Fon'un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %90 KYD TL Bono
Endeksleri Tiim, %2 KYD O/N Repo Endeksleri Briit, %4 KYD | Aylik Gosterge TL Mevduat
Endeksi, %2 KYD Ozel Sektdr Tahvil Endeksi Sabit ve %2 KYD Ozel Sektdr Degisken Tabvil
Endeksi’nden olugan portféyiin getirisi olarak belirlemistir.

Fon portféyliniin en az %78-100"1 Hazine Miistesarh@inca ihrag edilen Tiirk Lirasi cinsinden
Borglanma Araglar ve Gelir Ortakhg Senetleri, %0-20"si Tiirk Liras: cinsinden borsada islem
gormesi sarts ile bankalar veya yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger
ihragctlar tarafindan ihrag edilen borglanma araglari, %0-2 Ters Repo ve Takasbank Para Piyasasi
iglemlert, %0-20 Vadeli Mevduat, Katilma Hesabt TL ve %0-20 Kira Sertifikalan islemlerinde
degerlendirilecektir.

Fon yénerim ficretleri

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un y&netim ve temsili ile Fon'a tahsis ettizi donanm ve
personel ile nwhasebe hizmetleri kargih@ ile sl olarak, Kurucu'ya, fon net varlik degerinin
giinliik %0,005'inden (ylizbindebeg){yillik yaklagik %1,84 (yiizdebirvirgiilseksend®rt)] olusan bir
fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde
Kurucu’ya Gdenir.

Finansal Tablolarm Sunumuna iliskin Esaslar

Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Fon’un finansal tablolart SPICnm 6 Aralik 2013 tarih ve 40/1328 sayili toplannsinda belirlenen
finansal tablo formatlarina uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahi! edilerek sunulmustur.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclar: Standart
Emeklilikk Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedilge Tiirk Lirast (*TL"})

Finansal Tablolarin Sunumuna {liskin Esaslar (Deviml)

TMS ye Uygunink Beyam

30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirnm Foalarimin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi™ (1I-14,2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde
ylirtirliige girmek tizere yatirim fonlarnun finansal tablolarmin hazirlanmasinda Kamu Gézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkive
Muhasebe Standartlari / Tiirkiye Finansal Raporfama Standartlan (“TMS/TFRS™) esas alinmasi
hitkiim altina almmteg ve finansal rapor tanim yaplarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk
beyanlar ve portféy raporlarr ahnnustir.

{lisikteki finansal tablolarm hazirlanmasinda Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumn (“KGK”) tarafindan yiirtirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartiari / Tiirkive
Finansal Raporlama Standartlan (“TMS/TFRS™) ile bunlara iliskin ek ve yorumlars (“TMS/TFRS™)
esas almmustir,

Fon, muhasebe kayitlarmm tutulimasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, Tirk
Ticaret Kanunu ("TTK™), vergi mevzuaty, KGK ve SPK diizenlemelerini esas almaktadir. Finansal
tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklarin disinda, tarihi maliyet esasi baz
almarak Téirk Liras) olarak hazirlannmugtir. Finansal tablolar, farihi maliyet esasia gre hazirlanmig
kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dofru sunumun yapilmast amactyla gerekli diizeltme ve
stniflandirmalar yansitilarak diizenlenmigtir,

Muhasebe Politikalarinda Degisildikler

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikass degisiklikleri
sz konusu TMS/TFRS nin sayet varsa; geeig hitkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik
olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hilluniiniin yer almadifi degisiklikler mubasebe
politikasinda istege bagli yapilan dnemii degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar: geriye
doniik olarak uygulanmakta ve 8nceki dénem finansal tablolar: yeniden diizenlenmektedir,

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:

Cari dénemde, Fon™un finansal performans), bilangosu, sunum veya dipnot agiklamalann etkileyen
herhangi bir standart veya yorum bulunmamaktadir. Bununla birlikte asafida cari donemde gegerli
olup Fon'un finansal tablolarina etkisi olmayan standartlar ile heniiz yiiriirliige girmemis ve Fon
tarafindan da erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ve yorumlara iliskin detaylara ver
verilmistir,

a) Finansal tablolarda raperianan tutarlari ve dipnotlan etkileyen TMS'de yapilan
degisiklilkler

Bulunmamaktadir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclar: Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlan
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumusa Iliskin Esaslar (Devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

b} 2016 yiindan itibaren gecerli olup, Fon’un finansal tablolarimi etkilemeyen standartlar,
meveut standartlara getirilen degisikiikler ve yorumlar

Miisterek Faaliyetierde Hisse Edinimi

. TFRS 11 {Degisiklikler}
TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikier) Amorrisimen ve ltfa Peaylar: fgin Uygulanabilir
. . Olan Yontemlerin Actklanmast’

2011-2013 Dénemine Hiskin Y1lhk Iyilestivmeler TFRS I

TMS 1 (Degisiklikler) Actklama Hikiimleriz )

TFRS 10 ve TMS 28 Yanranci Igletmenin fstirak veva Is Ortakliging
Yaptigr Varlik Sangslart veya Katkilar: ~
Degiyiklikler

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 Yatirun Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasin
rygulanmast (TFRS 10 ve TMS 28 'de Degisiklik)

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikier) Maddi Duran Varlikiar ve Tarunsal Faalivetler:

Tagnucr Bitkiler (Degigiklikier)
TMS 27 Bireysel Mali Tublolarda Ozkavnak Yéntemi (TMS
- 27 'de Degigiklik)

2012-2014 Donemine [ligkin Yitlik Iyilestirmeler TFRS 5. TFRS 7, TMS 34, TMS 19°

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erieleme Hesaplarr

31 Araltk 2013 1arihinden sonva baglayan hesap donemlerinden itibaren gecerlidir.
1 Ocak 2016 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.

[P

TFRS 11 ~ Miigterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden miigterek faaliyetlerde ortakhk pay: edinimi muhasebest
ile ilgili rehberlik etmesi i¢cin degistirilmigtir. Bu degigiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri'nde
belirtildigi sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir miisterek faaliyette ortaklik payr edinen
isletmenin, bu TFRS de belirtilen rehberlik ile ters diigsenler harig, TFRS 3 ve difer TFRS lerde yer
alan igletme birlesmeleri muhasebesine iligkin tiim ilkeleri uygulamasm: gerektirmektedir. Buna ek
olarak, edinen igletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS lerin gerektirdigi
bilgileri agiklamalidir,

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve ftfa Paylar I¢in Uygulanabilir Olan
Yéntemlerin Agtklanmasi

Bu degisiklik, maddi duran varliklar igin bir varli@in kullanimr sonucunda olusan faaliyetlerden
elde edilen gelire dayali amortisman yénteminin kuilamilmasmin uwygun olmadina agikhk
getirirken, alesi ispat edilene kadar hukuken gecerii dngorii olan ve yalnizea maddi olmayan duran
bir varhigin gelir &lctimil olarak ifade edildigi nadir durumlarda ya da maddi olmayan duran
varliktan elde edilen gelir ile ekonomik faydalarin birbiriyle yakmdan iliskili olduZunun
kanitland1@ durumlarda maddi olmayan duran varbiklar igin bir varhfmn kuHanmm sonucunda
olugan faalivetlerden elde edilen gelire dayal itfa yonteminin kullanilmasiin uygun olmadif
goriisiinii de ileri stirmiigtiir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borclanma Araclart Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Titrkiye Finansal Raporlama Standartlar (Devami)

Bu dedisiklik ayrica bir varlhigin kullantimast sonucunda iretilen bir kalemin gelecek dénemlerde
satis fiyatinda beklenen diisiislerin bir varh@m, teknolojik ya da ticari bakimdan eskime beklentisini
isaret edebilecedi ve sonrasinda varlifa iligkin gelecekteki ekonomik faydalarda diisiislin gtistergesi
olabilecegi konusuna deginen agiklamalara da yer verir.

TMS 16 Maddi Duran Varhklar ve TMS 41 Tarmsal Faaliyetlers Tasiyi Bitkiler
(Degisiklikler)

TMS 16°da, “tasiyicr bitkiler"in  muhasebelestirilmesine iliskin bir degisiklik yaprlmigtir,
Yayinlanan degisiklikte {iziim asmasi, kauguk agact ya da hurma agaci gibi canli varlik sinifindan
olan tagryici bitkilerin, olgunlagma déneminden sonra bir dénemden fazla iiriin verdigi ve isletmeler
tarafindan {iviin verme Sinril siiresince tutuldugu belirtilmektedir. Ancak tagryact bitkiler, bir kere
olgunlastiktan sonra Snemli biyolojik déniisiimden gegmedikleri igin ve iglevleri imalat benzeri
oldugu icin, degisiklik tastyict bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestirilmesi
gerektigini ortaya koymakta ve “maliyet modeli” ya da “yeniden deferleme modeli™ ile
degerlenmesine izin vermektedir. Tagiyict bitkilerdeki tirtin ise TMS 41°deki satis maliyetleri
diisiilmils gercege uygun deger modeli ile muhasebelestirilecektir. Degisiklik Fon igin gegerli
degildir ve Fon'un finansal durumu veya performans: iizerinde etkisi ohmayacaktur.

TMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27°de Degisildik)

Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (KGK), isletmelerin bireysel finansal
tablolarnda bagh ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin muhasebelestirilivesinde &zkaynak
yénteminin kullanilmasi segenegini yeniden sunmak icin TMS 27'de degisiklik yapmistir. Buna
goire igletmelerin bu yatirunlar: . .

» maliyet dederiyle

« TFRS 9 uyarinca

veya

+ TMS 28°de tammlanan tzkaynak ySntemini kullanarak muhasebelegtirmesi gerekmektedir.
Isletmelerin  aynm1 muhasebelegtirmeyi her yatinm kategorisine uygulamas: gerekmektedir.
Degisiklik Fon igin gecerli degZildir ve Fon’un finansal durumu veya performans iizerinde etkisi

olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirima Isletmenin Istirak veya Is Ortakhima Yaptigr Varhik Satiglar
veya Katlalari — Degisiklikler

TFRS 10 ve TMS 28°deki bir istirak veya is ortaklidma verilen bir bagl ortakiigm kontrol kaybin

-ele almadaki gereklilikler arasimdaki tutarsizh@ gidermek igin TFRS 10 ve TMS 28"de degigiklik
yapmistir. Bu degisiklik ile bir yatimmer ile istirak veya is ortakh@i arasinda, TFRS 3'te
tamimlandig: sekli ile bir isletime teskil eden varliklarm satist veya katkisindan kaynaklanan kazang
veya kayiplanin  tamamuun  yatirnme:  tarafindan  muhasebelestirilmesi  gerektigi  agiklaga
kavusturulmugtur. Eski bagh ortakhkta tutulan yatwnmin gergefe uygun degerden yeniden
lcitimesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece iligiksiz yatrmeifarin o eski bagh
ortakliktaki paylar Sl¢tisiinde muhasebelestirilmelidir.

10



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borclanma Araclart Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar '
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: ("TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devam)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlars (Devami)

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatmum Isletmeleri: Konsoliﬁasyon istisnasmin uygulanmasi
(TFRS 10 ve TMS 28°de Degisillik)

Subat 2015°de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim isletmeleri
istisnasinin uygulanmasi sirasmnda ortaya ¢ikan konulari ele almak icin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS
28°de degisiklikler yapilmistir,

2011-2013 Dinemine Iligkin Yillik Iyilestirmeler

TFRS 1: Bu degisiklik isletmenin TMS'yi ilk defa uygulamast durvmunda TMS’lerin hangi
versivonlarinin kullanitacad konusuna actklik getirir,

TMS 1 (Degisiklikler) Acikiama Hitkiimleri

Bu degisiklikler: finansal tablo hazirlayicilarmin finansal raporlarmi sunmalarma iliskin olarak
farkinda olunan zorunluluk alanlarinda dar odakli iyilestirmeler icermektedir.,

2012-2014 Donemine Iliskin Villik Iyilestirmeler

TERS 5: Satig amagh elde tutulan bir duran varhigin ortaklara dagitun amaciyla elde tutulan duran
varliga simflandin va da tam tersinin oldugu durumlara ve bir varh@in ortaklara dagitim amaciyla
elde tutulan olarak smiflandinlmasina son verildigi duwrumlara iliskin ilave agiklamalar
getirmekiedir.

TFRS 7: Bir hizmet sézlegmesinin devredilen bir varhgin devami olup olmadifi ve ara dénem
finansal tablo acikiamalarmdaki mahsuplastwma islemi konusuna netlik getirmek amaciyla ilave
bilgi verir.

TMS 34: Bilginin ‘ara dénem finansal raporda bagka bir b&limde’ agiklanmasina agikhik
getimmektedir,

2012- 2014 Dénemine lliskin Yilhk lyitestirmeler TMS 19 standardumn da ilgili yerlerinde
degisikliklere yol agmistir.

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplar

"TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplart standards uyarinca Tiwkiye Finansal Raporlama

Standartlarm ilk defa uygulayacak bir isletmenin, belirli degisiklikler dahilinde, ‘diizenlemeye
dayali erteleme hesaplarin’® hem TFRS'lere gdre hazirfayacag: ilk finansal tablolarinda hem de
sonraki dénem: finansal tablolarinda Snceki dénemde uyguladidi genel kabul gérmils muhasebe
standarilarina gére muhasebelestirmeye devam etmesine izin verilir.

TFRS 14, TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agcmistir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borclanma Araclar1 Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirkc Liras: (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devamr)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar (Devami)

¢) Heniiz yiiriirlige girmemis standartlar ile Fon tarafindan erken uygulamasi
benimsenmemis standartlar ile meveut énceli standartlara getirilen degisiklikler ve yorumiar

Fon, heniiz ytrtirlige girmemis agafidaki standartlar ile meveut tneeki standartlara getirilen
asaZidaki degisiklik ve yorumlan heniiz uygulanamistir:

TFRS ¢ Finansal Araglar
TEFRS 15 Miigteri Sozlesmetlerinden Hasilat |

'T Ocak 2018 tarihinden sonra baglayan hesap dSnemlerinden itiharen gegerlidir.
TFRS 9 Finansal Araglar

Kamu Gozetimi Kurumu ("KGK™) tarafindan 2010°da yaymlanan TFRS 9 finansal varliklarin
sintflandirilmase ve dlglimil ile ilgili yeni zorunluluklar getirmektedir, 201 I"de degisiklik yapilan
TFRS 9 finansal yiikimliiliklerin suiflandinimas: ve 8lgiimii ve kayitlardan ¢ikanlmasi ile ilgili
degisildikleri icermektedir.

KGK tarafindan Ocak 2017'de yayimlanan TFRS 9 standardinm revize edilmis versiyonu a)
finansal varliklarm deger diistikiigii gerelsinimleri ve b) "gercede uygun deger fark: diger kapsaml
gelic tablosuna yansitilan  finansal yitkiimliiliikler" ile yayinlanan smiflama ve &lgiim
gereksinimlerine getirilen simurh degislikleri igerir.

TFRS 9, 1 Qcak 2018 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde uygulanur,
Ik uygulama tarihi 1 Subat 2015 tarihinden 6nce olmak sartiyla, erken uygulamaya izin
verilmektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gecis Actklamalan icin Zoranlu Yiiriirlik
Tariki

TFRS 97un zorunlu uygulama tarili 1 Gcak 2018 tarihinden 8nce olmamak kaydiyla ertelemmistir,
Séz konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Fon'un finansal durumu ve performans:
iizerindeki muhtemel etkileri deerlendirilmelktedir.

TEFRS 15 Miisteri Sizlesmelerinden Hasilat

1.Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhk raporlama donemlerinde gegerlidir,
TFRS 15 standardina gre ancak agagidaki sartlarm tamaminin kargilanmas: durumunda, miigteriyle
yaptlan bir s6zlesme bu Standart kapsaminda muhasebelestirilebilir:

e Miigteri sGzlesmelerinin tammlanmas: '

eSatis sbzlesmelerindeki performans yikimliiliiklerinin tespit edilmesi
elslem bedelinin belirlenmesi

#Sozlesmelerdeki islem bedelini performans yiikiimliiklerine dagitilmas:

e Sirket performans yiikiimliliiklerini yerine getirdiginde gehir kaydedilmesi



Axa Hayat ve Emelklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borclanma Araclar Standart
Emelklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL "))

Finansal Tablolarm Sunumuna fliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartiar: (Devamu)
TEFRS 15 Miigteri Sozlesmelerinden Hasilat (Devami)

S&z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Fon'un finansal durumu ve performans fizerinde
etkisi olmayacaktir,

d) Uluslararasi Muhasebe Standartlars Kuruma (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yaymnlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asafida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve meveut UFRS standartlarndaki degisiklikler
UMSK tarafindan yaymlanmisg fakat cari raporlama donemi igin heniiz yiiriirliige girmemistir, Fakat
bu yeni standartlar, yorumlar ve degigiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamigti/yaymlanmannugtir ve bu sebeple TFRS'nin bir parcasmy olusturmazlar. Fon
finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de
yilriéirllige girdikten sonra yapacaktir,

TFRS 10 ve TMS 28: Yatwimei {5letmenin Istirak veya Is Ortakhi@ina Yaptig: Varhik Satislart
veya Katkilan -Degisiklik

UMSK, Ozkaynak ytntemi ile ilgili devam eden aragtrma projesi giktilarmna bagli olarak
degistiriimek lizere, Aralik 2015°te TFRS [0 ve TMS 28'de yapilan s&z konusu degisikliklerin
gegerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermelktedir.

Yillik Iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Ger¢ege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekeeleri'nde agiklandigi iizere, iizerlerinde faiz orami belirtilmeyen lkisa vadeli ticari
alacak ve borclar, iskonto etkisinin onemsiz olduu durumlarda, fatura tutarindan
edsterilebilecektir. Degigiklikler derhal uyguianacaktir.

Yillik Iyilestirmeler - 2013-2013 Dénemi

UFRS 16 Kiralama Iglemieri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardmi yaywmlanmistir, Yeni standart,
faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler
igin birgok kiralamanmn tek bir model altinda bilangoya almmasiu gerektirmektedir. Kiralayan
durumundaki sirketler icin muhasebelestirme biiyiik §lgiide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile
finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili
Yorumlarm yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan willik hesap dénemleri icin
gecerlidir, UFRS 15 “Misterilerle Yaplan Sozlesmelerden Dofan Hasilat” standardi da
uygulandigr siirece UFRS 16 igin erken uygulamaya izin verilmektedir. Fon, standardin finansal
durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borglanma Araclar) Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasy (“TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmig Tiirkiye Finansal Raporlama Standartiars (Devami)

UMS 12 Gelir Vergileri: Gereeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varhklarimm
Muhasebelegtirilmesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016°da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yaywlamistir, Yapilan
degisiklikler gergege uygun degeri ile &lgiilen borclanma araglanna iligkin ertelenmis vergi
muhasebelestirilmesi konusunda actkhik getirmektedirv, Degisiklikler; gergeklesmemis zararlar igin
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi hitkiimleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farkliliklar gidermeyi amaglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri igin geriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Ancak, degisikliklerin ilk kez uygulandifn ddnem, kargilaghrmali sunulan ilk ddnemin agilis
dzkaynaklarindaki etki, agilis geemis yillar karlari/zararlart ve diger dzkaynak kalemleri arasinda
ayristitlmadan, agilis gecmis yiliar karlary/zararlarmda (ya da uygun olmast durumunda bir diger
gzkaynak Kkaleminde) mubasebelestirilebilecektir. Fon bu muafiyeti uvygulamas: durumunda,
finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapacaktir. Degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon'un
finansal durumu veya performans iizerinde etkisi olmayacaktir,

UMS 7 Nakit Alas Tablolars (Degisiklilder)

UMSK. Ocak 2016’da, UMS 7 Nakit Akis Tablolar standardinda degisikliklerini yaymlamisur,
Degisiklikler, sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanieilarina saglanan
bilgilerin  ivilestirilmesi igin  UMS  7'yve aciklik  getirilmesini  amaglamaktadir.  Dipnot
agiklamalarindaki iyilestirmeler, sirketlerin finansal borglarindaki degisiklikler icin Dbilgi
saglamasim gerektirmektedir. Dedisilklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasmnda baglayan yillik hesap
dénemileri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmeltedir, Fon™un bu degisiklikleri itk
kez uygulamasmda, Snceki donemlere iliskin karsilagtirmali bilgi sunulmasma gerek yoktur.
Degisikiik Fon icin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performans: izerinde etkisi
olmayacaktr.

UFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Simiftandirma ve Olgiimii (Degisilkdikler)

UMSK Haziran 2016°da, UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymlamistir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli ddeme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili
UFRS  2'ye agikhk  getirilmesini  amaclamaktadir,  Degisiklikler  agafidaki  konularin
muhasebelegtirilmesini kapsamaktadir, A. nakit olarak ddenen hisse bazli Sdemelerin 8lclimiinde
hakedis kosullarmn etkileri, b. stopaj vergi yiikiimliilikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan
hisse bazli ddeme islemleri, c. islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazh islemden 6zkaynaga
dayall hisse bazl: igleme doniistiiren hitkiim ve kosullardaki degisiklikler. Degisiklikler, I Ccak
2018 ve somwrasinda baslayan yithlk hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken nygulamaya izin
verilmekiedir. Degisiklik Fon i¢in gegerli degildir ve Fon'un finansa! durumu veya performans
tizerinde etkisi olmayacaktir,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclar: Standart
Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (*TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilrﬁig; Titrkiye Finansal Raporlama Standartlart (Devanu)
UFRS 4 Sigorta Sozlegmeleri (Degisiklikler)

UMSK Eylitl 2016'da, UFRS 4 ‘Sigorta Sozlegmeleri® standardinda degisiklikler yayimlamistic.
UFRS 4'de yapilan degisiklik iki farkh yaklasim sunmai\tadn “Griiik yaklagim® ve ‘erteleyici
yaklagmm’®, Yeni degistivilmis standart: :

a. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim girketlere yeni sigorta sdzlesmeleri standard)
yayinlanmadan once UFRS 9 Finansal Araclar standardmm uygulanmasindan olusabilecek
dalgalanmayt kar veya zarardan ziyade diger kapsamh gelirlerde muhasebelestirme hakk
saglayacaktir, ve

b. Faaliyetleri agulikis olarak sigorta ile baZlantil olan sirketlere UFRS 9 Finansal Araglar
standardiny iste@e bagl olarak 2021 yihna kadar gegici uygulama muafiveti getirecektir. UFRS 9
Finansal Avaglar standardini uygulamay: erteleyen isletmeler halithazwda var olan UMS 39
‘Finansal Araglar® standardmn: uygulamaya devam edeceklerdir.

Degisikliller, 1 Ocak 2018 ve sonrasmda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaltir,
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degigikligin, Fon’un finansal durumu veya performans
iizerinde etkisi olmayacaktir.

UMS 40 Yatirnmn Amach Gayrimenkuller: Yatirmm Amacl: Gayrimenkullerin Transferleri
{Degisiklikler)

UMSK, UMS 40 ~Yatinm Amach Gayrimenkuller™ standardinda degisiklik yaymlamistir, Yapilan
degisiklikler, kullanum amacr degisikliginin, gayrimenkuliin “yatirim amaclt sayrimenkul” tanmmina
uymasina ya da uygunivgunun sona ermesine ve kullanim amact degisikligine iliskin kamtlarin
meveut olmasina bagl oldugunu belirtmektedir, Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan
yulik hesap dbnemieri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikiigin,
Fon’un finansal durumu veya performans: iizerinde etkisi olmayacaktu.

UFRS Yorum 22 Yabana Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans &demelerini kapsayan islemlerin
muhasebelestiritmesi konusuna agiklik getirmektedir. Bu yorum; ilgili varlign, gider veya gelirin
ilk muhasebelestirilmesinde kullanilacak déviz kurunun belirlenmesi amact ile islem tarihini,
isletmenin avans alimi veya ddemesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya parasal olmayan
yikiimHtiklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. Isletmenin bu Yorumu eelir
vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reastirans policeleri dahil) veya sahip oldugu
reasiirans poligelerine nygulamasma gerek yoktur. Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan
yilhik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon
icin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performans: fizerinde etkisi olmayacaktur.,

UFRS Yillik Iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, asagiida belirtilen standartlart degistirerek, UFRS Standartlart 2014-2016 dénemine iliskin
Yallik fyilestirmelerini yaymnlamistir:



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amaclh Kamu Borclanma Araclar Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlan
(Birim - Aksi belirtilmedikee Ttirk Lirast (*TL"))

Finansal Tablolartn Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporiama Standartlar: (Devami)

»UFRS 1 “Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarimm {Ik Uygulamasi™: Bu degisiklik,
bazi UFRS 7 agiklamalarmin, UMS 19 gegis hiikiimlerinin ve UFRS 10 Yatirim Isletmeleri’nin kisa
dénemli istisnalarnt kaldwnmgtir. Degigiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dinemleri igin vygulanacaktir,

sUFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin Aciklamalar™: Bu degisiklik, isletmenin,
UFRS 5 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varhiklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarmea satts amagh
ofarak snuflandmrilan ya da elden g¢ikartlacak varlik grubuna dahil olup satis amagh olarak
smflandinilan bagl ortaklik, istirak veya is ortakhiklarindaki paylart icin 6zet finansal bilgileri
aciklamas gerekmedigine agikhk getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasimda baslayan
yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir.

o UMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakhldarmdaki Yatirimlar®: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayli olarak
va da bu igletmelerce dofrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki
yvatirnmianint UFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gercefie uygun defer farki kir veya zarara
yansitilan olarak dlgmeyi secebilmesinin, her istirak veya is ortaklifinm ilk muhasebelestirilimesi
sirasinda gecerli olduduna aciklik getirmektedir, DegZigiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan
yullik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir,

Degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon"un finansal duramu veya performanss iizerinde etkisi
olmayacaktir.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Upgalanan belli bagl multasebe prensipleri

Genel:

Fon’un finansal tablolar1 Sermaye Piyasas: Kurulu'nun (“SPK™} 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayih
Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatinim Fonlarinm Kurulug ve Faaliyetlerine [liskin Esaslar
Hakkmda Yanetmelik hitkiimleri ile emeklilik yatirum fonlar: tarafindan finansal tablo ve raporlarin
hazirlanip sunulmasma iligkin ilke ve kurallarina uygun olarak hazirlanmaktadir. llgili ilke ve
kurallar For’un finansal tablolarimn haznlamgmda 30 Aralik 2013 tarihli 28867 sayili Resmi
Gazete'de yayunlanan, -14.2 sayili Yatnm Fonlarmnm Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin
Tebligi ve bu teblige degisiklik getiren tebligleri de icermektedir,

Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarum TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu, SPK"nin
yaymlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu finansal
tablolar tarihi maliyet esasma gore tutulan yasal kayitlarin emeklilik yatwun fonlan icin KGK
tarafindan yayunlanan TMS/TFRS ile bunfara iligkin ek ve yorumlara uyguniuk agisindan gerekli
diizeltme ve simflandirmalar yansitilarak dilzenlenmistir,

Finansal tablolarm hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalar: asafida dzetlenmistir;

Finansal ara¢lar:

Finansal varhiklar “gercefie uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar” ve
“alacaklar™ olarak smiftandirilo.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclar: Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Axt
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimmn Ozeti (Devami)

Gergede uygun defer farki kir veya zarara vansitilan finansal varliklar disinda smiflandwilan
finansal varliklar ile ilgili gelivler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadiy.

Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz y6ntemi, finansal varligm itfa edilmis maliyet ile deerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iliskili oldugu déneme dagmilmas: ydntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen &muii
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini
nakit toplammm, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandr.

Gergege wygun deger fark: kar veva zarara yanstilan finansal varhiklar:

Gercede uygun deger, piyasa katthimeilar arasida dlgtim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satigimdan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir. Bir finansal varlik kisa vadede
elden ¢ikanimasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride smiflandinhir, Alim-satim
amagli finansal varhklar kayda alinmalarin izleyen dénemlerde gercege uygun degerleri iizerinden
degerlenir. Alm-satim amach menkul kiymetlerin gergege uygun degerindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tabiosunda “Finansal
varhik ve yikiimliliklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar™ da yansitlir. Alim-satim amagh finansal
varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar veya
zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varhk ve yiikiimliliklere
iligkin ﬂetgelxlesmxs kar/zarar™ a dahil edilmistir. [Ik muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan,
gergede uygun deder farks kir veya zarara yansitifan olarak siniflanan finansal Valltl\hl alim satum
amagli olmayan ﬁzkaynaga dayali kiymetler ve borglanma araglarmt icermelktedir,

Stzkonusu finansal varhklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi iizere Fon'un risk ySnetim veya
yatiin stratejisi ¢ergevesinde gercege uygun deder esas almarak yonetilen ve performanslari buna
gbre deZerlendirilen bir portféyiin pargasi olan varhiklar olmalart nedeniyle itk kayda alimlarindan
gergede uygnn deder fark: kr veya zarara yansitilan olarak simflanan varliklare,

Alacaldar/ Borglar:

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar bu
kategoride sumflanduilir. Takas alacaklan normal yoldan satis islemlerinde satiy sozlesmesi
yapilmiy ancak teslim edilmemis menkul kiymet satiglarina iliskin olan alacaklardir. Takas borglar
raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alun iglemlerinde satin alma sdzlesmesi yapilms ancak
teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Alacaklar ve borglar etkin faiz yontemi kullantlarak iskonto edilmis maliyeti fizerinden deger
digtikliigli diigiilerek gosterilir,

Diger finansed borglar

Bu kategoride alim-satum ama¢h olarak suuflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Diger
finansal yiikiimtiiliikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa edilmis
maliyetleri ile yansitiimaktadir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amac¢h Kamu Borclanma Araclar: Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikge Ttk Liras: (“TL™))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)
Finansal araglarm gergege wygun dederi:

Gergege uygun deger, zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde, bir
finansal aracin ahm satimmim yapilabilecegi tutarder, Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege
uygun deferi belirlenmesinde; i) borsada islem gorenler degerleme giiniinde piyasada islem goren
varbiklarmm kapamg seanst fiyatlar veya kapanis seansinda fiyati olusmayanlar i¢in bir nceki
seansin agirlikh ortalama fiyati ile; ii) borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada
alim-satima konu olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla, ters repo ve repolar son
islem glintindeki i¢ verim oram ile; iii) borsada islem g8rmeyen finansal varhik ve yiikiimlikier ile
titrev finansal araclar KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.

Satrs ve geri alis anlagmalar: ve finansal varliklarm degerlerin édimg verilmesi iglemleri:

Geri satun taahhiidii ile almnug menkul kiymet (“Ters repo™) iglemleri finansal durum tablosunda
“Ters repo alacaklan™ kalemi altinda muhasebelestirilmektedir, Ters repo anlasmalart ile belirlenen
ahm ve geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismu igin “etkin faiz (ic verim)
orani yontemi ne gdre faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda “faiz gelirleri™ kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Repo soOzlesmesi karsih@i elde edilen fonlar pasifie “Repo borglan™  hesabinda
muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalar ile belirlenen satim ve geri ahm fiyatlar) arasindaki
farkin doneme isabet eden kismu icin etkin faiz orami yodntemine gbre gider reeskontu
hesaplanmaktadir.

Gelir ve Giderler
Faiz gelivleri/ giderieri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatim araclarmm
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i iskonto esasna gore
degerlenmelerini kapsar.

Finansal varhik ve yikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis/gercekiesmemis kar/zarar

Fon portféyiinde bulunan finansal varliklari, alun ve satimi, Fon-paylarinin ahm ve satimi, Fon’un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklarn giin itibariyle (islem tarihi)
muhasebelegtirilir. Fon’dan satilan bir finansal varlik satrs giinii degieri (alig bedeli ve satis giiniine
kadar olugan deger artig veya azahiglart toplam) iizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir.
Satig giinii deferi, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin bore bakiyesinin, ilgili finansal
varligin birim sayisina bolinmesi suretiyle hesaplanir, Satig tutan ile satis giinii degeri arasinda bir
fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satig karlar™ hesabina veya “Menkul kiymet satis
zararfar: hesabina kaydolunur. Satilan finansal varliga iliskin “Fon paylari deger artis/azalis™
hesabimn bakiyesinin ortalamasina gére satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarilarak
“Gergeklesen defer artiglari/azahiglan™ hesaplarma aktardr. Bu besaplar ilgili donemdeki diger
kapsamly gelir tablosunda wetlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiikiunlitliiklere iliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satmmina ait aracilik komisyonlarl da alim ve satim
bedelinden ayri olarak “Komisyon ve Diger Isletim Ucretieri™ hesabinda izlenir.

18



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borg¢lanma Araclar: Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ajt
Finansal Tablolar Dipnotlar
{Birim - Aksi belirtilmedilkee Tiirk Liras: (“TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Temernii gelirleri

Hisse senedi yatmmiarmdan elde edilen temetti geliri, hissedarlarin temettii alma hakk: dogdugu
zaman kayda alinm.

Giderler

Titm giderler tahakkulk esasina gére muhasebeiestirilmektedir,

Fon Paylar::

Fon paylar, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katluncinin bireysel
emeklilik hesabina aktariir. Bir paym dederi Fon net varhk degerinin dolasimdaki fon paylarmmn
kapsadif: pay sayisina boliinmesiyle elde edilir.

Fon Pay Degerinin Hesaplanmasr ve Islem Esasler

Fon paylan, temsil ettigi degerin tam olarak nakden &denmesi sartiyla kanhmemin bireysel
emeklilik hesabina aktarihir. Fonun pay degeri, net varhik dederinin dolagmmdaki pay sayisina
béliinmesiyle elde edilir. Pay sayisimin hesaplanmasinda kilsurat iglemlerinin séz konusu olmas
halinde, iic basamaga kadar olan kisun dikkate almarak pay sayis1 hesaplanir. Belirlenen esaslara
gore hesaplanan pay degeri, sirketin internet sitesinden katthmeslara duyurulur,

Degerleme her is giinit itibariyla yapilir, “Fon Portfdy Degeri” (finansal varliklar) portféydeki
varliklarin degerlerinin toplanudir. Gin sonu itibariyla varsa portfSydeki hazir ‘degerler ve
alacaklar fon portfy degerine eklenirken, borglar diigiilerek fonun net varlik degeri hesaplanir.
Fon'un pay deferi giin sonunda fonun toplam de@eri/net varhk deferinin dolasinda toplam
degeri/olan pay sayisina bolinmesi ile hesaplanir.

Fiyat Raporuna Higkin Fon Portfoy Degerleme Esaslar:
Portfoydeki varliklarin dederi agagidaki esaslara gére tespit edilir,

(i) PortfSye alinan varliklar alim fiyatlartyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varhklarnn
alim fiyati satm alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile
carptlmas: suretiyle bulunur,

(ii Abs tarihinden baslamak fizere portfoydeki varliklardan:

a) Borsada iglem gorenler deferleme giiniinde borsada olusan en son seans agirhkh ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapams seans1 uygulamas: bulunan piyasalarda
islem goren varliklann degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda
Eyﬁtm Eolusmamas: durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikis ortalama fiyatlar
cillanthir, :

b) Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araclar, ters repo ve repolar son
islem giintindeki i¢ verim orant ile degertenir.

¢) Fon li{atllma paylan, deferleme giinil itibariyla en son agiklanan fiyatlart esas almarak
degerlenir,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borclanma Araclar: Standart
Emeklilik Yatirim Fonun

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (*TL ™))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

d} Vadeli mevduat, bilesik faiz orant kullantlarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir,

e) Yabaner para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabancr para igin belirlenen déviz
alis kuru tle degerlenir.

f) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varhiklar da porifdy degeri tablosunda
gisterilir. Bu varliklar teminaun tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar cercevesinde
degerlenir.

g) Borsa digt repo-ters repo szlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir
ve dorulanabilir bir yontemle degertenir.

h} (a) ild (g) nolu ait bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslar), yazil) karara baglanir.

i) (2) ve (h) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iliskin kararlar kurucunun yénetim kurulu
tarafindan almir, '

iil) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alman endeks kapsamimda  bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasmda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (ii) bendinde belirtilen
esaslar gercevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yiikiimlalikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikitmlilitkleri TCMB tarafindan ilgili
yabanei para icin belirlenen doviz satis kuru ile carpiimasi suretiyle degerlenir,

Fergi
Fon, Tiirkiye'de kurulmug emeklilik yatinm fonu oldugundan, ilgili mevzuat uyarinca Fon'un
portfdy isletimeciliginden dogan kazan¢lart kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Menkul Kiymerlerin Mihafazas:

Fon portfoyiindeki varlikiar bir sézlegme ¢ergevesinde Takasbank nezdinde saklanmaktadir.

Fonicsivonel ve raporiama para birimi

Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonuglarn, Fon'un fonksiyonel para birimi olan ve finansal
tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras: (“*TL") cinsinden ifade edilmistir.

Onemli Muhasebe DeFerlendirme, Tahmin ve Varsaymmlan

Finansal tablolarm hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyle raporfanan varliklar ve
yiikiimliliiklerin tutarlarm, sarta bagh varbklarn ve yiikiiml@iliklerin agiklanmasi ve hesap
ddnemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarm
kuHamlmasmi gerektirmektedir, Bu tahmin ve varsaymlar, Fon yénetiminin mevcut olaylar ve
iglemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsaymnlardan farklilik
gbsterebilir,



Axa Hayat ve Emeldilik Anonim Sirketi
Gelir Ama¢h Kamu Bor¢lanma Araclar Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belivtilmedikee Tiirk Lirast ("TL"))
Béliimlere Gore Raporlama

Fon'un faaliyeti ve faaliyet alani tek bir faaliyet bdliimii olarak kabul edilmekte olup bélimlere
gbre raporlama uygulanmamaktadir,

Iliskili Taraf Aciklamalar
Fon'un kurucusu Tiirkiye'de kurulmus olan Axa Hayat ve Emeklilik A.$. dir.

Ydnetim ficretleri

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un y6netim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donamm ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsihgt ile suvrh olarak, Kurucu'ya, fon net varlik degerinin
glinlik %0,005'inden (yizbindebes) [vitlik yaklasik %1,84 (yiizdebirvirgiilseksendért)} olusan bir
fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde
Kurucu’ya Gdenir.

Fon ile Kurucu arasmdaki bakiye ve iglemlerin detaylart agagida agiklantmstie,

) 31 Arahk 31 Arahik
Itiskili Tarafa Borglar 2016 2015
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon yénetim iicreti) (Dipnot 5) 85.602 33.442
1 Ocak- 1 Ocak-
fee irim o : § 31 Arahk 31 Aralik
Iliskili Taraf fle Yapilan Islemnler 2016 2015
Axa Hayat ve Emelklilik A.S. (fon yonetim giderleri) (838.241) {497.623)
Toplam (838.241) {497.623)
Alacak ve Borclar
Borglar 2016 2015
Odenecek fon yonetim ficretleri (Dipuot 4) 85.602 53.442
_Diger borglar - 236
Toplam Borg¢lar §5.602 53.678

Borc¢lanma Maliyetleri

Bulunmamalktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amacli Kamu Bor¢lanma Araclar: Standart

Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (*TL"))

Karsihklar, Kosullu Varlik ve Bor¢lar

31 Aralik 2016 tarihi itibaryla, Fon’un ters repo islemlerinden kaynaklanan 814.5

32 TL tutarinda

geri ddeme taahhiidii bulunmaktadir (31 Aralik 2015 : 550.160 TL). Bu islemlerin nominal karsihig

814.000 TL dir (31 Arahk 2015 : 550.000 TL).

Niteliklerine Gore Giderler

1 Ocak - 31 Aralk 2016 ve 2015 hesap dénemlerinde nitelikierine gdre giderlerin detays asagidaki

gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Ydnetim deretler 838.241 497.623
Denetim ticretleri 8.401 7.754
Kurul dicretieri 5.202 3.021
Saklama ticretleri 4.745 2.760
Komisyon ve diger islem ficretleri 2.212 1.459
Esas faaliyetierden diger giderler 5.4358 2.997
Toplam Giderler 864.259 515.614

Diger Varlik ve Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir (31 Aralik 20135: Bulunmamaktadir).

Toplam Deger / Net Varlik Degeri ve Toplam Degermde / Net Varhk Degerinde
Arng/Azfllls

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arabk 2016 31 Arahk 2015

Toplam degeri (dSnem bag:) 35.735.093 20.030.769

Toplam degerinde artig/azalis 2,196.933 (546.522)

Katilma pay: ihrag tutarr (+) . 32.159.906 23.329.990

Katilma pay: iade tutart (-} (16.373.841) (9.079.143)

Toplam Degeri {(ddnem sonu) 53.718.091 35.735.093




11.

13.

14.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amacli Kamu Bor¢lanma Araclar: Standart

Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (" TL"))

Fiyat Raporundaki ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger / Net

Varlik Degeri Mutabakat:

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

Finansal durum tablosundaki toplam deget/net varhik degeri 53.718.091 35.735.093
Fiyat raporundaki toplam deZer/net varlik degeri 53.718.091 35,735.003
Fark -
Hasilat

1 Qcak- 1 Ocak-
Hasilat 31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Ozel sektbr faizleri - 62.308
Devlet tahvili faizleri 3.164.860 454.863
Finansal varlik ve yiskiimliiliiklere iliskin gerceklesmis
kar/zarar (40.421) (549.139)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis
kar/zarar (735.256) {417.828)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 672.009 418.886
Hasuat Toplami 3.061.192 (30.908)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler

1 Ocak- 1 Ocak-
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler 31 Arahik 2016 31 Arahk 2015
Bankalardan alinan faizler 672,009 418.886
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler Toplam 672.009 418.886

1 Ocal- I Qcak-
Esas Faalivetlerden Diger Giderler 31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
llan giderleri 4242 1.168
Noter harg ve tasdik licretleri 527 - 496
Diger 689 1.333
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler Toplam: 5.458 2.997

Finansman Giderleri

Bulummamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).



16.

17.

18.

19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclary Standart
Emeldilik Yatirim Fonu

] Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast {(*TL"))

Diger Kapsamli Gelir Unsurlarmimn Analizi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadar).

Kur Degisiminin Etkileri

Bulunmamaktadir (31 Arahk 20135: Bulunmamaktadir).

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

Tiirkiye'de faaliyette bulunan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihi;ldcu itibaren gegerli olmak Gzere
enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir, Buna istinaden, 1 Ocak 2003 tarihinden

itibaren, KGK tarafindan yayintlanmig 29 No'lu Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama™ Standard1 (“TMS 29™) uygulanmamstir,

Tiirev Araclar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Finansal Araclar
Finansal Risk Fakt6rleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, yabanct para riski ve difer fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk y8netim amaci Fon'un yatinim stratejileri
kapsaminda katilim paylarmnm deferini maksimize etmektir, Fon Kurulu'nea, belirli dénemlerde
portfyiin ydnetimine iliskin stratejiler ve Umitler belirlenmekte: portfdy, portféy ydneticileri
tarafindan bu gercevede ydnetilimektedir, Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu Hmit
ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine caligilmalktadir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla finansal varliklar gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varhiklar olarak simflandinilnug olup séz konusu finansal varhiklara iliskin
bilgiler asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
Finansal varlikiar 2016 2015
Gergefie uygun deger farklart kar zarara yansitilan .
finansal varliklar 43,934,291 30.311.090

31 Arahik 2016
Gergege uygun deger fark kar/zarara yansitilan

Tinansal varhklar Maliyet Kayith Degeri
Devlet tahvili 40.490.683 43.934.291
Toplam ' 40.490.683 43.934.291

24



19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borg¢lanma Araclar: Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi ¢"TL™))

Finansal Araglar (Devam)

31 Aralik 2013
Gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan . .
finansal varhikiar Maliyet Kayith Degeri
Ozel sektér tahvili + 705.506 718.725
Devlet tahvili 29.309.788 29.592.365
Toplam 30.015.294 30.311.090

Faiz Oram Riski

Faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarim gergege uygun degerinde veya gelecekteki nakit
akiglarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un faiz oram riskiyle basa ¢tkma gerekliligini dogurur.

Fon'un faiz oran: riskine duyarhiligy aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuziugu ile itgilidir.
Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varhiklar aym tipte yiikiimliliklerle Larsﬂamak suretxy!e
yénetilmektedir,

Fon'un finansal durum tablosunda gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varlilk olarak sinifladigi devlet tahvilleri ve &zel sektdr talvilleri faiz degisimlerine bagh olarak faiz
orani riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibaryla TL faizlerde %1
oranmnda faiz artipn veya azaliyi olmast durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldii
varsaymmiyla tahvillerin rayi¢ degerinde ve Fon'un net dénem kari/zararinda meydana gelen etkiler
asagida sunulmustur.

31 Aralik 2016

Risk Tiirtt Risk Oram1_Risk Ydnii Dénem KarmnEtkisi Net Varhk Degerine Etkisi

Faiz Oran; 1% Yukar 439.343 439.343
Asag (439.343) (439.343)

31 Arahlk 2015

Risk Tiirit  Risk Oranr  Risk Yénii Dinem Karina Etkisi Net Varhk Degerine Etkisi

Faiz Oram 1% Yukart 303.111, 303.111
Asagl (303.111) (303.111)

Diger Fiyat Riski

Bulunmamaktadir (31 Aralik 20135: Bulunmamaktadir),
Yabanct Para Riski
Yabane: para varliklar,ylikiimlillikler ve bilango dis1 yiikiimliliklere sahip olma duramunda ortaya

¢tkan kar hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2016
ve 2015 tarihleri itibartyla, d6vizli islemleri bulunmadigindan dolay: kur riskine maruz kalmamistir.

[
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borclanma Araclari Standart

Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL™))

Finansal Araclar (Devami)

Likidite Riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varli3m teslimi sureliyle ddenen finansal
bor¢larla ilgili yikiimliliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puanimn diigiiriibmesi gibi fon kaynaklannm azalmasi sonucunu dofuran
olaylarin meydana gelmest, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon
kaynaklarim dagitaral meveut ve muhtemel yitkiimHiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagr bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir,

Asagidaki tablo Fon'un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliklerinin vade dagilimim
gistermekiedir. Asagidaki tablolar. Fon'un yiikiimiiilikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken
en erken tarihler esas alinarak hazirlammistir,

Stizlesmeye 3-12 5

Defter dayali nakit 3 aydan ay 1-3ywl yildan

31 Aralik 2016 degeri  cikaslar toplam kisa aras1  arast  uzun
Tiirev olmayan finansal

yiildimliilikler (85.602) (85.602)  (85.602) ” - -

_Diger borglar {85.602) (85.602)  {85.602) - -- -

Sozlesmeye 3-12 3

Defter dayali nakit 3 aydan ay 1-5wl yidan

31 Arahk 2015 degeri  cikaslar toplami kisa arasy  arasi  uzun
Tirev olmayan finansal

ylikiimbiliikler (53.678) (53.678) (53.678) B - B

_Diger borglar (53.678) (53.678)  (33.678) -- - --
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15.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amacli Kamu Borclanma Araclar: Standar
Emeklilik Yatirim Fonu '

I Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi (*TL"))

Finansal Araclar (Devanmi)

Finansal Araclerm Gergege Uvgun Degeri:

Finansal varhiklarin ve yitkiimliitiiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilinis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalar nedeniyle defier degerlerinin gergege uygun deferterini
vansitiid varsayimigtir,

b) Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar:

«  Birinei seviye: Finansal varlik ve yiikiimlikiikler, birbirinin aym varlik ve yitkiimlilikler igin
aktif piyasada islem gdren borsa fiyatlarmdan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varhk ve yiikiimlilikler, ilgili varhk ya da yiikiimliiigin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak pivasada gézlenebilen
fiyatmmn bulunmasinda kullanilan girdilerden degerfenmistir.

+  Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yitktimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliiggin gercege uygun
degerinin bulunmasmda kullanilan piyasada g&zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
dederlenmistir,

Gergege uygun degerleriyle gdsterilen finansal varlik ve yiikiimlilikklerin sevive smiflamalan
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 1. Seviye 2. Seviye 3, Seviye Toplam

Finansal Varhklar

Gergede uygun deger farki kar veys zarara
yansitilan finansal varliklar
Devlet tahvili 430347391 -

43,934.201

Toplam 43.934.291 - 43.934.291
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21.

22,

23.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borclanma Araclar: Standart
Emellilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: ("TL"))

Finansal Araclar (Devann)

31 Aralik 2015 1. Seviye 2, Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal Varliklar:
Gereege uygun defer farks kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar

Devlet tahvili 29.592,365 -- - 29.592.365

Ozel sektor tahvili 718.725 -~ - 718.725
Toplam 30.311.090 30.311.090
Raporiama Diéneminden Sonraki Olaylar
Bulunmamaktadw (31 Aralik 2013: Bulunmamalktadir).
Nakit Alas Tablosuna fliskin Acklamalar
Nakit akig tablosuna esas teskil eden nakit ve nakit benzerleri asafida gdsterilmistir:

31 Arahk 31 Arahk

Nalkit ve nakit benzerleri 2016 2015
Bankalar 2.025 1.428
Vadeli mevduat (vadesi 3 aydan kisa) 9.052.845 4.926.093
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplami 9.054.870 4.927.521

Vadeli mevduatlarin nominal faiz oranlar1 %11,08 - %12,33 araligimdadur (31 Aralik 2015: %11,79

- %12,10).

Toplam Deger/Net Varlik Defer Degisim Tablosuna Iliskin Actklamalar

Dipnot 10°da sunulmustur,

Finansal tablolarr Snemli 6lciide etkileyen ya da finansal tablolarn acik,
yorumlanabilir ve anlagplabilir olmast acismdan aciklanmase gereken diger

hususlar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

30



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERT
TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR



f MAZARS

DENGE40YEAR$

_ AXA HAYAT VE EMEKLIL{K ANONIM SIRKETI
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU
VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU IGEREN FIYAT RAPORLARININ
MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglar: Standart Emeklilik
Yatirm Fonw’nun (“Fon™) pay fiyatinm hesaplanmasma dayanak teskil eden 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyla hazirlanan fon ortaklik portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik deferi tablosunu
igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Teblig (1-14.2) (“Teblig") hitkiimlerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigint
SPK’mn konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari ¢ergevesinde 31 Arahk 2016 tarihi itibariyla
incelemis bulunuyoruz.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglar1 Standart Emeklilik
Yaterim Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
hazirlanan portfSy degeri tablosu ve toplam deger/net varhk degeri tablosunu igeren fiyat raporlar Teblig
hitkiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmigtir.

Bu goriis tamamen SPK ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi’nin bilgisi ve kullamimi igin
hazirlanmig olup, baska maksatla kullanilmas: uygun degildir.
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Axa Hayat ve Emellilik Anonim Sirketi

Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclar: Standart
Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2016 Tarihli Fiyat Raporu (Devami) -
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras: (**TL’") olarak gésterilmistir.)

TUTARI {FL} GRUP % TOPLAM %

A.FON/CQRTAKLIK PORTFOY DEGERI 53.801.668 100,16
B. HAZIR DEGERLER (+} 2,025 0,00
a) Kasa -

b} Bankalar 2025 100,00

c) Diger Hazr Deferler -

C.ALACAKLAR (+) -

a) Takastan Alacaklar -

b) Diger Alacaklar -

€. DIGER VARLIKLAR (+) .-

D. BORCLAR () {85.602) (0,16)
o) Takasa Borglar -

b} Yonetim Ucreti {85.602) 100,00

c) Odenceek Vergi -

¢) Intiyatiar -

d) Krediler -

¢} Prigger Borglar --

TOPLAM DEGER 53.718.051 100,00
Taoplam Kat:ima Payi/Pay Sayist 1.000.000.000.000

Yatirtm Fonlart {gin Kurveu Tamafindan [kiisap Edilen Katilma Payi 3.956.599.349




$8°0 50°1 ZLTS0 LET6 0E50°0 ZT1NL0 8806 £05°0EE JANESTIREEN ZEOTHOTI GRIESSS0}E SUREL] 3 L
12 °'z 905 ThHt 9066 PESO'0 TeriesT p5 101 QHG08 LLLTZIOTIINL [ tipd| (Jaresnsnpg uRTH L
§5'L 86 18000’ 1600t ZE50D SEOZ'01'80 2°001 QO000L'T 61.L0TL050LHL GI0T°L0'80 ipesssiy wmey 'L
62 6570 PEVESF [ 13 6Z50°D SEOZYO LD [rrard 3 000T0S L110TZ0SGLH L 070TI0°%0 By Mz2ey
s6'r oy ST SLHOL PEED'D 1OTB0' 6T L8101 G00G0L") S1LOTIOSIIML oI0T'10°%1 Anretnsnw suey 'L
'€ £33 SESTELE s $£60'D PIOZLO91 or'ie BISSEE) B1LSTZ00EINL GL0Z'20°01 dnretaspgg omzey 7L
wh az Y5019 [t 950'D FHOZO0'T] 56'L6 000000 tLLGIS0LTIYL GLOTENLT Anmboisgyy SRl L
Ly b OFETBIEL 05'96 SO0 £I0TTIH oi'Le 000'c0¥) SLLSELIPLLML SI0T 11k ehnetaisnyg umef] 3L
%) oL {07188 £1'56 6¢50°0 FI0T80LT $0'S6 oI SEL81900T4ML 81079007 fhmioisepy sumer 'L
13 33 EELSEET] ks 6280'0 £oreor OH16 0B6°8H9°) OLLBITOPLLNL sloTZobE finretosopy outzepg ',
fig] oLg PIRUT i . TESO'D vigLIriT 30'86 000°00T . RELLIOISTAEL £10701°5T ymtaso ey 5'1 .
550 890 [ g T'66 STS0'0 SI0T6OET ST86 il ofviia LELLISGFILHL L10T90°vT ripetasopy @tk "0 L
$6'% o'y Freirl 20°101 1€60'0 tloZ'1or0 $9°L6 000°00F 1 BLLLITOSOLHL L210T°80'80 Aipnsop ez 'L
e 0% OFFL3ITL £6'86 78500 LT 60 sr'sé 000°00T°1 GELOVEEILLNL S10zT11'N Mpretosnpy W 0L
95t 609 TELELL'] £5°201 §250'0 +LOZ'50'50 SL'OG) UKL RELONLOLLANL S0 L0EE rinrebaisapg uERH DL
61'9 19 CHTSITT LL'T0[ PTS00 PIOTEOST £L°000 00675E1 T OELOIZOYTAHL HOTWHT s sy 'L
' i85 6r1T169°1 SL'T01 01500 ZI0T10°FT FL'TO Lo sirolitizral HOTITLE FriEsnng SuRH O,
MAHV.L 19TASG
LHEVIOVYV VINNVIINOE QBQLYAS NIV T'd
1w0'z STLRIL 080D BYYTIOL SNHD YHY
NISOROT NVINSMYR]L
LTe 00001 B 6306 ) SHOTTHEL 0¥'v6 BOG"00L PIOLOVASEEL 210T90°L1 “§v Suporye:t 8
570 313 6097201 19701 £540'0 S10T50° L Se'0nl Q007001 EVLFSWIIVASHE LIGTE0E0 -4y thoug puEg
[ 28] st £5T°¢01 LTROI 6hE0°D S10TH060 &0'001 000601 GILMONEGSEL | L10TH0790 ‘§V wueoLy as eues
ALSIIOL) BIZLIA ), 2RPILRT
pa ] wwa 92057101 0§'1n 6£T0'0 10T 80°81 (413 Q00°C0I SEIMANVSHL SIGT80 S 5V SRR (eSURUL] XV
141 LE'9F THE0 118 L169'0 +10T50'6L LL'001 0007001 AT ENSTIHSUL 90T'E0 9T §V pedmany,
A JATtUG Apowa)D resey
L'y 366 £9L1% e 9870°0 #OTFYLL 61001 00009 TIPFPNASISYL 90THOPL Sy vurRay vy &
(40 H fin 58818 Lol $ss0'0 FIOTLGET $6'66 00005 £19IPNEZASHL 90T HIEL $y yurqzreg
820 £L'ot SET101 101 2’0 PIGTIOLT 81'001 Qooeot YIOHENISISUE NOL'TO'ST 7y rwepeus] (et iy
THAHYL
GHIVIOVEY VINNYTOHOT HQLNES 1320 1'H
() [VISVUY VIUNVTIHO0T g
TNVIA0L d08S
AY4 'V
BB
ey Jadaqg ay ey NuiLt feg L1 AT4 )
3] [+74) st g ukjrg Jbapeg | owuonsy Sipy »ig nuapgy | o
weydoy, | dnan terdo ALLID Jenpura ), odayy wsIogq A ey Ay ugeg Wy el LY puiop | wpoy NIST ap¥s ndvayy YIY IsEseAL] dAvnng
* <
(IpSrari103sQ3 yeejo (., LL.,) ISer] 0L, Tefrein wny)

nso[qef, 11a8a(T AQy1104 MPJeHQ / uog

(Twieas) niodey 18AL] IULRY, 10T MIEIV 1€
nUOY WLIne X YUY JIepue)s LE[Sery smus[diog nwey] pdewy 1o
RIS WITHOUY JI[IPOUIY 24 JeACH eXy




aL'el £40'926°F TTITO6Y INVILOL dNUD VIV
19 P68 6LL'EES S102°T'vE 690'056 ] SIOTEIFT Sy g L
19'0 bl LEVGIE SLOT TP TH8BIT 58°M SIOTTPL &V gepg
s £1'L€ 66682811 SHOTZHO! LZEBIRT £pl §107T191 '§V sojueg 1pany sade
59't 96’1 0L06SS stoTerss BTELSS Lyl SI0TTIWE “§V L ISTune TiTEA
[1a} b8'0) B6LETS SIRTHIT 161°Z85 SL'pl SI0T'ZIYT Y
SN LHORaNT P,
9 €90 Lrsees S10TTNYLT SOETTS brPl 10T "8y juegzIRg
81’0 o't SO8'ED SITTVHT $19'E9 55'F1 SIOTTLP ‘§V uegsuTyg
[39] 1133 86L'F6L SINTTI'FO £567¢61 1261 SIOUTHFY 5V yuegaoy
o 0g'o 9Ly8E SI0T21'ED 01'6€ 12'¢1 S102ZH40 §V Juequoptuy
(es s )LVNIQATIN 1TACVA
¥5'1 091085 00°05% IVTIOL dNYD VHY
¥I'0 60°6 50008 S108T1°1E 000°05 98 D07 I0H0 §y sueg |y
oL 16'06 $51'008 sTeg 000008 ss'ol 90T 100 &'V Jueqzneg
(4o} OJTH SHAL
HVINITHYA 43010 "D
INVIIOL SO0
UVILNVEVA
1NVIA0L dNED
YTINTOVYIN ITLIANATH
WADI TA NLLTV A
LNV I4OL d0UD
REVIOVEY ISVSYALL
FAVIVBIS IDNVEVA'Q
HYVHIOL JAED
UVIHVAY ATUOL D
ROV HOL INND
THVIVHIINTS VaIE D
[T 050°LIEOE £96IENIE IVILOL JHD
69'28 $9CL65°62 S96°TTROT IWVHIOL dIIED VHY
NSONOH INIZVH
' 00'001 vET'S $9EGL frly) HOTE0'SH D6'ESL 000°S 61L0TFOIOLEL 0ZOTHOI0 ipreiaisgpy WEeH "'
£« 00001 FOYOLP 16°50F ELHO'0 $10T30°61 65001 00005 TILLIB0DICUL LROT'R09) ity e 'L
606 o £05'T5TE 06'(38 TTE00 S10ZHY 188 000°00L°E TILSTEOTILEL $Z00'€0TL fiedatcnsy S 'L
tre ] SOE'PhET £9'56 TTE0 YIOTS0°00 9556 Y099’ SLLYYZOPTEYHY, PZOTLOTT redasoy wiEeH DL
i oT 6119 66'101 0750°0 PLOZLOS 3501 000009 £LLPZEOOTLINL PLOTEOOT TR alsn AZCH 'L
£6' St ErLoe't 1326 8L50°0 £10T11°02 06'06 S60°SH5°1 VILETEOLZLYL CLOT60LT ROy ERH DL
£ 168 E%%._ 798 1£50'0 £HOLEN0Z 09" 000P9E1 OLLETEDSOINL CZOTTORD (hpresinsoay duzep 'L,
[T%]
SIPNA g oN BRO neAty 1sifeg (53 171
%) %) NNpRIEQ g LINE auapeag | ewuowsy Sy g awapg | =g
wedol dran wwtloy NHupn Jsunuag oday | ] 3 PN Sy uneg LEDT [COTETIN] 2qwq [RuyON npoy N1SH IpEL nadesny Rty guirdt] 34008

(Insruayrie)soS yere|o (,T1L.,) ISeI ML, “Tefein) wng)
nSo[qe ], 108a(] AQJ1I0d IR / U0y
(reas(q) niodeyy 1AL TUUB], S 107 WRIV 1€
Nuoj wiage X NIIPPury Jepue)s epdely ewuepbrog nwey ey ..:QU
[JANJIS WINoNY JIIpjoury 24 18Ae eXy




“npfmased spun|K LRI PN 24 IPfEN SPUNSONE) WM [REURUY “audeaw jesur)

e ase8 wpune epey oday g0y, up Q¥ wnanp g faeplear
“apyspupaagsed panie TEMINE [eSuELd SHUNSDIQEE WAIND EARN] ik ese [GOLETE
oo'not TrELRLNE LE5°LESDE H3DIA AQIIHOI NO2
025t ESTOLY'S 2E9ISEY JNYTIO0L JOHD
AVNINGL JPAYN HOA
T Eagg .
LETETY asdan N ey nedg wseleg 2y

(%) 5%) PN#BG wng LT auldpag | ooy my »lg wpy | ey

wndey, | dun uryydoy, Apfupsy upuar, odayy TR0 31 WUy Sgy uneg W Jeuuop T8y TEUTISA bjioy NIST Ipepy adeigy DAY ISesedty d4vones

(ImSru[oIsos Nereo (., T1.,) ISLIr] Jn ], “Te[e)mn) W)
nsojqey, 118321 AQJ10d MIPEMQ) / U0
(reAs(y) niodey 1eALy UUEE, G107 YIEIY 1€
E.o,m WLme X JYIPPU 14epue)s Uepely vuuediog nwey] 38wy i1jes
BOyI§ Wuouy NIy 24 Jekey exy




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amaclh Kamu Bor¢lanma Araclari Standart
Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2015 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)
‘Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (**TL*’) olarak g@sterilmistir.)

TUTARI (TL) GRUP % TOPLAM %

A. FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 35,787.343 100,15
B. HAZIR DEGERLER (+) 1.428 8,00
a) Kasa .-

b) Bankatar 1.428 100,00

¢} Difier Hazar Deperler -

C.ALACAKLAR (£ -

a} Takastan Alacaklar -

b) Diger Alacaklar -

C.DifER VARLIKLAR {+) -

D. BORCLAR () (53.678) (0,15)
a) Takasa Borglar . e

b) Yanetim Ucereti (53.442) 99,56

c) Odenecek Vergi --

¢) Intiyatlar -

d) Krediler -

e} Diger Borglar (236) 0,44

TOPLAM DEGER 35.735.093 160,00
“Toplam Katilma Payw/Pay Sayis: 1.0¢0.000.000.000

Yatirim Fonlart Igin Kurucu Tarafindan [ktisap Edilen Katilma Payi 2.834.507,331




AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI

GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT
IC KXONTROL SISTEMININ DURUMUNA ILISKIN RAPOR



DENGE/_:E-OYEARS

. AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART
EMEXLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK -31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT
IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA
ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagli Kamu Borglanma Araclari Standart Emeklilik
Yatirim Fonu’nun (*Fon™) i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatinm Fonlarimin Kurulug ve Faaliyetlerine
Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmeligin (“Yénetmelik™) 14’0ncii maddesinde belirtilen asgari esas ve
usuiler cercevesinde 31 Arahk 2016 itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Goriigimiize gbre Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagl Kamu Borglanma Araclar
Standart Emeklilik Yatirun Fonu’nun i¢ kontrol sistemi, Yonetmehk’m 14inctl maddesinde belirtilen
asgari esas ve usulleri icermektedir.

Bu goriig tamamen Sermaye Piyasas: Kurulu, Fon Kurulu ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi’nin
bilgisi ve kullamm igin hazirfanmis olup baska bir maksatla kullanilmas: uygun degildir.

DBNGE?BA@MSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A S.
:"TVIAZARS Uyesx

- \"-
. Oru% A"‘- !:J
Ayim B _ydemlr, SMMM

Sorumlu Denetci

Istanbul, 31 Mart 2017

Hanalver MaH. Dr. CemiL Benad Can, Mak 15 Merrezt No2 K11 CaliLavan 34403 Kadirnane - [stansuL
Tew: (0212} 296 51 00 - Faus: (0212) 296 51 99 - denge@rnazarsdenge.com.ir - vavw.mazars.com.br
Ticarer Sici, No: 262358

DeNGE Badirasiz DeENETIM SERBEST MUHASEBECE MAL MUsaviruk A5,



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR



DENGE@OYEARS

. AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amach Kamu Borglanma Araglar1 Standart Emeklilik
Yatirtm Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak — 31 Aralik 2016 ddnemine ait para ve sermaye piyasas: alim satim
islemlerini ve buna iligkin s6zlegmelerini, fon varliklarmm 4632 sayil: Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirum Sistemi Kanunu (%4632 sayili Kanun™) ve Emeklitik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine
fliskin Esaslar Hakkmda Yonetmelik (“Yonetmelik”) hitkiimlerine uygun olarak saklanip sakianmadify
agismdan incelemis bulunuyoruz. Incelememiz agagndaki hususlarm da test edilmesini igermistir.

1) Saklayict kurulug nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araclannim, Axa Hayat ve
Emeklilik Anonim $irketi (“Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu’nun 6nceden haberi olmaksizn
saklayici kurulug kayitlars ile hesap ekstreleri kargilagtirilarak mutabakatimin yapilmas:,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlar1 tutan kurnluglarin hesap ekstreleri
ile kargilagtinlarak teyit edilmesi,

3) Fon hesabindan yapilan ddeme ve virman iglemlerinin ilgili 6deme ve virman iglemlerine iliskin
belgelerle karstlagtirilarak kontrol edilmesi,

4) Fon portfoyiindeki menkul kiymetler izerindeki haklarm portfdy yonetim sirketinin talimati
~ gergevesinde kullanilip kullanihmadiimin tespiti,

5) Fon paylanmn katilimer bazinda tutulup tutulmadigt ve katilunctlara fon hesaplarinda yatirmma
yonlendirilecek katki pay: tutar: ile bunlara karsilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme imkam
saglanip saglanmadifinim koniralii,

6) Fon hesaplarinda yatirima y&nlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilimer katla
paylarmin fona aktariminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kontroli,

7) Emeklilik Sirketi ve portfty yonetim girketi tarafindan fon hesaplarmndan, bireyse] emeklilik sistemi
digina Yonetmelik’in 18%inci maddesinde belirtilen durumlar disinda harcama yapilip yapilmadigmm
koniroli,

Goriigiimiize gbre Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglar
Standart Emeklilik Yatirim Fonu’nun varhkiarr 1 Ocak — 31 Aralik 2016 déneminde 4632 sayili Kanun
ve Yanetmelik hilkiimleri ¢ergevesinde saklanmaktadir.

Bu gtrlis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Emeklilik Sirketinin bilgisi ve kullanimi
igin hazirlanmis olup baska bir maksatla kullanilmas: uygun degildir,

DENGE BAGIMSIZ, DENETIM SERBEST MUHASEBECI MAL! MUSAVIRLIK A.S.
MAZARS UyesL §

Aylm Beydemlr SMMM
SorumliDenetgi”

fstanbul, 31 Mart 2017

HOrrlver Mart, Dr, Comit Bena Can. Hax 1§ Menkezl No:2 K1 GagLavan 34403 KaZiTHaNE - sTansuL
Tee: {0212} 206 51 00 - Faks: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenga.com.ir - www,mszars.com.ir
Ticaner Siciu Mot 262368

Dence Badimsiz DeNETEM Sersest Musasenec] Mat) MOsavirtik AS.



