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GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK ~31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
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MAZARS

MAZARS DENGE

BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borg¢lanma Araclar Standart Emeklilik Yatirnm Fonu
Kurucu Yonetim Kurulu’na

Finansal Tablolara {liskin Rapor

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amach Kamu Borclanma Araclari Standart Emeklilik
Yatirim Fonu'nun (“Fon™) 31 Aralik 2015 tarthi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum
tablosu ile aym tarihte sona eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosu, nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen
dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarint denetlemis bulunuyoruz.

Kurucunun Finansal Tablolara lligkin Sorumlulugu

Kurucu; finansal tablolarin Yatirim Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig (11-14.2)
(“Teblig™) cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu™mca (“SPK™) belirlenen esaslara ve bunlar ile
dilzenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlart (“TMS™) hilklimlerini igeren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati™na uygun olarak hazirlanmasindan, gergefe uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli Onemli yanhshk igermeyen finansal tablolarm
hazirlanmasim saglamak icin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumiulugu

Sorumlulugumuz, yaptiginuz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriis
vermektir. Yapti@immuz bagunsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarmma ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan yayimlanan
Tirkiye Denetim Standartlarmin bir parcas: olan Bagimsiz Denetim Standartlarma uygun olarak
yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasim ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin dnemli yanlishk icerip igcermediZine dair makul giivence elde etmek ifizere planlanarak
yliriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kamiti elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasim igerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakh “dnemli yanlshik™ risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bafimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bafimsiz denetgi risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gercege uygun
sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon’un i¢ kontroliiniin etkinlifine
iliskin bir gorils verme amac: tagimaz. Bafimsiz denetim, bir bitiin olarak finansal tablolarin
sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, Kurucu Yo6netim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarimin  uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim swasmda temin ettiimiz bafimsiz  denetim  kamtlarinin,  gdriislimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.
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MAZARS

MAZARS DENGE

Goriis

Goriigiimiize gbre finansal tablolar Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amach Kamu
Borglanma Aracglart Standart Emeklilik Yatirum Fonu'nun 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal
durumunu ve aym tarihte sona eren yila ait finansal performansmi ve nakit akislarim, “SPK Muhasebe
ve Finansal Raporlama Mevzuatr™na (bkz dipnot 2) uygun olarak tiim Snemli ydnleriyle gercege uygun
bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere liskin Rapor
6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402 nci maddesinin dérdiincii fikras: uyarinca, Fon’un
1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TKK ile Fon ig tiiziigiiniin finansal

raporlamaya iliskin hitkiimlerine uygun olmadigma dair énemli bir hususa rastlanmamstir.

TTK’nin 402°nci maddesinin dérdiineii fikras: uyarmca, Kurucu Ydnetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MAL] MUSAVIRLIK A.S.
MAZ si

N, f P &
AylinBeydemit: SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 31 Mart 2016
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Bagmmsiz Denetim Raporu

Finansal Durum Tablosu (Bilango)

Kar Veva Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
Nakit Akis Tablosu

Finansal Tablolar Dipnotlan

Fiyat Raporu

I¢ Kontrol Sisteminin Durumuna Iliskin Rapor
Varliklarin Saklanmasina Iliskin Rapor



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amag¢h Kamu Bor¢lanma Araclarn Standart

Emekiilik Yatirim Fonu
Bagumnsiz Denetimden Gecmis

31 Aralik 2015 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilango)

(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot 31 Arahk 31 Arabk
Referanslan 2015 2014
Varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 4927521 1.977.015
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri -- -
Ters Repo Alacaklar 7 550.160 135.026
Takas Alacaklan - -
Diger Alacaklar 4dves - 4.547
Finansal Varliklar 19 30.311.090 17.943.895
Teminata Verilen Finansal Varliklar - --
Diger Varhiklar -- -
Toplam Varhklar (A) 35.788.771 20.060.483
Yikiimlilikler
Repo Borglart - -
Takas Borglari -- --
Krediler - -
Finansal Yiikiimliliikler - -~
Diger Borglar 5 53.678 29.714
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri Haric) (B) 53.678 29.714
Toplam Degeri/Net Varhik Degeri (A-B) 35.735.093  20.030.769

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayriimaz bir parcasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclarn Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

Bagumnsiz Denctimden Gegmis
I Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

Referansiar 31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 517.173 639.396
Temettl Gelirleri - -
Finansal Varlik ve Yikiimliiliklere
Tliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 12 (549.139) 352.366
Finansal Varlik ve Yikiimliliklere
Nigkin Gergeklegmemis Kar/Zarar 12 (417.828) 735.256
Net Yabanci Para Cevrim Fark:
Gelirleri - --
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12ve 13 418.886 163.768
Esas Faaliyet Gelirleri (30.908) 1.890.786
Yonetim Ucretleri 8 (497.623) (240.674)
Performans Ucretleri . -
Saklama Ucretleri 8 (2.760) (1.432)
MKK Ucretleri - --
Denetim Ucretleri 8 (7.754) (9.440)
Danismanlik Ucretleri -- -
Kurul Ucretleri 8 (3.021) (1.154)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 8 (1.459) (1.225)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8vell {2.997) (2.486)
Esas Faalivet Giderleri (515.614) (256.411)
Esas Faalivet Kar/Zaran (546.522) 1.634.375
Finansman Giderleri - -
Net Donem Kar/Zarar (A) (546.522) 1.634.375
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandirlmayacaklar -
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilacaklar -
Diger Kapsaml Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE
ARTIS/AZALIS (A+B) (546.522) 1.634.375

ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayriimaz bir parcasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borclanma Arag¢lar Standart

Emeklilik Yatirim Fonu

Bagunsiz Denetimden Gegmis
1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslar 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
1 Ocak itibarryla Toplam Degeri
(Donem Bas1) 10 20.030.769 8.151.490
Toplam Degerinde Artis/Azalis 13 (546.522) 1.634.375
Katilma Payi Thrag Tutari (+) 10 25.329.989 11.821.013
Katilma Pay; lade Tutar: (-) 10 (9.079.143) (1.576.109)
31 Aralik itthariyla Toplam Defert
(Dénem Sonu) 35.735.093 20.030.769

[lisikteki notlar. bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borc¢lanma Araclart Standart

Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gecmis
1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot
Referanslan

1 Ocak-

31 Aralik 2015

1 Ocak-

31 Arahk 2014

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit
Akaslan

Finansal Varlik Alimi ve Finansal
Yitkiimliiliik Ifas: Igin Yapitan
Odemeler

Finansal Varlik Satisindan Elde Edilen
Nakit

Tiirev Araclarin Alimna ve Ifasma
Itiskin Odemeler

Tiirev Araclardan Elde Edilen Nakit
Alman Temetti

Alinan Faiz

Faiz Odemeleri

Diger Nakit Girislert/Cikiglar

Isletme Faaliyetlerinden Net Nakit
Alasian

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit
Alkaglar:

Katilma Pay1 Ihraglarindan Elde Edilen
Nakit

Kafilma Payi ladeleri I¢in Odenen Nakit
Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri

Alman Krediler

Diger Nakit Girigleri/Cikiglan
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit
Alaslan

Yabanct Para Cevrim Farklarmin
Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azahs
(A+B)

C. Yabanc: Para Cevrim Farklarinin
Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki
Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net
Artig/Azalis (A+B+C)

D. Dénem Basi1 Nakit ve Nakit
Benzerleri

10
i0

(12.785.023)

(549.139)

517.173

(483.351)

(13.300.340)

25.329.989
(9.079.143)

16.250.846

2.950,506

2.950.500

1.977.015

(9.791.582)

352.366

639.396

(142.643)

(8.942.463)

11.821.013
(1.5376.109)

10.244.904

1.302.441

1.302.441

674.574

Dénem Sonu Nakit ve Nakit
Benzerleri (A+B+C+D)

21

4.927.521

1.977.015

ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclar: Standart
Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Lirast (“TL "))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amach Kamu Borglanma Araglart Standart Emeklilik Yatirim
Fonu {“Fon™) emeklilik yatirim fonudur.

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. ("Kurucu™) tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirim Sistemi Kanunu'nun 15, maddesine dayanilarak emeklilik sbzlesmesi cergevesinde alinan
ve katilimcilar adima bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inangh
miilkiyet esaslarina goére isletilmesi amaciyla 19 Aralik 2011 tarihinde Axa Hayat ve Emeklilik A.$.
Gelir Amach Kamu Borglanma Araglari Standart Emeklilik Yatirnmm Fonu kurulmustur. Fon'un
unvani 11 Mart 2013 tarihli Fon Kurulu Karari’na ve SPImn 15 Nisan 2013 tarih ve 15/372 sayih
iznine istinaden Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglari Standart
Emeklilik Yatirim Fonu olarak degistirilmis olup 7 Mays 2013’ten itibaren gegerli olmak fizere 18
Nisan 2013 tarihinde Ticaret Siciline tescil ettirilmistir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi, Araci Kurum ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir.
Kurucu:

Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 34433 Salipazari / [stanbul

Yonetici:

Is Portféy Yonetimi A.S. -
Is Kuleleri Kule 1 Kat 7 34330 4. Levent / Istanbul

Araci Kurum:

Is Yatinm Menkul Degerler A.S. _
Is Kuleleri Kule 2 Kat 12 34330 4. Levent / Istanbul

Saklavicr Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6, Sisli 34381 / Istanbul



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borglanma Araclari Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL”'))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (DBevam)

Katilma belgesi, 31 Araltk 2015 tarihii birim pay degeri, fon toplam degeri / net varlik degeri ve
dolagsumdaki pay sayisi

31 Arahk 31 Arahik

2015 2014

Fon toplam degeri (TL.) 35.735.093 20.030.769
fhrag edilen pay sayist (adet) 1.000.0600.000.000  1.000.000.000.000
Dolagimdaki pay sayisi (adet) 2.834.507.331 1.597.778.697
Kurucudaki pay sayisi (adet) - -
Katilma belgesi birim pay degeri (TL/Pay) 0,0126 0.,0125

Cikarilnus katidma belgesi sayist ve donem icinde satilan ve geri alinan katilma belgesi sayist

31 Aralik 31 Arabk

2015 2014

Dénem basinda dolasimdaki pay sayisi 1.597.778.697 733.288.947
Doénem i¢inde;

Satilan pay sayisi 2.000.856.214 1.242.032.531

Geri ddnen pay sayisi {764.127.580) {377.542.781)

Diénem sonunda delasimdaki pay sayisi 2.834.507.331 1.597.778.697

Fon siiresi ve tutart

Fon siiresiz olarak kuralmustur.

Fon’un tutart 10.000.000.000 TL dir. Fon 1.000.000.000.000 (bir trilyon) paya bolinmiigtiir.
Fon portfdyiiniin yonetimi

Fon’un riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarmma gére katilime: haklarimi koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasast Kanunu (“Kanun™) uyarmea Axa
Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu™) sorumludur. Fon portfoyli, Is Portfoy Yonetimi A.S.
(*Yonetici™) tarafindan, Sermaye Piyasas: Kurulu (“SPK™) dlizenlemelerine uygun olarak yapilan
bir portféy yonetim sézlesmesi gercevesinde ig tiiziik ve SPICnin 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkmda Yénetmelik (*Y6netmelik™) hitkiimleri dahilinde yénetilir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borclanma Araclar Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL"))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)
Menkul krymetlerin sigorta tutar

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi (“Takasbank™)
tarafindan muhafaza edilmekte olup, s6z konusu kurulus tarafindan sigortalanmaktadir. Fon adma
dizenlenmis ayn bir sigorta policesi yoktur. Sigorta policesi Takasbank’ta meydana gelebilecek
olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizhk, tagima riskleri, her tiirlé maddi hasar, kaybolma,
saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

Yatirim Politikast

Fon’un yatirim politikas: asagidaki esaslar icermektedir:

Fon, orta ve uzun vadeli devlet i¢ bor¢lanma senetlerine yatirim yaparak faiz gelirlerinden
yararlanmay1 hedeflemektedir. Fonun ortalama vadesi degisen piyasa kosullar ¢ercevesinde portfdy
y&neticisi tarafindan ayarlanmaktadir.

Fon, karsilastirma Olciitiinii Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %90 KYD TL Bono
Endeksleri Tiim, %2 KYD O/N Repo Endeksleri Briit, %4 KYD 1 Aylik Gosterge TL Mevduat
Endeksi, %2 KYD Ozel Sektor Tahvil Endeksi Sabit ve %2 KYD Ozel Sektér Degisken Tahvil
Endeksi*nden olusan portfoyiin getirisi olarak belirlemistir.

Fon portféyiiniin en az %78-100°1 Hazine Miistesarlifinca ihra¢ edilen Tiirk Liras: cinsinden
Borglanma Araclari ve Gelir Ortakligi Senetleri, %0-20°si Tiurk Liras: cinsinden Borsada iglem
gormesi garti ile bankalar veya yatinim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger
ihraggilar tarafindan ihrag edilen borglanma araglari, %0-2 Ters Repo ve Takasbank Para Piyasasi
islemleri, %0-20 Vadeli Mevduat, Katilma Hesab1 TL ve %0-20 Kira Sertifikalar: islemlerinde
degerlendirilecektir.

Forn yonetim iicretleri

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettii donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsilig: ile simirl: olarak, Kurucu’ya, fon net varlik degerinin
slinlik %0,005'inden (ylizbindebes)[yillik yaklasik %1,84 (ylizdebirvirgiilseksenddrt)] olusan bir
fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde
Kurucu’ya ddenir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclar: Standart
Emeklilik Yatinnm Fonu

I Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Ddénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: (“TL "))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar
Sunuma fliskin Temel Esaslar

Fon’un finansal tablolar1 SPK'nm 6 Aralik 2013 tarih ve 40/1328 sayili toplantisinda belirlenen
finansal tablo formatlarina uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

TMS’ye Uygunluk Beyam

30 Arahik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan ““Yatirun Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde
yiirlirliige girmek {izere yatirm fonlarim finansal tablolarinin hazirlanmasinda Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK™) tarafindan viiriirliige konuimus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlari / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (“TMS/TTFRS™) esas alinmas:
hitkiim altina alinmig ve finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk
beyanlari ve portfGy raporlan alinmistir.

Ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar:
Kurumu (“KGK™) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar: / Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar: (*“TMS/TFRS™)
esas alinmistir.

Fon, muhasebe kayitlarimin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmin hazirlanmasinda, Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK™), vergi mevzuatl, KGK ve SPK diizenlemelerini esas almaktadir. Finansal
tablolar, gergede uygun degerleri ile gdsterilen finansal varliklarin disinda, tarihi maliyet esasi baz
alinarak Tiirk Lirasi olarak hazirlanmigtir, Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmisg
kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
simflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklilkler

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degisiklikleri
soz konusu TMS/TFRS nin sayet varsa; gecis hitkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye déniik
olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hitkmiiniin yer almadifi degisiklikler muhasebe
politikasinda istege baglt yapilan dnemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalarn geriye
déniik olarak uygulanmakta ve 8nceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

1 Ocak 2015 tarihinden itibarern gecerli olan diSer tiim yeni standartlar, meveut
standartlardaki degisiklikler ve yorumiar, Sirket faaliyetleri ile ilgili olmadifindan veya
finansal tablolar tizerinde 6nemli etkisi clmadigindan listelenmemistir.

31 Arahk 2015 tarihi itibariyle sona eren doneme ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar asagida 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlan diginda 6nceki yilda kullanianlar ile tutarhh olarak

uygulanmistir. Bu standartlarim ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performansi iizerinde énemli
etkist olmamugtir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclan Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)
a) 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 19 — Tanimlanms Fayda Pianlar: Calisan Katlalar: (Degisiklilk)

Bu degisiklik c¢alisanlarin veya ficiincil kisilerin yaptigi katkilarin hizmete bagli olmalan
durumunda hizmet ddnemleri ile nasil iliskilendirilecegine agiklik getirmektedir. Ayrica, katki
tutarinin  hizmet yilindan bagimsiz olmasi durumunda, isletmenin bu tiir katkilari hizmetin
sunuldugu déneme iliskin hizmet maliyetinden azalis seklinde muhasebelestirilmesine izin verilir.
Bu standart 30 Haziran 2014 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.

TMS/TFRS lerde Yilhik ivilestirmeler

KGK, Eyliil 2014°de 2010-2012 Dénemine Iliskin Yillik lyilestirmeler” ve *2011-2013 Dénemine
Iliskin Yiliik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart deisikliklerini yaymnlanmistir.
Degisiklikler 1 Temmuz 2014 den itibaren baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir.

Yilhk iyilestirmeler - 2010-2012 Dinemi

TFRS 2 Hisse Bazlr Odemeler

Hakedis kosullari ile ilgili tanimlar degismis olup sorunlari gidermek icin performans kosulu ve
hizmet kosulu tanimlanmistir. Degigiklik ileriye déniik olarak uygulanacaktir.

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesindeki 6zkaynak olarak smiflanmayan kosullu bedel, TFRS 9 Finansal Araclar
kapsaminda olsun ya da olmasin sonraki dénemlerde gercege uygun degerinden Slgiilerek kar veya
zararda muhasebelesir. Degisiklik isletme birlesmeleri igin ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

TFRS & Faaliyet Béliimleri

Degisiklikler su sekildedir: i) Faalivet bolimleri standardin ana ilkeleri ile tutarhh olarak
birlestirilebilit/ toplulastirilabilir. [i) Faaliyet varliklarinin toplam varliklar ile mutabakati, bu
mutabakat isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili y&netici"sine raporlaniyorsa
agtklanmalidir. Degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varlikiar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varlikiar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)’daki degisikiik veniden degerlemenin asafidaki sekilde
yapilabilecegini agikh@a kavusturmustur 1) Varligm briit defter degeri piyasa degerine getirilecek
sekilde diizeltilir veya ii) varlifin net defter degerinin piyasa dederi belirlenir, net defter degeri
piyasa degerine gelecek sekilde briit defter degeri oransal olarak diizeltilir. Degisiklik geriye doniik
olarak uygulanacaktir.

TMS 24 Hiskili Taraf Aciklamalar:

Degisiklik, kilit ydnetici personeli hizmeti veren yonetici igletmenin iligkili taraf agiklamalarina tabi
iliskili bir taraf oldugunu agiklifa kavusturmustur. Degisiklik geriye doniik olarak uygulanacaktir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amachi Kamu Borc¢lanma Araclar Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL"})

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devamr)
Yilhk iyilestirmeler - 2011-2013 Donemi

I Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Degigiklik ile i) sadece is ortakliklarinin degil miisterek anlasmalarin da TFRS 3”iin kapsaminda
olmadifi ve i) bu kapsam istisnasinin sadece miisterek anlasmanin finansal tablolarindaki
muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu acikliga kavusturulmusgtur. Degisiklik ileriye dontk olarak
uygulanacaktir.

TFRS 13 Gercege Uygun Deger Olciini Karar Gerekgeleri

TFRS 13°deki portfoy istisnasmin sadece finansal varlik, finansal yiikiimlilitklere degil TMS 39
kapsamindaki diger stzlesmelere de uygulanabilecegi a¢iklanmistir. Degisiklik ileriye doniik olarak
uygulanacaktir,

TMS 40 Yatirim Amagl Gayrimenkuller

Gayrimenkuliin yatirnm amagh gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullamlan gayrimenkul olarak
siniflanmasimda TFRS 3 ve TMS 407un karsilikh iligkisini aciklia kavusturmugtur. Degisiklik
ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

86z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu veya performans: {izerinde Snemli bir etkisi
olmamistir.

b) Yayirlanan ama yiiritrliige sirmemis ve erken uygulamaya kenulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmigs fakat cari raporiama dénemi i¢in heniiz
yiiriirliige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige
girmesinden sonra finansal tablolarin: ve dipnotlarini etkileyecek gerek!i degisiklikleri yapacaktir.

TERS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Aciklama

Nisan 2015°de yapilan degisikliklerle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baslayan
yillik hesap dénemleri i¢in gecerli olacaktir, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 9 Finansal
Araclar standardimin itk safhasi finansal varliklarm ve yiikiimliliiklerin  Slglilmesi  ve
smiflandinimasma iliskin yeni hlikiimler getirmektedir. TFRS 9°a yapilan degisiklikler esas olarak
finansal varliklarin simflama ve 8lclimiiniit ve gercege uygun defer farki kar veya zarara yansitilarak
Slegiilen olarak smiflandirlan finansal ylikiimliliiklerin Slgtimiinii etkileyecektir ve bu tiir finansal
yiikiimliiliklerin gercefe uygun deger degisiklikierinin kredi riskine iligskin olan lasminin diger
kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Fon, standardin finansal durumu ve
performansi {izerine etkilerini standardin diger sathalart KGK tarafindan kabul edildikten sonra
degerlendirecektir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclan Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna [liskin Esaslar (Devami)
TFRS 11 — Miisterek Faalivetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden miisterek faaliyetlerde ortaklik payi edinimi muhasebesi
ile ilgili rehberlik etmesi icin degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 isletme Birlesmeleri’'nde
belirtildigi sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir miisterek faaliyette ortaklik pay: edinen
isletmenin, bu TFRS de belirtilen rehberlik ile ters diisenler harig, TFRS 3 ve diger TFRS’lerde yer
alan isietme birlesmeleri muhasebesine iliskin tiim ilkeleri uygulamasim gerektirmektedir. Buna ek
olarak, edinen isletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS’lerin gerektirdigi
bilgileri aciklamahdir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yulik hesap dénemileri
icin ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken wygulamaya izin verilmektedir. Séz konusu
degisikligin Fon'un finansal durumu ve performansi tizerinde higbir etkisi olmayacaktir.

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve Itfa Yontemlerinin Acgikhga
Kavusturulmas: (TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38deki Degigiklikler, maddi duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimumi yasaklamig ve maddi olmayan duran varliklar igin hasilata dayah
amortisman hesaplamast kullanimini nemli 8l¢iide sinirlandirmustir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve
sonrasinda baglayan yilhk hesap dénemleri icin ileriye doniik olarak uygulanacakur. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansi
{izerinde hicbir etkisi olmayacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varhklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyicr Bitkiler
(Degisiklikler)

TMS 16°da, “tagryict bitkiler”in muhasebelestirilmesine iliskin bir degisiklik yapimistir.
Yayinlanan degisiklikte iizim asmasi, kauguk agaci ya da hurma agaci gibi canh varhik sinifindan
olan tasiyici bitkilerin, olgunlasma doneminden sonra bir donemden fazla tiriin verdigi ve isletmeler
tarafindan iiriin verme 8mrit siiresince tutuldugu belirtilmektedir. Ancak tagiyicr bitkiler, bir kere
olgunlastiktan sonra énemli biyolojik déniisiimden gegmedikleri i¢in ve islevleri imalat benzeri
oldugu icin, degisiklik tagiyici bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelegtirilmesi
gerektigini ortaya koymakta ve “maliyet modeli” ya da “yeniden deferleme modeli” ile
degerlenmesine izin vermektedir. Tagiyic: bitkilerdeki tiriin ise TMS 41°deki satis maliyetleri
diisiilmiis gercefe uygun deder modeli ile muhasebelestirilecektir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap ddnemleri igin ileriye déniik olarak uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon i¢in gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya
performanst iizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27°de DegiSiklik)

Subat 2015°de Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK), isletmelerin
bireysel  finansal  tablolarinda  bagli  ortakliklar  ve  istiraklerdeki  yatirimlarin
muhasebelestirilmesinde dzkaynak ydnteminin kullanilmas: segenegini yeniden sunmak i¢in TMS
27 de degisiklik yapmstir. Buna gore isletmelerin bu yatinmlar::

» maliyet degeriyle

= TFRS 9 uyarinca veya
» TMS 28’de tanimlanan dzkaynak yéntemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir,
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1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
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Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatinm kategorisine uygulamas: gerekmektedir. Bu
degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama donemleri igin gegerli olup,
geemise donitk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup, erken uygulama
aciklanmalidir. Degisiklik Fon icin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performans:
{izermde etkisi olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirime: Isletmenin Istirak veya Is Ortaklhigina Yaptigi Varlik Satislar
veya Katkilar: - Degisiklikler

Subat 2015°de, TFRS 10 ve TMS 28’deki bir istirak veya is ortakhifina verilen bir bagli ortaklign
kontrol kaybim ele aimadali gereklilikler arasindaki tutarsizlifi gidermek i¢in TFRS 10 ve TMS
28 de degisiklik yapmigtir. Bu degisiklik ile bir yatirime: ile istirak veya is ortaklif: arasinda, TFRS
3’te tanimlandign sekli ile bir isletme teskil eden varliklarin satis1 veya katkisindan kaynaklanan
kazang veya kaymplann tamaminin yatirimen tarafindan muhasebelestirilmesi gerektigi acgikliga
kavusturulmustur. Eski bagli ortaklikta tutulan yatinmin gercefe uygun de@erden yeniden
dicliimesinden kaynaklanan kazanc veya kayiplar, sadece ilisiksiz vatirimecilarm o eski bagh
ortakliktaki paylari lgiisiinde muhasebelestirilmelidir. Isletmelerin bu degisikligi, 1 Ocak 2016
veya sonrasinda baslayan vilbk raporlama ddnemleri igin ileriye doniltk olarak uygulamalar
gerekmektedir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degigiklikler Fon igin gecerli degildir ve
Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasimn uygulanmasi
(TFRS 10 ve TMS 28°de Degisiklik)

Aralik 20]4’te, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatinim isletmeleri
istisnasmin uygulanmasinda ortaya ¢ikan agagidaki konular ele almak igin TFRS 10, TFRS 12 ve
TMS 28°de degisiklikler yapilmistir.

1) Konsolide finansal tablo sunumu muafiyeti, bir yatirim igletmesinin bagli ortaklig1 olan bir ana
ortaklik igin, yatirim ortakh@inm baglh ortakliklannin tiimiinii gercefe uygun degeri ile 6lctiigi
durumlarda gecerlidir,

ii) Sadece kendist bir vatinm isletmesi olmayan ve bir yatirim isletmesine destek hizmetleri
saglayan bir bagl ortaklik konsolide edilir. Yatirim isletmesinin diger tim bagh ortakliklar: gercege
uygun degeriyle Slgiiliir,

iif) TMS 28 Istirakler ve Is Ortakliklarmdaki Yatirimlar standardindaki degisiklikler, yatirimeinin,
dzkaynak yontemini kullamirken, yatirnm isletmesi olan istirak veya is ortakligi tarafindan bagh
ortakhklarina uygulanan gercege uygun deger dlgiimiinii muhafaza etmesine olanak saglamaktadir,
Degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baglayan yillik raporlama donemleri igin gecerlidir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler geriye déniik olarak uygulanmaktadir. Ancak,
TFRS 10°daki degigiklikler ilk kez uygulandifinda, TMS 8°in gerektirdigi sayisal bilginin sadece
ilk uygulama tarihinden hemen 6nce gelen yillik raporlama dénemi igin sunulmasi gereklidir. So6z
konusu  degisikligin  Fon’un finansal durumu ve performans: {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir

12



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Ara¢lar: Standart
Ewmeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
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Finansal Tablolarmn Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

TMS 1: Aciklama Inisiyatifi (IMS 1’de Degisiklik)

Subat 2015°de. TMS 1'de degisiklik yapmustir. Bu degisiklikier; Onemlilik, Ayristirma ve alt
toplamlar, Dipnot yapisi, Muhasebe politikalari agiklamalari, Ozkaynakta muhasebelestirilen
vatirnlardan kaynaklanan diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakl:
ivilestirmeler icermektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama
dénemleri igin gegerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikliklerin Fon’un finansal
tablo dipnotlar {izerinde Snemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TERS Yillik Iyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, Subat 2015°de “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi”ni yayinlanugtir. Dokiiman,
degisikliklerin sonucu olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dort
standarda bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulan asagidaki
gibidir:

-TFRS 5 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerinde degisiklik

-TFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar — bir finansal varligin devredilmesinde hizmet
stzlesmelerinin degerlendirilmesine iligskin a¢iklama

-TMS 19 Caligsanlara Saglanan Faydalar — iskonto oranina iliskin bdlgesel pazar sorunu

-TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama — bilginin “ara dénem finansal raporda baska bir
béliimde™ agiklanmasy

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri i¢in gecerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisiklerin Fon’un finansal durumu ve
performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

¢) Uluslararasi Muhasebe Standartlar Kurumun (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayilanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asafida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler
UMSK tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yliriirliige girmemistir. Fakat
bu vyeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamistir/yaymlanmamigtir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargcasint olusturmazlar. Fon
finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de
yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

Yillik Tyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
UFRS 13 Gercege Uygun Deger Olgiimi
Karar Gerekgeleri’nde agiklandifi lzere, lizerlerinde faiz orami belirtilmeyen kisa vadeli ticari

alacak ve borglar, iskonto etkisinin Onemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan
gisterilebilecektir. Degigiklikler derhal uygulanacaktir.
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Yillik Tyilestirmeler - 20112013 Dénemi
UFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasiat

UMSK Mayis 2014°de UFRS 15 Miigterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat standardin
yayinlamigtir, Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve Slgtim ile ilgili
gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, misterilerle yapilan sozlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan
varliklarin (8rnegin maddi duran varlik ¢ikiglari) satisinin muhasebelestirilip 8lclilmesi igin model
olusturmaktadir. UFRS 15, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 15%e gecis igin iki alternatif uygulama
sunulmustur; tam geriye doniik uygulama veya modifive edilmis geriye déniik uygulama. Modifiye
edilmis geriye déniik uygulama tercih edildiinde Onceki dénemler yeniden diizenlenmeyecek
ancak mali tablo dipnotlarinda kargilagtirmali rakamsal bilgi verilecektir. Séz konusu degisikligin
Fon’un finansal duramu ve performans: tizerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

UFRS 9 Finansal Araclar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014’te UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinm
yerine gececek olan ve simiflandirma ve dlgme, deger diistikligii ve finansal riskten korunma
muhasebesi asamalarindan olusan projesi UFRS 9 Finansal Araclar™ nihai olarak yaymnlamistir.
UFRS 9 finansal varliklarin igcinde yonetildikleri is modelini ve nakit akim &zelliklerini yansitan
akilcy, tek bir simiflama ve Slgiim yaklasimma dayanmaktadir. Bunun {izerine, kredi kayiplarinin
daha zamaninda muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir beklenen kredi kaybn

modeli ile deger diisiikliigii muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir
model kurulmustur.

Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borglarini gergege uygun degeri ile
Sigme opsivonun sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diistise bagh olarak finansal
borcun gergede uygun deferindeki azalmadan dolay: kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi iliskilendirebilmek igin gelistirilmis bir finansal
riskten korunma modeli icermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri igin gegerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica, finansal araglarin
muhasebesi degigtirilmeden “kendi kredi riski” ile ilgili degisikliklerinin tek basma erken
uygulanmasma izin verilmektedir. Fon, standardin finansal durumu ve performansi fizerine
etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 14 Diizenleyici Erteleme Hesaplan

UMSK 2012 yilinda Orani Diizenlenmis Faaliyetler tizerine kapsamli bir proje baslatmistir. UMSK
projenin bir pargasi olarak orani diizenlenen isletmelerden ilk defa UFRS uygulayacak olanlar igin
gecici bir ¢6ziim olmasi agisindan kisith kapsamda bir Standart yayimlamistir. Bu Standart ilk kez
UFRS uygulayacak isletmeler igin halihazirda genel kabul gdrmiis muhasebe prensiplerine gére
muhasebelestirdikleri  diizenleyici erteleme hesaplarim UFRS’ye gecislerinde aym  sekilde
muhasebelestirmelerine izin vermektedir. Bu Standart 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayvan yillik
hesap donemleri igin gecerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Fon, standardin finansal
durumu ve performans: tizerine etkilerini degerlendirmelstedir.

14



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclari Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna [liskin Esaslar (Devami)
UFRS 16 Kiralama islemleri

UMSK Ocak 2016°da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yaymlanmstir. Yeni standart,
kiralama siiresi 1 yil veya daha az veya kiralanan varhigm diisik bir degere sahip olmadikea,
faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama ayrimmi ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler
icin birgok kiralamammn tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan
durumundaki sirketler i¢in muhasebelestirme biiyiik Slciide degismemis olup eskiden oldugu gibi
faaliyet kiralamast veya finansal kiralama seklinde siniflandirma devam edecektir. UFRS 16, UMS
17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yilhik
hesap domemleri igin gegerlidir. UFRS 15 “Miisterilerie Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat™
standard: da uygulandig: stirece UFRS 16 icin erken uygulamaya izin verilmektedir. Fon, standardin
finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gerceklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varhklarmn
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016°da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yaymnlanstir. Yapilan
degisiklikler gercege uygun dederi ile &lciilen bor¢lanma araclarmna iliskin ertelenmis vergi
muhasebelestiriimesi konusunda agiklik getirmektedir. Degisiklikler; gerceklesmemis zararlar i¢in
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi hiikimleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farkliliklar gidermeyi amaglamaktadir.

Degisikiikler, I Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin geriye doniik olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmelktedir. Ancak, degisikliklerin ilk kez uygulandigi
dénem, karsilastirmal sunulan ilk ddnemin a¢ilis 6zkaynaklarindaki etki, agihs gecmis willar
karlari/zarariar1 ve diger Gzkaynak kalemleri arasinda ayrigtirilmadan, agilis gegmis yillar
karlari/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger o&zkaynak kaleminde)
muhasebelestirilebilecektir. Fon bu muafiyeti uygulamas: durumunda, finansal tablo dipnotlarinda
agiklama yapacaktir. Fon, standardin finansal durumu ve performanst lizerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UMS 7 Nakit Alas Tablolari (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016°da, UMS 7 Nakit Akis Tablolan standardinda degisikliklerini yayinlamistir.
Degisiklikler, Sirket’in finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan
bilgilerin iyilestirilmesi igin UMS 7'ye acgiklik getirilmesini amaclamaktadir. Dipnot
ag¢iklamalarindaki  iyilestirmeler, sirketlerin  finansal borglarindaki degisiklikler icin bilgi
saglamasim gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yilhk hesap
donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket’in bu degisiklikleri ilk
kez uygulamasinda, Onceki ddnemlere iliskin karsilastirmali bilgi sunulmasina gerek yoktur.
Standart Fon i¢in gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi
olmayacaktir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Aracglar: Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlarn

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Upgulanan belli baslt muhasebe prensipleri

Genel:

Fon'un finansal tablolan Sermaye Pivasas:i Kurulu'nun (“SPK™) 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayih
Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Y&netmelik hiiktimieri ile emeklilik yatirim fonlar tarafindan finansal tablo ve raporlarin
hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallarma uygun olarak hazirlanmaktadir. ilgili ilke ve
kurallar Fon'un finansal tablolarinin hazirlamiginda 30 Aralik 2013 tarihli 28867 sayili Resmi
Gazete’de yayimianan, 11-14.2 sayilt Yatrum Fonlariin Finansal Raporlama Esaslarina [liskin
Tebligi ve bu teblige degisiklik getiren tebligleri de icermektedir.

Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarimi TL cinsinden. Tiirk Ticaret Kanunu. SPK nin
yaymlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu'na uygun olarak hazirfamaktadir. Bu finansal
tablolar tarihi maliyet esasina gbre tutulan yasal kayitlarm emeklilik vatinm fonlan igin KGK
tarafindan yayimlanan TMS/TFRS ile bunlara iligkin ek ve yorumlara uygunluk ag¢isindan gerekli
diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar asagida 6zetlenmistir:

Finansal araclar:

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar™ ve
“alacaklar” olarak simiflandinlir.

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varbiklar disinda simflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yéntemi kullanmak suretivle hesaplanmaktadir.

Etkin faiz y6ntemi:

Etkin faiz ydntemi, finansal varhm itfa edilmis maliyet ile deferlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iligkili oldugu déneme da@itilmas: ydntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen &mrii
boyunca veya uygun olmast durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini
nakit toplaminin, ilgili finansal varhigm tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varhiklar:

Gergege uygun deder. pivasa katilimcilar: arasinda 6lelim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde Gdenecek fiyattir.Bir finansal varhik kisa vadede
elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride simiflandirilir. Alim-satim
amacli finansal varliklar kayda alinmalarin: izleyen ddnemlerde gercefe uygun degerleri Gizerinden
degerlenir. Alim-satim amacli menkul kiymetlerin gercege uygun degerindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan gerceklesmemis kar/zarar. kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “Finansal
varhik ve yiikkiimliilitkiere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amacli finansal
varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar veya
zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varhik ve yiikimliiliiklere
iliskin gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir. ik muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan,
gercede uygun deger farki kér veya zarara yansitilan olarak smiflanan finansal varhklar alim satim
amacgh olmayan Ozkaynaga dayali kiymetler ve borglanma araclaring icermektedir,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borclanma Araclari Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL"))

Finansal Tablolarim Sunumuna Iliskin Esaslar (Devam)
Gergege uygun deder fark: kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar (devami):

Sézkonusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi iizere Fon’un risk ydnetim veya
yatirim stratejisi cergevesinde gercede uygun deger esas almarak yonetilen ve performanslar: buna
gbre degerlendirilen bir portfdyiin pargasi olan varliklar olmalarl nedeniyle ilk kayda alimlarindan
gercege uygun deger fark kir veya zarara yansitilan olarak smiflanan varhklardir.

Alacaklar/ Borglar:

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, pivasada iglem gormeyen ticari ve diger alacaklar bu
kategoride simiflandirilir. Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satis sézlesmesi
vapilmis ancak teslim edilmemis menkul kiymet satislarina iliskin olan alacaklardir. Takas borglan
raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlesmesi yapilmis ancak
teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Alacaklar ve borglar etkin faiz yéntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti tizerinden deger
dusiiklugu diisilerek gosterilir.

Diger finansal bor¢lar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak sinflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Diger
finansal yikiimliilikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz ydntemi ile hesaplanan itfa edilmis
maliyetleri ile yansitiimaktadar.

Finansal araglarm gercege wygun degeri:

Gergede uygun deger, zorunlu satig veya tasfiye diginda taraflarin rizas: dahilindeki bir islemde, bir
finansal aracin alim satrminin yapilabilecegdi tutardir. Finansal varlik ve yiikiimliliiklerin gergege
uygun dederi belirlenmesinde; i) borsada iglem gorenler deerleme gliniinde piyasada iglem géren
varhiklarin kapanis seansi fiyatlar1 veya kapamg seansinda fiyat: olusmayanlar igin bir 6nceki
seansin agirhkl ortalama fiyati ile; ii) borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada
alim-satima konu olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla. ters repo ve repolar son
islem giintindeki i¢ verim orani ile; iii) borsada islem gérmeyen finansal varlik ve yilkiimliikler ile
tiirev finansal araglar KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.

Satig ve geri alis anlasmalart ve finansal varliklarm degerlerin édimg verilmesi islemleri:

Geri satim taahhiidil ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo™) islemleri finansal durum tablosunda
“Ters repo alacaklar1” kalemi altinda muhasebelegtirilmektedir. Ters repo anlagmalar: ile belirlenen
alim ve geri satim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “etkin faiz (i¢ verim)
oran1 yontemi ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosunda “‘faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Repo sozlesmesi karsih@  elde edilen fonlar pasifte  “Repo borglari™ hesabinda
muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen satim ve geri alin fiyatlar arasindaki
farkin doneme isabet eden Kkismi i¢in etkin faiz oram ydntemine gdre gider reeskontu
hesaplanmaktadir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclarn Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedik¢e Tirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devam)
Gelir ve Giderler
Faiz gelirieri/ giderieri

Faiz gelir ve giderler ilgili donemdeki kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda tahakluk
esasina gire muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araclarmin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Finansal varitk ve yikamliliiklere iliskin gerceklesmis/gerceklesmemis kav/zarar

Fon portfylinde bulunan finansal varliklar, ahm ve satimi, Fon paylarmn alun ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklarn giin itibariyle (islem tarihi)
muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir finansal varlik satig giinil degeri {(alis bedeli ve satis giiniine
kadar olusan deger artis veya azalislar1 toplami) tizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir.
Satis giinli deZeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabimin borg bakiyesinin, ilgili finansal
varligin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutar ile satis giinii degeri arasinda bir
fark olugtugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satig karlar™ hesabma veya “Menkul kiymet satis
zararlarl hesabina kaydolunur. Satilan finansal varhga iliskin “Fon paylar deger artis/azalis”
hesabinn bakiyesinin ortalamasima gére satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak
“Gergeklesen deger artiglari/azalislar’™ hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger
kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlar da alim ve satim
bedelinden ayr olarak “Komisyon ve Diger Isletim Ucretleri” hesabinda izlenir.

Temettii gelirleri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettit geliri, hissedarlanin temettli alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.

Giderler

Tim giderler tahakkuk esasina gre muhasebelestirilmektedir.

Fon Payviari:

Fon paylan, temsil ettigi degerin tam olarak nakden odenmesi sartiyla katilimcinin bireysel
emeklilik hesabma aktarilir. Bir paym degeri Fon net varhik dederinin dolasimdaki fon paylarmin
kapsadig: pay sayisia béliinmesiyle elde edilir.

Fon Pay Degerinin Hesaplanmasi ve Islem Esaslart

Fon paylary, temsil ettifi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katihmcmin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Fonun pay degeri, net varlik deferinin dolasimdaki pay sayisina
béliinmesiyle elde edilir. Pay sayisimin hesaplanmasinda kiisurat iglemlerinin s6z konusu olmas:
halinde, ti¢ basamaga kadar olan kisim dikkate alimarak pay sayisi hesaplanir. Belirlenen esaslara
gore hesaplanan pay degeri, sirketin internet sitesinden katilimeilara duyurulur,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borclanma Araclar: Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Fon Pay Degerinin Hesaplammasi ve Islem Esaslart (Devami)

Degerleme her is giinii itibariyla yapilir. “Fon Portfoy Degeri” (finansal varliklar) portfoydeki
varliklanin degerlerinin toplamidir, Giin sonu itibartyla varsa portfdydeki hazir 'deZerler ve
alacaklar fon portfoy degerine eklenirken, borclar diisiilerek fonun net varlik degeri hesaplanir.
Fon'un pay degeri giin sonunda fonun toplam degeri/net variik degerinin dolasimda toplam
degeri/olan pay sayisina béliinmesi ile hesaplanir.

Fiyat Raporuna Hliskin Fon Portfoy Degerleme Esaslari

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir;

M

(i)

Portféye alinan varhiklar ahm fivatlarnyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarim
alum fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile
carpiimasi suretiyle bulunur.

Alis tarihinden baslamak izere portféydeki varhiklardan;

a) Borsada iglem gorenler deferleme giiniinde borsada olusan en son seans adirlikli ortalama
fivat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda
islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olugan fiyatlar, kapanis seansinda

fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar
kullanilir.

b) Borsada islem gtrmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araclari, ters repo ve repolar son
1glem giiniindeki i¢ verim oram ile degerlenir.

¢) Fon katilma paylari, degerleme giini itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas almarak
degerlenir.

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

e) Yabanc: para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz
alis kuru 1le degerlenir.

f) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varhiklar teminatin tiirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar cercevesinde
degerlenir.

g) Borsa dist repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir
ve dogruianabilir bir yéntemle degerlenir.

h) (a) ild (g) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

i) (g) ve (h) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun ySnetim kurulu
tarafindan almr.

(iii) Endeks fonlarin portfylerinde yer alan varhklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan

varliklar endeksm hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (ii) bendinde
belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fonun diger varhik ve yiikiimlilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen déviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclar: Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap D&nemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))
Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Vergi

Fon, Tirkiye'de kurulmus emeklilik yatirim fonu oldugundan, ilgili mevzuat uyarimca Fon'un
portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Menkul Kiymetlerin Muhafazasi

Fon portfdyiindeki varlikiar bir sézlesme gercevesinde Takasbank nezdinde saklanmaktadir.

Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Fon'un finansal durumu ve faalivet sonuglar, Fon'un fonksiyonel para birimi olan ve finansal
tablolar icin sunum para birimi olan Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsaymmlan

Finansal tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyle raporlanan varhklar ve
yiikiimliliiklerin tutarlarini, sarta bagh varhklarin ve yiikiimliliklerin agiklanmasini ve hesap
dénemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarmn

kullanilmasim gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Fon ydnetiminin mevecut olaylar ve

islemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklihk
gosterebilir.

Béliimiere Gore Raporlama

Fon’un faaliyeti ve faaliyet alani tek bir faaliyet boliimii olarak kabul edilmekte olup bdliimlere
gore raporlama uygulanmamaktadir.

Mliskili Taraf Aciklamalar

Fon’un kurucusu Tiirkive’de kurulmus olan AXA Hayat ve Emeklilik A.S. dir.

Yénetim licretieri

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsilig1 ile sinirli olarak, Kurucu'ya, fon net varlik degerinin
giinliik %0,005'nden (yiizbindebes) [villik yaklasik %1,84 (yiizdebirvirgiilseksendért)] olusan bir
fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu licret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde

Kurucu’ya ddenir.

Fon ile Kurucu arasindaki bakiye ve islemlerin detaylart asagida agiklanmistir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclan Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikce Ttirk Lirast (“TL"))

iliskili Taraf Acaiklamalart (Devam)

31 Arahk 31 Aralik
fliskili Tarafa Borglar 2015 2014
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon yénetim {icreti) (Dipnot 5) 53.442 20714
31 Aralik 31 Arahk
fliskili Tarafiardan Alacaklar 2015 2014
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider asimindan iade alacakiar)
{Dipnot 5) - 4,547
1 Ocak- 1 Ocak-
R . . 31 Arahk 31 Aralik
Iliskili Taraf ile Yapilan Islemler 2015 2014
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (fon yonetim giderleri) (497.623) (240.674)
Axa Hayat ve Emeklilik A.$. (gider asimindan alinan iadeler)
{Dipnot 13) -- 4.547
Toplam (497.623) {236.127)
Alacak ve Borclar

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 itibariyla alacak ve borglarin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Arahk

Alacaklar 2015 2014
Gider asimindan iade alacaklan (Dipnot 4) -- 4.547
31 Aralik 31 Arahk

Borglax 2015 2014
Odenecek fon yonetim iicretleri (Dipnot 4) 53.442 29.714
Diger boreclar 236 -
Toplam Borg¢lar 53.678 29.714

Borg¢lanma Maliyetleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).
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10.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclar: Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlan

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL "))

Karsihklar, Kosullu Varlik ve Bor¢lar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, Fon'un ters repo islemlerinden kaynaklanan 550.160 TL tutarinda
geri ddeme taahhiidii bulunmaktadir (31 Aralik 2014 : 135.026 TL). Bu islemlerin nominal

karsilig 550.000 TL dir (31 Aralik 2014 : 135.000 TL).

Niteliklerine Gore Giderler

1 Ocak - 31 Aralik 2015 ve 2014 ddnemlerinde nitelikierine gore giderlerin detay: agagidaki gibidir:

1 Ocak-
31 Aralik 2015

1 Geak-
31 Arahk 2014

Y Onetim iicretleri 497.623 240.674
Denetim Gicretleri 7.754 9.440
Esas faaliyetlerden diger giderler 2.997 2.486
Saklama ticretleri 2760 1.432
Komisyon ve diger islem lcretleri 1.459 1.225
Kurul iicretler 3.021 1.154
Toplam Giderler 515.614 256.411

Diger Varhk ve Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Toplam Deger / Net Varlik Degeri ve Toplam Degerinde / Net Varhk Degerinde

Artis/Azals
1 Ocak- 1 Ocalc-
31 Arahik 2015 31 Arahik 2014
Toplam degeri (donem bas) 20.030.769 8.151.490
Toplam degerinde artig/azalis (546.522) 1.634.375
Katilma payi ihrag tutan (+) 25.329.98% 11.821.013
Katilma pavi iade tutar (-) (9.079.143) {1.576.109)
Toplam Deferi (donem sonu) 35.735.093 20.030.769




11.

12.

13.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclar Standart

Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL"))

Fiyat Raporundaki ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger / Net

Varlik Degeri Mutabakati

31 Aralik 2015

31 Arahk 2014

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 35.735.093 20.030.769
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 35.735.093 20.030.769
Fark - —
Hasilat

1 Ocak- 1 Ocak-
Hasilat 31 Arahk 2015 31 Aralhik 2014
Ozel sektdr faizleri 62.308 43.184
Devlet tahvili faizleri 454865 596.212
Finansal varlik ve yiikiimliliiklere iliskin gerceklesmis
kar/zarar (549.139) 352.366
Finansal varlik ve yiiktimliiliklere iliskin gercekiesmemis
kar/zarar {417.828) 735.256
Esas faaliyetlerden diger gelirler 418.886 163.768
Hasilat Toplami (30.908) 1.890.786
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler

1 Qcak- 1 Ocak-

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

31 Aralik 2015

31 Aralhik 2014

Bankalardan alinan faizler 418.886 158.967
Gider agimmdan alinan iadeler (Dipnot 4) -- 4.547
Gecikme faizi ve difer gelirler - 254
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler Toplami 418.886 163.768

1 Ocak- 1 Ocak-
Esas Faalivetlerden Diger Giderier 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
flan giderleri 1.168 1.320
Noter harg ve tasdik iicretleri 496 537
Diger 1.333 629
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler Toplami 2.997 2.486

23



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclar: Standart
Emelklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL"}))

Finansman Giderleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Diger Kapsamh Gelir Unsurlarimin Analizi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Kur Degisiminin Etkilert

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

Tiirkiye'de faaliyette bulunan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden

itibaren, KGK tarafindan yaymmlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardi (“TMS 29™) uygulanmamistir.

Tiirev Araclar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).
Finansal Araclar

Finansal Risk Faktdrleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, yabanci para riski ve diger fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetim amaci Fon'un yatirsm stratejileri
kapsammda katilim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon Kurulu'nca, belirii dénemlerde
portfoytiin yonetimine iliskin stratejiler ve timitler belirlenmekte; portfay, portféy yoneticileri
tarafindan bu gercevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit
ve politikalar dedisim godstermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine ¢alisilmaktadir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle finansal varliklar gercefe uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar olarak smiflandrilmis otup séz konusu finansal varhiklara iliskin
bilgiler asagidaki gibidir:
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Ara¢larn Standart
Emeldilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL 7))

Finansal Araclar (Devami)

31 Arahk 31 Aralik
Finansal varhklar 2015 2014
Gercege uygun deger farklari kar zarara yansitilan
finansal varhklar 30.311.090 17.943,895
31 Aralk 2015
Gercege uygun deger farks kar/zarara yansitilan . o
finansal varliklar Maliyet Kayith Degeri
Ozel sektor tahvili 705.506 718.725
Devlet tahvili 29.309.788 29.592 365
Toplam 30.015.294 30.311.090
31 Arahk 2014
Gercgege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan . S
finansal varliklar Maliyet Kayith Degeri
Ozel sektdr tahvili 565.310 573.979
Devlet tahvili 16.645.187 17.369.916
Toplam 17.210.497 17.943.895
Faiz Oran1 Riski

Faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin gercege uygun degerinde veya gelecekteki nakit
akislarinda dalgalanmalara yol agmast, Fon'un faiz oran riskiyle baga ¢ikma gerekliligini dogurur.

Fon'un faiz orani riskine duyarhli1 aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir.
Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni tipte yiikiimitiliiklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir,

Fon'un finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varlik olarak simifladi@1 devlet tahvilleri ve 6zel sektor tahvilleri faiz degisimlerine bagli olarak faiz
orant riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibartyla TL faizlerde %1
oraninda faiz artisi veya azalisi olmasi durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldig
varsayimiyla tahvillerin rayi¢ degerinde ve Fon'un net dénem kari/zararinda meydana gelen etkiler
asagida sunulmustur.

31 Aralik 2615

Risk Tiirii Risk Oram Risk Yonii Dinem KarnEtkisi Net Varlik Degerine Etkisi

) Yukan 303.111 303.111
0,
Faiz Orani 1% Asain (303.111) (303.111)
31 Aralik 2014
Risk Tiirii  Risk Oram. Risk Yonii Diénem Karma Etkisi Net Varhk Degerine Etkisi
Faiz Oran 1o Yukart 179.439 179.439
’ Asagl (179.439) (179.439)
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclar: Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Araclar (Devami)
Diger Fivat Riski
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Yabanci Para Riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢tkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2015
ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla, dévizli islemleri bulunmadigmdan dolayr kur riskine maruz
kalmamstir.

Likidite Riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diZer bir finansal varligin teslimi suretiyle ddenen finansal
borglarla ilgili yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninmn diisiirilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doZuran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Fon Y&netimi, fon
kaynaklarm dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliililklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynag: bulundurmak suretiyle likidite riskini ydnetmektedir.

Asag@idaki tablo, Fon'un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade daglimin
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon'un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve Sdemesi gereken
en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir,

Sozlesmeye 3-12 5
Defter dayali nakit 3 aydan ay 1-5yil wildan
31 Aralik 2015 degeri  cakislar toplam kisa arasi1  arast  uzun
Tirev olmayan finansal
yildimlilikler
_Diger borclar {53.678) (53.678)  (53.678) - - --
Sozlesmeye 3-12 5
Defter dayali nakit 3 aydan ay 1-5yil yildan
31 Arahk 2014 degeri  caslar toplam Kisa arasi  arasi  uzun
Tirev olmayan finansal
yitkiimlitliikler
_Diger bor¢iar (29.714) (29.714) {(29.714) - - -
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclar: Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Lirast ("TL”))

Finansal Araclar (Devami)

Finansal Araclarm Gercege Uyvgun Degeri:

Finansal varliklarin ve yitkiimliilitklerin gercefe uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda malivet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglarm kisa vadeli olmalan nedeniyle defter dederlerinin gercefe uygun degerlerini
yansittig1 varsayilmistir.

b) Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar:

«  Birinci seviye: Finansal varlik ve ylikiimliilikler, birbirinin aym varlik ve yitkiimliilitkler igin
aktif piyasada islem gbren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

« Ikinci seviye: Finansal varhk ve vyiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimlitligiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gézlenebilen
fiyatinm bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir,

«  Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yikiimliilikler, varhik ya da yiikiimliiligiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir verive dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yitktimiilitklerin seviye siniflamalan
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 1. Seviye 2, Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal Varhklar

Gercege uygun deger farla kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar

Devlet tahvili 29.592.365 - - 29.592.365
Ozel sektdr tahvili T18.725 - - 718.725
Toplam 30.311.090 30.311.090
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19.

20.

21.

22,

23.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borc¢lanma Araclari Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”)}

Finansal Araclar (Devam)

31 Arahk 2014 1. Seviye 2, Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal Varhklar:
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansttilan finansal varliklar

Devlet tahvili 17.369.916 - - 17.369916

Ozel sektor tahvili 573.979 = -= 573.979
Toplam 17.943.895 - - 17.943.895
Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).
Nakit Akas Tablosuna [liskin Aciklamalar
Nakit akis tablosuna esas teskil eden nakit ve nakit benzerleri asagida gGsterilmistir:

31 Aralik 31 Arahk

Nakit ve nakit benzerleri 2015 2014
Bankalar 1.428 2.308
Vadeli mevduat (vadesi 3 aydan kisa) 4.926.093 1.974.707
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplam: 4.927.521 1.977.015

Toplam Deger/Net Varlik Deger Degisim Tablosuna iliskin Aciklamalar

Dipnot 10°da sunulmustur.

Finansal tablolari énemli 6lcitide etkileyen ya da finansal tablelarin acik,
yorumlanabilir ve anlasilabilir olmasi acisindan aciklanmasi gereken diger

hususlar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI

GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2015 TARIHLI PAY FIYATININ HESAPLANMASINA
DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FIYAT

RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA
ILISKIN RAPOR



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amach Kamu Borg¢lanma Araglan Standart Emeklilik Yatirim
Fonu'nun (“Fon™) pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla hazirlanan fon
ortaklik portfsy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarmin 30 Aralik 2013
tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayith Resmi Gazete’de yayimlanan *“Yatiim Fonlarinm Finansal Raporlama
Esaslarina liskin Teblig (11-14.2) (“Teblig™) hitkiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nea (“SPK™) belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlamip hazirlanmadigmt SPX’nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurulan
cercevesinde 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amach Kamu Borg¢lanma Araglart Standart Emeklilik Yatirmm
Fonu'nun pay fiyatimin hesaplanmasma dayanak tegkil eden 31 Arahik 2015 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlart Teblig hiikiimlerine ve SPK
tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gérils tamamen SPK ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi’nin bilgisi ve kullanumi igin hazirlanmis olup,
baska malksatla kullanilmasi uygun degildir.

=BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

JK A&@ygsi?
o 2% Q\
_\\

Ayhn Béyd?;?yﬂ\m

Sorbinlu De

Istanbul, 31 Mart 2016

Hiariver Mad. Dr. CemiL BEnGD Cap. Hax |5 Merxezi No: 2 1 1 CaiLavan 34403 KAEITHANE - [sTANBUL
Tew: (0212) 296 51 00 (pox) - Fax: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.ir - www.mazarsdenge.com.tr
TicareT SiciL No: 262368 « 209940

DEnGE BAZIMSIZ DENETIM SERBEST MUnAsEaECi MALT MUgAVIRLIK ANONIM SIRKET
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclar Standart
Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2015 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu
(Ttm tutarlar, Ttirk Lirast (**TL"") olarak g@sterilmistir.)

TUTARI (TL)

GRUP %

TOPLAM %

A, FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI
B. HAZIR DEGERLER (+)

a) Kasa

b) Bankalar

¢) Diger Hazir Degerler

C.ALACAKLAR ()

a) Takastan Alacakiar

b) Diger Alacaklar

C. DIGER VARLIKLAR (+)

D. BORCLAR (-

a) Takasa Borglar

b) Yonetim Ugreti

¢) Odenecek Vergi

¢) Ihtiyatlar

d) Krediler

e) Diger Borglar

TOPLAM DEGER

Toplam Katilma Payi/Pay Sayist

Yatisim Fonlart Igin Kurucu Tarafindan [ktisap Edilea Katilma Pavt

35.787.343
1.428

1.428

(53.678)

(53.442)

(236)
35.735.093
1.000.000.000.000
2.834.507.331

106,15
6,00

100,00
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclar Standart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihli Fiyat Raporu (Devamu)
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu

(Tum tutarlar, Turk Liras: (*"TL™") olarak gosterilmistir.)

TUTARI(TL) GRUP % TOPLAM %
A, FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 20.053.628 100,12
B. HAZIR DEGERLER (+) 2.308 0,01
a} Kasa - e
b) Bankalar 2.308 100,00
¢) Diger Hazir Degerler - -
C.ALACAKLAR (+) 4,547 0,02
a) Takastan Alacaklar - -
b) Diger Alacaklar 4.547 100,00
C. DIGER VARLIKLAR (+) - -
D. BORCLAR () (29.714) {0,15)
a) Takasa Borglar -- --
b) Yonetim Ucreti (29.714) 100,00
¢) Odenecek Vergi = =
¢) Ihtivatlar -- -
d) Krediler -- --
€) Diger Borglar - -
TOPLAM DEGER 20.030.769 100,00

Toplam Kaulma Payi/Pay Sayis
Yatmm Fonian icin Kurucu Tarafindan iktisap Edilen Katulma Pay1

1.000.000.000.000
1.597.778.697




AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA ILISKIN RAPOR



MAZARS DENGE

 AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA
ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagli Kamu Bor¢lanma Araglart Standart Emeklilik
Yatirim Fomuw’nun (“Fon™) i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatirun Fonlarinm Kurulus ve Faaliyetlerine
lliskin Esaslar Hakkinda Y&netmeligin (‘“"Y&netmelik™) 14’tincii maddesinde belirtilen asgari esas ve
usuller cergevesinde 31 Aralik 2015 itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Goriigtimiize gore Axa Hayat ve Emeklilik Anonim S$irketi Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglari
Standart Emeklilik Yatmrim Fomu™nun ic kontrol sistemi, Yonetmelik’in 147{incii maddesinde belirtilen
asgari esas ve usulleri icermektedir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi'nin
bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmig olup baska bir maksatia kullamlmas: uygun degildir.

GE=BAG, MSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
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Sorumlu Deriétei

Istanbul, 31 Mart 2016

Hiraiver MaH. Dr. CEmiL Bengi Cap., Hax i3 Merkezi No: 2 | | Cadiavan 34403 KadiTsaNE - IsTansut
TeL: (0212) 296 51 00 (pox) - Fax: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazarsdenge.com.tr
Ticarer Sicit No: 262368 - 209540

DENGE Ba&imMSiz DENETIM SERBEST MUHASEBECE MaLl MUSAVIRLIK ANONIM SiRKETI



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR



MAZARS DENGE

_ AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP D@NEMiNE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Fmeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglan Standart Emeklililk Yatirim
Fonunun (“Fon™ 1 Ocak ~ 31 Aralik 2015 dénemine ait para ve sermaye piyasast alun satim iglemlerini ve buna
iliskin sézlesmelerini, fon varliklarinin 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatimm Sistemi IQanunu (4632
sayill Kanun™) ve Emeklilik Yatumm Fonlarmm Kurulug ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik
(“Yonetmelik™) hiikiimlerine uygun olarak saklanip saklanmadigi agisindan incefemis bulunuyoruz. Incelememiz
asagidaki hususlarin da test edilmesini icermistir.

1) Saklayier kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye pivasas: araclarmin, Axa Hayat ve Emelkdilik
Anonim Sirketi (“Emeklilik Sirketi™) veya Fon Kurulu'nun énceden haberi olmaksizin saklayici kurulus kaystlan
ile hesap ekstreleri karsilagtirilarak mutabakatmm yapilmasi,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasy araglannm kayitlan tutan kuruluglarin hesap ekstreleri ile
kargiiastiridarak teyit edilmesi,

3) Fon hesabindan yapilan 8deme ve virman islemlerinin ilgili 8deme ve virman iglemlerine iliskin belgelerle
karsilastinlarak kontrol edilmesi,

4) Fon portfoytindeki menkul kiymetler iizerindeki haklarin portfdy ybnetim sirketinin talimati gercevesinde
kullanilip kullamilmadi@mim tespiti,

5) Fon paylarimn katilimer bazmmda tutulup tutulmadigi ve katilimeilara fon hesaplannda yatirma ybnlendirilecek
katks payi tutart ile bunlara karsilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme imkani saglanip saglanmadifinin
kontroli,

6) Fon hesaplarmda yatinma yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katihmes katki paylarmimn
fona aktariminda pay sayismm dogru hesaplanip hesaplanmadigmin kontroli,

7) Emeklilik Sirketi ve portfoy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarmdan, bireysel emekiilik sistemi digina
Yonetmelik'in 18°inci maddesinde belirtilen durumlar disinda harcama yamlip yapibmadigmum kontrolii.

Gériisiimiize gére Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglar1 Standart
Emeklilik Yatiim Fonu'nun varliklar 1 Oeak — 31 Aralik 2015 déneminde 4632 sayils Kanun ve Ydnetmelik
hiikiimleri cergevesinde saklanmaktadir.

Bu gbrils tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Emeklililk $irketi'nin bilgisi ve kullammi igin
hazirlanmis olup baska bir maksatla kullanilmas1 uygun degildir.
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