AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.$. GELIR AMACLI KAMU BORGLANMA
ARACLARI STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU 01.01.2015 -
31.12.2015 DONEMI FON KURULU FAALIYET RAPORU

FON ILE iLGILI BILGILER

I- GENEL BILGILER

Fon'un Unvam AXA Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amagl: Kamu Borglanma Araglar
Standart Emekiilik Yatirim Fonu

Fon’un Tiirii Gelir Amach Kamu Borglanma Araglan Standart Fonu

Fon'un Adi AXA Kamu Borglanma TL Fonu

Fon Tutar ve Pay Sayssi | 10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000

Avans Tutar: 1.700.000 TL

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kuruluga Iliskin Kurul Karar 30.06.2011 20/622
Kuruluga Itiskin Kurul Izni 07.07.2011 | B.02.1.5PK.0,15-
310.01.01-663
Fon Ictiiziigii Tescili 12.07.2011 222119-2011
Fon iIctiiziigii'nlin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde | 18.07.2011 7860
flam
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO
izahname Kurul Karar 14.11.2011 152/1003
Izahname Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28.11.2011 7949
ik Halka Arz Tarihi 19.12.2011




C. FON KURULU UYELERI

Fon Kurulu Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: isler Sermaye
Uyeleri ) ) Piyasasi
(Yil-Sirket-Mevki) Tecriibesi (Y1)
Ad: /Soyadi
Hiilya Kamile Fon Kurulu 2010-2015 Axa Sigorta A.S, Direktdr ve 23
Giillendag Baskani Genisletilmis icra Kurulu Uyesi, Nakit
Yonetimi ve Finansal Yatinmlar
Direktorlugl
i. Olgun Kiintay | Fon Kurulu 1999-.... Axa Hayat Sigorta A.5.- 32
Uyesi
Teknik & Operasyon Genel Midir Yrd,
Cemil Yalginkaya| Fon Kurulu 2009-.... Axa Hayat Sigorta A.5.- 18
Uyesi
Hayat Sistem Gelistirme Md.
2007-2008 JP Morgan Chase,
Boston-Fon Yénetim Birimi, Yonetmen
2001-2006 Aviva Emeklilik ve
Hayat A.S.-Sistem Geligtirme Y&neticis
Ayse Safak Fon Kurulu 2010-.... Axa Sigorta A.S.-Muhasebe 20
Uyesi
Md.
1995-2010 Axa Sigorta A.5.-
N MiFssaEE MA YR
Duygu Altundag | Fon Kurulu 1998-.... Axa Sigorta A.S.-Fon 16
Uyesi
Yonetimi Md.
Cengiz Kilig Fon Kurulu 1998-.... Axa Sigorta A.5.-Fon 17
Uyesi '

Yonetimi Md. Yrd.




Tevfik Erasian Fon Kurulu

Uyesi

2008-.... Is Portfoy Yénetimi A.S.-
Genel MOdir Yrd.
2003-2008 Is Portfoy Yonetimi

A.S.- Emeklilik Fonlan Md.

22

D. FON PORTFOY YONETICILIERI

Portféy Yoneticilerin
Adt /Soyad:

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptg) Isler

{Y1il-Sirket-Mevki)

Sermaye
Piyasasi
Tecriibesi
(Yil)

Hiuseyin Gayde

Portfoy
Yéneticisi

2014 - Is Portféy Yénetimi A.S.
Emeklilik Fonlar Md. / Aragtirma Md.

2010- 2014- Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Fon Md
2008-2010 Is Partféy Yonetimi A.S.

Arastirma Md.

2007-2008 1Is Portféy Yonetimi A.S.

Fon Md.Yrd.
2006-2007 Turkishfund Sicav

Resident Director

2003-2006 [Is Portfdy Yonetimi A.S.

Fon Md.Yrd

Ekonomist

1999-2001 Kent Bank Ekonomist

16

~2002-2003 s~ Portfdy ~ Yénetimi- A:G. |

Nuri Oguz Ayhan

Portfoy
Ydneticisi

(Yedek)

2010 - Ig Portféy Yénetimi A.S. ~ Portfty
Yéneticisi

2007 - 2009 Alternatif Yatinm A.S5. -
Varlk Yonetimi Yetkilisi

E. FON MUDURU




AYSE DIDEM GELENBE
F. FON DENETGCILERI

Fan Denaetgilert Son 5 Yilda Yaptidg! Isier Sermaye
Adi /Soyads (Yil-Sirket-Mevki) Piyvasasi
Tecrilbesi (¥ j

Oztem Zaman 2008-.... Axa Sigorta A.S.-Ig Denetim Md. 10
2006-2008 Groupama Sigorta A.S.-Bltge )
Raperiama Departmant Md.

1999-2006 Basak Grouparma Sigorta 4.5.- Ig
Denetim Md. Yrd.

Ayse Oznur Us 2008~-..., AXA SIGORTA A.S.-1g Kontrol Mudirig 22
2002-2008 AXA SIGORTA A.S.-Istanbul
Kurumsal Bdige MOdarlGgu-Operasyon Madurd
1991-2002 AXA SIGORTA A.S. '

Hasar Departmani{son unvan Maddr Yardimeois: )

Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

22.12.2015 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gériinime iligkin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) Diinya ve Tiirkiye Genel Ekonomi Dederlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

@ Diinya Ekonomisinin cesitli baghklar altindaki dederlendirmesinde agadidaki konular ele
alinmistir.

+ ECB toplant: ncesi tahvil ahm miktarinin artacagd! beklentisi olmasina ragmen aylik tahvil
alimi 60 Milyar Euro ile ayn) seviyede tutuldu. Depo faizi ise - %0,2 den -%0,3 seviyesine
yUkseltildi. Eylil 2016'da sonlandirilacak tahvil alim programimin siresi Mart 2017'ye
uzatildi. FED beklendidi gibi faizi %0,25 artirdi. 2016 yili faiz beklentisini %1,4
sevivesinde oldugu beiirtildi.

o FEmerging Market alg) kotl oldugunu gdsteren ibareler bulunmaktadir.

@ Turkiye Ekonomisinin gesitli basliklar altindaki degerlendirmesinde asadidaki konular ele
alinmigtir.

+ Kasim ay enflasyonu %7,58 den % 8,1 a yikseldi. 2015 yilsonu enflasyon beklentimiz
% 8,4 seviyesindedir,
2016 yilsonu beklentimiz % 8,3 seviyesinde bulunuyor.
Gosterge falzl %10,5 ile 2015 ve 2016 yilsonu beklentisi ile ayni seviyededir.
Biylime 3. Ceyrekte %4 geldi. Yilksek gelmesinin en blylik sebebi stok artigindan
kaynaklanmaktadir, bunun biylimeye etkisi % 1 seviyesindedir. 2016 yili bliyGme
tahmini %3,3 seviyesindedir.

¢ Cari agid1 40 Milyar USD den 38 Milyar USD ye geriledi. Yilsonunu 37-38 Milyar USD
bitirmesi bekleniyor.



+ Reform paketinin bitgeye 22 Milyar TL lik yiikl oldugu bunun 19 Milyar TL lik kismi
biitcedeki diger kalemlerden saglanacad) iletildi.

2 ) Emeklilik Fonlan Performanslarnin Sunumunun Yapitmasi

+ Fonda yillik bazda pozitif getiri s6z konusudur,
» Portféyde agresif bir dedisiklik ongorilmemektedir.
» Piyasadaki firsatlar dederlendirilecektir.

3 ) Genel Degerlendirme

« Makro veriler takip edilecektir.
« Portféylerde agresif pozisyon almanin sakincall olabilecedi, pozisyonlarin kisa vadeli
tutulmasinin faydal olacadr dederlendirmesi yapiimigtir,

il — FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon, orta ve uzun vadeli devlet i¢ borglanma senetlerine yatl'rlm yaparak faiz gelirlerinden
yararlanmay: hedeflemektedir. Fonun ortalama vadesi degisen piyasa kosullar! gergevesinde
portfdy ydneticisi tarafindan ayarlanmaktadir. Fon portféyiiniin en az % 80'i ters repo dahil
Hazine Mistesarlidinca ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden borglanma araglar ve gelir ortak!igi
senetlerinden olusmaktadir. Fon portféylnin en fazla %20'si Turk Lirasi cinsinden borsada
islem gérmesi sarti ile bankalar veya yatinm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip
olan dider ihraggilar tarafindan ihra¢ edilen borglanma araglari, kira sertifikalar, vadeli
mevduat, katiima hesabi ve Takasbank Para Piyasas! iglemlerinde degerlendirilecektir. Ters
Repo ve Takasbhank Para Piyasasi islemlerinde degderlendirilecek toplam tutar fon portféytnin
ylzde ikisini agamaz. Fon portféyl istikrarli getiri hedefiyle yonetiimektedir. Sabit getirili
menkul kiymetlerin stirelerine gére porifdy ydnetimi gerceklestiriimektedir.

Karsilagtirma Olgiitii: % 90 KYD TL Bono Endeksleri Tum + % 2 KYD O/N Repo Endeksleti
Briit + % 4 KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) + % 2 KYD Ozel Sektér Tahvil Endeksi
Sabit + % 2 KYD Ozel Sektdr Tahvil Endeksi Degisken.

Fon Portfoytnde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araclari

VARLIK TURU EN AZ % |ENCOK %

Hazine Mustesarligi'nca ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden
Borclanma Araclari ve Gelir Ortakligi Senetleri _ 78 100

Tiirk Lirasi cinsinden Borsada islem goérmesi sarti ile bankalar
vaya yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip
olan diger ihraggilar tarafindan ihrag edilen borglanma araglan 0 20




Ters Repo ve Takasbank Para Piyasasi iglemleri 0 2

Vadeli Mevduat / Katilma Hesab: (TL) I 0 20

Kira Sertifikalan 0 20

IV- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI
01.01.2015-31.12.2015 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilan gerceklestiriimistir.

Fona Hligkin fonun performansini ve fiyatint etkileyecek kararlar asagida belirtilmisgtir.

KATILIMCILARA DUYURU
AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S5. GELIR AMACLI KAMU BoagLANMA ARACLARL STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU
tzannaAME DEGISIRLIGE

“AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.8, GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI
YTANDART EYF " izahnamesinin “B8litm C, Madde II. Porifdy Yénetim Hizmeti™
kismundaki Portf8y Yoneticilerinin listelendigi tablo , “BSlim D, Madde II. Fon ile Hgili
Operasyonel fslemlerle Gorevli Kisiler” tablosu ve * Bélim F, V. Fon Paylarinin Alun Satim’”
maddesinde yer alan “llgili tutar bir i3 glinl igin Axa Hayat ve Emeklilik A3, Likit Para
Piyasast Karma Fonunda nemalandinbir,” satt Sermaye Piyasast Kurulu'ndan alinan
R34 /0%G/20\5  tarih ve _33Q sayth izin dogrultusunda asafidaki sekilde
degigtirilmistir:
DEGISIKLIKLERIN KONUSU * ;
1. Portfdy Yoneticilerinin degismesi nedeniyle meveut izahnamedeki “Bélim C, Madde 1L
Portfsy  Yonetim Hizmeti” kismundaki Portfdy Yéneticilérinin listelendigi tablonun
giincclicnmesi,

I [ Ad: fSoyadt [ Gérevi
[ Eski Sekil [ Erkan Onal ] | portf8y Yéneticist
[ Veni Sekit [[Riseyin Gayde i [ Portfay Ybneticisi

2. Sirketimiz organizasyon yapisindaki degisiklikler nedeniyle meveut izahnamedeki “B&1lim D,
Madde 111. Fon ile ligili Operasyonel Islemlerle Gorevli Kisiier” tablosunun glincellenmesi,

I l B SR —
i Ozk l Muhas . Yrd.
Eski Sekil l Sevgl Ozkara asebe Md. Yrd
[Canan Atalay Yumurtaci | Fon Y8netimi Uzmam
. Muh -
veni Sekil I M.Keamal J_I'-\K - ‘ I u asgbe U;mar: . ‘
_ | Ozan Yalgin .. . | FonYbnetimi-Uzman =

3, Meveut jzahnamede © Basliim ¥, Madde V. Fon Paylarinm Alim Satimt” ile flgili kisimda yer
glan yatirima yoénlendirilecek tutarn, iglem gergeklestirilinceye kadar gegen siire igerisinde
nemalandinldig: “Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Likit Para Piyasas: Karma Fonu”, unvan
degisiklizi sebebiyle “Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasas: Likit Esnek Emeldilil
Yatirinm Fenu” olarak glincellenmigtir,

ev g

'E‘C.* ) / .




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
GELIR AMACLI KAMU BORGCLANMA ARACLARI STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU
tzauNAME DEGISIKLIGE

“AXA HAYAT ve EMEKLILIK A.S. GELIR AMACLI KAMU BORGLANMA ARACLARI
STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU" izahnamesinin “BOLOM D: FONUN
ORGANIZASYON YAPISI HAKKINDA BILGILER” kisminin “I. Fon Kurulu Uyelerf ”
maddesinin Sermaye Plyasas! Kurulundan alinan / / tarih ve
sayill izin dogruiltusunda agadidaki sekilde dedistirilmistir:

ESKI SEKIL
: Fon Kurufu Uyes ve f Son § Yilda Yaphid: Isfer i Sermaye
Baskam {Yi-Sirket-Mevki) [ Piyasast
Ady fSoyads I Tecrlihesi
i (Y}
. Aygegiil Denli 2008-2015 Axa Sigorta A.S. Mali isler Genel ! 24
i Md.Yrd, ’
YENI SEKIL
i Fon Kuruiu Uyesi ve Son 5 Yilda Yaptif Isler Sermaye
{ Bagkam (Yil-$irket-Mevki) . Pivasas:
i Adi fSoyad Tecriibesi{Yil)
E Hillya Kamile Gllendz§ 1 2010-2015 Axa Sigorta A.S. Direlddr ve 23
i Genigletilmis fcra Kurulu Uyesi, Nakit Yonetimi
| [ ve Finansal Yatirimlar Direktsrin§o

i HAYAf Ve el iLik A\.Ié.w
GELIR AMAGL! KAMU BORGLANMA ARAGLARI
STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU —

AUSE SAFAK &U ALTUNDAG

Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi




AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAX - 31 ARALIK 2015 DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUS RAPORU



W MAZARS

MAZARS DENGE

_ AXAHAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU

I OCAK -31 ARALIK 2015 TARTHINDE SONA EREN YILA AIT
PERFORMANS SUNU$ RAPORU VE YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amaglh Kamu Borglanma Araglan Standart Emeklilik
Yatirnm Fonu’nun (“Fon™) 1 Ocak — 31 Aralik 2015 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu
Sermaye Piyasast Kurulo'nun VI-128. 5 sayih “Bireysel Portfylerin ve Kolektif Yatmrim
Kuruluglarin Performans Sunumuna, Performansa Dayal Ucretlendirilmesine Kolektif Yatinm
Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Liskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig™)
yer alan performans sunum standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir, Bunun
diginda kalan d8nemler i¢in inceleme yapiimamig ve goriis olugturulmamigtir.

Gorigitmiize gore, 1 Ocak - 31 Aralik 2015 dbnemine ait performans sunus raporu Axa Hayat ve
Emekiilik Anonim Sirketi Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglan Standart Emeklilik Yatiim
Fonu'nun performansint ilgii Tebliz’de belirtilen performans sunus standartlanna  iligkin
dlizenlemelere uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

=‘.{£/ S B
W < /

5L i

Aylin Beydeﬁlir, _SMf/ﬂVi ,./i

Sorumlu Denetei

- Istanbul, 29 Ocak 2016 -

HORRIYET Man. DA, Cemlu BEnGO Cap. Hak §5 Meakezt No: 2 Ki T GASLAYAN 34403 KaditHANE - IsTansu
TeL: {0212) 296 51 00 (Pex) - Fax: (0212} 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazarsdenge.com.tr
Ticarey SiclL No: 262368 - 209940
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclari Standart Emeklilik Yatirnn
Fonuna Ait Performans Sunus Raporu

A, TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarthi: 19 Aralik 2011

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

- , Portfiy
3% Aralik 2015 taribi itibariyla Fon’un Yatwrim Amact Vineticlleri

Fon Toplam Degieri (TL) 35.735.093 | Fon portfoyu istikrarli getiri hedefiyle | Hiiseyin Gayde
yonetilmektedir. Sabit getirili menkul

Birim Pay Degeri (TL) 0,0126 | kiymetlerin  siirelerine  gore  portfSy | Nuri Ofuz Ayhan
yonetimi gergeklestirilmektedir,

Yatirimer Sayist 17.123

Tedavitl Oran; % 0,28

Portfoy Daflinu ‘Yiinetim ve Yatirim Stratejisi

Kamu Kesimi Fon, orta ve uzun vadeli devlet i¢ borglanma senetlerine yatirim

Borglanma Senetleri 982,69 | yaparak faiz gelirlerinden yararlanmay: hedeflemektedir. Fonun

Ozel Kesim ortalama vadesi degigsen piyasa kogullar gergevesinde portRiy

Bor¢lanma Senedi %2,01 | yoneticisi tarafindan ayarlanmaktadir.

Ters Repo %1,54 .

Vadeli Mevduat %13,76 | Fon portfSyliniin en az % 8(’i ters repo dahil Hazine

Miistegarhiginca ihrag edilen Tirk Lirasm cinsinden borglanma
araclar ve gelir ortaklifl senetleri olusmaktadir, Fon portfytinin
en fazla %20’si Tiirk Lirasi cinsinden borsada islem géirmesi garti
ile bankalar veya yatirim yapmlabilir seviyede derecelendirme
notuna sahip olan diger ihraggilar tarafindan ihrag edilen
borglanma araglari, kira sertifikalari, vadeli mevduat, katilma
hesab1  ve  Tekasbank Para  Piyasasi  islemlerinde
degerlendirilecektir. Ters’ Repo ve Takasbank Para Piyasasi
iglemlerinde degerlendirilecek toplam tutar fon portfiyiinin yiizde
ikisini agamaz.

En az alinabilir pay adedi: 0,001 Adet

Yatirum Riskleri

Fon portfdyit afirhklt olarak kamu borglanma araglarindan
olusturulmaktadir. Fonun getiri hedefine ulagabilmesi amaciyla
devlet i¢ borglanma senetlerinin getiriterinden
faydalamlmaktadir.Fon, faiz, piyasa ve enflasyon riski
tagimaktadir. Faiz ve enflasyon oranlarindaki defigimler, fonun
getirisini etkilemektedir.

Taginan  risklerden  korunmak amaciyla fon portféyi
¢egitiendirilmekte, vade ve oran ayarlamasi yapilmakta ve
degisken getirili tahvillere yer verilmektedir.




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclar: Standart Emeklilik Yatirim
Fonuna Ait Performans Sunus Raporu

B. PERFORMANS BILGISI
PERFORMANS BILGISI
Sunuma
Portfoyiin Dahit
veys Sunume Portfty
Portioy) Dalil veya
Grubumin Dénem Sonu Portfdy]
Getirisinin Portfoy veya] Grubunun
Zaman Portfoyl Yonetllen| Yonetilen
Hedefienen Iginde|Karsilagtirma Grubunun| Portfdyler Tiim
Toplamy Kargilagarma| Enftasyom| Standarti Olgiitiindin Bilgi| Net Varhk fyindeki|  Portfoyler,
Getiri Oltitiiniin Oranm(Sapmas (*) Standart| Rasyesu Defer] Oram| Tutar (**)
YILLAR (%) Getirisi (%) (TUFE) % {%)] Sapmasi (*) (%) (BinTL) (%) (Bin TL)
2085/ P willik 0,56 1,86 8,81 0,32 0,33 {22,71) 35,738 0,173 | 20.693.692
2014/ | yillik 12,78 16,14 8,17 0.26 0,30 {7.20} 20.031 0,115 | 17.381.921
2013/ 1ynlkk | (0,89} 0,14 7,40 0,29 0,31 94,00 8.151 0,059 | 13.931.603
2012 /1 ydlik 12,51 15,63 6,16 0,10 0111 117428 2312 0,019 | 12.135.718

{*)Porlf¥ylin ve kargHlaghrma dleOtbnda standast sapmas) ddnemdeki gniitk getiriler tizerinden hesaplanagor.
(*")Portily Yoncticisi ls PortRsy Yonetimi A.S.’dir. Meveut rakam ls PortRy Yonetimi A.S.nin yoneltigi toplam portfoyledn 31 Aralik
20135 tarihi itibariyla toplam buytklogtnd gostermektedir.

GRAFIK (2015/ 1 yillik)
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[GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ,}



C.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amagh Kamu Borc¢lanma Araclar1 Standart Emeklilik Yahrm

Fonuna Ait Performans Sunug Raporu

DIPNOTLAR

1)

2

3

4}

Fon, orta ve uzun vadeli devlet i¢ borglanma senetlerine yatrim yaparak faiz gelirlerinden
yararlanmay: hedeflemektedir. Fonun ortalama vadesi degisen piyasa kosullari cergevesinde
portfdy yoneticisi tarafindan ayarlanmaktadir. Fon portfSyiiniin en az % 80°i ters repo dahil
Hazine Milstesarlifinca ihrag edilen Ttrk Lirast cinsinden borglanma araglan ve gelir ortaklig
senetleri olugmakiadir, Fon portfdyiinin en fazla %20°si Ttrk Liras: cinsinden borsada iglem
gdrmesi gart ile bankalar veya yatinm yapilabilir seviyedé derecelendirme notuna sahip olan diger
ihraggilar tarafindan ihrag edilen borglanma araglar:, kira sertifikalari, vadeli mevduat, katilma
hesabi ve Takasbank Para Piyasasi islemlerinde degerlendirilecektir. Ters Repo ve Takasbank Para
Piyasasi iglemlerinde degerlendirilecek toplam tutar fon portfoyiiniin yitzde ikisini agamaz.

Fon, kargilagtirma 6lgttinit Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %90 KYD TL Bono
Endeksleri Tiim, %2 KYD O/N Repo Endeksleri Briit, %4 KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat
Endeksi (TL), %2 KYD Ozel Sektér Tahvil Endeksi Sabit ve %2 KYD Ozel Sektor Degisken
Tahvil Endeksi'nden olusan portfdylin getirisi olarak- belirlemigtir. (B. Performans Bilgisi
Kargilagtirma Olgiitiintin Getirisi ile Ilgili Agiklama).

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren dénemde Fon’un nispi getirisi agagidaki gibidir:

Gergeklesen Getiri 90,56
Gergeklesen Kargilastirma Olgitiiniin Getirisi %2,66
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitiintin Getirisi %1,86
Nispi Getiri ) (%1,30)

Nispi Getiri = [Gergeklesen Getiri- Gergeklesen Kargilagtirma Olgtitiiniin Getirisi]+[Gergeklegen
Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi -Hedeflenen Kargilastwma Olgiitiniin Getirisi]

Axa Hayat ve Emeklilik A.$. Blylime Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu, {5 PortfSy Yénetimi
A.S. (“Sirket”) tarafindan y8netilmektedir,

Is Portfoy Yénetimi A.$.’nin kurulusu 6 Kasim 2000 tarih, 5168 sayth Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilmigtir ve Sermaye Piyasas: Kuruluwnun izni ‘ile 30 Ocak 2001 tarihinde Portfty
Yéneticilifi Yetki Belgesi almstir.,

Sirket’in 65.000.000 TL olan sermayesinin %70% Is Yatmim Menkul Degerler A.S., %620%si
Anadolu Hayat Emeklilik A.S., %51 Tirkive Smai Kalkinma Bankas: A.5., %4,971 Yatiim
Finansman Menkuf Degerler A.S. ve %0,1'i Camis Yatirm Holding A.$."ye aittir.

Sirket, Axa Hayat ve Emeklilik A.$.’nin kurucusu oldugu emeklilik yatinm fonlarmmn yaninda,
Turkiye Is Bankasi'nin kurucu oldugu yatmm fonlanni, Anadolu Hayat ve Emeklilik, Aegon
Emeldilik ve Hayat Emeklilik A.$. sirketlerinin kurucu oldugu emeklilik yatirim fonlarini ve diger
kurumsal ve bireysel milsterilere ait portfsyleri ysnetmektedir.

Fon portfbyiintin yatrim amacy, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanttret Bilgiler* béliimiinde

 belirtilmigtie,

Fon 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren dénemde net %0,56 tutamnda getiri saglamist.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclari Standart Emeklilik Yatirim
Fonuna Ait Performans Sunus Raporu

C.  DIPNOTLAR (Devamr)

5) Yonetim ficretleri, vergi, saklama tcretleri ve difier faalivet giderlerinin senelik olarak net varhk
deferine orann:

Yénetim Ueretleri %1,8250

Denetim Ucretleri %0,0284
Aracilik Komisyonu Gideri 260,0054
Saklama Ycretleri 20,0101
Kuorul Ueretleri %0,0111
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler %0,0110
Toplam Gider %1,8910
Ortalama Fon Net Varhk Degeri 27.206.992

6) Performans sunum ddneminde Fon’a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yapilmarmgtir,

h Fon'un portfoyll karsilastrma 6lgitti dahilinde olusturulmustur. S8z konusu bilgiler 1 No'lu
dipnotta sunulmaktadir.

8 Emeklilik yattrim fonlarimin portfdy igletmesinden dogan kazang]arl kurumlar vergisi ve stopajdan
muattir,

9) Portfoy grubu igerisinde yer alan portfSylerin asgari ve azami biiyiiklikleri:
Gegerli degildir.

10)  Portfdy sayisi:
Gegerli degildir,

D. ILAVEBILGILER VE ACIKLAMALAR

1} Performans bilgisi tablosunda rapor démemi portfty ve karstlagtirma Slgtitd standart sapmasina
(gtinlilk verilerden hareketle hesaplanmistir) yer verilmistir.

2) Fon’un halka arz tarihinden 31 Aralik 2015 tarihine kadar olan donemdeki kiimille getirisi : %26,07

3) 1 Ocak-31 Aralik 2015 tarihleri arasinda yatirim stratejisi bant arahg1 agim gizlemlenmemistir.




AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK ~ 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORU



MAZARS

MAZARS DENGE

BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borglanma Araclar: Standart Emeklilik Yatinim Fonu
Kurucn Yonetim Kurulu’na

Finansal Tablolara [liskin Raper

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglart Standart Emeklilik
Yatirim Fonu’nun (“Fon™) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekie yer alan finansal durum
tablosu ile aym tarihte sona eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri defisim tablosu, nakit akis tablosu ile Gnemli muhasebe politikalarin: Szetleyen
dipnotiar ve diger agiklayicr notlardan olugan ilisikteki finansal tablolarmi denetlemis bulunuyoruz.

Kurucunun Finansal Tablolara Higkin Sorumlulugu

Kurucu; finansal tablolarm Yatirm Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Teblig (11-14.2)
(“Teblig") ¢ercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nea (“SPK™) belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlant (“TMS"} hiikiimlerini igeren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati™na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli Snemli yanhshk icermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasin saglamak igin gerekli gérdigi i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptifimiz bafimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goris
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas) Kurulu’nea yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarma ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Denetim Standartlarimn bir paras: olan Bafimsiz Denetim Standartlarma uygun olarak
yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hilkiimlere uyguntuk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin dnemli yanliglik igerip igermediZine dair makul gtivence elde etmek Uzere planlanarak
yliriitilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denefim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kamti elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedtirlerin segimi, finansal tablolardaki
‘hata veya hile kaynakli “énemli yanlshk™ risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetei risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolarmin hazirlanmas ve gergege uygun
sunumuyla ilgili ic kontrolit degerlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon'un i¢ kontroliiniin etkinlifine
iliskin bir gbrils verme amaci tagimaz. Bagumsiz denetim, bir biitin olarak finansal tablolarm
sunumunun degerlendiriimesinin yani sira, Kuruen Yénetim Kurulu.tarafindan kullamilan mubasebe
politkalarmin  uygunlufunun  ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadigimin
degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettidimiz bagimsiz  denetim  kanitlarinin,  gbriiglimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inanyoruz.

Horalver Mad. DR, CEMIt BEnGE CAD. HaK |5 Meakezi No: 2 K3 1 Cadearan 34403 KaBITHANE - IsTaneut
Tew: (0212) 296 51 00 {rax) - Fax: (0212) 295 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - wwaw.mazarsdenge.com.tr
TIcARET SiciL No: 262368 - 209940

DengE Badimsiz Denerin Sersest MunASeBEC] Mact MEsAvIRLIK ANONIM JiRKET]



MAZARS

MAZARS DENGE

Goriis

Gériiginmiize gore finansal tablolar Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu
Borglanma Araglari Standart Emeklilik Yatirum Fonu'nun 31 Aralk 2015 tarihi itibariyle finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansmm ve nakit akiglarim, “SPK. Muhasebe
ve Finansal Raporlama Mevzuat™na (bkz diprot 2) uygun olarak tim OnemH yonleriyle ger¢efe uygun
bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimkiliiklere Iliskin Rapor
6102 sayill Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK™) 402°nci maddesinin dérdiineli fikrast uyarmea, Fon'un
1 Qcak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TKK ile Fon ig tliziiflinéin finansal

raporlamaya iligkin hitkiimlerine uygun olmadigina dair Snemli bir hususa rastlanmamistir.

TTK mn 402’nci maddesinin dérdiineii fikras: uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

DENGE BA.G'IMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBEC!I MALI MUSAVIRLIK A.§.

&t\_‘\:‘ = —-'53
AylinBeydemit, SMMM
Sorumiu Denetgi

Istanbul, 31 Mart 2016

HOnmiver Man. Da. Cemil Benad Cao. Hak b Merxszi No: 2 Ko 1 Caliavan 34403 KadiTrane - lstansue
Tew: (0212) 296 51 00 {pax) - Fax: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.ir - www.mazarsdenge.comar
Ticaner Sicly No: 262368 - 205940
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Icindekiler:

Bagimsiz Denetim Raporu

Finansal Durum Tablosu (Bilango)

Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
Toplam Deger/Net Varhik Degeri Degisim Tablosu
Nakit Akig Tablosu

Finansal Tablolar Dipnotlar:

Fiyat Raporu

I¢ Kontrol Sisteminin Durumuna lliskin Rapor
Varliklarin Saklanmasina Iligkin Rapor



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclar: Standart

Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gecrnis

31 Arahk 2015 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilango)

(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnaot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslari 2015 2014
Varhkdar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 4927521 1.977.015
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklart 7 550.160 135.026
Takas Alacaklars - --
Diger Alacaklar 4dves - 4.547
Finansal Varliklar 19 30.311.090 17.943.895
Teminata Verilen Finansal Varhklar ) -- “
Diger Varliklar - -
Toplam Varhklar (A) 35.788.771 20.060.483
Yiikiimliiliikler
Repo Borglan - -
Takas Borglan - --
Krediler - e
Finansal Yiikiimliiliikler - -
Diger Borglar 5 33.678 29.714
Toplam Yiikiimliiliikier (Toplam Degeri Hari¢) (B) 53.678 29.714
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (A-B) 35.735.093 20.030.769

[igikieki notlar, bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclart Standart

EmekliEk Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referansiar 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 317.173 639.396
Temettd Gelirleri -- -
Finansal Varlk ve Yikiimliliiklere
IHskin Gergeklesmis Kar/Zarar 12 {549.139) 352.366
Finansal Varlik ve Yiktmliliklere
Iliskin Gergeklegmemis Kar/Zarar 12 (417.828) 735.256
Net Yabanci Para Cevrim Farks
Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12ve 13 418.886 163.768
Esas Faaliyet Gelirleri {30.908) 1.890.786
Yanetim Ucretleri 8 (497.623) (240.674)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri 8 (2.760) (1.432)
MKK Ueretleri - -
Denetim Ucretleri 8 (7.754) (9.440)
Danismanlik Ucretleri - -
Kurul Ucretteri 8 (3.021) (1.154)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (1.459) (1.225)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8ve 13 (2.997) (2.486)
Esas Faaliyet Giderleri (515.614) {256.411)
Esas Faaliyet Kar/Zaran {546.522) 1.634.375
Finansman Giderleri -- -
Net Dénem Kari/Zaran (A) (546,522) 1.634.375
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden
...Simﬂa“dlnlmayacak]ar SR P
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilacaklar --
Diser Kapsamh Gelir (B} - -
TOPLAM DEGERDE
ARTIS/AZALIS (A+B) (546.522%) 1.634.375

iligikteki notlar, bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $frketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araglar: Standart

Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis
1 Qcak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degigim Tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referansian 31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
1 Ocak itibartyla Toplam Degert
(Dénem Bas1) 10 " 20.030.769 8.151.490
Toplam Degerinde Artig/Azalis 10 (546.522) 1.634.375
Katiima Pay: Thrac Tutars (+) 10 25.32%.989 11.821.013
Katilma Payi lade Tutars (-) 10 (9.079,143) {1.576.109)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri
{Dénem Sonu} 35.735.093 24.030.769

[lisikteki notlar. bu finansal iablolarin aynimaz bir pargasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amagh Kamu Bor¢lanma Araclar1 Standart

Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis
1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait Nakit Akig Tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Dipnot
Referansian

1 Ocak-

31 Arabik 2015

1 Ocak-

31 Arahk 2014

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit

Alaslan

Finansal Varl.lk Al‘lmi ve Finansal
Yiikumliilik Has Igin Yapilan

Odemeler

Finansal Varlik Satisindan Elde Edilen

Nakit

Tiirev Araglarin Alimina ve fasina
lliskin Odemeler

Tiirev Araglardan Elde Edilen Nakit
Alinan Temettii

Alnan Faiz

Faiz Odemeleri

Diger Nakit

Girigleri/Cikislar

Isletme Faaliyetlerinden Net Nakit

Alagian

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit

Alaslar

Katilma Payi Ihraglarmdan Elde Edilen

Nakit

10

Katilma Pay: ladeleri i¢in Odenen Nakit 10
Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri

Alman Krediler

Diger Nakit Girlgleri/Crkislan

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit

Alaslan

Yabanci Para Cevrim Farklarinin

Etkisinden

Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net AragfAzabs

(A+B)

C. Yabano: Para Cevrim Farklarnn
Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki

Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net
Artig/Azahs (A+B+C)
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit

Benzerleri

{12.785.023)

(549.139)

517.173

(483.351)

(13.300.340)

25.329.989
(9.079.143)

16.250.846

“eseses

2,950,506

1.977.015

{9.791.582)

352.366

639.396

(142.643)

(8.942.463)

11.821.013
(1.576.109)

10.244.904

1302441

1.302.441

674.574

Dénem Sonu Nakit ve Nakit

Benzerleri

{A+B+C+D) 21

4.927.521

1.977.015

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarim ayrthmaz bir pargasidir,

4



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi _
Gelir Ama¢h Kamu Bor¢lanma Araclar Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart

(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL"))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglar1 Standart Emeklilik Yatirim
Fomu (“Fon™) emeklilik yatirim fonudur.

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu™) tarafindan 4632 sayilt Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirnm Sistemi Kanunu’nun 15. maddesine dayamlarak emeklilik stzlesmesi gercevesinde alinan
ve kattlimetlar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarmn, riskin dagitihmast ve inangh
miiikiyet esaslarina gore isletilmesi amactyla 19 Aralik 2011 tarihinde Axa Hayat ve Emeklilik A.$.
Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglart Standart Emeklilik Yatnmm Fonu kurulmugtur. Fon'un
unvam 11 Mart 2013 tarihli Fon Kurulu Karari’na ve SPK'nn 15 Nisan 2013 tarih ve 15/372 sayih
iznine istinaden Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglari Standart
Emeklilik Yatirm Fonu olarak degistiriimis olup 7 Mayis 2013 ten itibaren gegerli olmak lizere 18
Nisan 2013 tarihinde Ticaret Siciline tescil ettirilmistir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi, Araci Kurum ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir.
Kurucu:

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. _
Meclisi Mebusan Cad. No:15 34433 Salipazan / Istanbul

Yénetici;

Is Portfoy Yonetimi A.S. )
Is Kuleleri Kule 1 Kat 7 34330 4. Levent / Istanbul

Araci Kurum:

Is Yatmim Menkui Degerler A.S. .
Is Kuleleri Kule 2 Kat 12 34330 4. Levent / Istanbul

Saklavic) Kurum;

Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.$. )
- Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6, $Sigli 34381 / Istanbul .



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borclanma Araclar: Standart
Emekiilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlan

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL"))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)

Kattlma belgesi, 31 Araltk 2013 tarihli birim pay degeri, fon toplam degeri / net varltk degeri ve
dolfagumdaki pay sayist )

31 Arahk 31 Aralik

2015 2014

Fon toplam degeri (TL) - 35.735.093 20.030.769
Thrag edilen pay sayisi (adet) 1.000.000.000.000 1.000.000.000.000
Dolasimdaki pay sayisi (adet) 2.834.507.331 1.597.778.697
Kurucudaki pay sayis: (adet) - --
Katilma belgesi birim pay degeri (TL/Pay) 0,0126 0,0125

Crkarilnug katrima belgesi sayist ve donem icinde satilan ve geri alman katilma belgesi sayist

31 Arahk 31 Arahk

2015 2014

Dénem basinda dolasimdaki pay say:s: 1.597.778.697 733.288.947
Dénem iginde;

Satilan pay sayis 2.000.856.214 1.242.032.531

Geri donen pay sayisi (764,127,580) (377.542.781)

Dénem sonunda dolagimdaki pay sayis 2.834.507.331 1.597.778.697

Fon siiresi ve tutart

Fon siiresiz olarak kurulmusgtur,

Fon'un tutan 10000.000.000 TLi. Fon 1.000.000.000.000 (b tilyon) paya bnmastir.
Fon portfoyiiniin yonetimi

Fon'un riskin dagitilmas: ve inangh miilkiyet esaslarina gore katilimer haklarim koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarim saklanmasindan Sermaye Piyasast Kanunu (“Kanun™) uyarinca Axa
Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu™) sorumludur. Fon portfoyl, Is Portfoy Yonetimi A.S.
(“Yonetici™) tarafindan, Sermaye Piyasas: Kurulu (“SPK™) diizenlemelerine uygun olarak yapilan
bir portfdy yénetim sézlesmesi gercevesinde ig tiiziik ve SPK'nin 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayih
Resmi Gazete'de yaysmlanan Emeklilik Yatirim Fonlarmin Kurulug ve Faaliyetlerine Higkin Esaslar
Hakkimda Yonetmelik (“Y&netmelik™) hiiklimleri dahilinde y&netilir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amaclt Kamu Bor¢lanma Araclary Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Arahik 2015 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: ("TL"))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devamr)
Menkul kiymerlerin sigoria tutar:

Fon'un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim S$irketi (“Takasbank™)
tarafindan muhafaza edilmekte olup, s6z konusu kurulus tarafindan sigortalanmaktadir. Fon adina
diizenlenmig ayri bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank’ta meydana gelebilecek
olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizhik, tasima riskleri, her tiirll maddi hasar, kaybolma,
saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

Yatirrm Politikast

Fon'un yatirim politikas: asa@idaki esaslars igermektedir:

Fon, orta ve uzun vadeli devlet i¢ borglanma senetlerine yatirnm yaparak faiz gelirlerinden
yararlanmay1 hedeflemektedir. Fonun ortalama vadesi degisen piyasa kogullar ¢ergevesinde portfoy
y&neticisi tarafindan ayarlanmaktadir.

Fon, karsilasurma oigiitiinii Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %90 KYD TL Bono
Endeksleri Tiim, %2 KYD O/N Repo Endeksleri Briit, %4 KYD 1 Aylik Gosterge TL Mevduat
Endeksi, %2 KYD Ozel Sektér Tahvil Endeksi Sabit ve %2 KYD Ozel Sektor Degisken Tahvil
Endeksi’nden olugan portfyiin getirisi olarak belirlemigtir.

Fon portfoyiiniin en az %78-100"i Hazine Miustesarhiinca ihra¢ edilen Tirk Lirasi cinsinden
Borglanma Araglari ve Gelir Ortakhig Senetleri, %0-20’si Tiirk Lirasi cinsinden Borsada iglem
gbrmesi sart ile bankalar veya yatimim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan difer
ihraggilar tarafindan ihrag edilen borglanma araglari, %0-2 Ters Repo ve Takasbank Para Piyasas
islemleri, %0-20 Vadeli Mevduat, Katilma Hesabr TL ve %0-20 Kira Sertifikalar islemlerinde
degerlendirilecektir.

Fon yinetim iicretleri

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettifi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsilig: ile siuurl olarak, Kurucu’ya, fon net varlik deferinin
giinlitk %0,005"nden (ylizbindebes){ytlhik yaklasik %1,84 (ylizdebirvirgiilseksendort)] elusan bir
fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde

Koruew'ya demin, o R SR AR SRS A



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araglarn Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart

(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasy (“TL"))

Finansal Tablolarim Sunumuna Iligkin Esaslar

Sunuma fliskin Temel Esaslar

Fon’un finansal tablolari SPX’nm 6 Araltk 2013 tarih ve 40/1328 sayilt toplantisinda belirlenen
finansal tablo formatlarina uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmusgtur.

TMS’ve Uygunluk Beyam

30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayunlanan “Yatirim Fonlarinm
Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi” (II-14.2) (Teblig) ile 31 Arahk 2013 tarihinde
ylirlirlige girmek iizere yatirum fonlarinin finansal tablelannmin, hazirlanmasinda Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK™) tarafmdan yiirliriige konulmug olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar / Titrkiye Finansal Raporlama Standartlan (“TMS/TFRS™) esas alinmass
hitkiim altna almmis ve finansal rapor tanumi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, soramluluk
beyanlar: ve portfdy raporlar almmustir.

Itisikteki finansal tablolanin hazirlanmasmda Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar:
Kurumu (“KGK™) tarafindan yliriirhige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari / Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar: (“TMS/TFRS™) ile bunlara iliskin ek ve yorumlart (“TMS/TFRS™)
esas alimmsgtir.

Fon, muhasebe kayitlarnin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmin hazirlanmasinda, Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK™), vergi mevzuati, KGK ve SPK diizenlemelerini esas almaktadr. Finansal
tablolar, gercede uygun degerleri ile gsterilen finansal varliklann disinda, tarihi maliyet esast baz
alnarak Tiirk Liras: olarak hazirlanmigtir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasma gére hazirlanmig
kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dofru sunumun yapilmast amaciyla gerekli diizeltme ve
siuflandirmalar yansitilarak diizenlenmigtir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degisiklikleri
s6z konusu TMS/TFRS nin sayet varsa; gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik
olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hiikmiiniin yer almadif: degisiklikler muhasebe
politikasmda istege bagli yapilan &nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar: geriye
“dontik olarak uygiilaninakta ve driceki ddnen finaiisal tablolari yeniden diizenlenmektedir. -

Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan diger tiim yeni standartiar, mevcut
standartlardaki degisiklikler ve yorumlar, Sirket faaliyetleri ile ilgili olmadigindan veya
finznsal tablolar fizerinde Snemli etkisi olmadimdan listelenmemistir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren ddneme ait finansal tablolanin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar1 agafida 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gecerli yeni ve deistirilmis
TFRS standartfart ve TFRYK yorumlan diginda onceki yilda kullanianlar ile tutarh olarak
uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarm Fon’un mali durumu ve performans: {izerinde Snemli
etkisi olmamustir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclar Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikee Tirk Lirasi ("TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (Devam)
a) 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 19 — Tanimlanms Fayda Planiari: Calgan Katkalan (Degisiklil)

Bu degisiklik galisanlarin veya iiglinci Kisilerin yaptifi katkilarm hizmete bagli olmalan
durumunda hizmet donemleri ile nasil iliskilendirilecegine agikhk getirmektedir. Ayrica, katki
tutarimin hizmet yilmdan bagmmsiz olmas: durumonda, isletmenin bu tiir katkdarr hizmetin
sunuldugu déneme iliskin hizmet maliyetinden azahiy seklinde muhasebelestirilmesine izin verilir.
Bu standart 30 Haziran 2014 tarihinden sonra baslayan hesap ddnemlerinden itibaren gegerlidir,

TMS/TFRSlerde Yilhk iyilestirmeler

KGK, Eyliil 2014'de 20102012 Dénemine iliskin Y)llik Jyilestirmeler” ve *2011-2013 Dénemine
Iliskin Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asaZidaki standart defisikiiklerini yaynlanmistir.
Degisiklikler 1 Temmuz 2014°den itibaren baslayan y1llik hesap donemleri icin gegerlidir.

Yalhk iyilestirmeler - 2010-2012 Dinemi

TFRS 2 Hisse Bazh Odemeler

Hakedis kosullar ile ilgili tammlar degismis olup sornntari gidermek igin performans kosuiu ve
hizmet kosulu tanimlanmistir. Degisiklik ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesindeki zkaynak olarak simiflanmayan kogutlu bedel, TFRS 9 Finansal Araglar
kapsaminda olsun ya da olmasm sonraki dénemlerde gergege uygun degerinden dlgiilerek kar veya
zararda muhasebelesir. Degisiklik isletme birlesmeleri igin ileriye doniik olarak uygulanacaktrr.

TFRS 8 Faaliyet Bdliimleri

Degisiklikler su sekildedir: i) Faaliyet bolimleri standardin ana ilkeleri ile tutarli olarak
birlestirilebilir/ toplulagtinlabilir. 1i) Faaliyet varhiklarinin toplam varhklar ile mutabakati, bu
mutabakat isletmenin faaliyetlere iligkin karar almaya yetkili yOneticisine raporlamyorsa
_agiklanmalidir, Degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir,

TMS 16 Maddi Duran Varlikiar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)’daki degisiklik yeniden degerlemenin asafidaki sekilde
yapilabilecegini agikhifa kavusturmugtur i) Varlign briit defter degeri piyasa degerine getirilecek
sekilde diizeltilir veya ii) varh@m net defter defierinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri
piyasa degierine gelecek sekilde briit defter degeri oransal olarak diizeltilir. Deisiklik geriye doniik
olarak uvygulanacaktir.

TMS 24 Hiskili Taraf Agiklamalart

Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren yonetici igletmenin iligkili taraf agiklamalarma tabi
iliskili bir taraf oldugunu agikliga kavusturmustur. Degisiklik geriye doniik olarak uygulanacaktir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amachi Kamu Borglanma Araclar Standart
Emeldilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL")}

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (Deva‘ml)

Yiihk iyilestirmeler - 2011-2013 Donemi

| Temmuz 2014 tarilrinde veva bu taribten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
TFRS 3 [sletme Birlesmeleri

Degisiklik ile i) sadece ig ortakliklarinin degil miisterek anlagmalarm da TFRS 3™iin kapsaminda
olmadigt ve ii) bu kapsam istisnasinin sadece miisterek anlagmamn finansal tablolarindaki
muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu agiklifa kavusturuimugtur. Degisiklik ileriye doniik olarak
uygulanacaktir.

TFRS 13 Gergege Uvgun Dejer Olgitmii Karar Gerekgeleri

TFRS 13*deki portfoy istisnasimin sadece finansal varlik, finansal yiikiimlitliklere degil TMS 39
kapsamindaki diger sozlesmelere de uygulanabilecegi agiklanmigtir. Degisiklik ileriye donitk olarak
uygulanacaktir,

TMS 40 Yatron Amaglt Gayrimenkuller

Gayrimenkuliin yatirim amagh gayrimenku! ve sahibi tarafindan kullantlan gayrimenkul olarak
sintflanmasinda TFRS 3 ve TMS 40’un karsihkh iliskisini agiklifia kavusturmugtur. Degisiklik
ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

Soz konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde dnemli bir etkisi
olmamigtir.

b) Yayinlanan ama yiiriirliife girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yiiriirliige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmams yeni standartiar, yorumlar
ve degisiklikier agagidaki gibidir. Fon aksi belirtilmedikee yeni standart ve yorumlarm yiriirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlann: etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
TFRS 9 Finansal Araclar - Smuflandirma ve A¢iklama

Nisan 2015°de yapilan degisikliklerle yeni standart, I Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baglayan
yillik hesap dénemleri icin gegerli olacaktir, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 9 Finansal
Araglar standardimin  ilk safhasi finansal varbklarn ve yikiimliliklerin Sliglilmesi ve
simflandirilmasina iligkin yeni hitkiimler getirmektedir. TFRS 9’a yapilan degisiklikier esas olarak
finansal varhiklarin simiflama ve dlelimiind ve gergefe uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak
dlgiilen olarak sunflandirdan finansal yitkiimliiliklerin Slgiimiini etkileyecektir ve bu tiir finansal
yiikitimliilitklerin gergefe uygun deger degisiklikierinin kredi tiskine iligkin olan kismimmn diger
kapsamh gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Fon, standardin finansal durumu ve

performans: {izerine etkilerini standardin diger sathalani KGK tarafindan kabul edildikten sonra
degerlendirecektir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araglar Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna liskin Esaslar (Devami)
TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden milgterek faaliyetlerde ortakhk pay: edinimi mubasebesi
ife ilgili rehberlik etmesi igin degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri’'nde
belirtildigi sekilde faaliyeti bir igletme teskil eden bir misterek faaliyette ortaklik pay: edinen
isletmenin, bu TFRS"de belirtilen rehberlik ile ters diisenler harig, TFRS 3 ve diger TFRSlerde yer
alan igletme birlesmeleri muhasebesine iligkin tim ilkeleri uygulamasun gerektirmektedir. Buna ek
olarak, edinen isletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeteri ile ilgili diger TFRS lerin gerektirdigi
bilgileri agiklamalidir. Degisikiikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin ileriye donitk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Stz konusu
degisikligin Fon’un finansal durumu ve performans: tizerinde higbir etkisi olmayacaktir,

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve Itfa Yontemlerinin Aqikhga
Kavusturulmas: (TMS 16 ve TMS 38°deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38°deki Degisiklikler, maddi duran varhklar igin hasilate dayali amortisman
hesaplamasi kullanmmmi yasaklamig ve maddi olmayan duran varliklar igin hasilata dayal
amortisman hesaplamasi kullantmini 8nemli 8lgiide smirlandirmigtir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve
sonrasinda baglayan yilk hesap dénemleri igin ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Stz konusu degisikligin Fon'un finansal durumu ve performanst
{izerinde higbir etkisi olmayacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varhklar ve TMS 41 Tarmmsal Faaliyetler: Tagiyrer Bitkiler
{(Degisiklikler)

TMS 16'da, “tastyici bitkiler"in muhasebelestirilmesine iligkin bir deisiklik yapihmistir.
Yaymnlanan degisiklikte iiziim asmasi, kauguk agaci ya da hurma agact gibi canh varlik smifindan
olan tastyic1 bitkilerin, olgunlasma déneminden sonra bir dénemden fazla iiriin verdigi ve isletmeler
tarafindan iiriin verme émril siiresince tutuldugu belirtilmektedir. Ancak tastyict bitkiler, bir kere
olgunlastiktan sonra dnemli biyolojik déniigiimden gegmedikleri igin ve igleveri imalat benzeri
oldugu igin, degisiklik tastyrer bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestirilmesi
gerektizini ortaya koymakta ve “maliyet modeli” ya da “yeniden deferleme modeli” ile
degerlenmesine izin vermektedir. Tagiyicr bitkilerdeki Uriin ise TMS 41*deki satis maliyetleri
ditstilmily gergege uygun deger modeli ile muhasebelestirilecektir. Degigiklikler, 1 Ocak 2016 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumn veya
performans: iizerinde etkisi olmayacaktir,

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27°de DegiSiklik)

Subat 2015°de Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK), isletmelerin
bireysel  finansal  tablolarmda  bagh  ortakliklar  ve  istiraklerdeki yatirimlarin
muhasebelestirilmesinde dzkaynal yonteminin kullanilmas: segenegini yeniden sunmak igin TMS
27°de degisiklik yapmustir. Buna gtre isletmelerin bu yatirimlari:

+ maliyet degeriyle

» TFRS 9 uyanmnca veya
« TMS 28’de tamimlanan dzkaynak ysntemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclar: Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL"})

Finansal Tablolarin Sunumuna {liskin Esaslar (Devami)

isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatiim kategorisine uygulamas: gerekmektedir. Bu
degisiklik I Ocak 2016 ve sonrasmda baglayan yillik raporlama doénemleri igin gegerli olup,
gecmise déniik olarak uygulanmaldir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup, erken uygulama
agtklanmahdrr. Degisikiik Fon i¢in gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi
tizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirima Isletmenin Istirak veya I5 Ortaldigma Yaptg Varlik Satislan
veya Katkelari - Degisildilder

Subat 20157de, TFRS 10 ve TMS 28 deki bir igtirak veya is ortakhifina verilen bir bagl ortaklifm
kontrol kaybin ele almadaki gereklilikler arasmdaki tutarsizhigi gidermek igin TFRS 10 ve TMS
28°de degisiklik yapmistir. Bu degisiklik ile bir yatirimet ile istirak veya is ortakligr arasinda, TFRS
3'te tanumlandid: sekli ile bir isletme teskil eden varlhiklanin satis1 veya katkisindan kaynaklanan
kazang veya kayiplann tamamumn yatirimer tarafindan muhasebelestivilmesi gerektidi agikliga
kavusturulmugtur, Eski bagli ortaklikta tutulan yatinmin gergefe uygun deferden yeniden
dlclitmesinden kaynaklanan kazan¢ veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatrmeilarnn o eski bagh
ortakliktaki paylari Slglisiinde muhasebelestiritmelidir. Isletmelerin bu degisikligi, 1 Ocak 2016
veya sonrasinda baslayan yilhk raporlama ddnemleri icin ileriye dénitk olarak uygulamalan
gerekmektedir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler Fon igin gecerli degildir ve
Fon’un finansal durumu veya performans: tizerinde etkisi olmayacaktir.

TTFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinm Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi
(TFRS 10 ve TMS 28’de Degisildil)

Arabik 2014°te, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatiim igletmeleri
istisnasinin uygulanmasinda ortaya cikan asafidaki konulan ele almak igin TFRS 10, TFRS 12 ve
TMS 28°de degisiklikler yapilnustir.

i} Konsolide finansal tablo sunumu muafiyeti, bir yatnm isletmesinin bagh ortakhg: olan bir ana
ortaklik igin, yatinim ortakhifinm bagh ortakliklarinm timiinit gercefe uygun degeri ile Slgtiigi
durumlarda gegerlidir,

~i{}-Sadece-kendisi - bir vatirim - igletimesi- olmayan -ve- bir -yatinim- igletmesine -destek-hizmetleri -
safilayan bir bagli ortaklik konsolide edilir. Yatinim igletmesinin diger tiim bagl: ortakliklar: gergefe
uygun degeriyle Sigliliir,

iif) TMS 28 Istirakler ve Is Ortakhiklarindaki Yatirunlar standardindaki degisiklikler, yatirimeimn,
Ozkaynak yOntemini kullanirken, yatinm isletmesi olan istirak veya is ortakliii tarafindan bagh
ortakliklarina uygulanan gercegie uygun deger Sl¢limiinti muhafaza etmesine olanak saglamaktadir.
Degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baglayan yilltk raporfama donemleri igin gegerlidir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degigiklikler geriye donitk olarak uyguianmaktadir. Ancak,
TFRS 10°daki degisiklikler ilk kez vygulandifinda, TMS 8’in gerektirdigi sayisal bilginin sadece
ilk uygulama tarihinden hemen &nce gelen yillik raporlama dénemi icin sunulmas) gereklidir. Soz
konusu degisikligin  Fon’un finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir
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Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Liras: ("TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (Devami)

TMS 1: Aciklama Inisiyatifi (TMS 1°de Degisiklik)

Subat 2015°de, TMS 1°de degisiklik yapmustir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Aynstrma ve alt
toplamlar, Dipnot yapisi, Muhasebe politikalari agiklamalari, Ozkaynakta mubasebelestirilen
yatinmlardan kaynaklanan difer kapsamii gelir kalemlerinin, sunumu alanlarinda dar odakh
ivilestirmeler icermektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baglayan yillik raporlama
donemleri igin gegerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikliklerin Fon’un finansal
tablo dipnotlar Uzerinde dnemli bir etkisi oimasi beklenmemektedir.

TFRS Yillik Iyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, Subat 2015°de “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi*'ni yaymlamistir. Dokiiman,
degisikliklerin sonucu olarak degisiklige ufrayan standartlar- ve ilgili Gerekgeler harig, dort
standarda bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulan asagidaki
gibidir:

-TFRS 5 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varlikiar ve Durdurulan Faaliyetler - elden ¢ikarma
yontemlerinde degisiktik

“TFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar — bir finansal varhgin devredilmesinde hizmet
sézlesmelerinin degerlendirilmesine iliskin agiklama

-TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar ~ iskonto oranina iligkin bdlgesel pazar sorunu

TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — bilginin “ara dénem finansal raporda baska bir
blumde™ agiklanmasi

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama donemleri igin gegerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisiklerin Fon'un finansal durumu ve
performansi fizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

¢} Uluslararast Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yaymlanmamig yeni ve diizeltilmis standartiar ve yorumlar

Asafida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler
“UMSK tarafiiidan yayinlahimig fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz ytriirtige girmemistir. Fakat
bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamigtir/yaymlanmamistic ve bu sebeple TFRS™nin bir pargasim olusturmazlar. Fon
finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de
yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

Yillik Tyilestirmeler - 2016-2012 Dinemi
UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii
Karar Gerekgelerinde agiklandir Gizere, fizerlerinde faiz oram belirtilmeyen kisa vadeli ticari

alacak ve borglar, iskonto etkisinin onemsiz oldufu durumlarda, fatura tutarindan
gosterilebilecektir. Degisiklikler derhal uygulanacaktir.

13



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclary Standart
Emelklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Arahik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL "))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iligkin Esaslar (Devam)
Yullik fyilestirmeler - 2011-2013 Dinemi
UFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasﬂét

UMSK Mayis 2014'de UFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yaymlamistir. Standarttaki yeni bes agamali model, hasilatin muhasebelestirme ve Glgiim ile ilgili
gereklilikleri aciklamaktadir. Standart, migterilerle yapilan sozlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir igletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan
varliklarin (8rnedin maddi duran varlik ¢ikiglar) satigimin muhasebelestirilip 6lgliimesi i¢in model
olugturmakeadir, UFRS 15, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan y:lhk hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 157 gegxs icin iki alternatif uygulama
sunulmustur tam gerive doniik uygulama veya modifiye edilmis geriye doniik uygutama. Modifiye
edilmis geriye déniik uygulama tercih edildiginde onceki donemler yeniden diizenlenmeyecek
ancak mali tablo dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir, S6z konusu degisikligin
Fon'un finansal durumu ve performanst lizerindeki etkileri degierlendirilmektedir.

UFRS 9 Finansal Araclar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014’te UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Oleme standardinin
yerine gegecek olan ve simflandirma ve lgme, deger disiikiiigii ve finansal riskten koruntma
muhasebesi asamalarindan olusan projesi UFRS 9 Finansal Araglar™ nihai olarak yaymlamigtir.
UFRS 9 finansal varliklarin icinde yénetildikleri is modelini ve nakit akim Gzelliklerini yansitan
akiler, tek bir siniflama ve 8igiim yaklagimma dayanmaktadir. Bunun fizerine, kredi kayplarimn
daha zamanmda muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye y8nelik bir beklenen kredi kaybs
modeli ile deger diisiiklligi muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir
model kurulmustur.

Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borglarmi gergege uygun degeri ile
sleme opsiyonun segtikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diigiise bagh olarak finansal
borcun gergegie uygun degerindeki azalmadan dolay: kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi
ckonomisini muhasebe uygulamalar ile daha iyi iligkilendirebilmek igin geligtirilmis bir finansal

- riskten korunma modeli igermektedir.-UFRS-9; 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baglayan yillik-hesap -
dénemleri i¢in gecerlidir, ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica, finansal araclann
muhasebesi defistirilmeden “kendi kredi riski” ile ilgili degisikliklerinin tek bagma erken
uygulanmastna izin verilmektedir. Fon, standardm finansal durumu ve performans: lzerine
etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 14 Diizenleyici Erteleme Hesaplan

UMSK 2012 yilinda Oram Diizenlenmis Faaliyetler iizerine kapsamli bir proje baglatmigtir. UMSK
prcgenm bir pargast olarak cram diizenlenen isletmelerden ilk defa UFRS uygulayacak olanlar igin
gegici bir ¢dziim olmasi aglsmdan kisith kapsamda bir Standart yayimlamsstir. Bu Standart itk kez
UFRS uygulayacak isletmeler i¢in halihazirda genel kabul gbrmiis muhasebs prensiplerine gore
muhasebelestirdikleri diizenleyici erteleme hesaplanimi UFRS'ye gegiglerinde aym sekilde
muhasebelestirmelerine izin vermektedir. Bu Standart 1 Ocak 2016 ve sonrasmda baglayan yilhik
hesap dénemleri igin gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Fon, standardin finansal
durumu ve performans: tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

14



Axa Hayat ve Emeldilik Anonim Sirketi
Gelir Amacli Kamu Bor¢lanma Araclar) Standart
Emeklilik Yatinnm Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Hiskin Esaslar (Devami)
UFRS 16 Kiralama Islemleri

UMSK. Ocak 2016'da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardun yaymlanmstir. Yeni standart,
kiralama siiresi 1 yil veya daha az veya kiralanan varlifim diigiik bir degere sahip olmadikea,
faalivet kiralamasi ve finansal kiralama ayrimint ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler
icin birgok kiralamamin tek bir model altinda bilangoya alinmasm gerektirmektedir. Kiralayan
durumundaki sirketler i¢in muhasebelegtirme bityiik &lgiide dedismemis olup eskiden oldugu gibi
faaliyet kiralamasi veya finansal kiralama seklinde smniflandirma devam edecektir. UFRS 16, UMS
17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yilhk
hesap dénemleri igin gecerlidir. UFRS 15 “Misterilerle Yapilan Stzlesmelerden Dogan Hasilat”
standards da uygulandig: stirece UFRS 16 igin erken uygnlamaya izin verilmektedir. Fon, standardin
finansal durumu ve performans: izerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gerceklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varhiklarimmn
Muhasebelestirilmesi (Degisildikler) .

UMSK Ocak 2016°da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degigikliklerini yaymlamigtir. Yapilan
degisiklikler gercegie uygun deferi ile olgiilen borglanma araglarma iligkin ertelenmis vergi
muhasebelestirilmesi konusunda agikhk getirmektedir. Degisikiikler; gergeklesmemis zararlar igin
ertelenmis vergi varliklarimin muhasebelestirilmesi hitkiimieri konusunda, uygulamadaki mevcut
farkliliklan gidermeyi amaclamaktadir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin geriye ddniik olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak, degisikiiklerin ilk kez uygulandig
dénem, karsilastirmall sunulan ilk dénemin acilis Ozkaynaklanindaki etki, agihs geemis yillar
karlar/zararlart ve diger ozkaynak kalemleri arasinda ayrigtinlmadan, agilis gegmis yillar
karlari/zararlarmda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger Ozkaynak kaleminde)
muhasebelestirilebilecektir. Fon bu muafiyeti uygulamas) durumunda, finansal tablo dipnotlarinda
agtklama yapacaktir. Fon, standardin finansal durumu ve performans: Gzerine etkilerini
degerlendinmektedir,

UMS 7 Nzkit Akis Tablolart (Degisiklilder)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 7 Nakit Akis Tablolar: standardinda degisikliklerini yaymlamistr.

" Degisiklikler; Sirket’in~ finansman™ faaliyetleri konusunda finansal tablo-kuilamecilarima saglanan
bilgilerin iyilestirilmesi igin UMS 7'ye agikhk getirilmesini amaglamaktadir. Dipnot
aciklamalarindaki iyilestirmeler, sirketlerin finansa! borglarindaki degisiklikler igin  bilgi
saglamasini gerektirmektedir, Degigiklikler, 1 Ocak 2017 ve- sonrasinda baglayan yilhk hesap
dénemleri icin uygulanacakur, Erken uygulamaya izin veriimektedir, Sirket’in bu degisiklikleri ilk
kez uygulamasinda, 8nceki donemlere iliskin karpilagtirmalr bilgi sunulmasina gerek yoktur.
Standart Fon i¢in gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi
olmayacaktr,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclar: Standait
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine At
Finansal Tablolar Dipnotlarn

(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (“TL "))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devamu)
Oneml Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Upgulanan belli baght muhasebe prensipleri
Genel:

Fon'un finansal tablolar Sermaye Pivasast Kurulu'nun (f ‘SPK’) 13 Mart 2013 tarihli 28586 say:l
Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatiim Fonlarimin Kurulug ve Faaliyetlerine [fiskin Esaslar
Hakkinda Yénetmelik hiikiimleri ile emeklilik yatirim fonlar tarafindan finansal tablo ve raporlarin
hazirlamp sunulmasma iligkin ilke ve kurallarina uygun olarak hazirlanmaktadir. ilgiti ilke ve
kurallar Fon'un finansal tablolarinn hazirlamisinda 30 Aralik 2013 tarihli 28867 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan, I-14.2 sayih Yatwim Fonlarinm Finansal Raporlama Esaslarma [liskin
Tebligi ve bu teblige degisiklik getiren tebligleri de igermektedir.

Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarint TL cinsinden. Tiirk Ticaret Kanunu. SPK nin
yayinlamis oidugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu finansal
tablolar tarthi malivet esasma gbre tutulan yasal kayitlarin emeklilik yatrim fonlan igin KGK
tarafindan yayimlanan TMS/TFRS ile bunlara iligkin ek ve yorumlara uygunluk agisindan gerekli
diizeltme ve siiflandirmalar yansstilarak diizenlenmisgtir.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalar: asafida Szetlenmistir:

Finansal araglar:

Finansal varhklar “gercege uygun deZer farki kér veya zarara yansihilan finansal varbiklar™ ve
*alacaklar” olarak suuflandirilir.

Gergege uygun defer farks kir veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda smiflandinlan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz ydntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Etkin faiz yOntemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varhign itfa edilmis maliyet ile deferlenmesi ve ilgili faiz gelirinin

iliskili oldugu déneme dagiilmasi yéntemidir. Etkin faiz orans; finansal aracin beklenen &mril

boyunca veya uygun olmas: durumunda daha kisa bir zaman dilimi stiresince tahsil edilecek tahmini
nakit toplaminin, ilgili finansal varhgin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege upgun deger fark kdr veya zarara yansitlan finansal varhklar:

Gergege uygun deger. piyasa katilimeilan arasinda 6lgtim tarihinde olaBan bir islemde, bir varhgin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde Sdenecek fiyattir Bir finansal varhik kisa vadede
elden cikariimast amacryla edinildigi zaman s6z konusu kategoride siniflandirilir. Alim-satim
amagch finansal varhiklar kayda alinmalarin: izleyen ddnemlerde gergede uygun degerleri fizerinden
degerlenir. Alim-satim amagl menkul kiymetlerin gercege uygun degerindeki degisiklik sonucu
ortaya gikan gergeklesmemis kar/zarar. kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal
varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gergeklegmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagli finansal
vatliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlart ile satig yoluyla gerceklegen kar/zarar, kar veya
zarar ve diger kapsaml; gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varhk ve yiiklimliiliklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar™ a dahil edilmistir. ilk muhasebelegtirme sirasinda, igletme tarafindan,
gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan olarak simflanan finansal varliklar alim satim
amach olmayan 8zkaynaga dayali kiymetler ve borglanma araglarim igermektedir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclart Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar1 ‘

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (Devami)
Gercege uygun deger fark: kar veya zarara yansuilan finansal varliklar (devami):

S&zkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi tizere Fon'un risk ynetim veya
yatirim stratejisi gergevesinde gergede uygun deger esas alinarak yonetilen ve performanslar: buna
gore degerlendirilen bir portfSyiin parcasi olan varhklar olmalan nedeniyle ilk kayda alimlarindan
sercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak smiflanan varliklardir.

Alacaklar/ Borglar:

Sabit ve belirfenebilir &demeleri olan, piyasada islem gdrineyen ticari ve diger alacaklar bu
kategoride smiflandirtlir. Takas alacaklan normal yoldan satis islemlerinde satiy sbzlesmesi
yapilmis ancak teslim edilmemis menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir. Takas borglari
raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sozlegmesi yapilmis ancak
teslim alimmams menkul kiymet alunlarna iligkin olan borglardir.

Alacakiar ve borglar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti tizerinden deger
digiikligii diisilerek gasterilir.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-sattm amagli olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Diger
finansal yikimlilikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yintemi ile hesaplanan itfa edilmis
maliyetleri ile yansttilmalktadir.

Finansal araglarm gercege uygun degeri:

Gergede uygun deger, zorunlu satig veya tasfiye diginda taraflarin rizas: dahilindeki bir islemde, bir
finansal aracin alim satumimin yapilabilecegi tutardir. Finansal varhik ve ylikiimliliklerin gergege
uygun degeri belirlenmesinde; 1) borsada iglem gdrenler degerleme giiniinde piyasada igiem goren
varhklarm kapani§ seans) fiyatlar: veya kapamis seansinda fiyat: olusmayanlar igin bir dnceki
seansin agirlikls ortalama fiyatr ile; ii) borsada islem gérmekle birlikte degerleme glintinde borsada
alim-satima konu olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla. ters repo ve repolar son
islem gliniindeki i¢ verim oram ile; iii) borsada islem grmeyen finansal varlik ve ylikimliikler ile
tiirev finansal araglar KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.

Sang ve geri ahs anlagmalart ve finansal varliklarin degerlerin 6dilg verilmesi islemleri;

Geri satim taahhiidii ile alinnug menkul kiymet (“Ters repo™) iglemleri finansal durum tablosunda
“Ters repo alacaklari” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalar: ile belirlenen
alim ve geri satum fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismt igin “etkin faiz (ig verim)
orani ydntemi*ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmalita ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Repo sozlesmesi karsthii elde edilen fonlar pasifte “Repo  borglan™  hesabinda
muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki
farkin doneme isabet eden kismi icin etkin faiz orani ydntemine gore gider reeskontu
hesaplanmaktadir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclari Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart

(Birimn - Aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL"'))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devam)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Gelir ve Giderler
Fuaiz gelivleri/ giderleri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dSnemdeki kar veya zarar ve difier kapsamls gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarimin
kuponlarmdan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Finansal varhk ve yiikimliliklere iliskin gercellesmis/gercellesmemiy kar/sarar

Fon portfSyiinde bulunan finansal varliklar:, ahm ve satumi. Fon paylarmmn alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon’un diger istemleri yapildiklari gtin itibariyle (islem tarihi)
muhasebelestirilir. Fondan satilan bir finansal varlik satis giinil degeri (alig bedeli ve satig giiniine
kadar olusan deder artis veya azaliglari toplami) dzerinden ilgili varhik hesabma alacak kaydedilir.
Satis giinii de@eri, ortalama bir defier olup; ilgili varlik hesabimn borg bakiyesinin, ilgili finansal
varligmn birim sayisma béliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutar ile satig glinil degeri arasinda bir
fark olustuzu takdirde bu fark “Menkul kiymet satig karlari” hesabma veya “Menkul kiymet satig
zararlari hesabina kaydolunur., Satilan finansal varha iligkin “Fon paylart deger artig/azalis”
hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak
“Gergeklesen deder artiglar/azaliglar™ hesaplanna aktaniiir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger
kapsamh gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varhk ve Yiikiimtitiklere lliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar™ hesabinda, Menkul kiymet alim sattmina ait aracilik komisyonlan: da alim ve satim
bedelinden ayr: olarak “IKomisyon ve Diger Isletim Ucretleri™ hesabinda izlenir.

Temettii gelirleri

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettli alma hakk: dogdugu
zaman kayda alimr.

Giderler

Tiim giderler tabakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Fon Payiar::

Fon paylan, temsil ettigi deZerin tam olarak nakden odenmesi sartiyla katithmeinmn bireysel
emeklilik hesabina aktarlir. Bir paym degeri Fon net varlik defierinin dolasimdaki fon paylarmm
lcapsadif1 pay sayisina bolinmesiyle elde edilir.

Fon Pay Degerinin Hesaplanmast ve Islem Esaslari

Fon paylari, temsil ettii deferin tam olarak nakden bdenmesi sartiyla katihmemm bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Fonun pay de8eri, net varhik deferinin dolagmdaki pay sayisma
béliinmesiyle elde edilir. Pay sayisimin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin stz konusu olmasi
halinde, ii¢ basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir. Belirlenen esaslara
gbre hesaplanan pay degeri, sirketin internet sitesinden katilimeilara duyurulur,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borg¢lanma Araclar: Standart
Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtibnedikee Tivk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarmm Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Fon Pay Degerinin Hesaplanmast ve Islem Esaslart (Devami)

Degerleme her is giind itibartyla yapilir. “Fon Portfdy Degeri” (finansal varliklar) portfoydeki
varliklanin de@erlerinin toplamudir. Giin sonu itibariyla varsz portfoydeki hazir ‘degerler ve
alacaklar fon portfy deZerine eklenirken, borglar diigiilerek fonun net varlik degeri hesaplamr.
Fon'un pay degeri giin sonunda fonun toplam degeri/net varlik degerinin dolasimda toplam
degZeri/olan pay sayisina bgliinmesi ile hesaplanir.

Fiyat Raporuna Hliskin Fon Porifsy Degerleme Esaslari

Portfdydeki varliklarn degeri asagidaki esaslara gére tespit edilir;

@

(i)

Portféye alman varhklar alun fiyatlarryla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varlikiarn
alim fiyatr satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile
garpilmasi suretiyle bulunur,

Al tarihinden baslamak {izere portféydeki varlikiardan;

a) Borsada iglem gorenler deferleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kaparus seans: uygulamas: bulunan piyasalarda
iglem gbren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olugan fiyatlar, kapanis seansinda
ﬁyﬁtm 1olusmamam durumunda ise borsada olusan en son seans agirhikli ortalama fiyatlar
kollanilir.

b) Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alun satima konu olmayan
aylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araclari, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim oram ile degerlenir.

¢) Fon katilma paylani, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatiar: esas alinarak
degerlenir.

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretivle degerlenir,

) Yabanct para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanc: para icin belirlenen déviz
ahg kuru tle degerlenir.

f) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gbsterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alimarak bu maddedeki esaslar gergevesinde

.. degerlenir,

g) Borsa dist repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir
ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

h) (a) il8 (g) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazih karara baglanur.

i) (g) ve (h) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun ydnetim kurulu
tarafindan alir,

(iii) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan

varhiklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (ii) bendinde
belirtilent esaslar ¢ergevesinde depgerlenir.

Fonun diger varhk ve yikiimiilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
almarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikiimliilikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen déviz satig kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amac¢h Kamu Borg¢lanma Araclar: Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikee Turk Lirasy (“TL"))
Finansal Tablolarin Sunumuna fiiskin Esaslar (Devami)

Vergl

Fon, Tiirkiye'de kurulmus emeklilik yatim fonu oldugundan, ilgili mevzuat uyannca Fon'un
portfBy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Menkul Kiymetlerin Muhafazas:

Fon portfoyiindeki varliklar bir sézlegme ¢ergevesinde Takasbank nezdinde saklanmaktadir.

Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonuglar, Fon'un fonksiyonel para birimi olan ve finansal
tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsaymmlan

Finansal tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyle raporlanan varhklar ve
yilkiimliliiklerin tutarianini, sarta bagh varliklarm ve yikiimiiilitklerin agiklanmasini ve hesap
dénemi boyunca raporlanan gelir ve glderierm tutarfarint etkileyvebilecek tahmin ve varsaymlarin
kullamlmasim DFere!\tlrmf:ktec:l:r Bu tahmin ve varsaymnlar, Fon ydnetiminin mevcut olaylar ve

islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayumlardan farklihk
glsterebilir.

Biliimlere Gore Raporlama

Fon'un faaliyeti ve faaliyet alam tek bir faaliyet b&liimii olarak kabul edilmekte olup bolimlere
g&re raporlama uygulanmamaktadir,

fliskili Taraf Aqiklamalar

Fon'un kurucusu Tiirkive'de kurulmug olan AXA Hayat ve Emeklilik A5 dir,

Yonetimidicretleri -

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un ySnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsilifs ile simirli olarak, Kurueu'ya, fon net varllk degerinin
giinlitk %0,005'nden (ylizbindebes) [yilik yaklagik %1,84 (yuzdeblrvzrgulseksendort)] olusan bir
fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde

Kurucu’ya Sdenir.

Fon ile Kurucu arasindaki bakive ve iglemlerin detaylan agagida agiklanmagtir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borclanma Araclart Standart
Emeklilik Yatirnm Fonu '

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Lirast (“TL"))

Hliskili Taraf Aciklamalart (Devamu)

31 Araltk 31 Arahk
Fligkili Tarafa Borglar 2015 2014
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon ydnetim iicreti) (Dipnot 5) 53.442 29.714
31 Arahk 31 Arahk
Higkili Taraflardan Alacaklar 2015 2014
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider asimindan iade alacaklar)
(Dipnot 5} - 4.547
1 Ocak-~ 1 Ocak-
P . : 31 Aralsk 31 Arahk
Tliskili Taraf ile Yapilan Islemler 2015 2014
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (fon ydnetim giderleri} (497.623) (240.674)
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (gider asimindan alinan iadeler)
{Dipnot 13} -~ 4,547
Toplam (497.623) (236.127)
Alacak ve Borclar
31 Aralik 20135 ve 31 Arahk 2014 itibariyla alacak ve bor¢larin detayr asagidaki gibidir:
31 Arahk 31 Arahk
Alacaklar 2015 2014
_Gider agimindan iade alacaklari (Dipnot 4) _ - 4,547
31 Arahk 31 Aralik
Borclar 2015 2014
(denecek fon yonetim ticretleri (Dipnot 4) 53.442 29.714
Diger borglar 236 -
Toplam Borglar 53.678 29.714

Borclanma Maliyetleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaltadir).
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10.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amaclh Kamu Bor¢lanma Araclar: Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksit belirtiimedikee Tiirk Lirasi (“TL"))

Karsihklar, Kosullu Varhk ve Borglar

31 Aralik 2015 tarihi itibartyla, Fon’un ters repo iglemlerinden kaynaklanan 550.160 TL tutarinda
geri ddeme taahhiidii bulunmaktadir (31 Aralik 2014 : 135026 TL). Bu islemlerin nominal

kargthi 550.000 TL dir (31 Aralik 2014 : 135.000 TL).

Nitelilderine Gire Giderler

1 Ocak - 31 Aralik 2015 ve 2014 dtnemlerinde niteliklerine gore giderlerin detay: agagidaki gibidir:

1 Ocak-
31 Arahk 2015

1 Ocak-
31 Aralik 2014

Yonetim dieretleri 497.623 240.674
Denetim ticretleri 7.754 9.440
Esas faaliyetlerden diger giderler 2.997 2.486
Saklama ticretleri . 2.760 1.432
Komisyon ve diger islem iicretleri 1.459 1.225
Kurul iicretler: 3.021 1.154
Toplam Giderler 515.614 256.411

Diger Varhk ve Yiikiimhiliikler

Bulunmamaktadsr (31 Aralik 2014: Bulunmarmaktadr).

Toplam Deger / Net Varhk Degeri ve Toplam Degerinde / Net Varhk Degerinde

Artis/Azahs

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Toplam degeri (ddnem bas) 20.030.769 8.151.490
Toplam degerinde artig/azalis (546.522) 1.634.375
Katilma payi ihrag tutart (+) . 25.329.989 11.821.013
Katilma payl iade tutan {-) (9.079.143) (1.576.109)
Toplam Degeri (dfnem sonu) 35.735.093 20.030.769

1 Ocak- . .



11.

12.

13.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclari Standart

Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Akst belirtilmedikee Ttk Liras: ("TL"))

Fiyat Raporundaki ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger / Net

Varlik Degeri Mutabakati

31 Arahk 2015 31 Arabk 2014
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degert 35.735.093 20.030.769
Fivat raporundaki toplam deger/net varhk degeri 35.735.003 20.030.769
Fark - -
Hasilat
1 Qcak- 1 Ocak-
Hasslat 31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
Ozel sekior faizieri 62.308 43,184
Deviet tahvili faizieri 454.865 396.212
Finansal varlik ve yiikiimliiliikiere iligkin ger¢eklesmis
kar/zarar {549.139) 352.366
Finansal varlik ve yilkiimliilitklere iliskin gerceklesmemis
kar/zarar (417.828) 735.256
Esas faalivetlerden diger gelirler 418.886 163.768
Hasiiat Toplami (30.908) 1.890.786
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler
1 Ocak- 1 Ocak-
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31 Arahk 2018 31 Aralik 2014
Bankalardan alinan faizler 418.886 158.967
 Gider asimindan alinan ladeler (Dipnot 4) - 4547
Gecikme faizi ve diger gelirler o — T 054
Esas Faaliyetlerden Difer Gelirler Toplam 418.886 163.768
1 Ocak- 1 Ocak-
Esas Faalivetlerden Diger Giderler 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
flan giderleri 1.168 1,320
Noter harg ve tasdik tcretleri 496 537
Diger 1.333 629
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler Toplami 2.997 2.486
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14.

15.

16.

17.

18.

19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirkefti
Gelir Amagli Kamu Bor¢lanma Araclar: Standart
Emeldilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar Dipnotlan

(Birim - Aksi belirtilmedikge Ttirk Liras: (“TL"))

Finansman Giderleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Diger Kapsamh Gelir Unsurlarinin Analizi

Bulunmamaktadir {31 Aralk 2014: Bulunmamaktadir).

Kur Degisiminin Etkileri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

Tirkiye'de faalivette bulunan girketler icin, 1 Qcak 2003 tarihi.nden itibaren gegerli olmak fzere
enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren, KGK tarafindan yaymmlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardi (“TMS 28"} uygulanmamistsr,

Tiirev Araclar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Finansal Araclar

Finansal Risk Falkidrleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, yabanci para riski ve diger fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amact Fon'un yatirim stratejileri
kapsaminda katilim paylarimin deZerini maksimize etmektir, Fon Kurulu'nca, belirli donemlerde
portfdylin ybnetimine iligkin stratejiler ve Umitler belirlenmekte; portfdy, portfdy y@neticileri

tarafindan bu gergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit
ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye

indirilmesine ¢aligiimaktadir.

31 Arahk 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle finansal varliklar gercefe uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar olarak smiflandiritmis olup s6z konusu finansal varhiklars iliskin
bilgiler agsagidaki gibidir:
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclar: Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart

(Birim - Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: (“TL™))

Finansal Araclar (Devami)
31 Arahk 31 Aralik
Finansal varhkiar . 2015 2014
Gergege uygun deger farklan kar zarara yansitilan
finansal varliklar 30.311.090 17.943.895
31 Aralik 2015
Gergege uygu’n deger fark: kar/zarara yansitilan Maliyet Kayth Degeri
finansal varliklar
Ozel sektdr tahvili " 705.506 718.725
Devlet tahvili 29.309.788 29.592.365
Toplam 30,015,294 30.311.090
31 Arahk 2614
Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan . _
ﬁnans:xl varhklar . Maliyet Kayitli Degeri
Ozel sektor tahvili 565,310 573.979
Devlet tahvili 16.645,187 17.369.916
Toplam 17.210.497 17.943.895

Faiz Orani Riski

Faiz oranlarindaki degismelerin finansal araclarin gercege uyguis degerinde veya gelecekteki nakit
akiglarinda dalgalanmalara yol agmast, Fon'un faiz oram riskiyle basa gikma gerekliligini dogurur.

Fon'un faiz oran riskine duyarhligi aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir.
Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varlikiari aym tipte yiikiimliiliklerle kargilamak suretiyle
yénetilmektedir,

Fon'un finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal

..varlik olarak sinifladig devlet tahvilleri ve zel sektdr tahvilleri faiz degisimlerine bagh olarak faiz

orani riskine maruz kalmakfadir. 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibarryla TL faizlerde %l
oraninda faiz artipt veya azalisi olmast durumunda diger tim de@iskenlerin sabit kaldifi
varsayimiyla tahvillerin rayi¢ degerinde ve Fon'un net ddnem kari/zararinda meydana gelen etkiler
agagida sunulmustur,

31 Aralik 2015
Risk Tiirii Risk Oram Risk Yénii Dénem KarmEtkisi Net Varlik Degerine Etkisi
Faiz Orant 1% Yukan 303.111 303.111
Asadi {303.111) {303.111)

31 Arahk 2014
Risk Tiirit Risk Oram Risk Yoni Dionem Karma Xtkisi Net Varhik Deferine Etkisi
Faiz Oram 1% Yukart 179.439 179.439
Asagi {(179.439) (179.439)
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araglar: Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart

(Birim - Aksi belirtilmedikce Ttirk Liras: (“TL"))

Finansal Araclar (Devami)

Diger Fiyat Riski

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).
Yabane1 Para Riski

Yabanc) para varliklar, yiikiimlitliikler ve bilango dist yiikiimlitliklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2015
ve 31 Arahk 2014 tarihleri itibariyla, dévizli iglemleri bujunmadiindan dolays kur riskine maruz
kalmamstir,

Likidite Riski

Likidite riski, nakit olarak ya da dier bir finansal varligin teslimi suretiyle denen finansal
borglarla ilgili yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puanimin diisiiriiimesi gibi fon kaynaklarimin azalmas: sonucunu dofuran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yénetimi, fon
kaynaklarm dagitarak meveut ve muhtemel yitkiimlilliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynag bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon'un tiirev niteliginde olmayan finansal yilktimliliklerinin vade dagilimim
giistermektedir. Asafidaki tablolar, Fon'un yiikimliilikleri iskonto edilmeden ve Sdemesi gereken
en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir,

Siizlesmeye 3-12 5
Defter dayali nakit 3 aydan ay I1-5y1 yildan
31 Arahk 2015 deferi  cilaslar toplam kisa arasi  arasi  uzun
Tiirev olmayan finansal
yildimHilikler
Diger bor¢lar (583.678) (53.678) .(83.678) - - -
Stzlesmeye 3-12 5
Defter dayali nakit 3 aydan ay 1.3yl wildan
~-31-Arahk 2014 - oo deBeri--erkoslar toplami- - - kisa - - arasy - arast-- -HZUN
Tiirev olmayan finansal
yikdimliilitkler
Diger borglar (29.714) (29.714) -(29.714) — - -
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amagli Kamu Bor¢lanma Araclar Standart
Emeklilik Yatinnm Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Lirast (“TL"))

Finansal Araclar (Devami)

Finansal Avaglorm Gergefe Uygun Degeri:

Finansal varliklann ve yiiktimlitlitklerin gercege uygnn degeri asagidaki gibi belirlenir:
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilaniar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile difer
alacak ve borglarm kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gercede uygun degerlerini
yansitu g varsayilmistir,

b) Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansiilanlar:

+  Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimiitlikler, birbirinin.aym varhk ve yiikiimlilikler igin
aktif piyasada iglem gbren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

» Ikinci seviye: Finansal varhk ve yikiimlitliikler, flgili varlik ya da yukiimliilagiin birinei
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada g&zlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden deerlenmistir,

«  Ukglincil seviye: Finansal varhik ve yiikiimliliikler, varhik ya da yiikiimldligin gerce§e uygun
degerinin bulunmasinda kullamilan piyasada gbzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir,

Gergege uygun degerleriyle gsterilen finansal varbk ve yikimlilliklerin seviye siniflamalar
agafiidaki gibidir:

31 Arahk 2015 1, Seviye 2, Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal Varhiklar

-Gerpege -uygun - deger- farkt kar-veya-zarara- -

yansitilan finansal varlikiar

Deviet tahwvili 29.592.365 . - — 29592365
Ozel sektdr tahvili 718.725 - - 718.725
Toplam 30.311.090 30.311.090

29



19.

20.

21.

22,

23.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi _
Gelir Amach Kamu Borg¢lanma Araclart Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL"))

Finansal Araclar (Devami)

31 Aralik 2014 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal Varhldar:

Gergee uygun deZer farky kar veya zarara
yansitiian finansal varliklar

Devlet tahvili 17.369.916 - - 17.369.916
Ozel sektér tahvili 573.979 - -- 573.979
Toplam 17.943.895 - - 17.943.895

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Nakit Alas Tablosuna Iliskin Agiklamalar

Nakit akis tablosuna esas teskil eden nakit ve nakit benzerleri asagrda gosterilmistir:

31 Aralik 31 Arabk
Nakit ve nakit benzerleri 2015 2014
Bankalar ' 1.428 2.308
Vadeli mevduat {vadesi 3 aydan kisa) 4.926.093 1.974.707
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplami 4.927.521 1.977.015

Toplam Deger/Net Varlik Deger Degisim Tablosuna Iliskin A¢iklamalar

Dipnot 10°da sunulmusgtur.

Finansal tablolari tnemli olciide etkileyen ya da finansal tablolarm acik,
yorumlanabilir ve anlasilabilir olmasi agisimndan agiklanmasi gereken diSer
hususlar

Bulunmamakiadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadar).
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI

GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2015 TARIHLI PAY FIYATININ HESAPLANMASINA
DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FIYAT
RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA
[LISKIN RAPOR



MAZARS DENGE

_ AXAHAYAT VE EMEKLILIK ANONIM S{RKETI
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN QLARAK
HAZIRELANMASINA ILISKIN RAPOR,

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amach Kamu Borglanma Araglan Standart Emeklilik Yatirim
Fonu’nun (“Fon™) pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla hazirlanan fon
ortaklik portfdy degeri tablosu ve toplam deZer/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarimn 3¢ Arahk 2013
tarihli ve 28867 (Milkerrer) sayih Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatmm Fonlarimin Finansal Raporlama
Esaslarina lligkin Teblig (11-14.2) (“Teblig™} hitkiimlerine ve Sermaye Piyasast Kurulu'nca (“SPK™) belirlenen
esaslara uygun olarak hazilanip hazirlanmadigini SPK'mmn konu hakkindaki diizenleme ve duyurulan
cercevesinde 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amach Kamu Borglanma Araglart Standart Emeklilik Yatirim
Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Arahk 2015 tarihi itibariyla hazirlanan portfdy
degeri tablosu ve toplam deger/net varhk deferi tablosunu igeren fiyat raporlari Teblig hitkimlerine ve SPK
tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gériig tainamen SPK ve Axa Hayat ve Emeldilik Anonim Sirketi'nin bilgisi ve kullanini igin hazirlanmg olup,
baska maksatla kullanilmas) uygun degildir.

DE $17 DENETIM SERBEST MUHASEBEC! MALI MUSAVIRLIK AS.
A Bég Tugm =,

; - - ..);.'.\:}\\(_’

/ \;3\ . ) .

e Y

‘\- "'e Q\ , /.(_; o
Bylin Beysrltir, SM
Sorfinla Der 2

Istanbul, 31 Mart 2016
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amach Kamu Borclanma Araclar Standart
Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2015 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu
(Ttim tutarlar, Tirk Liras: (*"TL"") olarak gésterilmistir.)

TUTARI (TL)

GRUP %

TOPLAM %

A, FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI
B. HAZIR DEGERLER (+)

a) Kasa

b) Bankalar

c} Diger Hazir Begerler

C.ALACAKLAR (+)

&} Takaston Alacaklar

b) Difer Atacaklar

C. DIGER VARLIKLAR (+)

b. BORCLAR ()

a) Takasa Borglar

b} Yonetim Ucreti

¢} Odenceak Vergi

¢) [hiivatlar

d} Krediler

¢} Diger Borglar

TOPLAM DEGER

Toplam Kanlma Payi/Pay Sayist

Yaurm Fonlar fein Kurueu Tarafindan [kisap Edilen Kanlma Pay

33.787.343
1.428
1,428

(53.678)

(53.442)

(236)

35.735.093
1.600.000.000.000
2.834.507.331

100,15
0,00

100,00
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclar: Standart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihli Fiyat Raporu (Devamu)
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu

(Ttm tutarlar, Tlirk Lirasi (*"TL™”) olarak gosterilmistir.)

TUTARI (FL) GRUP % TOPLAM %
A, FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 20.053.628 100,12
B. HAZIR DEGERLER (+) 2.308 0,01
a} Kasa ' . -
b) Bankalar 2,508 100,00
¢) Diger Hazir Dederler - -
C.ALACAKLAR () 4.547 6,02
a} Takastan Alacaklar - -
b) Diger Alacaklar 4.547 100,60
C. DIGER VARLIKLAR () - -
D. BORCLAR () (29.714) {0,15)
a) Takasa Borglar ' -~ -
b) Yénetim Ucreti (29.714) 100,00
) Odenecek Vergi - =
¢} Ihtiyatlar -- .
d) Krediler - -
¢) Diger Borglar - -
TOPLAM DEGER 20,030,769 100,60

Toplam Katlma Payi/Pay Sayis
Yatwrum Fonlars {cin Kurucu Tarafindan Jktissp Edilen Katiima Payl

1.060.000,000.000
1.597.778.6%7




AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART
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1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
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 AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARY STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
I¢ KONTROL SISTEMININ DURUMUNA
ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglan Standart Emeklilik
Yatirim Fonu'nun (“Fon™) ig kontrol sistemini Emeklilik Yatwun Fonlarmm Kurulug ve Faaliyetlerine
fliskin Esaslar Hakkinda Yonetmeligin (“Ydnetmelik™) 14'iincli maddesinde belirtilen asgari esas ve
usulfer cergevesinde 31 Aralik 2015 itibariyla incelemis bulunuyoruz, .

Gaériigiimiize gdre Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglan
Standart Emeklilik Yatwum Fomu'nun i¢c kontrol sistemi, Yonetmelik’in 14'ineil maddesinde belirtilen
asgari esas ve usulleri igermektedir.

Bu goriig tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi'nin
bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmg olup baska bir maksatla kullamimas: uygun degildir.

DE}{,@E:MQ\QAEIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI

GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR



" MAZARS

MAZARS DENGE

~ AXA HAYAT VE EMEKLILiK ANONIM SIRKETI
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK -3] ARALIK 2015 HESAP DC_')NE:MTNE AlT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklililk Anonim Sirketi Gelir Amach Kamu Borglanma Araglan Standart Emeklilik Yatrm
Fortu’nun {“Fon™) 1 Ocak — 31 Arabk 2015 donemine ait para ve sermaye piyasas: alim satim iglemlerini ve buna
iligkin stzlesmelerini, fon varhklarinin 4632 sayili Bireysel Emeklifik Tasarruf ve Yatwim Sistemi Kanunu (*4632
sayih Kanun”) ve Emeklilik Yatrim Fonlarmn Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Makkinda Yonetmelik
(“Y&netmelik™) hikiimlerine uygun olarak saklamp saklanmadigs agisindan ‘incelemis bulunuyoruz. incelememiz
agagidaki hususlarin da test edilmesini igermistir.

1) Saklayier kurulug nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasast araglarinin, Axa Hayat ve Emeklilik
Anonim Sirketi (“Emeklilik Sirketi") veya Fon Kuruhi'nun énceden haberi olmaksizin saklayier kurulug kayitlar:
ile hesap ekstreleri karsilagtirifarale mutabakatinin yapiimas,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasast araglannim kayitlan tutan kuruluglarm hesap ekstreleri ile
karsifasturdarak teyit edilmesi,

3) Fon hesabmdan yapilan deme ve virman iglemlerinin ilgili Sdeme ve virman islemlerine iliskin beigeierle
kargtiastinlarak kontrol edilmesi,

4) Fon portfoyindeki menkul kiymetler itzerindeki haklarn porifoy y@netim sirketinin talimati gerevesinde
Iaaflanihip kuflanilmadiimm tespiti,

5) Fon paylarinin kattime1 bazmda tutulup tutulmadigr ve katilimeilara fon hesaplarinda yatinma yonlendirilecek
katlal pay! tutar ile bunlara karsthik gelen pay sayilarmi fon bazinda izleme imkan saglamp saglanmadiginn
kontrolii,

&) Fon hesaplarinda yatirima yénlendirilecel ve Emeklilik Sirketi tarafindar bildirilen kat:hmer katki paylarinin
fona aktariminda pay sayisinin dofru hesaplanip hesaplanmadigmmn kentrold,

7) Emeklilik Sirketi ve portfy ydnetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik sistemi digina
Yonetmelik'in 18’inci maddesinde belirtilen durumiar disinda harcama yapilip yapiimadiginmn kontroli.

Goriligiimiize gore Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglari Standart

Emeklilik Yatrim Fonunun varhklan 1 Qecak — 31 Arahk 2015 déneminde 4632 sayih Kanun ve Yonetmelik
hukum]en f,:er(;evesmde sak!anmaktadlr

Bu gériis tamamen Sermaye Piyasast Kurutu, Fon Kurulu ve Emeklilik $1rketl fin bllvlsx ve hul!ammz igin
hazirlanmis olup bagka bir maksatla kullamimas uyzun degildir.

1Z DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
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