AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA
ARACLARI STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU 01.01.2015 -
30.06.2015 DONEMI FON KURULU FAALIYET RAPORU

FON ILE iLGILI BiL.GILER

t- GENEL BILGILER

Fon'un Unvani AXA Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Arr{aglt Karnu Borglanma Araglan
Standart Emeklilik Yatinm Fonu

Fon'un TlrdG Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglan Standart Fonu

Fon‘un Adi AXA Kamu Boerglanma TL Fonu

Fon Tutar: ve Pay Sayist | 10.000.000.000 Ti. - 1.000.000.000.000

Avans Tutar 1.700.000 TL

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karan 30.06.2011 20/622
Kurulusa Iligkin Kurul Izni 07.07.2011 | B.02.1.5PK.0.15-
310,01.01-663
Fon Igtiiziigii Tescili 12.07.2011 222119-2011
Fon Ictiiztigu’'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde | 18.07.2011 7860
ilam
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO
izahname Kurul Karari 14.11.2011 152/1003
izahname Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28.11.2011 7949
Ik Halka Arz Tarihi 19.12.2011




C. FON KURULU UYELERI

Fon Kerulw Gérevi Son 5 Yilkda Yaptidgy Isler Sermaye
Uyeleri (Yil-Sirket-Mevki} Piyasas:
Adh f Soyad Tecriibesi
{1t}
Aysegiil Denli Fon Kurulu 2008-... Axaz Sigorta A5, -Mali Isler 245
Bagkam Genel Midor vrd.
2003-2008 Axa Sigortz  AS.-Teiis
Kursly wve Insan Kaynaklan B&kbm
Baskant ’
I. olgun Fon Kurufu 1999~ Axa Hayat Sigoerte AS.- 28
Kiintay Oyest Teknik & Operasyon Genel Midir ¥rd.
Camil Fon Korulu Z009~... Awa Hayat Sigorta AS.~MHayat B
yalgnkaya Cryeusi Sistemn Selistirme dd. §
Z007-2008 1P Morgan Chase, Boston-
Fon Yénetim Birimmi, Yinetrmaean
2001-2006 Aviva Emeklilik ve Hayat
A.5,-Sistamn Gelistirme Yéneticisi
Aysa Safak Fon Kurula 2010-... Axa Sigorta AS.Muhasebe 16
Cyesi Md.,
1995-2010 Axa Sigorta A.S.~-Muhasebe
Md. ¥rd.
Duygu Fon Kuruiu 1958-... BAxa Sigorra A.S.-Fen 1z
Altundad Cyest Vanetimi Md,
Cengiz Kdig Fon Kurulu 1998-.... Axa Sigorta A.S.~Fon 13
Uveasi Yanetimi Md. Yid.
Tevfik Eraslan Fon Kurulu 20048-.... Is Ponfiy Yometimi AS.- 18
{yesi Ganel Midir ¥Yrd.
2002-2008 Is Portfiy Yonetimi A.S.-
Emelkdilik Fonlarn Md.
D. FON PORTFOY YONETICILIERI
Portfdy Yoneticilerin Gorevi Son S Yilda Yaptigi Isier sermaye
Ad: /Soyady {(Yi-Sirket-Mevki) Pivasase
Tecriibasi
()
Hiseyin Gayde Portioy + 2014 - Is Portfdy Ydnetimi A.5. ~ Emekl
Yoneticisi Fonlar mMd. / Arastirma Bd.
¢ 2010- 2014- Ak Portfdy Ydnetimi A.5.
Fon Md
= 2008-2010 I5 Portfdy Yonetimi A5,
Aragtirma f4d.
» 2007-2008 s Portféy Yénetimi A5,
Fon Md Xrd. ’
16
* 2006-2007.. Turkishfund Sicay,
Resudent Director
* 2003-2006 Is Portfdy Ydnetimi A.S,
Fon Mg Xrd
« 20D2-2003 Is Portfsy Yonetimi A5,
Ekonomist
+ 1985-2001 Kent Bank Ekonomist
Portfay = 2010 ~ Is Portféy Yénetimi A.S. — Portfoy
Nuri Ofuz Ayhan Yéneticist Yéneticisi
(vedek) * 2007 - 2009 Alternatif vatinm A.5. - 4
Varlik Yénetieni Yetkilis




E. FON MUDURU
DUYGU ALTUNDAG

F. FON DENETCILERI

RS

Fon Denefgileri Son 5 Yilda Yaptig igier Sermaye
Ady /Soyadl (Y1i-Sirket-Mevki) Piyasasi
Tecritbesi (Y1

-

R

Ozlem Zaman 2008-... Axa Sigorta A.S.-Ig Denetim Md, i0
2006-2008 Groupama Sigorta A.5.-Blige
Raporlama Departmant Md, )
1999-2006 Bagak Groupama Sigorta A.S.- Ig
Denetim Md. Yrd.

Ayge Oznur Us 2008-.... AXA SIGORTA A.5.-I¢ Kontrol Midird 22
2002-2008 AXA SIGORTA A.S.-Istanbul
Kurumsal Bélge MOdur{i§li-Operasyon Midird
1991-2002 AXA SIGORTA A.S. -

Hasar Departmant{son unvan Midlr Yardimeisi)

T B S R e S S T D RS

Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

17.06.2015 Tarihinde yapitan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gdrinime iliskin
asagidaki maddeler konusuimustur,

1) Dlnya ve TUrkiye Genel Ekonomi Dederlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

@ Dunya Ekonomisinin ¢esitli baghklar altindaki dederlendirmesinde asadidaki konular
ele alinmigtir.

* 2015 yili buylme beklentisi % 0,6 bulunmaktadir. FED in 2015 yiiinda 2 kere faiz
artig| yapacag! bekientisi var bunun disinda temel bir degisiklik beklenmiyor.

« Faiz artiginin Eylil ayinda clacagl ihtimali kuvvetli géridiiyor. istihdam verisinde
toparfanma devam ettigi belirtiliyor.

* Perakende satiglari mayis ayinda kuvvetli geldi, FED in Eylal ayinda faiz artisi
yapabilmesi igin birka¢ data daha gdérmesi gerekiyor.

* Avro Bolgesi' nin blyimesi iyi gidiyor. Toparlanma slrecine girdigi goraltyor.2.
¢eyrekie toparlanma devam eder gibi duruyor. ECB nin 60 Milyarlik alima devam
alima devam etmesi bekleniyor.

+ Cin de yavaslama var ve bllylime % 6,5-%7 aralifinda bekleniyor.

@ Turkiye Ekonomisinin ¢esitli basliklar altindaki degerlendirmesinde agagidaki konular
ele alinmistir.



 Blylme % 2,3 ile beklentilerden kuvvetli geldi. Temel olarak bu veride otomotiv,
dayanikll tiketim mallari ve konutun etkisi yuksek. ik geyrekteki kuvvetli biy(ime
devam etmeyehbilir. '

¢ Yatirim tarafinda canlanma var. Ozel sektér yatirim harcamalar artti. Bu geyrekte

makine ve techizat yatinmiarinda artis var.

MB faiz oranlarinda degisiklide gitmedi.

Enflasyon tarafinda % 7 beklenti % 7,3 e revize edildi.

Faiz yilsonu beklentimiz % 9 ve marjinal fonlama % 10,5 seviyesinde bekleniyor.

Cariiglemler acid1 yilsonu bekientisi 35 Milyar USD ile ayni seviyede tahmin ediliyor

2 ) Emeklilik Fonlari Performanslannin Sunumunun Yapiimas!

s Fonda yillik bazda negatif getiri séz konusudur.
» Portfdyde agresif bir dedisiklik 6ngdrlimemekiedir.
s Piyasadaki firsatlar degerlendirilecektir. '

3 ) Genel Degerlendirme

¢« Makro veriler takip edilecektir.

» Portfdylerde agresif pozisyon almanin sakincali o'Iabi[eceQi, pozisyonlarin kisa
vadeli tutulmasinin faydal olacad) degerlendirmesi yapiimistir.

*« Benchmarkin Ustlinde bir getiri s6z konusudur.

[Il - FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon, orta ve uzun vadeli devlet i¢c borglanma senetlerine yatinm yaparak faiz gelirlerinden
yararlanmayi hedeflemektedir. Fonun ortalama vadesi degisen piyasa kosullari gergevesinde
portféy ydneticisi tarafindan ayarlanmakiadir. Fon portféylnin en az % 80'i ters repo dahil
Hazine Mistesarliqinca ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden borglanma araglart ve gelir ortakhdi
senetlerinden olugmaktadir. Fon portféyiiniin en fazia %20'si Turk Lirasi cinsinden borsada
islem gérmesi sarti ife bankalar veya yatinm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip
olan diger ihraggilar tarafindan ihrag edilen borglanma araglan, kira sertifikalari, vadeli
mevduat, katllma hesabi ve Takasbank Para Piyasasi iglemlerinde dederiendirilecektir. Ters
Repo ve Takasbank Para Piyasasi iglemlerinde degerlendirilecek toplam tutar fon portféylinin
yuzde ikisini agamaz. Fon portféyl istikrarll getiri hedefiyle ydnetilmektedir. Sabit getirili
menkul kiymetlerin siirelerine gére portfdy yonetimi gergeklestirimektedir.

Kargilagtirma Olgiitii: % 90 KYD TL Bono Endeksleri Tim + % 2 KYD O/N Repo Endeksleri
Briit + % 4 KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi (TL) + % 2 KYD Ozel Sektér Tahvil Endeksi
Sabit + % 2 KYD Ozel Sektér Tahvil Endeksi Degisken.

Fon Portfdylinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasas! Araglar

VARLIK TURU EN AZ % |ENGOK %




Hazine Mustesarhidi'nca ihrag edilen Tilrk Lirasi cinsinden
Bor¢lanma Araglari ve Gelir Ortakhgr Senetleri : 78 100

Tirk Lirast cinsinden Borsada islem gormesi sarti ile bankalar
veya yatirtm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip

olan diger ihragcilar tarafindan ihrag edilen borglanma araglan 0 20
Ters Repo ve Takasbank Para Piyasasi islemleri 0 2
Vadeli Mevduat / Katilma Hesab: (TL) l 0 20
Kira Sertifikalar 0 20

V- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI
01.01.2015-30.06.2015 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantitart gergeklestirilmistir.

Fon Kurulunun 25.02.2015 Tarih ve 2015/4 sayih karar ve SPK'nun 27.04.2015 tarih ve 380
saylli izni ile fonun izahnamesinde agagdida belirtilen degigiklikler yapilmigtir,

1. Portfdy Yéneticilerinin degismesi nedeniyle mevcut izahnamedeki "Bélim C, Madde .
Portféy Yénetim Hizmeti” kismindaki Portféy Yéneticilerinin listelendigi tablonun
glincellenmesi,

Ad /Soyadi Gorevi
Eski Sekil Erkan Unal Portféy Ydneticisi
Yeni Sekil Hiseyin Gayde Portféy Yoneticisi

2. Sirketimiz organizasyon yapisindaki degdisiklikler nedeniyle mevcut izahnamedeki "Bolim D,
Madde lIl. Fon ile iigili Operasyonel Islemlerle Gérevli Kisiler” tablosunun glincellenmesi,

Adi /Soyadi Gorevi

Sevgi Ozkara Muhasebe Md. Yrd.
Eski Sekil

Canan Atalay Yumurtacii Fon Ydénetimi Uzmani

Yeni Sekil | M.Kemal AK Muhasebe- Uzman




1

Ozan Yalgin Fon Yénetimi -Uzman

Yukarida belirtilen degisiklik haricinde fonun performansini ve fiyatini etkileyecek bir karar
alinmamistir. '

V-PERFORMANS RAPORLARI

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borg¢lanma Araclar: Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 30 Haziran 2015 Donemine Ait
Performans Sunus Raporu



A.TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 19 Arahk 2011

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Hiiseyin Gayde
Fon Toplam Degeri (TL) 27.295.520

Fon portfoyl istikrarli getiti hedefiyle | Nuri Oguz Ayhan

Birim Pay Degeri (TL) 0,0125 | yonetilmektedir. Sabit getirili menkul
kiymetlerin  strelerine  gdre  portfdy
Yatirime: Sayist 14.080 | yonetimi gergeklestirilmektedir,

Tedaviil Oran1 % 0,002

Devlet Tahvili %7962 | Fon, orta ve uzun vadeli devlet i¢ borglanma senetlerine yatirmm
Vadeli Mevduat %16,05 | yaparak faiz gelirlerinden yararlanmay: hedeflemektedir. Fonun
Ozel Kesim ortalama vadesi deZisen piyasa kosullari gercevesinde portfcy
Borglanma Senedi 242,92 | yoneticisi tarafindan ayarlanmaktadir,

Ters Repo %1,42

Fon portfoyiinin en az % 80’i ters repo dahil Hazine
Mistesarhginca ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden borglanma
araglar1 ve gelir ortakhg: senetleri olusmaktadir. Fon portfoyiiniin
en fazla %20°si Tirk Lirasi cinsinden borsada islem goérmesi garti
ile bankalar veya yatinm yapilabilir seviyede derecelendirme
notuna sahip olan diger ihraggilar tarafindan ihrag edilen bor¢lanma
araglary, kira sertifikalar,, vadeli mevduat, katilma hesabi ve
Takasbank Para Piyasasi islemlerinde degerlendirilecektir. Ters
Repo ve Takasbank Para Piyasas: islemlerinde degerlendirilecek
toplam tutar fon portfdytiniin ytizde ikisini agamaz.

Yatirim Riskle
Fon portfoyt agirhkhi olarak kamu borglanma araglarimdan
olusturulmaktacdir, Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla
devlet i¢ borglanma senetlerinin getirilerinden faydalaniimaktadir,

Fon, faiz, piyasa ve enflasyon riski tasimaktadir. Faiz ve enflasyon
oranlarmdaki degisimler, fonun getirisini etkilemektedir.

Tasinan  risklerden korunmak amaciyla fon  portftyil
¢esitlendirilmekte, vade ve oran ayarlamas: yapiimakta ve degisken
getirili tahvillere yer verilmektedir.




B. PERFORMANS BILGISI
PERFORMANS BiLGISI
Sunuma
Portfoyiin Dahit
veya Sunuma Portfiy
Portfiy Dahil veya
Grubunun Dinem Sonu Portfoy
Getirisinin Port{By veya; Grubunun
Hedefl Zaman Portfoy,  Yinetilen Yinetilen
edeflenen - j
Iginde Karsitastirma Grubunun Po_rt.ﬂi)ler Tim
Toplam| Karsilagtwma; Enflasyon] Standart Oletititniin Bilgi Net Varhk Icindeki| Portfyler
Getiri Olelitiinin OrantiSapmas (*) Standart Ras'yosu Degeri Qram| Tutan (%)
YILLAR )| Getirisi (%)| (TOFE) % (%) Sapmasi (*) (%) (BinTL) (%))  (BinTL)
20157 6 ayhik (0,43) 0,41 7.20 0,36 0,37 (25,60} 27.296 0,142 | 19.213.187
208471 ylik 12,78 16,14 8,17 0,26 0,30 (7,20} 20.031 0,115 | 17.381.921
2083/ 1 yillik (0,89 0,14 7,40 0,29 031 94,00 8.151 0,059 | 13.931.003
2012/ 1 yllik 12,51 15,63 6,16 0,10 0,11 1.174,21 2312 0,019 | 12135718

(*)Portibytin ve karsilagturma dle@tOnn standart sapmas) dénemdeki glinlitk getiriler &zerinden hesaplanmighir,
(*")Portfay Yoneticisi [ Portfoy Yonetimi A.S.dir. Mevcut rakam Iy Portfoy Ydnetimi A.S. nin ydnettigi toplam portfiylerin 30 Haziran
2013 tarihi itibariyla toplam buyukliging gostermektedir,

GRAFIK (2615/ 6 aylk)
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Enflasyon TUFE

IGECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ)




C.

DiPNOTLAR

9]

3)

Fon, orta ve uzun vadeli devlet i¢ bor¢lanma senetlerine yatirim yaparak faiz gelirlerinden
vararlanmay1 hedeflemektedir. Fonun ortalama vadesi degisen piyasa kosullar: gergevesinde portfoy
ybneticisi tarafindan ayarlanmaktadir. Fon portfbyiiniin en az % 80%i ters repo dahil Hazine
Mitstesarliginca ihrag edilen Tiirk Lirast cinsinden borglanma araglart ve gelir ortakligi senetleri
olugmaktadir. Fon portféyiiniin en fazla %20°si Tiirk Lirasi cinsinden borsada iglem gbrmesi sartt
ile bankalar veya yatirtm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihraggilar
tarafindan ihra¢ edilen borglanma araglar, kira sertifikalan, vadeli mevduat, katima hesabt ve
Takasbank Para Piyasas: islemierinde degerlendirilecektir. Ters Repo ve Takasbank Para Piyasast
islemlerinde degerlendirilecek toplam tutar fon portfdytniin ytizde ikisini asamaz.

Fon, karsilastirma 6lgitinit Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %90 KYD TL. Bono
Endeksleri Titm, %2 KYD O/N Repo Endeksleri Briit, %4 KYD 1 Ayhk Gdsterge Mevduat Endeksi
(TL), %2 KYD Ozel Sektor Tahvil Endeksi Sabit ve %2 KYD Ozel Sekior Degisken Tahvil
Endeksi’nden olugan portfdyiin getirisi olarak belirlemistir,

30 Haziran 2015 tarihinde sona eren dénemde Fon’un nispi getirisi agagidaki gibidir:

Gergeklesen Getiri (%0,43)
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi %0,68
Hedeflenen Kargilastirma Olgiitiiniin Getirisi ' %0,41
Nispi Getiri (% 0,84)

Nispi Getiri = [Gergeklesen Getiri- Gergeklesen Karsilagtirma Olgutimiin Getirisi]+[Gergeklesen
Kargilastirma Olgiitiiniin Getirisi -Hedeflenen Karsilastirma Olgiittintin Getirisi]

Axa Hayat ve Emeklilik A.$. Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglari Standart Emeklilik Yatirim
Fonu, [ Portfoy Yonetimi A.$. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir,

I3 Portfby Yonetimi A.S.’nin kurulusu 6 Kasim 2000 tarih, 5168 sayili Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilmistir ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun izni ile 30 Ocak 2001 tarihinde PortfSy Yoneticiligi
Yetki Belgesi almistir.

Sirket’in 65.000.000 TL olan sermayesinin %70°i {5 Yatrim Menkul Degerler A.S., %20’si Anadolu
Hayat Emeklilik A.S., %5%i Tirkiye Smai Kalkinma Bankast A.S., %4,9’u Yatrim Finansman
Menkul Degerler A.S. ve %0,1’i Camis Yatinim Holding A.S. ye aittir.

Sirket, Axa Hayat ve Emeklilik A.S.'nin kurucusu oldugu emeklilik yatirim fonlarinin yaninda,
Turkiye [s Bankasi'nin kurucu oldugu yatirnm fonlarmi, Anadolu Hayat Emeklilik A.S., Aegon
Emeklilik ve Hayat A.S. sirketlerinin kurucu oldugn emeklilik yatirim fonlarini ve diger kurumsal
ve bireysel miisterilere ait portfyleri ynetmektedir.

Fon portfylinitn yatinm amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tamtici Bilgiler” boliiminde
belirtilmistir.



4) Fon 30 Haziran 2015 tarihinde sona eren dénemde net (%60,43) tutarinda getiri saglamistir,

C. DIPNOTLAR (Devami)

5) Yonetim ticretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faalivet giderlerinin senelik olarak net varlik
degerine orani:

Fon ytnetim ficreti 20,9050
Denetim ticreti 20,0162
Aracilik komisyonu gideri 90,0027
Saklama giderleri %0,0050
Kurul Ucretleri 40,0090
Diger %0,0065
Toplam Gider % (,9443
Ortalama Fon Net Varhk Degeri 23.641.121

6) Performans sunum déneminde Fon’a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yapilmistir. S8z konusu
bilgiler 1 No’lu dipnotta sunulmaktadsr.

7 Fon’un portfoyil kargilagtirma Slgiitii dahilinde olusturulmustur. S8z konusu bilgiler 1 No'lu
dipnotta sunulmaktadir.

8) Emeklilik yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglar kurumiar vergisi ve stopajdan
muaftir.

9 Portftiy grubu igerisinde yer alan portféylerin asgari ve azami bttytiklitkleri:
Gegerli degildir.
10} Portfoy sayisi:

Gegerli degildir,



ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfty ve karsllastlrrﬁa olgittii standart sapimasina (glinlitk
verilerden hareketle hesaplanmistir) yer verilmigtir,

2) 1 Ocak — 30 Haziran 2013 tarihleri arasinda yatimm stratejisi bant arahg! agim gozlemlenmemigtir.

AXAHAYAT ve EMEKLILIKAS. - .
GEAIR AMACLI KAMU p
JORQLANMA ARAGLAR-/
ILIK YAT) J




