gelecek / yeniden tanimlamyor

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA
ARAGLARI STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU 01.01.2014 -
31.12.2014 DONEMIi FON KURULU FAALIYET RAPORU

FON ILE iLGILi BILGILER

I- GENEL BILGILER

Fon'un Unvam

AXA Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amach Kamu Borglanma Araglan

Standart Emeklilik Yatinm Fonu

Fon'un Tird

Gelir Amacl Kamu Borglanma Araglan Standart Fonu

Fon'un Adi

AXA Kamu Borglanma TL Fonu

Fon Tutar ve Pay Sayist

10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000

Avans Tutari

1.700.000 TL

A. FONUN KURULUSUNA ILiSKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karari 30.06.2011 20/e22
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 07.07.2011 | B.02.1.SPK.0.15-
310.01.01-663
Fon Ictiiziigii Tescili 12.07.2011 222119-2011
Fon Ictiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde | 18.07.2011 7860
ilam
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO
izahname Kurul Karar 14.11.2011 152/1003
{zahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28.11.2011 7949
llk Halka Arz Tarihi 19.12.2011

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S,

Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazar 34433 [stanbul Tlrkiye Tel: 0 212 334 24 24 www.axahayatemeklilik.com.tr iletisim@axasigorta.cormn.ir

Ticaret Sicit No: 328116 Biiylik Miikeltefler V.D. 092 00 000 19




AXA HAYAT
EMEKLILIK

gelecek / yeniden tanimlaniyor

C. FON KURULU UYELERI

Fom Kurulu Goravi | Son 5 Yiidas Yaphin Islter ] Sermaye

Uyeleri ; : {Yil-Sirket-Mewvli) i Piyasas
Ad: fSoyad:r i Teciibeasi
| Aysegil Denli | Fon Kuruls | 2008-.. Axa Sigorte A.S.-Mali ister | 24
' | Bagkam | Genel Mudir Yed.
4 2003-2008 Axa Sigorta A.S.-Teftig |
| Kurile we Insan Kaynaklar: Balim
| Baskamt *

“f 1. Olgun | Fon Kurulu 1999-_. Axa Hayat Sigorta AS.- |
IKintay = |Oyesi | Teknik & Operesyon GenelMadaryrd. |

| cemil | Fon Kurulu | 2009-.... Axa Hayat Sigorta &.5.-Hayat | 14
Yalginkaya Gyest Sistem Gelistirme Md.

: 5 | 2007-2008 JP Morgan Chase, Boston-
i Fon Yénetim Birimi, Yanetman |
i 2001-2006 Aviva Emeklilik ve Hayat |
16

| Ayse safak 1 Fon Kuruls /| 2010-... Axa Sigorta A.S.-Muhasebe |

| Oyesi | M4
; | 1995-2010 Axa Sigorta A.S.-Muhasebe |
A mdvd
Fon Kesruhe 1558-.. Axa Sigorte AS.-Fon E 12
| Oyesi | Yopetimimd,

Cangiz Kilig 1 Fon Kurulu 1998-... Axs Sigorta  AS.Fon * 13
Ovesi . i YopeumiMd, ¥rd.

if Tevfik Eraslan | Fon Kurulus 2008-._. Is Portfiy Yonetimi A.§,-§ iB8
| Oyest | Genel Midir Yrd.

: 2003-2008 fs Portfoy Yonesimi A.S.-
A ... | Emeliik Fonlaribed,

D. FON PORTFOY YONETICILIERI

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazari 34433 istanbul Tiirkiye Tel: 0 212 334 24 24 www.axahayatemekiililk.com.tr iletisim@axasigorta.com.tr
Ticaret Sicil No: 328116 Biy(Uk MUkeliefler V.D. 092 00 000 19



AXA HAYAT
EMEKLILIK

gelecek / yeniden tammlamyor

Portfoy 1 Gorevi Son 5 Yiida Yaptij: Isler 1 Sermaye
Yoneticilerinin | : {Yil-Sirket-Mevki) it Piyasasi
Adi /Soyad: | : i Tecriibesi
: (AL

Erkan Una[ » Pqﬂ;fﬁy . . ‘ e _ “ -. e
| veneticisi - 2010-... iz Portféy Yinetimi A.5.-
{1 Emeklilik Fonlan Madiir :

1 2008-2010 15 Portféy Yonetimi A.S.- 13
¥ Emeklilik Fonlan Mador Yrd. :

1| 2003-2008 is Portfoy Yonetimi A.S
|| Kidemli Portfdy Yoneticisi

| Nuri Oduz | Porfoy | e . e . o
| Ayhan | Yoneticisi | 2010 is Portfoy Yodnetimi A.S.
| (Yedek} | Portfoy Yoneticisi :
2007 - 2009 Alternatif Yabinm A.G. -

Varlik Yonetimi Yetkilisi

E. FONMUDURU
DUYGU ALTUNDAG

F. FON DENETCILERI

Fon Denetgileri San 5 Yilda Yaptids Isler Sermaye
Adt /Soyadi (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
S 1 Tecriibesi (Y1

Ozlem Zaman 2008-.... Axa Sigorta A.$.~Ig Denetim Md. 10
| 2006-2008 Groupama Sigorta A.S.-Bitce g
Raporlama Departmani Md.

| 1999-2006 Basak Groupama Sigorta A.$.- ig

Ayse Oznur Us 2008-.... AXA SIGORTA A.$.-Ig Kontrol Midird 22
2002-2008 AXA SIGORTA A.5.-Istanbul
Kurumsal Bélge Mudiritgu-Operasyon Miduri
1991-2002 AXA SIGORTA A.S.

Hasar Departmani(son unvan Muddr Yardimcist) .

Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

24.12.2014 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gériiniime iligkin
asagidaki maddeler konusulmustur,

Diinya Ve Tlrkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

AXA HAYAT VE EMEKLILIK AS,
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazan 34433 Istanbul Tirkiye Tel: 0 212 334 24 24 www.axahayatemeklilik.com.tr iletisim@axasigorta.com.tr
Ticaret Sicil No: 328116 Bliylk Mukellefler V.D. 092 00 000 19



AXA HAYAT
EMEKLILIK

gelecek / yeniden tanemlamiyor

@ Diinya Ekonomisinin cesitli baghklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular ele
alinmistir,

*» ABD 3. Ceyrek bllylmesini % 5 e revize etti. Yatinmlar ve arag satislan iyi gidiyor ve 4.
Ceyrekte de bilylimesinin devam edecedi bekieniyor,

« Enflasyon cephesi FED | harekete gegmemesi yéniinde baskin duruyor. Nisan 2015 den
énce faiz artisina sicak bakilmiyor. Muhtemelen faiz artisi Haziran ayinda bekleniyor.

+ ECB’ nin Ocak ayinda parasal genigleme karar almasi bekleniyor. Avrupa’nin politik
riskleri takip edilmeli.

» USD Kurunun 2,25-2,30 bazina gekilecek gibi duruyor.

@ Tirkiye Ekonomisinin gesitli baghklar altindaki degerlendirmesinde asadidaki konufar ele
alinmigtir.

» Petrol fiyatlaninin asag: gelmesi Tiirkiye ye olumlu yansiyor. Cari islemler act§ina yardim
ediyor.

« Enflasyonda, gekirdek tarafindaki sikinti kinildi. Temmuz ayinda %6 nin altinda
enflasyon gdrmek sGrpriz degil.

» Tlrkiye de 2015 g6érinimi pozitif ve enflasyon beklentisi 2015 yilinda % 7 ve bilylime
ise % 3,5 bekleniyor
FED faiz artig! karari olursa bizim tarafta faiz baskis) yaratabilir.
Blylme tamami ile ig talep kaynakl ve hane halki titketiminde canlanma var.

2 ) Emeklilik Fonlan Performanslarinin Sunumunun Yaplimasi

+ Fonda villik bazda pozitif getiri s6z konusudur.
e Portféyde agresif bir degisiklik ongérilmemektedir.
¢ Piyasadaki firsatlar dederlendirilecektir.

3 ) Genel Dederlendirme

Makro veriler takip edilecektir.
+ Portfdylerde agresif pozisyon almanin sakincall olabilecedi, pozisyonlarin kisa vadeli
tutulmasinin faydal olacad: dederlendirmesi yapilmistir.
Benchmarkin Gstiinde bir getiri s6z konusudur.
- FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon, orta ve uzun vadeli devlet i¢ borglanma senetlerine yatinm yaparak faiz gelirlerinden
yararlanmayt hedeflemektedir. Fonun ortalama vadesi dedisen piyasa kosullan cercevesinde
portféy yoneticisi tarafindan ayarlanmaktadir. Fon portféyiniin en az % 80'i ters repo dahit
Hazine Mustesarlifinca ihrag edilen TOrk Lirasi cinsinden borglanma araglar ve gelir
ortakhd! senetlerinden olusmaktadir. Fon portféytnin en fazia %20'si Tirk Lirasi cinsinden
borsada iglem gormesi sarti ile bankalar veya yatinm yapilabilir seviyede derecelendirme
notuna sahip olan diger ihracgiiar tarafindan ihra¢ edilen borglanma araclan, kira sertifikalan,
vadeli mevduat, katima hesabt ve Takasbank Para Piyasasi iglemlerinde
dederlendirilecektir. Ters Repo ve Takasbank Para Piyasasi iglemlerinde degerlendiriiecek

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazan 34433 [stanbul Tiirkiye Tel: 0 212 334 24 24 www.axahayatemeklilik.comr iletisim@axasigorta.com.ty
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| AXA HAYAT
| EMEKLILIK

gelecek / yeniden tanumlaniyor

toplam tutar fon portféylniin ylzde ikisini agsamaz. Fon portféyl istikrarli getiri hedefiyle
yonetiimektedir. Sabit getirii menkul kiymetlerin  surelerine gére poriféy yoénetimi
gerceklestiriimektedir.

Kargilagtirma Olgiitii: % 90 KYD TL Bono Endeksleri Tiim + % 2 KYD O/N Repo Endeksleri
Brit + % 4 KYD 1 Ayhk Gosterge Mevduat Endeksi (TL) + % 2 KYD Ozel Sektér Tahvil
Endeksi Sabit + % 2 KYD Ozel Sektdr Tahvil Endeksi Degisken.

Fon Portféylnde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglari

VARLIK TURU ' EN AZ % |ENCOK %

Hazine Mistesarlii’'nca ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden
Borglanma Araglan ve Gelir Ortakligi Senetleri 78 100

Tirk Lirast cinsinden Borsada islem gdrmesi sarti ile bankalar
veya yatinm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip

olan diger ihracgilar tarafindan ihrag¢ edilen borglanma araglar 0 20
Ters Repo ve Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 2
Vadeli Mevduat / Katilma Hesabi (TL) 0 20
Kira Sertifikalari 0 20

V- DONEM IGINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI

01.01.2014-31.12.2014 tarihieri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilar gergeklestirilmistir.
Fonun performansint ve fiyatint etkileyecek bir karar alinmamistir.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
GELIiR AMAGLI KAMU BORGLANMA ARAGLARI
STANDART EMEKLILIK YATI FONU

DUYGU UNDAG

Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazan 34433 [stanbul Tiirkiye Tek: 0 212 334 24 24 www.axahayatemekiilik.com tr iletisim@axasigorta.com.tr
Ticaret Sicil No: 328116 Buyik Miikellefler v.D. 092 00 000 19




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amach Kamu Bor¢lanmaAraclar Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2014 Hesap Dnemine Ait
Finansal Tablolar ve
Bagimsiz Denetim Raporu



EMAZARS

MAZARS DENGE

~ BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglary Standart Emeklilik Yatirim Fomu
Fon Kurulu’na

Finansal Tablolara Hiskin Rapor

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglan Standart Emeklilik
Yatrrim Fonu'nun (“Fon™) 31 Aralik 2014 tarihli finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren
hesap ddénemine ait; kir veya zarar ve diger kapsami gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri
degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarim 6zetleyen dipnotlar ve diger
actklayici notlardan olugan iligikteki finansal tablolarim denetiemis bulunuyoruz.

Kurucunun Finansal Tablolara Higkin Sorumlulugu

Kurucn bu finansal tablolarm Tiirkive Muhasebe Standartlan ve Sermaye Piyasasi Kurulw’nca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasmdan, gergefe uygun bir bigimde sunumundan ve hata
veya hile kaynakh dnemli yanhshk icermeyen finansal tablolarm hazirlanmasine saglamak igin gerekli
gdrdiigii i¢ kontrolden sorumbedur,

Bagimsiz Denetginin Sorumbilugu

Sorumlulugumuz, vaptifimiz bagmmsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriis
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar: Kurumu
tarafindan yaymmlanan Tirkiye Denetim Standartlarmm bir pargast olan Bagimsiz Denetim
Standartlarma uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hikimlere uygunluk saglanmasini ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarin Snemli yanlishk icerip icermedigine dair makul gilvence elde
etmek iizere planlanarak yiirfitiibmesini gerektirmekiedir,

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin nygulanmasimi igerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakl: “Snemli yanlishk™ risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir., Bafimsiz denetgi risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, isletmenin finansal tablolarmin hazirlanmas: ve gergege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolil deferlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin
etkinlifine iligkin bir g&rils verme amaci tapimaz. Bafumsiz denetim, bir bilitiin olarak finansal
tablolarm sunumunun dederlendirilmesinin yan: sira, isletme yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin - uygunlufunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadifimin
degerlendirilmesini de igerir,

Bagmmsiz denetim sirasinda elde eftigimiz bagimsiz denetim kanitlarin, goriisimiziin olusturuimas
igin yeterlt ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

HOrriver Maw, DR, Cenit BEnsl Cap, HAK |5 Merkezl No; 2 Ko 1 Cairarvan 34403 Ka&iTHANE - [sTANBUL
TeL: {0272) 296 51 00 [#Bx) - Fax: (0212) 296 51 95 - denge@marzarsdenge.com.tr - www.mazarsdenge.com.tr
Ticarer SiciL No: 262368 - 205940
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I MAZARS

MAZARS DENGE
Goriig

Goriigimize gore finansal tablolar Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagli Kamu
Borglanma Araglart Standart Emeklilik Yatirim Fonu’nun (*Fon™) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla
finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap ddnemine ait finansal performansuu ve nakit
akiglarim, Tirkive Muhasebe Standartlari ve Sermaye Piyasast Kurulu’nea belirtilen esaslara uygun
olarak tiim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iligkin Rapor

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK™) 402, Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza densetim
kapsaminda istenen agiklamalart yapmig ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon'un 1 QOcak - 31
Arahk 2014 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile fon i¢ tiizligiintin finansal raporlarmaya
iliskin hitkiimlerine uygun olmadiina dair &nemli bir hususa rastlanmamigtir,

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZARS y7§:§1 "‘-’-’T\

Ayhn Beydemuh SNW
Sorumlu Pengtei,. .~

Istanbul, 27 Subat 2015

HOaRIYEr Max, D, Cemic Bencs Cao, Hax Iy Mereszi Not 2 K 1 GaBtaran 34403 Kal itHane - sTANBUL
Tew: (0212} 286 51 00 (pex) - Fax: (0212) 296 §1 99 - denge@mararsdenge.com.ir - www.mazarsdenge.com.i
TicareT Sicit No: 282363 - 209940 s
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Icindekiler:

Bagimsiz Denetim Raporu

Finansal Durum Tablosu (Bilanga)

Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
Nakit Akig Tablosu

Finansal Tablolar Dipnotlan

Fiyat Raporu

I¢ Kontrol Sisteminin Durumuna {liskin Rapor
Varliklarin Saklanmasina Iliskin Rapor

Yatirim Performans: Konusunda Kamuya Agtklanan Bilgilere Iliskin Rapor



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amach Kamu Borcianma Araclar: Standart

Emeklilik Yatirim Fonu
Bagmsiz Denetimden Gegmis

31 Aralik 2014 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilango)

(Tim tutarlar TL olarak g&sterilmistir)

Dipnot 31 Arahkk 31 Aralik
Referanslar: 2014 2013
Varhllar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 1.877.015 674.574
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklars ' 7 135.026  66.002
Takas Alacaklar - --
Diger Alacaklar 4.5 4,547 6.313
Finansal Varhklar 19 17.943.895 7.417.057
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - --
- Toplam Varhklar (A) 20.060.483 8.163.946
Yiikiimlikikler
Repo Borglan - -
Takas Borglan - -
Krediler - -
Finansal Yiikiimlitiiikler - -
Diger Borglar 5 29.714 12.456
Toplam Yiikiimliilikler (Toplam Degeri Harig)
®) 29,714 12.456
Toplam Degeri/Net Varhik Degeri (A-B) 20.030.769 8.151.490

Tligikteki notlar, bu finansat tablolarin aynimez bir parcasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borg¢lanma Araclar Standart
Emekliiik Yatirnm Fonu
Bagimsiz Denetimden Gecgmis
1 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Dénemine Ait
Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsaml: Gelir Tablosu
(Tim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

Referanslan 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 639.396 76.793
Temettii Gelirleri - --
Finansal Varlik ve Yiikiimliliklere
Niskin Gergeklesmis Kar/Zarar 12 352.366 (57.055)
Finansal Varlik ve Yiikiimliliiklere
liskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 735.256 {69.189)
Net Yabanci Para Cevrim Farki
Gelirleri - -
Esas Fazliyetierden Diger Gelirler 12,13 163.768 43.389
Esas Faaliyet Gelirleri 1,890,786 {6.060)
Yénetim Ucretleri 8 (240.674) (93.091)
Performans Ucretleri - -
Salkdama Ucretleri 8 ' {1.432) (608)
MEKXK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri 8 (9.440) (8.260)
Damigmanlik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri 8 (1.154) (693)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (1.223) (570)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 {2.486) (771)
Esas Faaliyet Giderleri (256.411) (103.993)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 1.634.375 (110.053)
Finansman Giderleri - -
Net Donem Kari/Zarar: (A) 1.634.375 {110.053)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacaklar - —
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandin}acaklar - -
Diger Kapsaml Gelir (B) -- --
TOPLAM DEGERDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 1.634.375 {110.053)

flisikteki notlar, bu finansat tablolarin aymilmaz bir pargasidtr.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borclanma Araclari Standart

Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis

31 Aralik 2014 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

(Tiim tutarlar TL olarak g@sterilmistir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslan 31 Arahik 2014 31 Aralik 2013
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri
(Dénem Bagy) ' 10 8.151.490 2,312.370
Toplam Degerinde Artig/Azalis i0 1.634.375 (110.053)
Katilma Pay: Thrag Tutar: (+) 10 11.821.013 8.602.189
Katilma Pay) fade Tutar: (-) 10 (1.576.109) {2.653.016)
31 Arahik itibariyla Toplam Degeri
(Dinem Sonu) 20.030.769 8.151.490

llisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasicir,



Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclan Standart

I Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Dénemine Ait Nakit Akis Tablosu

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Emeklilik Yatirinm Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis

(Ttim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Dipnot
Referanslan

1 Ocak-
31 Arahk 2014

1 Ocak-
31 Aralik 2013

A, Isletme Faaliyetlerinden Nakit

Akaslan

Finansal Varl_lk Al.um ve Finansal
Yiikiimliiliik Ifas: i¢in Yapilan

Odemeler

(9.791.582)

Finansal Varlhk Satisindan Elde Edilen

Nakit

352.366

Tiirev Araglarm Alimma ve Ifasina

Mliskin Odemeler

Tiirev Araglardan Eide Edilen Nakit

Alman Temettil
Alman Faiz
Faiz Odemeleri

Diger Nakit Girisleri/Cikiglar:

12 639.396

Isletme Faaliyetlerinden Net Nakit

Alaslan

(142.643)

(8.942.463)

B. Finansman Fazlivetlerinden Nakit

Alaslan

Katilma Payi thraglarindan Elde Edilen

Nakit

Katilma Pay: fadeleri fpin Odenen Nakit 10

Kredi Odemeleri
Faiz Odemeleri
Alinan Krediler

10 11.821.013

Diger Nakit Girigleri/Cikislan
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit

Alaslary

(1.576.109)

10.244.904

Yabanel Para Cevrim Farklarumn
Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azalis

(A+B)

1.302.441

C. Yabanci Para Cevrim Farkiarnn
Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki

Etkisi

Nakit ve Nakif Benzerlerinde Net

Artis/Azahs (A+B+C)

D. Dénem Bas1 Nakit ve Nakit

Benzerleri

1.302.441

§74.574

(5.398.758)

(126.244)

76.795

(61.317)

(5.509.524)

8.602.189
(2.653.016)

5.949.173

439.649

439.649

234.925

Dénem Sonu Nakit ve Nakit

Benzerleri (A+B+C+D) 21

1.977.015

674.574

[tigikteki notiar, bu finansal tablolarm ayrilmaz bir pargastdir,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclar: Standart
Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tilvk Lirast (“TL"))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Axa Hayat ve Emeklilik A.$. Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglar Standart Emeklilik Yatinm
Fomu {“Fon™) emeklilik yatmm fonudur,

Axa Hayat ve Emeklilik A.§. (“Kurucu®) tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirim Sistemi Kanunu’nun 15. maddesine dayanilarak emeklilik sozlesmesi gergevesinde alinan
ve katilimcilar adma bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkslarin, riskin dagitilmas: ve inangh

. milkiyet esaslarma gore igletilmesi ammaciyla 19 Aralik 2011 tarihinde Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglart Standart Emeklilik Yatiim Fonu kurulmustur. Fon'un
unvan 11 Mart 2013 tarihli Fon Kurulu Karari’na ve SPK’nin 15 Nisan 2013 tarih ve 15/372 sayil
iznine istinaden Axa Hayat ve Emeklilik A.§. Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglar1 Standart
Emeklilik Yatinm Fonu olarak degistirilmis olup 7 Mayis 2013’ten itibaren gegerh olmak fizere 18
Nisan 2013 tarihinde Ticaret Siciline tescil ettirilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Araci Kurum ve Saklayier Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir.
Kuruen:

Axa Hayat ve Emeklilik A.$. 7
Meclisi Mebusan Cad. No:15 34433 Sahipazan ! Istanbul

Yonetici:

Is PortfBy Yénétimi A.S. _
Is Kuleleri Kule 1 Kat 7 34330 4. Levent / Istanbul

Aract Kurum:

Is Yatrim Menkul Degerler AS.
Is Kuleleri Kule 2 Kat 12 34330 4. Levent / Istanbul

Saklavic: Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.
Sigli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6, Sisli 34381 / Istanbul



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclar Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: {"TL"))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)

Katlma belgesi, 31 Aralik 2014 tarikli birim pay degeri, fon toplam degeri / net varlik deferi ve
dolasimdaki pay sayist

31 Arahk 31 Arahk

2014 2013

Fon toplam degeri (TL) 20.030.769 8.151.490
Thrag edilen pay sayis1 (Adet) : 1.000.600.000.000 1.000.000.000.000
Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 1.597.778.697 733.288.947
Kurucudaki pay sayis (Adet) ‘ - -
Katilma belgesi birim pay degeri (TL/Pay) 0,0125 0,0111

Cikardnyg katilma belgesi sayist ve dinem icinde satilan ve geri alman katthima belgesi sayist

31 Arahkk 31 Arahk

2014 2013

Dénem baginda dolagimdaki pay sayisi 733.288.947 206.160.581
Dénem iginde; _

Satilan pay sayis 1.242.032.531 771.227.532

Geri dinen pay sayis: {377.542.781) (244.099.166)

Dinem sonunda dolasimdaki pay sayisy 1.597.778.697 733.288.947

Fon siiresi ve tutar:

Fon siiresiz olarak kurulmugtur,

Fon’un tutar1 10.000.000.000 TL’dir. Fon 1.000.000.000.000 (bir trilyon) paya béliinmiistir.
Fon portfoyiiniin yinetimi

Fon’un riskin dagitilmasi ve inanglt miilkiyet esaslanina gére katilime: haklarim koruyacak sekilde
yénetim, temsil ve varhklarin saklanmasindan Sermaye Piyasas: Kanunu (“Kanun™) uyarinca Axa
Hayat ve Emeklilik A.§. (“Kurucu”) sorumludur. Fon portfoyt, Is Portfoy Yonetimi A.S.
(“Y&netici”) tarafindan, Sermaye Piyasas: Kurulu (“SPK™) diizenlemelerine uygun olarak yap:lan
bir portfiy yénetim sozlesmesi gergevesinde i¢ tiiziik ve SPK’min 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayih
Resmi Gazete’de yayimianan Emeklilik Yatirim Fonlarimin Kuralus ve Faaliyetlerine [liskin Esaslar
Hakkinda Ydnetmelik (*'Yénetmelik”) hiikiimleri dahilinde yénetitir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amacli Kamu Bor¢lanma Araclar Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlan
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Lirast (“TL"))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)

Menkul kiymetlerin sigorta tutart

Fon’un menkul kiymetleri [stanbul Takas ve Saklama Bankast Anonim S$irketi (“Takasbank™)
tarafindan muhafaza edilmekte olup, séz konusu kurulug tarafindan sigortalanmaktadir. Fon adina
diizenlenmis ayr: bir sigorta poligesi yoktur, Sigorta poligesi Takasbank’ta meydana gelebilecek
olan emniyeti suistimal, sahtecilik, husizlik, tasyma riskleri, her tirli maddi hasar, kaybolma,
saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

Yanirun Politikasi

Fon’un yatim politikasi agagidaki esaslari igermektedir:

Fon, orta ve uzun vadeli devlet i¢ borglanma senetlerine yatmim yaparak faiz gelirlerinden
yararlanmay1 hedeflemektedir. Fonun ortalama vadesi degisen piyasa kogullan cergevesinde portfdy
yoneticisi tarafindan ayarlanmaktadir,

Fon, kargtlagtirma &lclitlint Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %90 KYD TL Bono
Endeksleri Tiim, %2 KYD O/N Repo Endeksleri Briit, %4 KYD 1 Ayhk Gosterge TL Mevduat
Endeksi, %2 KYD Ozel Sektr Tahvil Endeksi Sabit ve %2 KYD Ozel Sektor Desgisken Tahwil
Endeksi'nden olusan portfoyiin getirisi olarak beliriemistir.

Fon portféyiniin en az %78-100't Hazine Miistesarhgmea ihrag edilen Tiirk Liras: cinsinden
Borglanma Araclar ve Gelir Ortakligi Senetleri, %0-20’si Tirk Lirasi cinsinden Borsada islem
gdrmesi gartt ile bankalar veya yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger
thraggilar tarafindan ihrag edilen borglanma araglan, %0-2 Ters Repo ve Takasbank Para Piyasas:
islemleri, %0-20 Vadeli Mevduat, Katilma Hesab1 TL ve %0-20 Kira Sertifikalar islemlerinde
degerlendirilecektir.

Fon yonetim iicretleri

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanun ve
personel ile muhasebe hizmetleri kargiiigs ile simirl olarak, Kurucu’ya, fon net varlik degerinin
ginlik %0,005%inden (yizbindebes)[yillik yaklagik %1,84 (yiizdebirvirgiilseksendort)j olusan bir
fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde
Kurucw’ya §denir.

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar

Sunuma ligkin Temel Esaslar

Fon'un finansal tablolart SPK’nin 6 Aralik 2013 tarih ve 40/1328 sayil1 toplantisinda belirlenen
finansal tablo formatlarma uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil ediferek sunulmustur.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclari Standart
Emekiilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlan
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

TMS'ye Uygunluk Beyam

30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinm
Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblizgi”® (II-14,2) (Teblig) ile 31 Aralk 2013 tarihinde
yirlrlige girmek iizere yatrsm fonlannmn finansal tablolarinin hazirlanmasinda Kamu Gézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“*KGK?”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlars / Tirkiye Finansal Raporlama Standartlan (“TMS/TFRS™) esas alinmasi
hitklim altma alinmig ve finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk
beyanlari ve portfoy raporlan alinmistir.

Disikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan
Kuramu (“KGK”) tarafindan yiirtirliige konulmug olan Tiirkiye Muhasebe Standartlart / Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar: (*TMS/TFRS™)} ile bunlara iliskin ek ve yorumlan (“TMS/TFRS”) ‘
esas almnmustir,

Fon, muhasebe kayitlarimin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, Tirk
Ticaret Kanunu (“TTK™), vergi mevzuaty, KGK ve SPK diizenlemelerini esas almaktadir. Finansal
tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklarin disinda, tarihi maliyet esast baz
almarak Ttrk Liras: olarak hazirlanmistir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis
kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmas: amaciyla gerekli diizeltme ve
siiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Muhasebe Politikalarmda Degisiklikler

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degisiklikleri
s6z konusu TMS/TFRS nin sayet varsa; gegis hiiklimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik
olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hitkminiin yer almadifn degisiklikler muhasebe
politikasinda istege bagli yapilan nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye
doniik olarak uygulanmakta ve tnceki dénem finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

31 Arahk 2014 tarihi itibariyla sona eren hesap ddnemine ait finansal tablolarm hazirlanmasinda
esas alman muhasebe politikalan asafida 6zetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyla gegerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlan ve TFRYK yorumlar: disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarl
olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performans:
tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

(a) Fon’un sunum ve dipnot aciklamalarm: etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar
Bulunmamaktadir.

(b) Fon’un finansal performansim ve/veya bilangosunu etkileyen yeni ve revize edilmis
standartlar

Bulunmamaktadir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borg¢lanma Araclar: Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast ("TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (Devami)

(c) 2014 yilindan itibaren gegerli olup, Fon’un finansal tablolarmi etkilemeyen standartlar,
mevecut standartlara getiriten degisikiikler ve yorumlar

Asagrdaki Fon'un faaliyetleri ile ilgili olabilecek yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar cari
yilda Fon tarafindan benimsenerek finansal tablolarinda uygulanmigtir. Standartlarin cari ve dnceki
yillar finansal tablolar: Gizerinde Snemli bir etkisi olmamistir, fakat gelecekte yapilacak iglemlerin
muhasebelestirilmesini etkileyebilecektir.

TMS 32 Finansal Araclar: Suonum - Finansal Varhk ve Bor¢lann Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlegtirme konusunda meveut vyasal bir hakkmm
bulunmasy” ifadesinin anlamia agikhk getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin e zamanlt
olarak gerceklesmeyen ve briit 6deme yapilan hesaplasma (takas biirolari gibi) sistemlerindeki
uygulama alanina agiklik getirmektedir.

‘TMS 39 Finansal Araglar: muhasebelestirilmesi ve Slglimii (Degisiklik)

S6z konusu degigiklik tiirevlerin devri ve finansal risklerden korunma muhasebesi ile ilgili olup,
belirtilen sartlar saglandigi siirece, kanun ve diizenlemeler sebebiyle tirevlerin devredilmesi
durumunda finansal risklerden korunma muhasebesine devam edilmesine izin vermektedir.

(d) Henmiiz yiiriirliife girmemis ve Fon tarafindan erken uygulamasi bemimsenmemis
standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TFRS 9 Finansal Araclar — Sintflandirma ve Aciklama

Aralik 2011°de yapilan degigiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri i¢in gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardmim ilk safhas: finansal
varliklanin ve ytikiimliiliklerin 6lgiilmesi ve siniflandiriimasina iligkin yeni hitkiimler getirmektedir.
TERS 9°a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin smiflama ve dlgiimiinii ve gergege
uygun deZer farki kar veya zarara yanswilarak olciilen olarak simiflandinlan  finansal
yitkiimlillikierin 6lgiimiind etkileyecektir ve bu tiir finansal yiikiimlitlikklerin gergege uygun deger
degisikliklerinin kredi riskine iligkin olan kismunin kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. Fon
y6netimi, standardin finansal durum ve performanst iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS/TFRS’lerdeki Yillik fyilestirmeler
KGK, Eylil 2014’te “2010-2012 Dénemine Iliskin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Donemine

fliskin Yalhik fyilestirmeler” ile ilgili olarak agafidaki standart degisikliklerini yaymlanmistir. Fon
Yénetimi s6z konusu iyilestirmelerin etkilerini degerlendirmektedir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amaclh Kamu Borglanma Araclar: Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar .
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: ("TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

(e) Uluslararasi Muhasebe Standartlar: Kuramu (UMSK) tarafimdan yaymlanmis fakat KGK
tarafimdan yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve meveut UFRS standartlarindaki degisiklikler
UMSK tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama donemi igin heniiz yiiriirltige girmemistir; fakat
bu yeni standartlar, yoremlar ve degisiklikier heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamgtir/
yayinlanmanugtir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar, Fon, finansal tablolarinda ve
dipnotiarda fon faaliyeti ile ilgili olan degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS de yiiriirliige
girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

UFRS 9 - Finansal Araglar {2014)

UFRS 14 - Diizenleyici Erteleme Hesaplart

UMS 27 - Bireysel Finansal Tablolar- Ozkaynak Yontemi (Degisiklik)

"UMS 1 - Finansal Tablolarn Sunumu (Degisiklik)

UFRS 10 - Konsolide Finansal Tablolar

UMS 28 - [stiraklerdeki ve I Ortakhklarindaki Yatinmlar

UFRS 12 - Diger Isletmelerdeki Paylara llsikin Agtklamalar Yatirim Sirketlerinde Konsolidasyon
Istisnasmin Uygulanmasi (Degisiklik)

2012-2014 Dénemine Iliskin Yilhk Iyilestirmeler

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri igin gegerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degZisikliklerin Fon’un finansal durumu ve
performans: Gzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Mukasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Mubhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin ydntemierine dayanilarak yapilir. Ancak,
tahminin yapildig1 kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin
ortaya ¢tkmas: halinde tahminler gozden gegirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkis,
yalmizea bir doneme iliskinse, degisikligin yapildig: cari dénemde, gelecek dénemlere de iliskinse,
hem degisikligin yapildig1 dénemde hem de gelecek d8nemlerde, ileriye yénelik olarak, dénem karl
veya zararmin belirlenmesinde dikkate ahnacak sekilde finansal tablolara yansitilir.

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki dénemlere etkisi olmasi beklenen
muhasebe tahminlerindeki bir degigikligin niteligi ve tutart finansal tablo dipnotlarinda, gelecek
dbnemlere iligkin etkinin tahmininin miimkiin olmad:ig: haller disinda, a¢iklamr.

Kargilagtirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi
Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in cari dénem
finansal tablolarr 6nceki dSnemle karsilagtirmalt olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal

tablolarin  sunumu ile wuygunluk saZlanmasi agisindan karsilagtrmali  bilgiler gerekli
gorilldiiginde yeniden siuflandinlir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araglar: Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tivk Liras: (“TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna Hiskin Esaslar (Devam)

Kargilastirmal: Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolartn Diizeltilmesi (Devami)

Yukaridaki agiklama dogrultusunda, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle, finansal varhiklar icerisinde
gosterilen 66.002 TL tutarmdaki ters repo alacaklam “Ters Repo Alacakiar™ hesabma
siiflanmigtir. 86z konusu swniflamanin  net dénem kar zaranna herhangi bir etkisi
bulunmamaktadir. Simflamanm, finansal tablolarin bitiing agisindan énemli tutarda olmamasindan
dolay: figiincil bilango sunulmamstir.

Ounemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti
Upgulanan belli bash muhasebe prensipleri
Genel;

Fon'un finansal tablolari Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK™) 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine Iligkin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik hitkiimleri ile emeklilik yatirim fonlart tarafindan finansal tablo ve raporlarm
hazirlamp sunuimasina iliskin ilke ve kurallanna uygun olarak hazirlanmaltadir. ligili ilke ve
kurallar Fon’un finansal tablolarinin hazirlamsinda 30 Aralik 2013 tarihli 28867 sayih Resmi
Gazete’de yayimlanan, II-14.2 sayih Yatiim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin
Tebligi ve bu teblige degisiklik getiren tebligleri de icermektedir.

Fon muhasebe kayrtlarini ve yasal finansal tablolarini TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu, SPK’nin
yaymnlamig oldugu tebligler ve Vergl Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu finansal
tablolar tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlarin emeklilik yatirim fonlan igin KGK
tarafindan yayimlanan TMS/TFRS ile bunlara iliskin ek ve yorumlara uygunluk agisindan gerekli
diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Finansal tablolarm hazirlanmasinda izlenen nemli muhasebe politikalar: agagida 6zetlenmistir.
Finansal Araglar:
Finansal varliklar “gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varhiklar” ve

“alacaklar” olarak smiftandirbir.

Gergege uygun deder farks kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda simflandirilan
finansal varhklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadur.
Etkin falz yontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varhigin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iliskili oldugu déneme dagitiimas: ydntemidir, Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen Smrit
boyunca veya uygun olmast durumunda daha kisa bir zaman dilimi stiresince tahsil edilecek tahmini
nakit toplamimnm, ilgili finansal varligm tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandur.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amac¢h Kamu Bor¢lanma Araclar: Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna fligkin Esaslar (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (Devami)

Gergege uygun deger farkt kdr veya zarara yansitilan finansal varhikiar:

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
ttulan finansal varliklardyr. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikartimast amaciyla edinildigi
zaman s6z konusu kategoride sintflandirilir. Alim-satim amagli finansal varhiklar kayda almmalarim
izleyen ddnemlerde gergefe uygun degerleri iizerinden degerlenir. Alm-satim amagh menkul
kiymetlerin gergefe uygun deferindeki degisiklik sonucu ortaya cikan gergeklesmemis kar/zarar,
kar veya zarar ve difer kapsamhi gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gergeklesmemiy kar/zarar™ da yansitilir. Alim-satim amagli finansat varliklardan elde edilen faiz ve
kupon tahsilatlan ile satig yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yilkiimliliiklere iliskin gergeklesmis kar/zarar™ a
dahil edilmistir. [lk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergege uygun deger fark: kér
veya zarara yansitilan olarak simflanan finansal varliklar alim satim amagli olmayan zkaynaga
dayali kiymetier ve borglanma araglarm: igermektedir. S6z konusu finansal varliklar, Fon’un
izahnamesinde belirtildigi iizere Fon'un risk yénetim veya yatirim stratejisi cergevesinde gergege
uygun defer esas alinarak yonetilen ve performanslari buna gore degerlendirilen bir portfdyiin
pargas: olan varhiklar olmalar: nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergege uygun deper fark: kir veya
zarara yansitilan olarak siniflanan varhiklardir,

Alacaklar/ Borglar:

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gdrmeyen ticari ve diger alacaklar bu
kategoride simflanduilir. Takas alacaklar normal yoldan satig islemlerinde sats sozlesmesi
yapilmig ancak teslim edilmemis menkul kiymet satislarina iliskin olan alacaklardir, Takas borglar
raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sdzlesmesi yapimis ancak
teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Alacaklar ve borglar etkin faiz ydntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti tizerinden deger
digiikliigi diistilerek géisterilir.
Diger finansal borgiar

Bu kategoride alim-satin amagli olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Diger
finansal yiikiimbilikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa edilmis
maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Finansal araglarin gergege uygun degeri:

Gergefe uygun defer, piyasa katilimeilart arasinda 8lgiim tarihinde olagan bir islemde, bir varligm
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 8denecek fiyattir. Finansal varliklarin gercege
uygun degerinin belirlenmesinde agagida belirtilen degerleme esas ve yéntemieri kullamilmustir;

i)borsada islem gorenler degerleme giiniinde piyasada islem gdren varliklarn kapamg seansi
fiyatlars veya kapamis seansinda fiyati olugmayanlar igin bir 8nceki seansm agirlikli ortalama fiyat
ile;

ii)bo_rsada islem gdrmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alm-satima konu olmayan paylar
son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, ters repo ve repolar son islem giintindeki ig verim oran: ile:
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borc¢lanma Aracglar Standart
Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

ili)borsada islem gdrmeyen finansal varhik ve yilkiimlikler ile tirev finansal araglar KGK
tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak deZerlenir.

Satis ve geri ahis anlagmalar: ve finansal varhklarin degerlerin ddiing verilmesi islemleri:

Geri satim taahhiidi ile alimmis menkul kiymet (*Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda
“Ters repo alacaklar1” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir, Ters repo anlagmalart ile belirlenen
alim ve geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismt i¢in “etkin faiz yontemine
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir,

Repo  stzlesmesi karsihigt  elde edilen fonlar pasifte “Repo  borglar” hesabinda
muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlar arasindaki
farkin déneme isabet eden kismu igin etkin faiz oram yontemine gbre gider reeskontu
hesaplanmaktadir,

Gelir ve Giderler

Faiz gelivleri/ giderieri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gbre muhasebelestiritmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatnm araglarmin

kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasimna gore
degerlenmelerini kapsar,

Finansal varlik ve yikiimliliiklere iliskin gerceklesmis/gerceklegmemis kar/zarar

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla uygulanan degerleme ilkelerine gére degerlenmesi
sonucunda ortaya gikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer
alan “Finansal Varhk Ve Yikimliliklere Iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabinda
muhasebelestiriimektedir. Bu suretle, degerleme farklan ancak ilgili menkul Kiymetin elden
¢ikarilarak gergeklesmesi halinde “Finansal Varlik Ve Yiikiimliliiklere Ilskin Gergeklesmis
Kar/Zarar” hesabma yans:tiimaktadir.

Temettii gelivieri

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alimr,

Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amac¢h Kamu Bor¢lanma Araclar: Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Livast (“TL”))

Finansal Tablolarm Sunumuna {liskin Esaslar (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Fon Paylari.

Fon paylan, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katilimcimin bireysel
emekliltk hesabma aktarilir. Bir payin degeri Fon net varlik degerinin dolagimdaki fon paylarinmn
kapsadig1 pay sayisina bslinmesiyle elde edilir.

Fon Pay Degerinin Hesaplanmasi ve Islem Esaslar:

Fon paylar;, temsil ettifi degerin tam olarak nakden Sdenmesi sartiyla katilimeinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Fonun pay degeri, net varlik degerinin dolagimdaki pay sayisina
bliinmesiyle elde edilir. Pay sayisinin hesaplanmasmnda kiisurat islemlerinin séz konusu olmas:
halinde, ilc basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayis: hesaplanir. Belirlenen esaslara
gore hesaplanan pay degeri, sirketin internet sitesinden katilimcilara duyurnlur.

Degerleme her is gilni itibariyla yapihr. “Fon Portfoy Degeri” (finansal varliklar) portfdydeki
varliklarin degerlerinin toplamidir. Giin sonu itibariyla varsa portfydeki hazir degerler ve alacaklar
fon portf8y degerine eklenirken, borglar diislilerek fonun net varlik degeri hesaplanir. Fon'un pay
degeri giin sonunda fonun toplam degeri/net varlik degerinin dolagimda toplam degeri/olan pay
sayisina bdlilnmesi ile hesaplanir.

Fiyat Raporuna lliskin Fon Portfoy Degerleme Esaslar:
«  Poriftydeki varliklarin degeri asaZidaki esaslara gére tespit edilir;

(i} Portfdye alinan varhklar alim fiyatlartyla kayda gegirilir. Yabanc: para cinsinden varhiklann
ahm flyat: satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile
¢arpilmasi suretiyle bulunur.

(ii} Ahg tarihinden baslamak iizere portfydeki varliklardan;

a) Borsada islem gérenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans aBirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans: uygulamasi bulunan piyasalarda
islem gren varhiklarin degerlemesinde kapanis seansinda olugan fiyatlar, kapanis seansinda
Ey&tm ic»lusmamasx durumunda ise borsada olusan en son seans agirhkli ortalama fiyatlar

Tlaniilr.

b) Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme giinlinde borsada alim satuma konu olmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo ve repolar son
iglem giiniindeki ic verim orani ile degerlenir.

¢) Fon kattima paylari, deferleme giindl itibartyla en son agiklanan fiyatlart esas alinarak
degerlenir,

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

) Yabanct para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanc: para igin belirlenen d&viz
alig kuru ile degerlenir.

f) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda

gosterilir. Bu varhklar teminatin tiirit dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde
degerlenir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclar Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devam)

Onemli Mubasebe Politikalarinm Qzeti (Devami)

g) Borsa digt repo-ters repo stzlesmeleri, piyasa fivatini en dogru yansitacak sekilde gitvenilir
ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir,

h) (a) ila (g) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalaniar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate almarak degerlenir. Degerleme esaslary, yazili karara baglanr.

) (g) ve {n) nolu alt bentlerde yer alan ysntemlere iligkin kararlar kurucunun yénetim kurulu
tarafindan alimr.

(iii) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz ahnan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varhklar ise (ii) bendinde
belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir,

- Fonun diger varlik ve yiukimliliikleri, KGK tarafindan yaymnlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak dederlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yilkiimiiiliikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanc para igin belirlenen déviz satig kuru ile ¢arpiimass suretiyle degerlenir.

Vergi

Fon, Tirkiye'de kurulmus emeklilik yatinm fonu oldugundan, ilgili mevzuat uyarmca Fon’un
portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisna edilmigtir.

Menkul Kiymetlerin Muhafazas:

Fon portfSyitndeki varliklar bir s6zlesme ¢ergevesinde Takasbank nezdinde saklanmaktadir.

Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuclart, Fon'un fonksiyonel para birimi olan ve finansal
tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Onemli Muhasebe Degeriendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve
yiikiimliiliklerin tutarfarini, sarta bagly varliklanin ve yikiimhilitklerin agiklanmasin: ve hesap
dénemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarimi etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullantlmasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsaymmlar, Fon ydnetiminin mevcut olaylar ve
islemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasta ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik
glsterebilir,

Béliimlere Gore Raporlama

Fon’un faaliyeti ve faaliyet alant tek bir faaliyet bsliimii olarak kabu! edilmekte olup bdlitmliere
gire raporlama uygulanmamaktadr.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amaclh Kamu Bor¢lanma Araglar: Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar1
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Liras: (“TL"))

Tliskili Taraf Agklamalar:

Fon’un kurucusu Tiirkiye’de kurulmug olan AXA Hayat ve Emeklilik A.S. dir,

Yénetim ficretleri

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donamim ve
personel ile muhasebe hizmetleri kargiligt ile sinrh olarak, Kurucu’ya, fon net varlik degerinin
giinliik %0,005'nden (yiizbindebeg) [yillik yaklagik %1,84 (yiizdebirvirgiilseksenddrt)) olusan bir
fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde

Kurucu'va édenir.

Fon ile Kurucu arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar asag:da agiklanmistir,

31 Arahk 31 Aralik

1liskili Tarafa Borglar 2014 2013

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon yénetim iicreti) 29714 12,212

31 Aralik 31 Aralik

Hiskili Taraflardan Alacaklar 2014 2013
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider Asimindan Iade

Alacaklar} 4.547 6.313

1 Ocak- 1 Ocak-

tva 1 eps . : 31 Aralik 31 Arahk

liskili Taraf ile Yapilan Islemler 2014 2013

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon ydnetim giderleri) (240.674) {93.091)

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider Asimindan Alinan Iadeler) 4.547 6.313

Tligkili Taraf ile Yapitan Islemler (236.127) {86.778)
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclar: Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarthinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast {“TL"))

Alacak ve Borglar

31 Aralik 2014 ve 31 Arahk 2013 itibariyla alacak ve borglarnin detay: agsagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
Alacaldar 2014 2013
Gider Asimindan lade Alacaklar 4,547 6.313

31 Arahk 31 Aralik
Borglay 2014 2013
Odenecek Fon Yénetim Ucretleri 29.714 12.212
Odenecek Ihrag Izni Ucreti -- 244
Toplam Borglar . 29.714 12.456
Bor¢lanma Maliyetleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Karsihklar, Kosullu Varlik ve Borglar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, Fon’un ters repo iglemlerinden kaynaklanan 135.026 TL tutarinda
geri 6deme taahhitdii bulunmaktadir (31 Aralik 2013 : 66.002 TL). Bu islemlerin nominal kargihg

135.000 TL dir (31 Arahk 2013 : 66.000 TL).

Niteliklerine GGore Giderler

1 Ocak - 31 Aralik 2014 ve 2013 dénemlerinde niteliklerine gére giderlerin detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

Yénetim Ucretleri 240.674 93.091
Denetim Ucretleri 9.440 3.260
Esas Faaliyetierden Diger Giderler 2.486 771
Saklama Ucretleri 1.432 608
Komisyon ve Diger Islem Ueretleri 1.225 570
Kuru! Ucretleri 1.154 693
Toplam Giderler 256.411 103.993
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclar: Standart
Emeklilik Yatirnnm Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Diger Varhk ve Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Toplam Deger / Net Varlik Degeri ve Toplam Degerinde / Net Varlik Degerinde
Artis/Azalis

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2014 31 Arahlk 2013

Toplam Degeri (D8nem Bagt) 8.151.490 2.312.370
Toplam Degerinde Artis/Azahs 1.634.375 (110.053)
Katilma Payi Ihra¢ Tutari (+) 11.821.013 8.602.189
Kattlma Payy fade Tutari (-) {1.576.109) (2.653.016)
Toplam Degeri (Dénem Sonu) 20.030.769 8.151.490

Fiyat Raporundaki ve Finansal Duram Tablosundaki Toplam Deger / Net
Varhk Degeri Mutabakat:

_ 31 Arahk 2014
' Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varhk degeri 20.030.769
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri(*) '20.030.769

Fark -

{* Fiyat raporunda Fon / Onaklk Portfoy Degeri'ne ekli finansal durum tablosunda yer alan Finansal Varbiklar, Nakit ve Nakit
Benzerleri icerisinde bulunan 1.974.707 TL Vadeli Mevduat, Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri ve Ters Repo Alacaklari dahil
edilmigtir.

Hasilat

1 Ocak- 1 Ocak-
Hasilat 31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Ozel sektdr faizleri 43.184 5.765
Devlet tahvili faizler 596.212 71.030
Finansal Varlik ve Yikiimliliklere Iliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar 352,366 (57.055)
Finansal Varlik ve Yitkiimliitikiere ligkin
Gergeklegmemis Kar/Zarar 735,256 {69.189)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 163.768 43.339
Hasilat Toplam 1.890.786 (6.060)
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amach Kamu Borglanma Araclar: Standart

Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler

1 Qcak- 1 Ocak-

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Bankalardan Ahnan Faizier 158.967 37.076
Gider Asmmindan Alinan fadeler 4.547 -
Gecikme Faizi ve Diger Gelirler 254 6.313
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler Toplami 163.768 43.389
. 1 Ocak- 1 Ocak-

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Ilan Giderleri 1.320 --
Noter Harg ve Tasdik Ucretleri 537 436
Diger 629 335
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler Toplam 2.486 771

Finansman Giderleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).
Diger Kapsamh Gelir Unsurlarmin Analizi
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).
Kur Degisiminin Etkileri

Bulunmamaktadir (31 Arabk 2013: Bulunmamaktadir).

Yiiksek Enflasyonla Ekonomide Raporlama

Tiirkiye’de faaliyette bulunan sirketler i¢in, I Qcak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere
enflasyon muhasebesi uygulamasma son verilmigtir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren, KGK tarafindan yayumlanmis 29 No’lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama™ Standards (“TMS 29”) uygulanmamgtir.

Tirev Araclar

Bulunmarmaktadir (31 Aralik 2013; Bulunmamaktadr),
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amag¢h Kamu Bor¢lanma Araclary Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasy ("TL"))

Finansal Araclar
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz oram riski, yabanet para riski ve diger fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetim amact Fon'un yatirim stratejileri
kapsaminda katthim paylarmnin deferini maksimize etmektir. Fon Kurulu'nea, belirli donemlerde
portfoyiin yonetimine iligkin stratejiler ve iimitler belirlenmekte; portfoy, portfSy yéneticileri
tarafindan bu gergevede yénetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit
ve politikalar degisim géstermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine ¢alisilmaktadir.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle finansal varhiklar gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansttilan finansal varliklar olarak simiflandirnilmis olup sz konusn finansal varhklara iligkin
bilgiler asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
Finansal varliklar 2014 2013
Gergepe uygun deger farklari kar zarara yansitilan
finansal varliklar 17.943 895 7.417.057
31 Aralik 2014
Gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan . -
ﬁnansZI varleiar Maliyet Kayith Degeri
Ozel Sektdr Tahvili 565.310 573.979
Devlet Tahvili 16.645.187 17.369.916
Toplam 17,210,497 17.943.895
31 Arahk 2013
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan . T
finansal varlikiar Maliyet Kayitl: Degeri
Ozel Sektér Tahvili 185.065 186.586
Devlet Tahvili 7.288.487 7.230.471
Toplam 7.473.552 7.417.057

Faiz Oran: Riski

Faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin gercefie uygun degerinde veya gelecekteki nakit
akislarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur.
Fon'un faiz oram riskine duyarlilig) aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir.
Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari ayni tipte yiikimliliklerle karsilamak suretiyle
yGnetilmektedir,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borclanma Araclar: Standart
Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”))

Finansal Araclaxr (Devam)

For'un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oranina duyarl; finansal araglarmin
dagilim asagida sunulmustur,

Fon'un finansal durum tablosunda gergege uygun defer farki kar veya zarara yansitilan finansal
varlik olarak simifladigr devlet tahvilleri ve 6zel sektdr tahvilleri faiz degigimlerine bagli olarak faiz
oran: riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla TL faizlerde %l
oraminda faiz artisi veya azahgt olmasi durumunda diger tim degigkenlerin sabit kaidif
varsaytmyla tahvillerin rayi¢ degerinde ve Fon'un net donem kari/zararinda meydana gelen etkiler
asagida sunulmustur. '

31 Aralik 2014
Risk Tiirii Risk Orani Risk Yinii Direm Karma Etkisi Net Varlik Dederine Etkisi
Faiz Orani 1% Yukari 179.439 179.439
i Asag (179.439) (179.439)
31 Arallc 2013
Risk Tiirii Risk Qrami Risk Yinit  Dinem Karipa Etkisi Net Varhk Degerine Etkisi
Faiz Oram 19 Yukarn 74.171 . 74.171
° Asagi (74.171) (74.171)
Diger Fiyat Riski

Bulunmamaktadir (31 Arabk 2013: Bulunmamaktadir).

Yabanct Para Riski

Yabanc: para varliklar, yilkiimlilikler ve bilango dis1 yitkiimliitiiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir, Fon'un 31 Aralik 2014,
31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, dévizli iglemleri bulunmadifindan dolayr kur riskine maruz
kalmamstir.

Likidite Riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varhgn teslimi suretiyle Gdenen finansal
borglarla ilgili yikiimbilitklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puanimin diigiirilmesi gibi fon kaynaklarmm azalmast sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin ofugmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon
kaynaklarm: dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagt bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon'un tiirev nitelifinde olmayan finansal yiikiimliliiklerinin vade dagilimnim

gstermektedir. Asagidaki tablolar, Fon'un yitkiimlitliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken
en erken taribler esas almarak hazirlanmastir,
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borclanma Araclar: Standart

Emeklilik Yatirim Fona

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlan

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Araclar (Devami)
Stzlesmeye 312 5
Defter dayah nakit 3 aydan ay 1-5yil yildan
31 Arahk 2014 degeri  cikslar toplamm lkisa arast  arasi  uzun
Tiirev olmayan finansal
yitk{imlilikler
Diger bor¢lar (29.714) (29.714)  (29.714) - -~ --
Sozlesmeye 3-12 5
Defter dayal nakit 3 aydan ay 1.5yl wildan
31 Aralik 2013 deperi  claslar toplamy Jisa arasi  aras1  uzum
Tirev olmayan finansal
yiikdimliilikier
Diger borglar {12.456) (12.456) (12.456) - e -~

22



£e

J2ANSUN US| ISL 1pan] 131p cduR(lg g
1Is[iagap 19yep 19u unepfiitea uedeign sundnpmiap 198sq ¢

1usny $ittiutpe BUNE 23u2ANS 91 'sA eunua], -

11939p 1Y op

1au unepppea iueweidn sunBnpnsnp 1982p yeoue Spwdal 1S3peA D
1agop

Jayep ulaepjijiea Jesueur} yeoe[iAes Siesdn sundnnsnp 1o3ap eloa

§1wdad 1sopea spaipyel 1y ‘ueuning Spuininies uepusA Lelnsoy g

SI0LLGY 9ZOSEl COREPGL] - LyS'V 1Ia1a30p JOYap 10U ulIRpyijieA
jesuewy Sicewesgn sungBnpnsnp 1o8op BASA SHUSWSST ISIPRAY

-- - - - - nusn| Sitiige eune 90u9ANS ol "SA TRUNLL) BIYSU HUBZY -

STOLLE'T 970°s¢ET So8Eve'Ll - Lys'y (T+A+O+a+V)
DISLL [P THIBZE uBuI[eY] Zhivw eldireqny npae) vweprodeyy

[REJREFATE Y TeP{IHEA R .

wienoapeN PO RL gy SRR e s P10T eIV I€

Jeppeaely Jadig

JLI9[YSLI §pany UBwIjey Zniew BiALIRGNI 1IS[IN] Se1e [esueul]

APHALES ST paty ui$ip eiepieoele nsnuod zos dnjo spjounpéapoedied ejAidiore "§y umpUQ L
Agruod §1 unewieldl uoy “upepemuepEuAey veprejwnned 18nded eunepdeie vwuepdioq Jesejo [owe} DISK IPORY URYO, “NpeRjetIuefmiue] Yelejo
Disu 1sowed euepdmu aerez/didey s1q jesueuly vyeae joBip ojAuapat 1saursuied ouniad nundnnwmrinA WuLIG UepULIBRIR] HIORIE [BSUBLLS “DSLE IPaIY

DIST 1pary

(rueAa(]) Jepdery jesusuly

(. 7.L..) 1007 ] aSxipou131aq 1YY - uti41g)

uepoudi(] Fejo[qe, [esueul]

NV B[LA Ualy BUOG SpUllLIR], 10T HI[BIY ¢

nUo MILINE X Nippeuy

MEPUER)S LIB[deIy swuepiog nuwey [deury 1pn
OIS WUOUY HHIPSUW a4 yeAef] eXy



14

Jipappule Zae Jujuniin eIRjRWRIULS UDUS]IIJOq OPIWEBULYRZ! A SNZN) St ‘ejenzaswr Lajwojsi uelo sunkoptod
uoj urapewAn] jMjusul YNEOoRUIE BUOJ ‘1ozn jewjo [yep op istforens wined asnuoy zos ‘dnjo $nuueindAn Jopwauok ususpiag spungozny 1 uod

sty vwidejungo 4

IINSUN U91ad1 NSK 1pasny] 151p oduejig g

uaafiap Je)jep eu wLEilseA ueArign oupdnpinsnp w8aq "q

1usyy SILHIR BUIYE 20UDANS O}t "SA JRUIWAY, -

uogdap Jayjep

Jou waspjibeA Siuretieldn oundnmsnp soFap yeoue S1dad 1sspep D
1agap

J9)Jop uuepijteA [esueuly yeoseprles Stuzign sundopinéup 0850 vloa

§nudaF 1sapea apupyel 1sye ‘veuaing $nwinsnioB uepiuak epnioy] g

FLSPLY 70099 LSO LIV L - £1€9 LIo[adap e 19U BRI iEA
jesuzuyy Srueweidn sungnnsnp Jo3op vhea Snuswrdal 1sopeps Y
-- - e - - Husn] Siwune eun[e 2ousAnd o) “sa eUNND} UDSM JUIRZY -
VLS FLO 00799 - LSLIY'L == £1E'9 (H+E+O+a+Y)
ISLE IPOy] IUEZE UBijE)] Zoaeu ejALeqn) 1ylie) vuepiodey
FOpmiad odoy sx0), PNEEA pie sofiq e i

YN 24 HEN JesuBuly

ABP{EIRFY 1981(]

ET0T ABIV 1€

(nueAa() Je[dury [Bsuvuly

((.1L,.) 15007 J4p T adpipawiiafoq 1Yy - wiig)
repoudi(] Te[o[ge], fesusul,]

WY BIIA uarf euog spuijue], 107 1BV [ ¢

NUOJ WLIne X NIjipRwy

JBpUE}S URjdely vmuediofg nwey deuy Q5
NOYIIS WIUOUY NIIPOW Y 94 JeAey BXy

‘61



19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclar: Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))
Finansa! Araglar (Devam)

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri:
Finansal varliklarm ve yiikiimlitlitklerin gerceZe uygun degeri agagidaki gibi belirlenir:
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan]ar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglann kisa vadeli olmalan nedeniyle defter degerlerinin gercefe uygun degerlerini
yansittig: varsayilmistir.

b) Finansal teblolarda gergege uygun deZeri ile yansitilanlar:

»  Birinci seviye: Finansal varhik ve yitkilmliilitkler, birbirinin ayn1 varhk ve yiikiimliitkler igin
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmigtir.

+ Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilitkler, ilgili varlik ya de yikiimliliigin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada g8zlenebilen
fiyatinm bulunmasmda kullaniian girdilerden degerlenmigtir.

»  Ugiincil seviye: Finansal varlik ve yiitkiimliilikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kuilamlan piyasada gzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmigtir,

Gergege uygun degerleriyle gdsterilen finansal varlik ve yikiimliiliklerin seviye siniflamalan
agafidaki gibidir:

31 Arahk 2014 1. Seviye 2.Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal Varhklar

Gergefe uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar

Devlet Tahvili 17.369.916 - —~ 17.369.916
Ozel Sektéir Tahvili 573.979 - - 573.979
Toplam 17.943.895 17.943.895
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20.

21.

22,

23.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amachh Kamu Borclanma Araclart Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Liras: (“TL”))

Finansal Araclar (Devami)

31 Arahik 2013 1. Seviye 2.Seviye 3.Seviye Toplam
Finansal Varliklar:
Gergege uygun defer farki kar veya zarara
yansttifan finansal varhiklar

Devlet Tahvili 7.230.471 - - 7.23047

QOzel Sektdr Tahvili 186.586 - - 186.586
Toplam 7.417.057 7.417.057
Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir),
Nakit Akis Tablosuna Iliskin Aciklamalar
Nakit akis tablosuna esas teskil eden nakit ve nakit benzerleri agagida gdsteritmigtir:

31 Arahk 31 Aralik

Naldt ve nakit benzerleri 2014 2013
Vadesiz Mevduat 2.308 1.304
Vadeli Mevduat (Vadesi 3 aydan kisa) 1.974.707 673.270
Nakit ve nakit benzerleri toplam: 1.977.015 674.574

Toplam Deger/Net Varlik Deger Degisim Tablosuna Iliskin A¢iklamalar

Dipnot 10°da sunulmustur,

Finansal tablolar1 onemli dlciide etkileyen ya da finansal tablolarm agik,
yorumlanabilir ve anlasilabilir olmasi agisindan aciklanmasi gereken diZer

hususlar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013; Bulunmamaktadir).
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amac¢h Kamu Borclanma Araclar Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralhik 2014 Tarihli
Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden
Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varhk
Degeri Tablosunu Iceren Fiyat Raporlarinin
Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina [ligkin
Rapor



MAZARS

MAZARS DENGE

 AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGER! TABLOSUNU ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA JLISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglan Standart Emeklilik Yatuim
Fonu'nun (“Fon”) pay fiyatinm hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla haznlanan fon
ortaklik portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varhk degeri tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013
tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayil Resmi Gazete’de yayunfanan “Yatirim Fonlarinm Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig") hiikimlerine ve Sermaye Piyasast Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun
olarak hazirlanip hazirlanmadigmi SPK'nin konu hakkmndaki diizenleme ve duyurulart gergevesinde 31 Araitk 2014
tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglan Standart Emeklilik Yatiun
Fonu’nun pay fiyatmin hesaplanmasina dayanak tegkil eden 31 Arahik 2014 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari Teblig hikiimlerine ve SPK
tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirtanmstir,

Bu gdriig tamamen SPK ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi’nin bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmug olup,
baska maksatla kullaniimas: uygun degildir.

DENGE BAGIMSIZBENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAngté Uyeti- £

NS PRI
Ayl in\l\S\eydemQrF S‘I\vag

Sorumlu Denetgi—~"

Istanbul, 27 Subat 2015

HOzriver MaH. Dr. CEMiL BENGD CaD, Hak | Merkez) Not 2 K: T Gadlavan 34403 Ka&imHANE - [sTanpuL
TeL: (0212) 296 57 00 (Fex) - Fax; {0212) 296 51 99 - denge@muazarsdenge.com.ir - weav.mazarsdenge.com.tr
Ticaner Sici No: 262368 - 209940

DENGE BAGIMSiZ DENETIM SERBEST MUHASENECE MaLi MOgAvIRLIX ANONIM FIrkeT]
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amach Kamu Borclanma Araclary Standart
Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2014 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu
(Tiim tutarlar, Tirk Liras: (**TL>") olarak gdsterilmistir.)

TUTARI (TL) GRUP % TOPLAM %
A.FON/ ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 20,053,628 100,12
B. HAZIR DEGERLER (+) 2.308 0,01
a) Kasa - -
b) Bankatar 2.308 100,00
¢) Diger Hazir Degerler - -
C.ALACAKLAR () 4.547 0,02
a) Takastan Alacaklar - -
b) Diger Alacaklar 4,547 100,00
C. DIGER VARLIKLAR (+) - -
D. BORCLAR () (29.714) (6,15)
3} Takasa Borglar - -
b) Yonetim Ucreti (29.714) 100,00
¢) Odenecek Vergi - -
¢) thtiyatiar - -
4) Krediler - -
€) Diger Borglar - -
TOPLAM DEGER 20.030,769 100,00

Toplam Katilma Payi/Pay Sayist
Yaunm Fonlan fein Kuruce Tarfindan Iktisap Edilen Katilma Pay

1.000.000.000.000
1.597.778.697
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amacli Kamu Bor¢lanma Araclar1 Standart Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2013 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)
Toplam Deger / Net Varhk Degeri Tablosu
(Ttim tutarlar, Ttrk Liras1 (**TL"") olarak gsterilmistir.)

TUTARI {TL) GRUP% | TOPLAM %
A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERE 8.156.32¢ 100,05
B. HAZIR DEGERLER +) 1.304 0,02
a) Kasa - -
b} Bankalar 1.304 100,00
¢} Diger Hazir DeBerter - -
C.ALACAKLAR (9 6313 0,08
a} Takestan Alacaklar - =
b) Diger Alacaklar 6313 100,00
C. DIGER VARLIKLAR (+) - -
D. BORCLAR (-) {12.456) (8,15)
a) Takasa Borglar = -
b) Yénetim Uereti (12.212) 98,03
¢) Odenecek Vergi - -
¢} Ihtiyatlar - -
d) Krediter - -
e} Diger Borglar (2443 1,87
TOPLAM DEGER 8.151.490 100,00
Toplam Katilma Pay/Pay Sayis 1.000.00¢.000.000
Yannm Fonlan Igin Korugu Tarafindar iktisap Edilen Katilma Pay 733.288.947
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amaclhi Kamu Borglanma Araclari Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2014 Hesap Dénemine Ait
I¢ Kontrol Sisteminin Durumuna
Iigkin Rapor



IMAZARS

MAZARS DENGE

 AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM $IRKETI
GELIiR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT
I¢ KONTROL SISTEMININ DURUMUNA
ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglan Standart Emeklilik Yatim
Fonu'nun (*Fon™) i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatrm Fonlarmm Kurulug ve Faaliyetlerine fliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmeligin (“Yonetmelik”) 14'{incil maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller gergevesinde 31 Aralik
2014 itibartyla incelemis bulunuyoruz.

Gritgtimiize gére Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglari Standart
Emeklilik Yatinm Fonu’nun i¢ kontrol sistemi, Yonetmelik’in 14%{incii maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri
igermektedir.

Bu giiril tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurufu ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi’nin bilgisi ve
kullanmi igin hazirlanmig olup bagka bir maksatla kullaniimas: wygun degildir,

DENGE BAG&ETWNET}M SERBEST MUHASEBECI MALI MUsAVIRLIK AS.
MAZARS UL 17 55

Aylin Eeyd%mg,r Sl\@vﬁ({

Sorumlu Denett;l

Istanbul, 27 Subat 2015

Hilnriver Man. D CemiL BENGO Cap, Hax 5 Merkezl No: 2 K: 1 CaliLavan 34403 Kaditmane - Istansut
Teu: (0212) 296 51 00 {pax) - Fax: (0212) 296 5 49 - denge@mazarsdengs.com.tr - www.mazarsdenge.comar
Ticarer Sicit No: 262368 - 209940

Dence Badimsiz DENETiM SeroesT Munaszseci Madt MOsAvisLik ANONIM SirkeTi



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amach Kamu Borclanma Araclar: Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2014 Hesap
Donemine Ait
Varliklarin Saklanmasina
Iliskin Rapor



MAZARS

MAZARS DENGE

_ AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
GELIR AMAGLI KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMiNE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA {LISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amag¢li Kamu Borglanma Araglant Standart Emeklilik Yatirm
Fonw’nun (“Fon®) 1 Ocak — 31 Aralik 2014 dénemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim iglemlerini ve buna
iliskin sézlesmelerini, fon varltklarmm 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatwmm Sistemi Kanunu (“4632
sayih Kanun™) ve Emeklilik Yatnm Fonlaninin Kurulus ve Faaliyetlerine {liskin Esaslar Hakkmda Yonetmelik
(“Yénetmelik”) hikkiimlerine uygun olarak saklanip saklanmadig: agisindan incelemis bulunuyoruz. Incelememiz
asagidaki husnslarin da test edilmesini igermigtir.

1} Saklayier kurulus nezdinde saklamada bujunan para ve sermaye piyasas araglarmmn, Axa Hayat ve Emelklilik
Anonim Sirketi (“*Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulw’nun snceden haberi olmaksizin saklayict kurulug kayitlan
ile hesap ekstreleri kargilastirilarak mutabakatmin yapilmast,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasast araglarmin kayﬁ]an futan kw-uiu;larm hesap ckstrelert ile
karsilagtirilarak tevit edilmesi,

-?;) Fon hesabindan yapilan Sdeme ve virman iglemlerinin ilgili deme ve virman iglemlerine iligkin belgelerle
karstlagtirilarak kontrol edilmesi,

4) Fon portfoyiindeki menkul kiymetler fizerindeki haklarin portfdy ydnetim girketinin talimat: gergevesinde
lutlanidlp kullaniimadigmin tespiti,

5) Fon paylarmin katulimet bazinda tutulup tutulmadig: ve katilimeilara fonr hesaplarinda yatirima ydnlendirilecek
katki pay: tutary ile bunlara kargilik gelen pay sayilarm fon bazinda izleme imkam saglamp saglanmadigmm
kontrolii, . ‘

6) Fon hesaplarmda vatmma yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilzmer katki paylarsin
fona aktariminda pay sayistnin dogiru hesaplanip hesaplanmadiZmmn kontroli,

7) Emeklilik Sirketi ve portfdy ydnetim girketi tarafindan fon hesaplarmdan, bireysel emeklilik sistemi digma
Yanetmelik’in 18"inci maddesinde belirtilen durumlar digmda harcama yapihip yapilmadigimin kentrolil.

Gorilgimiize gdre Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Bor¢lanma Araglan Standart
Emeklilik Yaorim Fonu'nun varliklan | Ocak ~ 31 Arahk 2014 doneminde 4632 say:ll Kanun ve Yonetmelik
hiikiimnieri r;erg:evesmde saklanmaktadir.

Bu gériis tamamen Sermaye Piyasas) Kuruly, Fon Kurulu ve Emeklilikk $irketi'nin bilgisi ve kullanimi icin
hazirlanmig olup bagka bir maksatia kullaniimas: uygun degildir.

‘DENGE B&GIM&Z‘ Q}:N}:TIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A S,
3 ks

Aylln'Beyﬁcrgl §
Sorumlu Dener<;1 ‘__,,

Istanbut, 27 Subat 2015

HUreiver MAH. DR. CEMiL BENGD Cap, Hax Iy Merkrzl No: 2 K 1 CAGLAvAn 34403 KadiTHaws - IsTAnBUL
Teu: (0212) 296 51 00 (pox} - Fax: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.ty - www.mazarsdenge.com.tr
TicArET Slci No: 262368 - 209940

DENGE BAG:MSIZ DENETIM SERBEST MUBASERECT MALT MASAVIRLIK ANONIM FIRRETI



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amach Kamu Borc¢lanma Araclar: Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2014 Hesap Ddnemine Ait
Performans Sunug Raporu ve
Yatirim Performans: Konusunda Kamuya
Aciklanan Bilgilere Iliskin Rapor



MAZARS

MAZARS DENGE

 AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKET{
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
PERFORMANS SUNU§ RAPORU VE YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglart Standart Emeklilik Yatwim
Fonu’nun (“Fon'™) 1 Ocak — 3) Aralik 2014 ddnemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasas)
Kurulw'nun Seri: V No: 60 sayih Bireysel ve Kurumsal Portfoylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayah
Ucretlendirme ve Siralama Faalivetlerine fliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamakiadu. Bunun diginda kalan
dénemler icin inceleme yapilmamig ve g8riis olusturulmamustir.

Gérilgiimilze gdre, 1 Ocak — 31 Aralik 2014 dénemine ait performans sunug raporu Axa Hayat ve Emeklilik Anonim
Sirketi Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglart Standart Emeklilik Yatirim Fonu'nun performansini ilgili Teblig’in
performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

DENGE BAGEMSI%.DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MOSAVIRLIK A S,
MAZARS U1 ¢,
o R

W,

Sorumlu Denetgi | .~

{stanbul, 27 Subat 2015

HURRIYET MaNM. DR, CEMIL BENGD Cap, Hax Iy Merkezl No: 2 Ki T CASLAYAN 34403 KaZITHANE - IsTANBUL
Tew: (0212) 256 51 60 {rax} - Fax: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.comiby « wwav,mazarsdenge.cam.tr
Ticarer Sicie No: 262368 - 205940

DENGE BaZiMs1z DENETIM SERAEST MunAseseci MALT MOgAviRLIK ANONIM JiRKET]



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borclanma Araclan Standart Emeklilik Yatim

A, TANITICI BILGILER

Fonu’na Ait Performans Sunus Raporu

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 19 Arahk 2011

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BiLGILER

Fon Toplam Degeri (TL) 20.030.769 | Fon portfyil istikrarlt getiri hedefiyle | Hiseyin Gayde
. yonetilmektedir. Sabit getinli mentul
Birim Pay Degeri (TL) 0,012537 | kiymetlerin  stirelerine  gbre  portfy | Nuri Ouz Avhan
_ yonetimi gergeklestirilmektedir.
Yatirimet Sayisi 11.898
JTedavil Oramt % _0.16
- e

Deviet Tabvili_____

let ig Grg:lénma senietlerine yatirim

%,86,62 | Fon, orta ve uzun vadeli de
Vadeli Mevduat 99,85 | yaparak faiz gelirlerinden yararlanmayl hedeflemektedir. Fonun
Ozel Kesim ortalama vadesi degigen piyasa kosullan gercevesinde portfdy
Bor¢lanma Senedi 942 86 | ydneticisi tarafindan ayarlanmalaadir,
Ters Repo %0,67

Fon portfdylinin en az % 80'i ters repo dahil Hazine
Mistesarh@mea ihrag edilen Tiirk Lirasi cinsinden borgianma
araglar1 ve gelir ortakhig: senetleri olugmaktadir, Fon portfytiniin
en fazla %20°si Tirk Lirasi cinsinden borsada iglem gérmesi sarti
ile bankalar veya yatmm yapilabilic seviyede derecelendirme
notuna sahip olan diger ihracgdar tarafindan ihrag edilen
borglanma araglar;, kira sertifikalari, vadeli mevduat, katilma
hesab1 ve Takasbank  Para  Piyasas islemlerinde
degerlendirilecektir. Ters Repo ve Takasbank Para Piyasasi
islemlerinde degerlendirilecek toplam tutar fon portfoyliniin ylzde |
ikisini asamaz.

Yatirmm Riskleri

Fon poitfoyit agwhklr olarak kamu borglanma araglarindan
olusturulmaktadir. Fonun getiri hedefine uwlasabilmesi amaciyla
devlet i¢ borglanma senetlerinin getirilerinden faydalamimaktadir,

Fon, faiz, piyasa ve enflasyon riski tagmmaktadir. Faiz ve enflasyon
oranlarindaki degisimler, fonun getirisini etkilemektedir,

Tasinan  risklerden  korunmak amaciyla fon  portidyil
gesitlendirilmekte, vade ve oran ayarlamasi yapilmakta ve
degisken getirili tahvillere yer verilmektedir.
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B. PERFORMANS BILGISI
FERFORMANS BILGISI
Sunuma
Dzhil
Portfyiin Portity.
veya Port{oy] veya
Grubunun Sunuma Dahil Portfoy]
Getirlsinin Dinem Sonu| Grubunun
Hedeflenen Zaman Portfiy veya| Yduetilen Yonetilen; -
Kargtlastir igiude.Kuq;xlnshrmn Portfdy| Portidyler Tiim|
Toplam| ma| Enflasyen Standart] Olgiitiiniin| Grubunun Net Igindeki;  Portfoyler
Getiri| Olgiitiiniinl _ Orani| Portfoy| Sapmast (*) Standart] Varhk Degert Orami  Tutart (**)
YILLAR {%0)] Getirisi (%) {TUFE)} %I Sayisi {Yo)i Sapmasi {*) (Bin TL) {%h) (Bin TL)
2084 /1 yillik 12,78 16,14 8,17 -- 0,26 0,30 20.031 0,115 | 17.381.921
2013 /1 villik [ (0,39) 0,14 7.40 - 06,26 031 8.151 0,059 | 13.931.003
2012 /1 yillik 12,51 15,63 6,16 = 0,10 0,11 2.312 0,019 | 12.135.718
{*)Portfiyiin ve kargitastirma 8lgtOnén standart saproast donemdeki ganitk getiriler tizerinden hesaplanmigtir.
(**)Portfoy Yaneticisi I Portfyy Yonetimi AS.dir. Meveut rakem Is Portfty Yonetimi A.5.7nin ybnetiZi toplam portfoylerin
31 Araltk 2014 tarihi itibanyla toplam buytkligint gdstermektedir.
GRAFIK (2014 /1 yilik)
. 18,00% 1 16,14%
16,00% -
14,00% - 12,78%
12,00% -
10,00% ~
8,00% -
6.00% -
4,00% -
2,00% A
9,09% — T - . T " 1
Fon Getirt Hedd Farplaghrma Olgiti Enflasyon TUFE
Getiri ‘
IGECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.
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DIPNGTLAR

1

2)

3

4

Fon, orta ve uzun vadeli deviet i¢ borglanma senetlerine yatwim yaparak faiz gelirlerinden
yararlanmayt hedeflemektedir. Fonun ertalama vadesi defisen piyasa kogullan gergevesinde
portfoy yoneticisi tarafindan ayarlanmaktadir. Fon portfoyintin en az % 80°] ters repo dahil
Hazine Miisiesarhginca ihra¢ edilen Turk Lirast cinsinden borglanma araglari ve gelir ortaklifin
senetleri olugmaktadir. Fon portfyliniin en fazla %20°si Tirk Lirasi cinsinden borsada islem
gormesi gart: ile bankalar veya yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger
thraggtlar tarafindan ihrag edilen borglanma araglari, kira sertifikalan, vadeli mevduat, katiima
hesab: ve Takasbank Para Piyasast iglemlerinde degerlendirilecektir. Ters Repo ve Takasbank Para
Piyasasi islemlerinde degerlendirilecek toplam tutar fon portfSyiiniin yiizde ikisini agamaz.

Fon, kargilagtirma Slgitiint Fon'un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %90 KYD TL Bono

. Endeksleri Ttim, %2 KYD O/N Repo Endeksleri Britt, %4 KYD 1 Ayhk Gosterge Mevduat

Endeksi (TL), %2 KYD Ozel Sektér Tahvil Endeksi Sabit ve %2 KYD Ozel Sektdr Degisken
Tahvil Endeksi'nden olugan portfsyin getirisi olarak belirlemistir. (B. Performans Bilgisi
Kargilagtwma Olglitiniin Getirisi ile Ilgili Agiklama). :

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren dénemde Fon’un nispi getirisi agafidaki gibidir:

Gerceklesen Getiri . %12,78
Gergeklegen Karsilasurma Olgiitiinin Getirisi %15,59
Hedeflenen Karsilastirma Oleiitiiniin Getirisi : . %16,14
Nispi Getiri {%3,36)

Nispi Getiri = [Gergeklesen Getiri- Gergeklesen Kargilagtirma Olgiitiintin Getirisi]+{Gergeklesen
Karsilagturma Olgiitiintin Getirisi -Hedeflenen Karsilagtirma Olgiltiinin Getirisi]

Axa Hayat ve Emeklilik A.5. Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglart Standart Emeklilik Yatirm
Fonu, Is Portféy Yénetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yénetilmektedir.

Is Portfoy Yonetimi A.$."nin kurulusn 6 Kasum 2000 tarih, 5168 sayil: Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilmistir ve Sermaye Piyasasi Kurulwnun izni ile 30 Ocak 2001 tarihinde Portfy
Yoneticilipi Yetki Belgesi almuigtur.

Sirket’in 63.000.000 TL olan sermayesinin %701 Is Yatim Menkul Degerler A.S., %620'si
Anadolu Hayat Emeklilik A.§., %5°i Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas: A.S,, %4,9’u Yatinm
Finansman Menkul Degerler A.3. ve %0,1°i Camis Yatirsm Holding A.$. ye siftir.

Sirket, Axa Hayat ve Emeklilik A.$.’nin kurucusu oldugu emeklilik yatiim fonlarinin yanmda,
Tarkive Is Bankasr'min kurucu cldugu yatinm fonlarini, Anadolu Hayat Emeklilik A.S., Aegon
Emeklilik ve Hayat A.S. sirketlerinin kurvcu oldugu emeklilik yatirnm fonlarmt ve diger kurumsal
ve bireysef miigterilere ait portfiyleri yénetmekiedir.

Fon portfyliniin yatirim amaci, stratejisi ve yatrim riskleri “A. Tanitier Bilgiler” b&limiinde
belirtilmistir.

Fon 31 Araltk 2014 tarihinde sona eren dénemde net 212,78 tutarinda getiri saglamistir.
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C.  DIPNOTLAR (Devami)

5)

6)

7

&)

9

10}

Yénetim Dcretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin senelik olarak net varhk
defierine oran

Fon yénetim ficreti %1,8250
Denetim ficreti 20,0716
Aracthik komisyonu giderd %0,0093
Saklama giderleri %0,0109
Kurul Ucretleri %0,0088
Diger %0,0188
Toplam Gider %1,9443
Ortalama Fon Net Varlk Deferi 13.187.610

Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirim stratejisi &egi;ikligi yaptmistir. Sz konusu
biigiler 1 No'lu dipnotta sunulmaktadir.

Fon'un portfdyll karsilastirma 6Slciitiy dahilinde olugturulmustur. Séz konusu bilgiler 1 No'lu
dipnotta sunulmaktadir.

Emeklilik yaterim fonlartnin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan
muaflir.

Portféy grubu icerisinde yer alan portfiylerin asgari ve azami bitylikliikderi:
Gegerli degildir.

Portfoy sayisu

Gegerli degildir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portféy ve kargilaghrma 8lgUtll standart sapmasina

(giinliik verilerden hareketle hesaplanmugtir) yer verilmistir.

2) Fon'un halka arz tarihinden 31 Aralik 2014 tarihine kadar olan dénemdeki kiimille getirisi

%25,37"dir.

3) 1 Gcak-31 Aralik 2014 tarihleri arasmda yatirim stratejisi bant avalig1 asins gbzlemlenmemistir.



