M AXA HAYAT
233 5 MBI UE EMEKLILIK A'S. GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA

gelecel /Y ARACLARVSTANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU 01.01.2014 -
30.06.2014 DONEMI FON KURULU FAALIYET RAPORU

FON iLE iLGILi BILGILER

- GENEL BILGILER

Fon'un Unvani ' AXA Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amagli Kamu Borglanma Araclari
Standart Emeklilik Yatirirm Fonu

Fon'un Tiiri Gelir Amacli Kamu Borglanma Araglari Standart Fonu

Fon’un Adi AXA Kamu Borglanma TL Fonu

Fon Tutari ve Pay Sayisi | 10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000

Avans Tutan 1.700.000 TL

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karan 30.06.2011 20/622
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 07.07.2011 | B.02.1.SPK.0.15-
310.01.01-663
Fon igtiiziic:;ii Tescili 12.07.2011 222119-2011
Fon Igtiiziiii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde | 18.07.2011 7860
Ilam
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO
Izahname Kurul Karari 14.11.2011 152/1003
Izahname Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28.11.2011 7949
Ilk Halka Arz Tarihi 19.12.2011
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AXA HAYAT

a\'/a

gelecek / yeniden tamimlamyor

¥ EMEMNHGLU oveLeR

Fon Kurulu Gorevi Son 3 Yilda Yaptigy Isler Sermaye
Uyeleri {(Yil-Sirket-Mewvki} Piyasasi
Ads fSoyad: Tecriibesi
{"al}
Aysegil Denli Fon Kurulu 2008-... Axa Sigorta A.S5.-Mali Isler 24
Baskam Genel Midir Yrd,
2003-2008 Axas Sigorta A.5.-Teftis
Kurulu we Insan Kaynaklan B&lom
Baskamn
i. Olgun Fon Kurulu 1999-... Axa Hayat Sigorta A.S.- 28
Kintay Oyesi Teknik & Operasyon Genel Madir ¥rd.
Cemil Fon Kurulu 2009-.... Axa Hayat Sigorta A.S.-Hayat 14
¥alankaya Uyesi Sistern Gelistirre Md,
2007-2008 IP Morgan Chase, Boston-
Fon Yanetim Birimi, Yonetmen
2001-2006 Aviva Emeklilik ve Hayat
A.5,.-Sistern Gelistirmne ¥Y&neticisi
Ayse Safak Fon Kurulu 2010-.... Axa Sigorta A.S.-Muhasebse 16
Uyesi md.
1995-2010 Axa Sigorta A.5.-Muhasebe
Md. Yrd.
Duygu Fon Kurule 1998-... A Sigorta  A.S5.-Fon 12
Altundag Oyesi Y¥ametimi Md,
Cengiz Kilig Fon Kurula 1998-.... &Axa  Sigorta | A.5.-Fon 13
Oyesi Y&netimi Md. ¥rd,
Tevfik Eraslan Fon Kurulu 2008-.... Is Portfoy VYénetimi A.S.- 18
Uyesi Genel Midiir vrd.
2003-2008 Is Portféy Yénetimi A.S.-
Emekiilik Fonlar Md.
D. FON PORTFOY YONETICILIERI
Portfoy Garevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler Sermaye
Yéneticilerinin (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Adt /Soyad: Tecriibesi
{vil}
Erkan Unal Portfdy ; " e
Yéneticisi 2010-... Is Portf6y Yonetimi A.5.
Emeklitik Fonlan Midar
2008-2010 Is Portféy Yonetimi A.S.- 13
Emeklilik Fonlarn Madir Yrd.
2003-2008 Is Portféy Yénetimi A5
Kidemli Portféy Yéneticisi
Muri Oguz Portfoy : " G e
Avhan Yéneticisi 2010 Is Portfoy Yonetimi A5, -
{Yedek) Portfoy Yoneticisi 4

20607 - 2009 Alternatif Yatinm A.5. -
Varlik Yénetimi Yetkilisi
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AXA HAYAT
L.l EME#chhhdbiro

gelecek / yeniden tanimlaniyor

DUYGU ALTUNDAG

F. FON DENETCILERI

Fon Denetgileri Son 5 Yiida Yaptig: Isler Sermaye
Adi /Soyadi (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Tecriibesi {Yi

Ozlem Zaman 2008-.... Axa Sigorta A.S.-I¢ Denetim Md. i0
' 2006-2008 Groupama Sigorta A.S.-Bltge
Raporlama Departmant Md.

1999-2006 Bagak Groupama Sigorta A.S.- Ig
Denetim Md. Yrd.

Ayse Oznur Us 2008-.... AXA SIGORTA A.S.-I¢ Kontrol Midird 22
2002-2008 AXA SIGORTA A,5.-Istanbul
Kurumsai Bélge Mudurligi-Operasyon Midurs
1991-2002 AXA SIGORTA A.S.

Hasar Departmani{son unvan Midir Yardimecisi)

Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

17.06.2014 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gértiniime iligkin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) Duanya Ve Turkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

@ Dunya Ekonomisinin gesitli basliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki
konular ele alinmistir.

ECB beklentiler dogrultusunda genisleme paketi agikladi. Bu genisleme reel
ekonomimize dolayli olarak destekleyici etkisi bulunmaktadir. Avrupa Birligi
sanayisindeki iyilesme bize pozitif olarak etkilemektedir.

Carsamba aksami FED in agiklamasi bekleniyor. Blytime tahmini %2,8-3 bandinda
bekleniyor. Enflasyon beklentisi %1,6-1,8 bandinda ve issizliinde disecegi beklentisi
bulunuyor.

@ Turkiye Ekonomisinin gesitli basliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki
konular ele alinmistir.

Sanayi tarafinda ihracat verileri iyi gidiyor.

Blyume %4,3 olarak gercgeklesti, hem ic talep yillik bazda bilyiimis ve dis taleple
blylime desteklenmis gériintyor
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AXA HAYAT

p.a¥ E MLEJSL‘\M'! le%)l e kadar dusecek gibi duruyor ve enflasyon beklentisi %’'8- %8,5 ler
gelecek / yenidsetaresiade gercekliesecek gibi duruyor.

Merkez Bankasi toplantisinda faiz indirimi bekleniyor.
2 ') Emeklilik Fonlari Performanslarinin Sunumunun Yapilmasi
Fonda yillik bazda pozitif getiri s6z konusudur.
Portféyde agresif bir degisiklik 6ngéralmemektedir.
Piyasadaki firsatlar degerlendirilecektir.
3) Genel Degerlendirme
Makro veriler takip edilecektir.

Portfdylerde agresif pozisyon almanin sakincali olabilecegi, pozisyonlarin kisa vadel
tutulmasinin faydali olacagi dederlendirmesi yapiimistir.

[l — FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon, orta ve uzun vadeli devlet i¢ borglanma senetlerine yatirm yaparak faiz gelirlerinden
yararlanmayi hedeflemektedir. Fonun ortalama vadesi degisen piyasa kosullari cergevesinde
portféy yéneticisi tarafindan ayarlanmaktadir. Fon portféytnin en az % 80Q'i ters repo dahil
Hazine Mustesarliginca ihrag edilen Turk Lirasi cinsinden borglanma araclari ve gelir
ortakligi senetlerinden olusmaktadir. Fon portféytinin en fazla %20’si Turk Lirasi cinsinden
borsada islem gérmesi sarti ile bankalar veya yatirnm yapilabilir seviyede derecelendirme
notuna sahip olan diger ihracgilar tarafindan ihrag edilen borglanma araglari, kira sertifikalari,
vadeli mevduat, katima hesabi ve Takasbank Para Piyasasi islemlerinde
degerlendirilecektir. Ters Repo ve Takasbank Para Piyasasi islemlerinde degerlendirilecek
toplam tutar fon portféylinin yuzde ikisini asamaz. Fon portféyt istikrarli getiri hedefiyle

yonetiimektedir. Sabit getirili menkul kiymetlerin strelerine gére portféy y6netimi
gerceklestiriimektedir.

Karsilagtirma Olgiitii: % 90 KYD TL Bono Endeksleri Tiim + % 2 KYD O/N Repo Endeksleri
Brat + % 4 KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) + % 2 KYD Ozel Sektér Tahvil
Endeksi Sabit + % 2 KYD Ozel Sektér Tahvil Endeksi Degisken.

Fon Portféyinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araclari

VARLIK TURU EN AZ % |ENCOK %

Hazine Mistesarligi'nca ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden
Borglanma Araglari ve Gelir Ortakli§i Senetleri 78 100

Tdrk Lirasi cinsinden Borsada islem gérmesi sarti ile bankalar
veya yatinm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip
olan diger ihraggilar tarafindan ihrag edilen borglanma araclari 0 20
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AXA HAYAT

: JFS"QJ‘BN akd¥bank Para Piyasasi Islemleri 0 2
gelecek / yeniden tamimlaniyor

Vadeli Mevduat / Katilma Hesabi (TL) 0 20

Kira Sertifikalar 0 20

IV- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI

01.01.2014-30.06.2014 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilari gergeklestirilmistir.
Fonun performansini ve fiyatini etkileyecek bir karar alinmamistir.

V- FONUN PERFORMANS BILGILERI

30.06.2014 Tarihi itibariyle hesaplanan fon performansina iliskin grafik asagidaki gibidir.

KAMU BOR. ARAC. STANDART EYF (HEK)

OZEL HEK Birfr Pay Fiyat 011906

SEKTOR Dofastmdaki Pay Adedi 1,073,460, 840
BORC.ARA vitbasindanifibaren
Degisim {%] 7.08%

S
56221398,
7%

Toplam Portfoy Deg {TH] 12,780,625

TERS
REPO;
509944.7%

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
GELIR AMAGLI KAMU BORGLANMA ARAGLARI
STANDART EMEKLILIK YATIRIM FON

Ayse SAFAK DUYGU ALTUNDAG
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
AXA HAYAT VE EMEKLILIK A S.
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