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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borglanma Araglar: Standart Emeklilik Yatirim Fonu
Fon Kurulu’na

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARLA ILGILI BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Axa Hayat Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amaghi Kamu Borglanma Araglar Standart Emeklilik Yatinm Fonu’nun
(eski unvaniyla Axa Hayat Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglart Emeklilik Yatirmm
Fonu) (“Fon™) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona
eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunu, nakit
akis tablosunu ve énemli muhasebe politikalarinin Gzeti ve diger agiklayici dipnotiarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Kurucu’nun Sorumlulugu

Kurucu, bu finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlarr'na (“TMS™) ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”)
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasindan ve gercefe uygun olarak sunumundan ve bunun igin finansal
tablolarmm usulsiizlik veya hatadan kaynaklanan onemli yanhsgliklar igermeyecek bigimde hazirlanmasini saglamak
amaciyla yonetim tarafindan gerekli gériilen i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagmsiz Denetim Kurulusu’nun Sorumlulugu

Sorumlulufumuz, yaptifimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gorils bildirmektir.
Bagimsiz denetimimiz, SPK. tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gerceklestirilmigtir.
Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasm: ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve diiriist bir
bicimde yansitip yansitmadiZi konusunda makul bir gitvenceyi saglamak {izere planlanarak yiiriitiilmesini
gerektirmektedir.

Bagmnsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bafimsiz denetim kamti toplamak
amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasmi igermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin segimi,
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizlikten kaynaklanip kaynaklanmadig: hususu da dahil olmak lizere
tnemli yanlislik icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gire
yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, Fon’un i¢ kontrol sistemi gdz tniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ig
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak
tasarlamak amaciyla, Fon yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi
ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Fon yetkilileri tarafindan benimsenen muhasebe politikalar: ile
yapilan Onemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarmm bir biitin olarak sunumunun uygunluunun
degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettifimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriigiimiiziin olusturulmasina yeterli ve
uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.
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TeL: {0212) 296 51 00 (PeX) - Fax: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazarsdenge.com.tr
TicaReT Sicit No: 262368 - 209940

DencE Badtmsiz DENETIM SERBEST Munasepeci Mati MOgavirLix ANoNiM SiRKETI



BEE MAZARS
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Goriis

Goriisiimiize gore, iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla finansal durumunu, ayn tarihte
sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akislarint TMS ve SPK tarafindan belirlenen esaslar (bkz. Not 2)
gergevesinde dogru ve diirtist bir bigimde yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynakianan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Raporlar

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda -
istenen agiklamalar1 yapmig ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2013 hesap déneminde
defter tutma diizeninin, TTK ile fon i¢ tiiziiiiniin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair
Snemli bir hususa rastlanmamustir.

DEN_QE-BﬁGEMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZABS Uye,sl

Ayliage de’,,,SMMM
Sorumlu“b‘lfal‘c"B asdenetgi

Istanbul, 30 Nisan 2014
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~ Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Bagimsiz Denetimden Gegmis
31 Aralik 2013 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilango)
(Ttim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerlert
Ters Repo Alacaklan

Takas Alacaklar

Diger Alacaklar

Finansal Varliklar

Teminata Verilen Finansal Varliklar

Diger Varliklar

Toplam Varhklar {(4)

Yiikiimliiliikler

Repo Borglan

Takas Borglan

Krediler

Finansal Yikiimlélikler

- Diger Borglar
Toplam Yiikéimliliikier (Toplam Degeri /
Net Varlik Degeri Haric) (B)

Toplam Degeri / Net Varlik Degeri(A-B)

ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcastdir.

Dipnot
Referanslari

22
22

5,11
19

31 Aralik 2013
Cari
Dénem

674.574

6.313
7.483.059

8.163.946

12.456

12.456

8.151.490

Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Arag¢lan Standart Emeklilik Yatirim Fonu

Yeniden
Dizenlenmis
31 Aralik 2012

Gegmig

Donem

234925

2.084.301

2.319.226

6.856

6.856

2.312.370




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araglar: Standart

Emeklilik Yatirim Fonu

Bagumsiz Denetimden Gegmis

1 Ocak 2013 - 31 Aralik 2013 Donemine Ait
Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri

Temettii Gelirleri

Finansal Varlik ve Ytktmloloklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar
Finansal Varlik ve Yukomlatuklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar
Net Yabanci Para Cevrim Fark: Gelirleri

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyet Gelirleri

Yonetim Ucretleri

Performans Ucretleri

Saklama Ucretleri

MEKK Ucretleri

Denetim Ucretleri

Pamgmanhk Ucretleri

Kurul Ucretleri

Komisyon ve Diger islem Ucretleri

Esas Faalivetlerden Diger Giderler

Esas Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Kar/Zaran

Finansman Giderleri

Net Diinem KarvZaran (A)

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya Zararda Yeniden Simflanchrilmayacaklar
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilacaklar

Diger Kapsamh Gelir (B) .
TOPLAM DEGERDE / NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B)

Dipnot

Referanslan

12
12
12
12

12

1 Ocak -
31 Aralik 2013
Carl

Dinem

76.795
(57.055)
{69.189)

43.389

(6.060)
£93.091)

(608)
(8.260)
(693)
(570)
¢771)
(103.993)
(110.053)

(110.053)

(110.053)

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

Yeniden
Pizenlenmis
I Ocak -

31 Aralik 2012
Gecmis
Dénem

66.285
166.822
16.309
19.095
263511
(46.312)

(366)

(9.716)
(494)
(789)

(57.67T)
210.834

210.834

210.334




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amac¢h Kamu Bor¢lanma Aracglar: Standart

Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis

th

31 Aralik 2013 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degigim Tablosu
(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir)

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri / Net Varlik Degeri
(Donem Bagt)

Toplam Degerinde / Net Varlik Degerinde Artig/Azalis
Katilma Pay: fhrag Tutan (+)

Katilma Pay: fade Tutar (-)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri / Net Varlik Degeri
(Ddnem Sonu)

Dipnot

Referanslan

1,10
10
10
10

1,10

31 Arahk 2013
Cari

Donem

2.312.370
(110.053)
8.602.189
(2.653.016)

8.151.490

Migikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargastdir.

31 Aralik 2012
Gecmis

Dénem

210.834
3.956.131
(1.854.595)

2.312.370




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borclanma Araclan Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis
1 Ocak 2013 - 31 Aralik 2013 Dénemine Ait Nakit Akig Tablosu

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

A. fsletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglart
Finansal Varltk Alim ve Finansal Yakdmlilak Ifasi I¢in Yapilan
Odemeler

Finansal Varlik Satisindan Elde Edilen Nakit
Tirev Araglarin Almina ve Ifasina lliskin Odemeler
Tiirev Araglardan Elde Edilen Nakit

Alman Temettti

Alnan Faiz

Faiz Odemeleri

Diger Nakit Girisleri/Cikiglar:

istetme Faaliyetlerinden Net Nakit Alaslan
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan
Katilma Pay1 {hraglanndan Elde Edilen Nakit
Katilma Pay: ladeleri Igin Odenen Nakit

Kredi Odemeled

Faiz Odemeleri

Alinan Krediler

Diger Nakit Girigleri/Cikiglan

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar

Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve
Nakit Benzerlerindeki Net Arts/Azalis (A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarmin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C)

D. Dinem Bagy Nakit ve Nakit Benzerleri

Dinem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

Dipnot

Referanslan

12

10
10

22
22

1 Ocak -
31 Aralik 2013
Can

Dénem

(5.398.758)
{126.244)

76795
(61.317)
(5.509.524)

8.602.189
(2.653.016)

5.949.173

439.649

439.649
234.925
674.574

Tligikteki notlar, bu finansal tabiolarin ayriimaz bir parcasidir.

1 Ocak -
31 Aralik 2012
Gegmnig

Dénem

(2.084.301)
183.131

66.285
(31.726)
(1.866.611)

3.956.131
(1.854.595)

2,101,536

234.925

234,925

234.925




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclar: Standart Emeklilik Yatirim
Fonu

31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amaclhi Kamu Borglanma Arag:larl Standart Emeklilik Yatirim
Fonu (“Fon”) emeklilik yatirim fonudur.

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu™) tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirim Sistemi Kanunu’nun 15. maddesine dayanilarak emeklilik sézlesmesi ¢ercevesinde alinan
ve katilimeilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inangl
miilkiyet esaslarina gére igletilmesi amaciyla 19 Aralik 2011 tarihinde Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglart Standart Emeklilik Yatirnrm Fonu kurulmustur. Fon’un
unvan: 11 Mart 2013 tarihli Fon Kurulu kararina ve SPK’min 15 Nisan 2013 tarih ve 15/372 sayili
iznine istinaden Axa Hayat ve Emeklilik A.$. Gelir Amaglh Kamu Borglanma Araglar1 Standart
Emeklilik Yatirim Fonu olarak degistirilmis olup 7 Mayis 2013ten itibaren gegerli olmak iizere 18
Nisan 2013 tarihinde Ticaret Siciline tescil ettirilmigtir.

Kurucu:

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. )
Meclisi Mebusan Cad. No:15 34433 Salipazari / Istanbul

Yonetici:

Is Portfoy Yonetimi A.S.
Is Kuleleri Kule 2 Kat 3 34330 4. Levent / Istanbul

Araci Kurum:

Is Yatirim Menkul Degerler A.S.
Is Kuleleri Kule 2 Kat 12 34330 4. Levent / Istanbul

Saklayic1 Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Sigli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6, Sisli 34381 / Istanbul



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amac¢h Kamu Borglanma Araglar: Standart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim — Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”)

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devam)

Kanima belgesi, 31 Araltk 2013 tarihli birim pay degeri, fon toplam degeri / net varlik degeri ve
dolasimdaki pay sayisi

Cad Gegmis

Diinem Dionem

Fon toplam degeri / Net varlik degeri (TL) 8.151.490 2312370
Ihrag edilen pay sayisi (Adet) 1.000.000.000.000  1.000.000.000.000
Dolagimdaki pay sayis1 {Adet) 733.288.947 206,160,581
Kurucudaki pay sayisi (Adet) - -
Katilma belgesi birim pay degeri (TL/Pay) 0,011116 0,011216

Cikarilpus kattlma belgesi sayist ve donem icinde satilan ve geri alinan katilma belgesi sayist

Cari Gecmis

Dénem Dénem

Dénem baginda dolagimdaki pay sayis: 206.160.581 -
Dénem iginde;

Satilan pay say1s1 771.227.532 379.527977

Geri donen pay sayist (244.099.166) {173.367.396)

Dinem sonunda dolasimdaki pay sayisi 733.288.947 206.160.581

Fon siiresi ve tutan
Fon siiresiz olarak kurulmustur.

Fon’un tutar1 10.000.000.000 TL’dir. Fon 1.000.000.000.000 (bir trilyon) paya bolinmistiir. Pay
sayisimin artirilmasi ve artirilan tutari temsil eden fon paylarmin kayda alinmasina iligkin karar
yonetim kurulu tarafindan almar.

Fon portféyiiniin yonetimi

Fon’un riskin dagitilmas: ve inancli miilkiyet esaslarmma gére katilimeci haklarim koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarm saklanmasindan Sermaye Piyasas1 Kanunu (“Kanun®) uyarinca Axa
Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu™) sorumludur. Fon portfoyii, Is Portfoy Yénetimi A.S.
(“Yonetici™) tarafindan, Sermaye Piyasas:1 Kurulu (“SPK™) diizenlemelerine uygun olarak yapilan
bir portfdy yonetim sozlesmesi ¢ercevesinde igtiiziik ve SPK’mn 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine [liskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik (“Y&netmelik™) hiikiimieri dahilinde y&netilir.

Menkul kryymetlerin sigorta tutart

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankast Anonim Sirketi (“Takasbank™)
tarafindan muhafaza edilmekte olup, séz konusu kuruluglar tarafindan sigortalanmaktadir. Fon adina
diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank’i kapsamakta olup
Takasbank’ta meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tagima riskleri, her
tiirlii maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadr.



‘Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi v
Gelir Amach Kamu Borg¢lanma Araglan Standart Emekllhk Yatinm Fonu

31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim — Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”)

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)

Yatirim Politikas:t

Fon’un yatirim politikas: asagidaki esaslan igermektedir:

Fon, orta ve uzun vadeli devlet i¢ borglanma senetlerine yatirim yaparak faiz gelirlerinden
yararlanmay1 hedeflemektedir. Fonun ortalama vadesi deZisen piyasa kosullar: gergevesinde portfoy
yoneticisi tarafindan ayarlanmaktadir.

Fon, karsilagtirma olgiitini Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %90 KYD TL Bono
Endeksleri Tiim, %2 KYD O/N Repo Endeksleri Briit, %4 KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi
(TL), %2 KYD Ozel Sektor Tahvil Endeksi Sabit ve %2 KYD Ozel Sektér Degisken Tahvil
Endeksi’nden olusan portfoyiin getirisi olarak belirlemistir.

Fon portfSyiiniin en az % 80°i ters repo dahil Hazine Miistesarhifinca ihra¢ edilen Tiirk Liras
cinsinden bor¢lanma araglan ve gelir ortaklig1 senetleri olusmaktadir. Fon portfoyiiniin en fazla
%20’si Tiirk Liras: cinsinden borsada islem g&rmesi sarti ile bankalar veya yatirim yapilabilir
seviyede derecelendirme notuna sahip olan diZer ihrag¢ilar tarafindan ihrag edilen bor¢lanma
araglan, kira sertifikalan, vadeli mevduat, katilma hesabi1 ve Takasbank Para Piyasas: iglemlerinde
degerlendirilecektir. Ters Repo ve Takasbank Para Piyasasi iglemlerinde deZerlendirilecek toplam
tutar fon portfoyiiniin yiizde ikisini asamaz.

Fon yinetim iicretleri

Kurucu’ya, Fon'un y6netim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donamim ve personel ile muhasebe
hizmetleri kargil:31 olarak her giin i¢in net varlik degeri lizerinden hesaplanan giinliik yiiz binde beg
(%0,005), yillik olarak yiizde bir virgil seksen doért (%1,84) oraninda fon isletim gideri kesintisi
tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Kurucu’ya Gdenir.

Sunuma iligkin Temel Esaslar
TMS’ye Uygunluk Beyam

30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi” (II-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde
yiirtirliife girmek Gizere yatinm fonlarinin finansal tablolarmin hazirlanmasinda Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiiriirliife konulmus olan Tirkiye
Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS™) esas almmast
hiikiim altmna alinmig ve finansal rapor tanim yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk
beyanlar: ve portfGy raporlar: alimmistir,

Hisikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmug olan Tirkiye Muhasebe Standartlar: / Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS™) ile bunlara iliskin ¢k ve yorumlar1 (“TMS/TFRS™)
" esas almmugtir.

Fon’un finansal tablolari SPK’nin 6 Aralik 2013 tarih ve 40/1328 sayili toplantisinda belirlenen
finansal tablo formatlarina uygun olarak ve zorunlu kilinan biigiler dahil edilerek sunulmugtur.



-Axa Hayat ve Emeklilik Anonim-Sirketi :
Gelir Amach Kamu Borg¢lanma Araclar: Standart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim — Aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL")

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)

TMS/TFRS ‘nin ilk defa uygulanmasina ve raporlama formatlarinda yapilan degigikliklere baglh
olarak Fon’un gegmis donem finansal tablolart 31 Aralik 2011°den itibaren yeniden diizenlenmistir.
Yeniden diizenlemenin Fon’un finansal durumu, finansal performanst ve nakit akiglari tizerindeki
etkileri Not 21°de agiklanmmgtir.

Fon, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmin hazirlanmasinda, Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK™), vergi mevzuati, KGK ve SPK diizenlemeleri esas almaktadir. Finansal
tablolar, gercege uygun degerleri ile gdsterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin diginda, tarihi
maliyet esas1 baz alinarak Tiirk Lirasi olarak hazirlanmgtir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasma
gore hazirlanmis kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli
diizeltme ve smiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
Mubhasebe Politikalarinda Degisiklikler

30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Miikerrer sayili Resmi Gazetede yayimlanan II-14.2 sayili “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Tebligi” (II-14.2) (Teblig) uyarnca, yatirim
fonlart, 31 Aralik 2013 tarihli finansal tablolarindan itibaren Tiirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlarii (TMS/TFRS) uygulayacaktir hiikmii getirilmigtir. Yayinlanan teblig ile
birlikte yatirim fonlarinin finansal raporlama formati ve degerleme ilkeleri degistirilmistir ve
finansal tablolar 1 Ocak 2012°den itibaren yeniden diizenlenmistir. Fon, TFRS 1 uyarinca, ilk
TMS/TFRS raporlama doneminin sonu olan 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle yiiriirlikte olan
TFRS’lerin tamamini, SPK Tebligi ile uyumlu olarak 31 Aralik 2011 TMS/ TFRS agilig finansal
durum tablosunda ve Kkargilagtirmali olarak sunulan dier tiim d&nemlerde tutarli olarak
uygulamuisgtir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisildikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, glivenilir bilgilere ve makul tahmin ydntemlerine dayamlarak yapilir. Ancak,
tahminin yapildig1 kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin
ortaya ¢ikmast halinde tahminler gdzden gegirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi,
yalnizea bir déneme iliskinse, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek dénemlere de iligkinse,
hem degisikligin yapildigt donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak, dénem kari
veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir.

Cari ddnem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki dénemlere etkisi olmasi beklenen
muhasebe tahminlerindeki bir degisikligin niteligi ve tutar1 finansal tablo dipnotlarinda, gelecek
ddnemlere iliskin etkinin tahmininin miimkiin olmadig: haller disinda, agiklanur.
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Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar

(a) Fon’un finansal performansim ve/veya bilancosunu etkileyen veni ve revize edilmis
standartlar

TFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgiimii

Yeni standart gergefe uygun degerin TFRS kapsaminda nasil Glgiilecegini agikiamakla beraber,
gercefe uygun degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya kullamilmas: gerektigi konusunda bir
degisiklik getirmemektedir. Tiim gercege uygun deger Olgiimleri igin rehber niteligindedir. Yeni
standart ayrica, gergege uygun deger Slgiimleri ile ilgili ek agiklama yiikiimliiliikleri getirmektedir.

(b) 2013 yilindan itibaren gecerli olup, Fon’un finansal tablolarim etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Asafida belirtilen 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve
yorumlardan Fon’un mali durumu ve performansi iizerinde bir etkisi olmamistir.

TMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamh Gelir Kalemlerinin Sunumu

Yapilan degisiklikler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda gésterilen kalemlerin sadece
gruplamasmi degistirmektedir. Bundan sonra kar veya zarar ve diger kapsamlh gelir tablosunda
ileriki bir tarihte gelir tablosuna smiflanabilecek (veya geri dondiiriilebilecek) kalemlerin higbir
zaman gelir tablosuna siniflanamayacak kalemlerden ayr: gosterilmesi gerekmektedir.

TMS 19 Cahsanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standartta yapilan degisiklik kapsarminda birgok konuya agiklik getirilmis veya uygulamada
degisiklik yapilmistir. Yapilan birgok degisiklikten en &nemlileri tazminat yiikiimliiligt aralig
mekanizmasi uygulamasinin kaldirilmasi, tamimlanmig fayda planlarinda aktiteryal kar/zararinin
diger kapsamli gelir altinda yansitilmasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklart ayrimmnin
artik personelin hak etmesi prensibine gére degil de yiikiimliiliiiin tahmini 6deme tarihine gdre
belirlenmesidir. Fon, aktiieryal kazang/kayiplarmi bu degisiklik sonrasi kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirmektedir. -

TFRS 7 (Degisiklikler) Sunum — Finansal varhik ve finansal bor¢larin netlestirilmesi
Degisiklik isletmenin finansal araglarini netlestirmeye iligkin haklari ve ilgili diizenlemeler (6rnek
teminat sdzlesmeleri) konusunda baz: bilgileri agiklamasimi gerektirmektedir. Getirilen agiklamalar
finansal tablo kullanicilarina;

i) Netlestirilen iglemlerin fonun finansal durumuna etkilerinin ve muhtemel etkilerinin
degerlendirilmesi igin ve

iiy TFRS’ye gére ve difer genel kabul gormiis muhasebe ilkelerine gore hazirlanmis finansal
tablolarm kargilagtirilmasi ve analiz edilmest igin faydali bilgiler sunmaktadir.

Yeni agiklamalar TMS 32 uyarinca bilangoda netlestirilen tiim finansal araglar i¢in verilmelidir.
S6z konusu agiklamalar TMS 32 uyarinca bilangoda netlestirilememis olsa dahi uygulanabilir ana
netlestirme dizenlemesine veya benzer bir anlagmaya tabi olan finansal araglar igin de gegerlidir.
Degisiklik sadece agiklama esaslarimi etkilemektedir. Degisikligin Fon’un finansal - tablolar:
itizerinde bir etkisi olmamustir.
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TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

TFRS 10°nun ve TFRS 12’nin yaymnlanmasmnin sonucu olarak, KGK TMS 27°de de degisiklikler
yapmustir. Yapilan degisiklikler sonucunda, artik TMS 27 sadece bagl ortaklik, miistereken kontrol
edilen isletmeler ve istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestirilmesi konularini
icermektedir. S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi fizerinde bir etkisi
olmamistir.

TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakhklarindaki Yatirimlar (Degisiklik)

TFRS 11’in ve TFRS 12’nin yaymlanmasmin sonucu olarak, KGK TMS 28’de de degisiklikler
yapmig ve standardin ismini TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatiimlar olarak
degistirmistir. Yapilan degisiklikler ile istiraklerin yan sira, i ortakliklarinda da 6zkaynak yontemi
ile muhasebelestirme getirilmistir, Sz konusu standardin Fon’un finansal durumu ve performansi
izerinde etkisi olmamgtir.

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

TFRS 10 - TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardmm konsolidasyona 111§k1n
kisminin yerini almigtir, Hangi girketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir
“kontrol” tanimi yapilmistir. Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri igin daha fazla alan
birakan, ilke bazli bir standarttir. S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi
iizerinde bir etkisi olmarnigtir.

TFRS 11 Miisterck Anlasmalar

Standart miisterek  yénetilen is  ortakliklarinim  ve  misterek  faaliyetlerin = nasil
muhasebelestirilecegini diizenlemektedir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarimin oransal
. konsolidasyona tabi tutulmasina izin verilmemektedir. S6z konusu standardm Fon’un finansal
durumu ve performans: iizerinde etkisi bulunmamalktadir.

TFRS 12 Diger isletmelerdeki Yatirnmlarin Agklamalar:

TFRS 12 istirakler, is ortakliklari, bagli ortakliklar ve yapisal igletmelere iligkin verilmesi gereken
tiim dipnot agiklama gerekliklerini igermektedir. S6z konusu standardin Fon’un finansal durumu ve
performanst iizerinde etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 13 Gergege Uygun Degerin Ol¢iimii

Yeni standart gergege uygun degerin TFRS kapsaminda nasil &lgiilecegini agiklamakla beraber,
gercege uygun degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya kullanilmas1 gerektigi konusunda bir
degisiklik getirmemektedir. Tilm gergege uygun deger dlgiimleri igin rehber niteligindedir. Yeni
standart ayrica, gergege uygun deger Slgiimleri ile ilgili ek agiklama yiikiimliiliikleri getirmektedir.
Yeni agiklamalarin sadece TFRS 13°Gn uygulamaya baslandigi donemden itibaren verilmesi
gerckmektedir. S6z konusu agiklamalann finansal araclara iligkin olanlarinin bazilarinin TMS 34.16
A (j) uyarinca finansal tablolarda da sunulmasi gerekmektedir. Fon’un finansal durumu veya
performansi iizerinde etkisi olmamustir.

TFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj)
Maliyetleri

Yorum, iiretim agamaSmdakI hafriyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda varhk olarak
muhasebelesecedi, muhasebelesen varhigin ilk kayda alma ve sonraki dénemlerde nasil élgililecegine
agikhik getirmektedir. S6z konusu yorum Fon igin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya
performansi iizerinde etkisi olmamigtir.
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Uygulama Rehberi (TFRS 10, TFRS 11 ve TFRS 12 degisiklik)

Degisiklikler geriye donik diizeltme yapma gerekliligini ortadan kaldirmak amaciyla sadece
uygulama rehberinde yapilmistir. {1k uygulama tarihi “TFRS 10°un ilk defa uygulandig1 yillik hesap
doneminin baglangic1” olarak tanimlanmistir. Kontroliin olup olmadig: degerlendirmesi
kargilagtirmali sunulan donemin bag: yerine ilk uygulama tarihinde yapilacaktir. Eger TFRS 10°a
gore kontrol degerlendirmesi TMS 27/TMSYK 12°ye gore yapilandan farkl: ise geriye doniik
dizeltme etkileri saptanmalidir. Ancak, kontrol degerlendirmesi aymi ise geriye déniik diizeltme
gerekmez. Eger birden fazla karsilagtirmali donem sunuluyorsa, sadece bir dénemin geriye doniik
diizeltilmesine izin verilmigtir. KGK, ayn1 sebeplerle TFRS 11 ve TFRS 12 uygulama rehberlerinde
de degisiklik yapmis ve gecis hiikiimlerini kolaylastirmistir. S6z konusu degisikliklerin, Fon’un
finansal durumu ve performansi tizerinde etkisi olmamugtir.

TFRS 1 (degisiklik) - TFRS’nin 11k Defa Uygulanmas — devlet kredileri

1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
Degisiklik, ilk kez UFRS/TFRS uygulayan sirketlerin piyasa faiz oranindan daha az bir mallyet ile
kullandiklar1 devlet kredilerinin muhasebelestirilmesini igermektedir.

TFRS’deki iyilestirmeler :
1 Ocak 2013 ve sonrasmda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerli olan ve asagida agiklanan
2009-2011 donemi yillik TFRS 1y11e§;t1rmeler1n1n Fon’un finansal durumu veya performansi
tizerinde bir etkisi olmamigtir.

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunusu:
Ihtiyari kargilagtirmali ek bilgi ile asgari sunumu mecburi olan karsilagtirmal bilgiler arasmdaki
farka agiklik getirilmistir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar:
Maddi duran varlik tanimina uyan yedek parg¢a ve bakim ekipmanlarinmn stok olmadigi konusuna
aciklik getirilmistir.

TMS 32 Finansal Araclar: Sunum:

Hisse senedi sahiplerine yapilan dagitimlarin  vergi etkisinin TMS 12 kapsaminda
muhasebelestirilmesi gerektigine aciklik getirilmigtir. Degisiklik, TMS 32’de bulunan mevcut
yukiimliiliikleri ortadan kaldirip sirketlerin hisse senedi sahiplerine yaptig1 dagitimlardan dogan her
titrlit gelir vergisinin TMS 12 hiikiimleri gergevesinde muhasebelestirmesini gerektirmektedir.

TMS 34 Ara Dinem Finansal Raporlama:

TMS 34°de her bir faaliyet boliimiine iliskin toplam bdlim varliklar1 ve borglar: ile ilgili istenen
aciklamalara agiklik getirilmistir. Faaliyet béliimlerinin toplam varliklar: ve borglar1 sadece bu
bilgiler isletmenin faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merciine diizenli olarak raporlantyorsa
ve agiklanan toplam tutarlarda bir onceki yillik mali tablolara gore onemli degisiklik olduysa
agiklanmalidir.
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(c) Heniiz yiiriirliife girmemis ve Fon tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile meveut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 32 Finansal Araclar: Sunum - Finansal Varhk ve Borg¢larin Netlestirilmesi (Degisiklik)
Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda meveut yasal bir hakkinin
bulunmasi1” ifadesinin anlamina agiklik getirmekte ve TMS 32 netlegtirme prensibinin e zamanh
olarak gergeklesmeyen ve briit 6deme yapilan hesaplasma (takas biirolar1 gibi) sistemlerindeki
uygulama alanina agiklik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri i¢in geriye doniik olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Fon’un finansal
durumu veya performansi iizerinde $nemli bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

TFRS 9 Finansal Araclar — Siniflandirma ve Aciklama

Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baglayan yillik
hesap dénemleri icin gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardmm ilk safhasi finansal
varliklarin ve yiikiimliiliiklerin 6l¢iilmesi ve siniflandirilmasina iligkin yeni hitkiimler getirmektedir.
TFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varhklarin siniflama ve Slglimiinti ve gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak . 6lgiilen olarak simiflandirilan finansal
yukiimliilitklerin él¢iimiinii etkileyecektir ve bu tiir finansal yiikiimlitliiklerin gergege uygun deger
degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kismmin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin verilmekiedir. Fon,
standardin finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

(d) Uluslararasi Muhasebe Standartlann Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat
KGK tarafindan yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

UFRS 10 (depisiklik), “Konsolide Finansal Tablolar”, UFRS 12 ve UMS 27 “Istiraklerdeki
Yatirimlar :

1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklik ile birgok fon ve fon nitelikli sirketin istirakleri konsclidasyondan hari¢ tutulacak, bunun
yerine, bu istirakleri makul degisiklikleri gelir tablosuna yansitilmak suretiyle izlenecektir.
Degisiklik istiraklerdeki yatirimlar tanimlamasina giren sirketler i¢in istisna getirmektedir. UFRS
12’ye de igtiraklerdeki yatirimlara iliskin agiklamalar ile ilgili degisiklikler yapilmistir.

UFRYK Yorum 21 Zorunlu Vergiler

Bu yorum, zorunlu vergiye iligkin yiikiimliiliigiin isletme tarafindan, ddemeyi ortaya cikaran
eylemin ilgili yasalar ¢ergevesinde gerceklestizsi anda kaydedilmesi gerektigine agikhk
getirmektedir. Ayni zamanda bu yorum, zorunlu verginin sadece ilgili yasalar gergevesinde ddemeyi
ortaya ¢ikaran eylemin bir dénem igerisinde kademeli olarak gerceklesmesi halinde kademeli olarak
tahakkuk edebilecegine agiklik getirmektedir. Asgari bir esigin asilmasi halinde ortaya ¢ikan bir
zorunlu verginin, asgari esik asilmadan yiikiimliiliik olarak kayitlara alinamayacaktir. Bu yorum 1
Ocak 2014 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in gecerli Fon i¢in gegerli degildir.

UMS 36 (degisiklik)- Varhiklarda deger diisiikliigii

1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler, deger diisiikliigiine ugrams varlifin eger gergege uygun degeri ile satis maliyetinin
farki baz alinarak hesaplanmis ise, geri kazanilabilir tutar: ile ilgili bilgilerin agiklanmasina iligkin
ek aciklamalar getirmektedir.
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UMS 39 (degisiklik)- Finansal Aracglar: muhasebelestirilmesi ve dl¢iimii,
1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler tiirevlerin tecdidi ve finansal risklerden korunma muhasebesi ile ilgilidir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Uygulanan belli bash muhasebe prensipleri

Genel:

Fon’un finansal tablolar1 Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayil
Resmi Gazete®de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Y&netmelik hiikiimleri ile emeklilik yatirim fonlari tarafindan finansal tablo ve raporlarin
hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallarina uygun olarak hazirlanmaktadir. ilgili ilke ve
kurallar Fon’un finansal tablolarimin hazirlamiginda 30 Aralik 2013 tarihli 28867 sayilt Resmi
Gazete’de yaymmlanan, II-14.2 sayih Yatimm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin
Tebligi ve bu teblige degisiklik getiren tebligleri de igermektedir.

'Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu, SPK’nin

yaymlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu finansal
tablolar tarihi maliyet esasina gére tutulan yasal kayitlarm emeklilik yatirim fonlar: igin KGK
tarafindan yayimlanan TMS/TFRS ile bunlara iligkin ek ve yorumlara uygunluk agisindan gerekli
diizeltme ve simiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Finansal varlikliar:

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varhklar” ve
“alacaklar” olarak siniflandirilir.
Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz ySntemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iliskili oldugu ddneme dagitilmasi1 yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen Omrii
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini
nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkit degerine indirgeyen orandir.

Gergefe uygun deger farki kiir veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir, Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmas: amaciyla edinildigi
zaman stz konusu kategoride simiflandirilir. Alim-satim amaclt finansal varliklar kayda alinmalarini
izleyen donemlerde gergege uygun degerleri iizerinden degerlenir. Alim-satim amagli menkul
kiymetlerin gergege uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan gergeklegsmemis kar/zarar,
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varhk ve yiikiimliiliiklere iligkin
gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amaglt finansal varliklardan elde edilen faiz ve
kupon tahsilatlan ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar veya zarar ve difer kapsamli gelir
tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gergeklesmis kar/zarar” a
dahil edilmistir. Ilk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercege uygun deger farki kir
veya zarara yansitilan olarak simniflanan finansal varliklar alim satim amagli olmayan 6zkaynaga
dayall kiymetler ve borglanma araglarini igermektedir. S6z konusu finansal varliklar, Fon’un
izahnamesinde belirtildigi {izere Fon’un risk yonetim veya yatirim stratejisi gergevesinde gergege
uygun deger esas alinarak yénetilen ve performanslari buna gore degerlendirilen bir portfdyiin
pargasi olan varliklar olmalari nedeniyle ilk kayda ahmlarindan gergege uygun deger fark: kir veya
zarara yansitilan olarak simflanan varliklardir.

Alacaklar/ Borglar:

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada. islem gdrmeyen ticari ve diger alacaklar bu
kategoride siniflandirilir. Takas alacaklari normal yoldan sati iglemlerinde satig sdzlesmesi
yapilmis ancak teslim edilmemis menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir. Takas borglar:
raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sdzlesmesi. yapilmis ancak
teslim alinmamig menkul kaymet alimlarina iliskin olan borg¢lardir.

Alacaklar ve borglar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden deger
diistikliiii disiilerek gosterilir.

Diger finansal borgiar:

Bu kategoride alim-satim amagli olarak simflanmayan tiim finansal borg¢lar yer almaktadir. Diger
finansal yiikiimliliikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz ydntemi ile hesaplanan itfa edilmig
maliyetleri ile yansitilmaktadir.
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{(Birim — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL")

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Fingnsal araclarin gergege uygun degeri:

Gergege uygun deger, zorunlu satig veya tasfiye disinda taraflarin rizas: dahilindeki bir islemde, bir
finansal aracin alim satiminm yapilabilecegi tutardir. Finansal varlik ve yiikiimliilitklerin gergege
uygun degeri belirlenmesinde; i) borsada islem gérenler degerleme gliniinde piyasada islem goren
varliklarin kapanig seansi fiyatlart veya kapans seansinda fiyati olugmayanlar igin bir dnceki
seansin agirlikl: ortalama fiyati ile; ii) borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada
alim-satima konu olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim oram ile; iii) borsada islem gérmeyen finansal varlik ve yiikiimliikler ile
tiirev finansal araglar KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.

Satig ve geri aliy anlagmalart ve finansal varliklarin degerlerin ddiing verilmesi islemleri:

Geri satim taahhiidii ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo™) iglemleri finansal durum tablosunda
“Ters repo alacaklart” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlasmalar ile belirlenen
alim ve geri satim fiyatlar1 arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “etkin faiz (i¢c verim)
orani yontemine gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve dier kapsamli gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Repo sozlesmesi karsilifn elde edilen fonlar pasifte “Repo borglari” hesabmda
muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalar ile belirlenen satim ve geri alum fiyatlar arasindaki
farkin déneme isabet eden kismi i¢in etkin faiz oram1 yéntemine gore gider reeskontu
hesaplanmaktadir.

Gelir ve Giderler

Faiz gelirleri/ giderleri:

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araclarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasma gore
degerlenmelerini kapsar.

Finansal varhik ve yiikimliliiklere iliskin gerceklesmis/gerceklesmemiy kar/zarar:

Fon portfoylinde bulunan finansal varlikiarin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un
gelir ve giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklar: giin itibariyle (islem tarihi)
muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir finansal varlik satis giinii degeri (alis bedeli ve satig giiniine
kadar clusan deger artis veya azaliglar1 toplami) tizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir.
Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili finansal
varligin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar ile satis giinii degeri arasinda bir
fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlarr” hesabina veya “Menkul kiymet satig
zararlar1 hesabina kaydolunur. Satilan finansal varhiga iligkin “Fon paylar1 deger artis/azalis™
hesabinin bakiyesinin ortalamasma gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak
“Gergeklesen defer artiglari/azahislan™ hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger
kapsamli1 gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait araciik komisyonlar1 da alim ve satim
bedelinden ayrn olarak “Komisyon ve Diger T§l§:tim Ucretleri” hesabinda izlenir.

Temettii gelirleri:

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarfarin temettii alma hakki doZdugu
zaman kayda alinir.
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Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)
Giderler:

Tiim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Fon Paylary:

Fon paylan, temsil ettigi deSerin tam olarak nakden &denmesi sartiyla katilimcinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir, Bir payin degeri Fon net varlik degerinin dolagimdaki fon paylarinmn
kapsadig1 pay sayisina boliinmesiyle elde edilir.

Fon Pay Degerinin Hesaplanmas: ve Islem Esasiari:

Fon paylari, temsil etti3i degerin tam olarak nakden Odenmesi sartiyla katilimcinin- bireysel
emeklilik hesabina aktanlir. Fonun pay degeri, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina
boliinmesiyle elde edilir. Pay sayisimun hesaplanmasinda kiisurat iglemlerinin sz konusu olmas
halinde, ii¢ basama@a kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayis1 hesaplanir. Belirlenen esaslara
gore hesaplanan pay degeri, sirketin internet sitesinden katilimeilara duyurulur.

Degerleme her i giindl itibartyla yapilir. “Fon Portfoy Degeri” finansal varliklarin degerlerinin
toplamidir. Giin sonu itibarryla varsa portfoydeki hazir degerler ve alacaklar fon portfdy degerine
eklenirken, borglar diisiilerck fonun toplam degeri / net varlik degeri hesaplanir. Fonun pay degeri
giin sonunda fonun toplam deger / net varlik degerinin dolasimda olan pay sayisina béliinmesi ile
hesaplanur.

Fiyatlama Raporuna lliskin Fon Portfoy Degerleme Esaslari:
- Portfdydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir;

(i) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarm
alim fiyat: satin alma giiniindeki yabanc1 para cinsinden degerinin TCMB dovxz sati kuru ile
carpilmast suretiyle bulunur.

(ii) Als tarihinden baglamak {izere portfoydeki varliklardan;

a) Borsada iglem gérenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda
islem goren varliklarin degerlemesinde kapanig seansinda olugan fiyatlar, kapanis seansinda
fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada clusan en son seans afirlikli ortalama fiyatlar
kullanilir.

b) Borsada iglem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyattyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim oram ile degerlenir.

c) Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas almarak
degerlenir.

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

¢) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz
alig kuru ile degerlenir,

f) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde
degerlenir.
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Finansal Tablolarm Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

g) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak gekilde giivenilir
ve dogrulanabilir bir yntemle degerlenir.

h) (a) ild (g) no’lu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazih karara baglanir.

i) (g) ve (h) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yénetim kurulu
tarafindan alinur.

(iif) Endeks fonlarin portfylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (ii) bendinde
belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

-  Fonun diger varhk ve yiikiimliiliikkleri KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimlilikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen ddviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

Vergi:

Fon, Tiirkiye’de kurulmus emeklilik yatirim fonu oldugundan, ilgili mevzuat uyarinca Fon’un
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar: kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

- Fon alzm-sdtzm esaslart

Yatinma y®nlendirilecek tutarin Sirket hesaplarma intikal tarihinde, fon payr alim talimatlart
olusturulur ve giin sonunda hesaplanan pay fiyati ile talimat: takip eden is giinii gergeklestirilir.
Ilgili tutar bir is ginii icin Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasas: Likit Karma Emeklilik
Yatirim Fonu’nda nemalandinlir.

Fon paylarinin satis islemleri ise satun talimatinin olusturuldugu giin sonunda hesaplanan pay fiyati
kullanilarak, takip eden ilk ig giiniinde gergeklestirilir.

Fon satiglar1 yapilan s6zlesme birden fazla ileri valorlii fon iceriyor ise daha erken nakit doniisii
olan fon tutarlar en ge¢ nakit doniisii olan fonun valdr tarihine kadar Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Likit Para Piyasas1 Karma Fonunda nemalandirilir.

Menkul Kiymetlerin Muhafazast

Fon portfSyiindeki varliklar bir sézlesme cergevesinde Takasbank nezdinde saklanmaktadir.

Founksivonel ve raporlama para birimi

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un fonksiyonel para birimi olan ve fmansal
tablolar icin sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (*“TL”) cinsinden ifade edilmistir.
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Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsaymmlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibartyla raporlanan varliklar ve
yiikiimliiliiklerin tutarlarimi, sarta bagli varliklarin ve yiikiimliiliiklerin agiklanmasmi ve hesap
dénemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarimi etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullamlmasim gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayumlar, Fon yonetiminin mevcut olaylar ve

islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasma ragmen, fiili sonuglar varsaynnlardan farklilik
gisterebilir.

Biliimlere Gore Raporlama

Fon’un faaliyeti ve faaliyet alani tek bir faaliyet béliimii olarak kabul edilmekte olup bdliimlere
gore raporlama uygulanmamaktadir.

Mliskili Taraf A¢iklamalar

Kurucu’ya izahnamede belirtildigi sekilde fon yonetim ticreti denmektedir.

Alacak ve Borg¢lar

31 Aralik 2013 ve 2012 itibariyla alacak ve borglarin detay: agsagidaki gibidir:

Cari Gegmis

Ddnem Dinem
Alacaklar
Diger Alacaklar 6.313 --
Toplam Alacaklar 6.313 —
Borglar
Odenecek Fon Yonetim Ucretleri . 12.212 4,496
GOdenecek Thrag fzni Ucreti 244 -
{Odenecek Denetim Ucreti - 2.360
Toplam Borglar 12,456 6.856
Borg¢lanma Maliyetleri

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir.)

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Borglar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir.)
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8  Niteliklerine Gére Giderler

1 Ocak - 31 Aralik 2013 ve 2012 donemlerinde niteliklerine gére giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

Cari Geemis

Dinem Dinem

Yaonetim Ucretleri 93.091 46312
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 570 494
Denetim Ucretleri © 8.260 9.716
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 71 789
Saklama Ucretleri 608 366
Kurul Ueretleri 693 -
Toplam Giderler 103.993 57.677

9  Diger Varhk ve Yiikiimliiliikler
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir.)

10 Toplam Deger / Net Varlik Degeri ve Toplam Degerinde / Net Varlik Degerinde

Artis/Azahs
Cari Gegmis
Dénem Dodnem
1 Ocak 2013 itibariyla Toplam Degeri /
Net Varhik Degeri (Donem Bagi) 2.312.370 -
Toplam Degerinde Artig/Azalig (110.053) 210.834
Katilma Pay: fhrag Tutan {(+) 8.602.189 3.956.131
Katilma Pay: fade Tutari {-) (2.653.016) (1.854.595)
31 Arahk 2013 itibariyla Toplam Degeri /
Net Varlik Degeri (Dénem Sonu} 8.151.490 2.312.370

11 Fiyat Rapornndaki ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger/Net Varhk

Degeri Mutabakati
Cari Gegmis
Dénem Dénem
A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI (*) 8.156.329 2.316.908
B. HAZIR DEGERLER 1.304 2.318
Kasa - -
Bankalar 1.304 2,318
Diger Hazir Degerler - -
C. ALACAKLAR 6.313 -
Takastan Alacaklar - -
Diger Alacaklar 6.313 --

C. DIGER VARLIKLAR -

D. BORCLAR (12.456) (6.856)
Takasa Borglar - -
Yonetim Ucreti (12.212) {4.496)
(denecek Vergi - -
ihtiyatlar - -
Krediler ' - --
Diger Borglar (244) (2.360)
TOPLAM DEGER (A+B+C+C+D) 8.151.490 ' 2.312.370

(*) Fon / Ortaklik Portfy Degeri’ne ekli finansal durum tablosunda Nakit ve Nakit Benzerleri igerisinde bulunan 673.270 TL vadeli
mevduat dahi] edilmistir.

Finansal varlik degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon’un finansal durum
tablosundaki toplam net varlik degeri ile fiyat raporundaki fon net varlik degeri aynidur.
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Hasilat

Cari Gegmis
Dénem Dénem
Faiz Gelirleri 76.795 66.285
Finansal Varlik ve Y(ikilmliloklere I]lskm Gergeklesmis Kar/Zarar (57.055) 166.822

Finansal Varhik ve Yiikimliliklere Il]skm Ger(;cklcsmemls
Kar/Zarar (69.189) 16.309
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 43.389 19.095
Esas Faaliyet Gelirleri (6.060) 268.511

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler

Cari Gegmis

Dénem Donem

Bankalardan Alinan Faizler 37.077 19.035
Diger Gelirler 6.312 60
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler Toplam 43.389 19,095
Noter Harg ve Tasdik Ucretleri 436 393
Vergi Resim Harg vb. Giderler - 213
Diger 335 183
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler Toplam 771 789

Finansman Giderleri

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir.)

Diger Kapsamh Gelir Unsurlarinin Analizi

Bulunmamaktadur. (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir.)

Kur Degisiminin Etkileri

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir.)

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

Tiirkiye’de faaliyette bulunan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren, KGK tarafindan yayimlanmig 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamistir.

Tiirev Araglar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir.)
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Finansal Araclar

31 Aralik 2013 ve 2012 taribleri itibariyle finansal varliklar gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansttilan finansal varliklar olarak siniflandiriimis olup séz konusu finansal varliklara iliskin

bilgiler agagidaki gibidir:

Cari Gegmis

Dinem Dinem

Devlet Tahvili 7.230.471 1.846.374

Ozel Sektér Tahvili 186.586 111.911
Ters Repo . 66.002 126.016 -

‘Toplam 7.483.059 2.084.301

Finansal Arvaglarin Gergege Uygun Degeri:

" Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun degerlerini

yansittigi varsayilmigtir.

b) Finansal tablolarda gergegie uygun degeri ile yansitilanlar:

»  Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yukumlulukler icin
aktif piyasada iglem goren borsa fiyatlarindan deZerlenmigtir.

« Ikinci seviye: Finansal varhk ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinn bulunmasinda kuliamlan girdilerden degerlenmistir.

e Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, varlik ya da yiikiimliligiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmisgtir.

e QGergede uygun degerlerivle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin seviye siniflamalar:

asagidaki gibidir:
31 Arahk 2013
1. Seviye
Finansal varltkiar:
Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan
finansal varitklar
Devlet Tahvili 7.230471
Ozel Sektor Tahvili 186.586
Ters Repo 66,002

2, Seviye 3. Seviye Toplam

7.230.471
186.586
66.002
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‘Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi :

Gelir Amach Kamu Borglanma Araclan Standart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim — Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL")

Finansal Araclar (Devami)

31 Aralik 2012

1. Seviye 2, Seviye 3, Seviye Toplam
Finansal varitklar:
Gergegie uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal variiklar
Devlet Tahvili 1.846.374 -- - 1.846.374
Qzel Sektor Tahvili 111911 - - 111.911
Ters Repo 126.016 - - 126.016

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi:

Faiz riski
Yatinm yapilan kiymetin fiyatinin piyasadaki faiz oranlarindan olumsuz olarak etkilenmesi
durumunda clusan risktir,

Enflasyon riski
Enflasyon nedeniyle yatirimei tarafindan arzulanmayan bir reel getiri oraninin gergeklesme
olasihigini ifade eder.

Piyasa riski

Yatinimeilarin beklentilerindeki degismelerden dolay: menkul kiymetlerin fiyatlarinda degismelerin
ortaya ¢gikmasi ile zarar olusmasidir.

Likidite riski _

Portfoyde alis veya satis yapilmak istendiginde piyasanin derinliinin az olmasi nedeniyle yeterli

alict ve saticinin bulunamamasi riskidir.

Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla ¢esitli vadelerdeki menkul kiymetlere yatirim
yapilarak riskler asgariye indirilmektedir

Finansal varliklar/araglarla ilgili diger detay bilgiler ekli Fiyat Raporu - Fon Portféy Degeri
Tablosu’nda sunulmustur.,

Raporlama Diéneminden Sonraki Olaylar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir.)
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amach Kamu Borglanma Araglar Standart Emeklilik Yatmm Fonu

31 Aralk 2013 Tarihinde Sona Eren Ylla Ait

" Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”)

TMS’ye i1k Gegis

31 Arahik 2012 Oncekd ddnem Smflamalar Yeniden
raporlanan diizenlenmis
VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerler : - 234.925 234,925
Bankalar 2.318 (2.318) -
Diger Menkul Kiymetler 232.607 (232.607) -
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri ' - - -
Ters Repo Alacaklan - - - -
Takas Alacaklan - - --
Diger Alacaklar - - --
Finansal Varliklar - 2.084.301 2.084.301
Czel Kesim Borglanma Senetleri 237.927 (237.927) -
Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolart 1.846.374 (1.846.374) -
Teminata Verilen Finansal Varliklar - - --
Diger Varhklar - - - --
I Toplam Varhklar (A) 2.319.226
YUKUMLULUKLER -
Repo Borglan - - -
Takas Borglar: - - -
Krediler - - -
Finansal Yikiimlitlikler ‘ - - -
Diger Borglar - 6.856 6.856
Fon Yonetim Ucreti 4.496 (4.496) -
Diger Borglar 2.360 (2.360) -
Toplam Yiikimliliikier (Toplam Degeri / '
Net Varhk Deferi Harig) (B) 6.856
Toplam Degeri / Net Varlik Deferi (A-B) 2.312.370
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi -

Gelir Ama¢ch Kamu Borclanma Araglar: Standart Emekhhk Yatirnm Fonu

31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim — Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”)

TMS’ye i1k Gegis (Devami)

Onceki formata Yeni formata
1 Ocak - 31 Arahk 2012 gore hazirlanan ~ Siniflamalar gore hazirlanan
finansal tablo finansal tablo
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri - 66.285 66.285
O=el Kesim Menkul Kymetleri Faiz ve Kar Paylart 6.165 (6.163) -
Kamu Kesimi Menkuwi Kyymetleri Faiz ve Kar Paylari 60.121 (60.121) -
Temetti Gelirleri ] - - -
Finansal Varlik ve Yokomluluklere Hiskin Gergeklegmis
Kar/Zarar - 166.822 166.822
Menkul Krymet Satiy Karlart 13.265 (13.263) -
Menkul Kpymet Satiy Zararlar: (2.202) 2202 -
Gergekiegen Deger Artiglart 156.978 (156.978) -
Gercekleger Deger A-aliglan (1.218) 1218 -
Finansal Varlik ve Yiktmlitliiklere Iligkin Gergeklesmemis
Kar/Zarar - 16.309 16.309
Katilma Belgeleri Net Deger Artigt/(Azalisi) 17.665 (17.665) -
Gegmis Yillar Fon Gelir Gider Fark: (1.356) 1.356 -
Net Yabanci Para Cevrim Farky Gelirleri - - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler - 19.095 19.095
Diger Gelirler 19.095 (19.093) -
I Esas Faaliyet Gelirleri 268.511 I
Yonetim Ucretteri - (46.312) (46.312)
) Fon Yénetim Ucretleri (46.312) 46.312 -
Komisyon ve Diger Istem Ucretleri - (494) (494)
Aracilik Komisyonu Giderleri (494) 494 -
Saklama Ucretleri - (366) (366)
Saklama Giderleri {366) 366 -
Denetim Ucretlerd - (9.716) (9.716)
. Denetim Ucretleri (9.716} 9716 -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler - (789) (789)
Noter Harg ve Tasdik Ucretleri (393} 393 -
Vergi Resim Harg ve Bazi Giderler (213) 213 -
Diger Giderler (184) 184 -
Esas Faaliyvet Giderleri {57.677)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 210.834
Finansman Giderleri -
Net Dinem KarvyZaran (A) 210.834
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlmayacaklar -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacak!ar -
Digier Kapsamh Gelir (B) —
TOPLAM DEGERDE / NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 210.834
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi - £
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Arag¢lan Standart Emeklilik Yatirim Fonu .

31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim — Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”)

Nakit Akis Tablosuna iliskin A¢iklamalar

Nakde esdeger varliklar doneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi ii¢
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan clugmaktadir.

Nakit akis tablosuna esas teskil eden nakit ve nakit benzerleri asagida gosterilmigtir:

Cad Gegmis

Dinem Dénem

Kasa - - -
Vadesiz mevduat 1.304 2318
Vadeli mevduat 673.270 232,607
Nakit ve nakit benzerleri toplam 674.574 234.925

Toplam Deger/Net Varhk Degeri Degisim Tablosuna iliskin Aciklamalar
Dipnot 10°da sunulmustur.

Finansal tablolar1 nemli odlgiide etkileyen ya da finansal tablolarm agik,
yorumlanabilir ve anlasilabilir olmas1 acisindan aciklanmasi gereken diger
hususlar

Alinan temettii tutarlart

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir.)

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlar:

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir.)

Stipheli alacaklarn tutar:

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir.)

Aciklanmas: gerekli goriilen diger bilgiler

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir.)
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclarr Standart
Emeklilik Yatirim Fonu
(Eski unvamiyla, Axa Hayat ve Emeklilik
Anonim Sirketi
Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglari
Emeklilik Yatirim Fonu)

31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren
Yila Ait
Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden
Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik
Degeri Tablosunu Iceren Fiyat Raporlarinm
Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iliskin
Rapor



BEE MAzARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKTL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGERJNET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK .
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglar1 Standart Emeklilik Yatirim
Fonu'nun (“Fon™) (eski unvanryla Axa Hayat Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglari
Emeklilik Yatirnm Fonu) pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Arahk 2013 tarihi itibariyla hazirlanan
portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Arahk 2013 tarihli ve
28867 (Mitkerrer) sayili Resmi Gazete’de yaymnlanan “Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslaria liskin
Teblig (1I-14.2) (“Teblig™) hilkiimlerine ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanip hazirlanmadigini SPK’riin konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari ¢ergevesinde 31 Arahk 2013 tarihi
itibarryla incelemis bulunuyoruz.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi Gelir Amach Kamu Borglanma Araglan Standart Emeklilik Yatirim
Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla hazirlanan portféy degeri
tablosu ve toplam defer/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlart Teblig hilkiimlerine ve SPK tarafindan
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmigtur.

1

Bu giiriig tamamen SPK ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi’nin bilgisi ve kullanim: i¢in hazirlanmig olup,
baska maksatla kullanilmas: uygun degildir,

DENGE QAG S.[Z DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Ayhnkeydem;r k:
Sorumlu Ortak Basd‘énetgl

Istanbul, 30 Nisan 2014

HURRIVET MAH. DR. CEMIL BENG( CAD. Hax ig MERKEZT NO: 2 K: 1 GAGLAYAN 34403 KASITHANE - [STANBUL
TeL: (0212} 296 51 00 {pex) - FAX: (0212) 256 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazarsdenge.com.tr
TicareT SiciL No: 262368 - 209940

DencE Badimsiz DENETIM SERBEST MuHaAseBech MaLi MOsavirLik ANONIM SIRKETE
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclar: Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2013 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)

Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (*"TL’") olarak gdsterilmigtir.)

TUTARI (TL) GRUP % TOP,,;.‘AM
A. FON/ ORTAKLIK PORTFOY DEGERI () 8.156.329 100,05
B. HAZIR DEGERLER (+) 1.304 0,02
a) Kasa - -
b) Bankalar 1.304 100,00
c) Diger Hazir Degerler - -
C.ALACAKLAR (+) 6.313 0,08
a) Takastan Alacaklar - -
b) Diger Alacaklar 6.313 100,00
C. DIGER VARLIKLAR (+) - -
D. BORCLAR (-) (12.456) (0,15)
a) Takasa Borglar - --
b) Yénetim Ucreti (12.212) 98,03
¢) Odenecek Vergi - -
¢) Ihtivatlar - -
d) Krediler - -
¢) Diger Borglar (244) 1,97
TOPLAM DEGER 8.151.490 100,00
Toplam Katilma Payi/Pay Sayis 1.000.000.000.000
Yatinm Fonlan fgin Kurucu Tarafindan Iktisap Edilen Katilma
Pay1 733.288.947

(*) Fon Ortakhk Portfy Degeri’ne ekli finansal durum tablosunda Nakit ve Nakit Benzerleri igerisinde bulunan 673.270 TL vadeli
mevduat dahil edilmigtir.
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g Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araglari Standart
Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2012 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)

Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“°TL’) olarak gdsterilmistir.)

TUTARI(TL) | GRUP % | TOTAM
A. FON/ ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 2.316.908 100,20
B. HAZIR DEGERLER (+) 2.318 0,10
a) Kasa - -
b) Bankalar 2,318 100,00
¢} Diger Hazir Degerler - -
C.ALACAKLAR (+) - -
a) Takastan Alacaklar - -
b) Diger Alacaklar - -
C. DIGER VARLIKLAR (+) - -
D. BORCLAR (-) (6.8356) (0,30)
a) Takasa Borglar - -
b) Yénetim Ucreti (4.496) 65,58
c) Odenecek Vergi - -
¢) Ihtiyatlar - -
d) Krediler - -
e) Diger Borglar (2.360) 34,42
TOPLAM DEGER 2.312.370 100,00

Toplam Katilma Pay1/Pay Sayis: ]
Yatinm Fonlan Igin Kurueu Tarafindan Iktisap Edilen Katilma
Payi

1.000.000.000.000

206.160.581




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Ama¢h Kamu Bor¢lanma Araclari Standart
Emeklilik Yatirim Fonu
(Eski unvanryla, Axa Hayat ve Emeklilik
Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borglanma Araglar
Emeklilik Yatirim Fonu)

31 Aralik 2013 Tarihi Itibanyla
I¢ Kontrol Sisteminin Durumuna
Iiskin Rapor




MAZARS

MAZARS DENGE

_ AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA
IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA
ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglar Standart Emeklilik Yatirim
Fonu’nun (“Fon™) (eski unvaniyla, Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglar
Emeklilik Yatirmm Fonu) i¢ kontrol sisternini Emeklilik Yatirim Fonlarmin Kurulug ve Faaliyetlerine Iligkin Esaslar
Hakkinda Yonetmeligin (“Yénetmelik™) 14’iincii maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller ¢ergevesinde 31 Aralik
2013 itibartyla incelemis bulunuyoruz. :

Gériistimiize gére Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglar1 Standart
Emeklilik Yatirim Fonu’nun ig kontrol sistemi, Yénetmelik’in 14’{incii maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri
icermektedir.

Bu goril tamamen Sermaye Piyasas! Kurulu, Fon Kurulu ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi’nin bilgisi ve
kullanimu igin hazirlanmis olup bagka bir maksatla kullanilmasi uygun degildir.

. Vim w
Aylin Beydemir, SMN
Sorumlu Ortak Basdenetgi

Istanbul, 30 Nisan 2014

HORRIYET MaH. DR, CEMIL BENGD CAD. Hak |§ MERKEZI Not 2 K: 1 CASLAYAN 34403 KAGITHANE - [sTanzuL
TeL: (0212) 296 51 00 (pex} - Fax: (0212} 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazarsdenge.com.tr
Ticaret SlclL No: 262368 - 209940

DENGE BASIMSIZ DENETIM SERBEST MuHASEBEC MALI MUSAVIRLIK ANONIM SIRKETI




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amach Kamu Borc¢lanma Araclar Standart
' Emeklilik Yatirim Fonu
(Eski unvanryla, Axa Hayat ve Emeklilik
7 Anonim Sirketi
Gelir Amacgh Kamu Borglanma Araglari
Emeklilik Yatirim Fonu)

31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren
Yila Ait
Varliklarin Saklanmasma
Mliskin Rapor




MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SiRKETi
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglar Standart Emeklilik - Yatirim
Fonw’nun (“Fon”} (eski unvaniyla, Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglar
Emeklilik Yatirim Fonu) 1 Ocak — 31 Aralik 2013 dénemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim iglemlerini ve
buna iliskin sézlesmelerini, fon varliklarinin 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sisterni Kanunu
(“4632 sayih Kanun”) ve Emeklilik Yatirim Fonlarmm Kurulus ve Faaliyetlerine [liskin Esaslar Hakkinda
Yonetmelik (*Yonetmelik™”) hiiktimlerine uygun olarak saklanip saklanmadigi agisindan incelemis bulunuyoruz.
Incelememiz asagidaki hususlarin da test edilmesini igermistir,

1) Saklayici kurulug nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, Axa Hayat ve Emeklilik
Anonim $irketi (“Emeklilik $irketi”) veya Fon Kurulu’nun &nceden haberi olmaksizin saklayict kurulug kayitlart
ile hesap ekstreleri kargilagtinilarak mutabakatinin yapilmass,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasast araglarinin kayitlan tutan kuruluslarin hesap ckstreleri ile
karsilagtirilarak teyit ediimesi,

3) Fon hesabindan yapilan 8deme ve virman 1$lemler1n1n ilgili ‘tdeme ve virman iglemlerine iliskin belgelerle
kargilagtirilarak kontrol edilmesi, '

4} Fon portfyiindeki menkul kiymetler iizerindeki haklarin portfoy yonetim sirketinin talimati cercevesinde
kullanilip kullanilmadigmtn tespiti,

5) Fon paylarmin katilimet bazinda tutulup tutulmadigi ve katilimeilara fon hesaplarinda yatiima yénlendirilecek
katk: pay1 tutar: ile bunlara karsilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme imkan: saglanip saglanmadiginin
kontrolu

6) Fon hesaplarlhda yatinma yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilimer katki paylarimin
fona aktariminda pay sayisinin dogru hesaplantp hesaplanmadiginin kontrold,

7) Emeklilik Sirketi ve portfSy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik sistemi digina
Yonetmelik’in 18’inci maddesinde belirtilen durumlar disinda harcama yapilip yapilmadiginin kontroli.

Gorigtimiize gdre Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglar: Standart
Emeklilik Yatmm Fonu’nun varliklar: 1 Ocak — 31 Aralik 2013 déneminde 4632 sayih Kanun ve Yonetmelik
- hitkiimleri gercevesinde saklanmaktadir,

Bu gériiy tamamen Sermaye Piyasast Kurulu, Fon Kurulu ve Emeklilik Sirketi’nin -bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmus olup bagka bir maksatla kullaniimasi uygun degildir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI{ MUSAVIRLIK A.S.
MAZAR-SU;&& e
*;f 'f B, it ;K

% 2
Ayhﬁx]?@ydénnr SMMM
SorumliiOrtak-Basdenetci

Istanbul, 30 Nisan 2014

HUORRIYET MAH. Dr. CemiL BEnNGD Cap. Hak [s Merkezl No: 2 K: 1 Caitaran 34403 Ka&ITHANE - [sTanBUL
Tew: (0212) 296 51 00 {pax) - Fax: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazarsdenge.corn.tr
TlcaRreT Sicit No: 262368 - 209940
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amach Kamu Borclanma Araclar Standart
Emeklilik Yatirnm Fonu
(Eski unvaniyla, Axa Hayat ve Emeklilik
Anonim Sirketi
Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglan
Emeklilik Yatirim Fonu)

31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren
Yila Ait
Performans Sunus Raporu ve
. Yatiim Performans: Konusunda Kamuya
Agiklanan Bilgilere Iliskin Rapor




MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLIiLIK ANONIM SiRKETi
‘GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
PERFORMANS SUNUS RAPORU VE YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amach Kamu Borglanma Araglari Standart Emeklilik- Yatinm
Fonu’nun (*Fon™) (eski unvamyla, Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglan
Emeklilik Yatirrm Fonu) 1 Ocak — 31 Aralik 2013 dnemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasast
Kurulu’nun Seri: V No: 60 sayth Biréysel ve Kurumsal PortfSylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunug
standartlarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun dlstnda kalan
dénemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olu$turulmam1§tlr

Géritgiimiize gore, 1 Ocak 31 Aralik 2013 dénemine ait performans sunug raporu Axa Hayat ve Emeklilik Anonim
Sirketi Gelir Amagl Kamu Borglanma Araglan Standart Emeklilik Yatirim Fonu’nun performansim ilgili Teblig’in
performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

DENGE Q&&Eﬁ@ﬁ‘ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALIMUSAVIRLIK A.S.
%
")
RN

Ayh% .chdenm' S
Sorumlu\ﬁak Bagdenetgl

Istanbul, 30 Nisan 2014

HirrEvET MAH. Dr, CemiL BenglU Cap. Hak Ig MERI‘(EZi No: 2 K: 1 Caltaran 34403 KASITHANE - STANBUL
TeL: (0212) 296 51 00 (pex) - Fax: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazarsdenge.com.ir
TicARET SiciL No: 262368 - 2059940 )
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A. S.

IS PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETi TARAFINDAN YONETILEN
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART
EMEKLILIiK YATIRIM FONU

PERFORMANS SUNUS RAPORU

A.  TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BIiLGILER
Halka arz tarihi: 19 Arahk 2011

G SELET e ST T e T i Portfb T
.31 Aralik 2013 tarihi jtibartyla -~ | % - Fon’un Yatirim Amact - .| - Yoneficileri =

Fon Toplam Degeri (TL) 8.151.490 | Fon portfoyit istikrarli getiri hedefiyle | Erkan Unal

yonetilmektedir. Sabit getirili menkul
Birim Pay Degeri (TL) 0,011116 | kiymetlerin  siirelerine gére  portfy | Nuri Ouz Ayhan

yonetimi gergeklestirilmektedir,
Yatirimei Sayisi 6.185

Tedaviil Oram % --

- Portfoy Dagihmy -5 ¢ Ll Yonetim ve Yatirim Stratejisi - e _
Devlet Tahvili %88,64 Fon orta ve uzun vadeli devlet i¢ borglanrna senetlerlne yatlrlm
Vadeli Mevduat %8,27 | yaparak faiz gelirlerinden yararlanmay1 hedeflemektedir. Fonun
Ozel Kesim ortalama vadesi dedisen piyasa kosullari cercevesinde portfoy
Bor¢lanma Senedi %2,28 | ybneticisi tarafindan ayarlanmaktadir.

Ters Repo %0,81

Fon portfdylinin en az % 80’1 ters repo dahil Hazine
Miistesarlifinca ihra¢ edilen Tiirk Liras: cinsinden bor¢lanma
araglarr ve gelir ortaklign senetleri olugmaktadir. Fon portfSyiiniin
en fazla %20°si Tiirk Liras1 cinsinden borsada islem gérmesi sart:
ile bankalar veya yatirun yapilabilir seviyede derecelendirme
notuna sahip olan diger ihraggilar tarafindan ihrag edilen
borglanma araglari, kira sertifikalari, vadeli mevduat, katilma
hesatn ve Takasbank  Para  Piyasasi islemlerinde
degerlendirilecektir. Ters Repo ve Takasbank Para Piyasasi
islemlerinde degerlendirilecek toplam tutar fon portfoyiiniin yiizde
ikisini agamaz.

Fon portfoyii istikrarh getiri hedefiyle yonetilmektedir. Sabit
getirili menkul kiymetlerin sitrelerine gére portfdy yonetimi
gerceklestirilmektedir.

En az almablllr pay adedl 0,001 Adet

B R R I o " ¥atinum Riskleri .

Fon portf‘oyu aglrhkh olarak kamu borglanfna arag:larmdan
olugturulmaktadir. Fonun getiri hedefine ulagabilmesi amaciyla
devlet i¢ borglanma senetlerinin getirilerinden faydalaniimaktadir.

Fon, faiz, piyasa ve enflasyon riski tasimaktadir. Faiz ve enflasyon
oranlarindaki degisimler, fonun getirisini etkilemektedir.

Taginan  risklerden  korunmak amaciyla fon portfoyil
gesitlendirilmekte, vade ve oran ayarlamasi yapilmakta ve
degisken getirili tahvillere yer verilmektedir.




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

IS PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI TARAFINDAN YONETILEN

GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU
PERFORMANS SUNUS RAPORU

B. PERFORMANS BIiLGisi
PERFORMANS BILGISI
Sunuma
Dabhil
Portfdyiin Portioy
veya Portfoy veya
Grubunun Sunuma Dahil Portfiy
Getirisinin Dinem Sonu| Grubunun|
Zaman Portfoy veya| Yonetilen Yinetilen
Hedeflenen Iginde{Kargilagirma Portfiy| Portfiyler Tiim
Toplam| Kargilagtirma| Enflasyon Standart| Olgiitiiniin| Grubunun Net Igindeki| Portfiyler
Getiri Olgiitiiniin _ Oram| Poriféy] Sapmasi(*) Standart] Varhk Degeri Orani| Tutan (**)
YILLAR]| (%) Getirisi (%) (UFE) %| Saysi (%)| Sapmasi (*) {Bin TL) {%) (Bin TL})
2012/ 1 yiik| 12,51 15,63 245 - 0,10 0,11 2.312 0,019 [ 12.135.718
2013 /1 yalik| (0,89) 0,14 6,97 = 0,29 0,31 8.151 0,059 [ 13.931.003
™*) Portfoytin ve kargilagtirma sl¢itiingn standart sapmasi ddnemdeki giinliik getiriler izerinden hesaplanmistir.
(**)  Portfdy Yoneticisi Is Portfdy Yonetimi A.S.’dir. Mevcut rakam Is Portfsy Yonetimi A.S.’nin yonettigi toplam portfylerin
31 Aralik 2013 tarihi itibariyla toplam biiyitkHigand gistermektedir.
GRAFIK (2013 /1 yilik)
B,G0 6,97
7,00 4
6,00 -
5,00 -
400
306 -
2,00
1,08 + 0,14
6,00 y 7
1,00 Hedef Kargtlagtirma Enflasyon UFE
Qlgiitil Gelid

-2,60

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

IS PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETi TARAFINDAN- YONETILEN
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU

PERFORMANS SUNUS RAPORU

C.

DiPNOTLAR

1)

Fon, orta ve uzun vadeli devlet i¢ borglanma senetlerine yafirim yaparak faiz gelirlerinden
vararlanmay: hedeflemektedir. Fonun ortalama vadesi deBisen piyasa kosullari gergevesinde
portfdy ybneticisi tarafindan ayarlanmaktadir. Fon portfoyiiniin en az % 80°i ters repo dahil
Hazine Miistesarlifinca ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden bor¢lanma araglar ve gelir ortaklig
senetleri olusmaktadir. Fon portféyiiniin en fazla %20°si Tiirk Liras:1 cinsinden borsada islem
gormesi gart1 ile bankalar veya yatinm yapilabilir sevivede derecelendirme notuna sahip olan diger
ihraggilar tarafindan ihrag edilen borglanma araglari, kira sertifikalari, vadeli mevduat, katiima
hesabr ve Takasbank Para Piyasasi iglemlerinde degerlendirilecektir. Ters Repo ve Takasbank Para
Piyasasi iglemlerinde degerlendirilecek toplam tutar fon portféyiiniin yiizde ikisini agamaz.

Fon, karsilagtirma 8lgiitiinii Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %90 KYD TL Bono
Endeksleri Tiim, %2 KYD O/N Repo Endeksleri Briit, %4 KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat
Endeksi (TL), %2 KYD Ozel Sekttr Tahvil Endeksi Sabit ve %2 KYD Ozel Sektér Degisken
Tahvil Endeksi’'nden olusan portfdyiin getirisi olarak belirlemigtir. (B. Performans Bilgisi
Kargilastirma Olgiitiiniin Getirisi ile ilgili Agiklama).

15 Nisan 2013 tarihli ve 15-372 sayili SPK onayi ve 18 Nisan 2013’te yayimlanan Ticaret Sicil
Gazetesi uyarinca, Fon {zahnamesinin “Kargilastirma Olgiitii ve Yatirim Stratejisi Bant Arahg”
maddeleri asagida siralandif: sekilde degistirilmistir:

Karsilagtirma Olgiitii

Degisiklik Oncesi Degisiklik Sonrast

%89 KYD TL Bono Endeksleri Tiim " %90 KYD TL Bono Endeksleri Tiim

%9 KYD O/N Repo Endeksleri Briit %2 KYD O/N Repo Endeksleri Briit

%1 KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi %4 KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksleri

%1 KYD Ozel Sektor Tahvil Endeksi Degisken %2 KYD Ozel Sektér Tahvil Endeksi Degisken
%2 KYD Ozel Sektor Tahvil Endeksi Sabit

Yatinm Stratejisi

_Degisiklik Oncesi Degisiklik Sonrast
%70-100 Devlet i¢ borglanma senetleri %0-80 Hazine Miistesarlig1’nca ihrag edilen TL
%0-20 Ozel sektor borglanma senetleri cinsinden borglanma araglan ve gelir ortaklif:
%0-20 Vadeli mevduat senetleri
%0-30 Ters repo ve borsa para piyasas: %0-20 borglanma araclary, kira sertifikalar ve
islemlerinin toplam: borglanma araglari

%0-2 Ters Repo

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren dénemde Fon’un nispi getirisi asagidaki gibidir:

Gergeklesen Getiri {%0,89)
Gergeklesen Kargilagtirma Olglitiiniin Getirisi %0,27
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi %0,14
Nispi Getiri (%1,03)

Nispi Getiri = [Gergeklegen Getiri- Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiintin Getirisi]+{Gergeklesen
Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi ~-Hedeflenen Karstlagtirma Olgiitiiniin Getirisi]
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Axa Hayat ve Emeklilik A.§. Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglani Standart Emeklilik Yatirim
Tonu, I Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir.

I Portfoy Yonetimi A.S.’nin kurulusu 6 Kasim 2000 tarih, 5168 sayili Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilmistir ve Sermaye Piyasast Kurulw’nun izni ile 30 Ocak 2001 tarihinde Portfoy
Yoneticiligi Yetki Belgesi almistir,

Sirket’in 45.000.000 TL olan sermayesinin %70’i Is Yatiim Menkul Degerler A.S., %20’si
Anadolu Hayat Emeklilik A.S., %5°i Tiirkive Smai Kalkinma Bankas: A.S., %4,9’'v Yatmm
Finansman Menkul Degerler A.S. ve %0,1°1 Camis Yatinm Holding A.S.’ye aittir.

Sirket, Axa Hayat ve Emeklilik A.S.’nin kurucusu oldugu emeklilik yatiim fonlanmin yaninda,
Tiirkiye Is Bankas’'nin kurucu oldugu yatinm fonlarini, Anadolu Hayat Emeklilik, Aegon
Emeklilik ve Hayat Emeklilik A.S. sirketlerinin kurucu oldugu emeklilik yatirim fonlarim ve diger
kururnsal ve bireysel miisterilere ait portfoyleri ydnetmektedir.

Fon portfSyiintin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A, Tamutici Bilgiler” bélimiinde
belirtilmisgtir.

Fon 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren dénemde net (%0,89) tutarinda getiri saglamigtir,

Yonetim iicretleri, vergi, saklama {icretleri ve diger faaliyet giderlerinin senelik olarak net varhik
degerine oran:

Fon ybnetim {icreti 0,0183
Denetim iicreti 0,0016
Aracilik komisyonu gideri 0,0001
Saklama giderleri 0,0001
Kurul Ucretleri 0,0001
Diger 0,0002
Toplam Gider 0,0204
Ortalama Fon Net Varhk

Degeri 5.100.858

Performans sunum doneminde Fon’a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapilmistir. S8z konusu
bilgiler 1 No’lu dipnotta sunulmaktadir.

Fon’un portfoyii kargilastirma &lgiitii dahilinde olusturulmugstur. S6z konusu bilgiler 1 No’lu
dipnotta sunulmaktadir.

Emeklilik yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglan kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

PortfSy grubu igerisinde yer alan portftylerin asgari ve azami bityiikliikleri:
Gegerli degildir.

Portfdy sayisi:

Gegerli degildir.




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

IS PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETi TARAFINDAN YONETILEN
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU

PERFORMANS SUNUS RAPORU

D,

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

D

2)

3)

Performans bilgisi tablosunda rapor ddnemi portfoy ve Karstlaghrma lgiitii standart sapmasmna
{giinliik verilerden hareketle hesaplanmugtir} yer verilmistir.

Fon’un halka arz tarihinden 31 Aralik 2013 tarihine kadar olan donemdeki kilmiile getirisi
%11,167dir.

1 Ocak — 31 Aralik 2013 tarihleri arasinda KYD O/N Repo Endeksleri Brilt yatirim stratejisi bant
aralift %0-%2 olup, 6-7 Agustos 2013 ve 25 Eylal 2013 tarihlerinde bant araligr asimi
gézlemlenmistir.




