AXA HAYAT
t:a EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimlaniyor

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. GELIR AMAGLI KAMU
BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU 31.12.2011 -
31.03.2012 DONEMi FON KURULU FAALIYET RAPORU

FON iLE iLGILi BILGILER

F GENEL BILGILER

Fon‘un Unvani AXA Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglari
Emeklilik Yatinm Fonu

Fon'un Tird Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglart Fonu

Fon'un Adi AXA Kamu Borglanma TL Fonu

Fon Tutari ve Pay Sayisi | 10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000

Avans Tutan 1.700.000 TL

A. FONUN KURULUSUNA ILiSKIiN BILGILER

TARIH NO
Kuruluga Iligkin Kurul Karan 30.06.2011 20/622
Kurulusa iliskin Kurul Izni 07.07.2011 | B.02.1.SPK.0.15-
310.01:01-663
Fon igtﬁzﬁgﬁ Tescili 12.07.2011 222119-2011
Fon Igtiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde | 18.07.2011 7860
ilam
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO
izahname Kurul Karari 14.11.2011 152/1003
izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28.11.2011 7949
ilk Halka Arz Tarihi 19.12.2011

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. _
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazar 34433 |stanbul Tirkiye
Tel: 0212 334 24 24 Faks: 021225215156



AXA HAYAT
.48 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimlamyor

C. FON KURULU UYELERI

ﬁyesi

Genel Midiir vird.
2003-2008 I5 Portféy Yonetimi A.5.-
Emeklilik Fonlar: Md.

Fon Kurulu Gorevi Son 5 Yilda Yaptigs Isler Sermmaye
Uyeleri (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Adi fSoyad Tecriibesi
(¥}
Aysegil Denli Fon Kurulu 2008-.... Axa Sigorta A.S.-Mali isler | 24
Bagkam Genel MGdir ¥rd,
2003-2008 Axz Sigorta A.S5.-Tefris
Kurulu wve Insan Kaynaklan Bskim
Baskarn
I. Olgun Fon Kurulu 1999-.. Axa Hayat Sigorta A.S.- 28
Kiintay Uyesi Teknik & Operasyon Genel Madir ¥rd.
Cemil Fon Kerulu 2009-_.. Axa Hayat Sigorta A.S.-Hayat 14
Yalcinkaya Uyesi Sistem Gelistirme Md.
2007-2008 )P Morgan Chase, Boston-
Fon Yonetim Birimi, Yinetmen
Z001-2006 Aviva Emeklilik ve Hayat
A.5,-Sistem Gelistirme Yéneticisi
Avyse Safak Fon Kurule 2010-.... Axa Sigorta A.S5.-Muhasebe 16
Uyesi Md.
1995-2010 Axa Sigorta A.S.-Muhasebe
Md, ¥rd.
Duygu Fon Kurulu 1998-_.. Axa Sigorta A.5.-Fon 12
Altundag Uyesi Yémetimi Md,
Cengiz Kilig Fon Kurulu 1998~ . Axa Sigorta A.5.-Fon 13
Oyesi Vametirmi Md. ved.
Tevfik Eraslan Fon Kurulu 2008-... Is Portfdy VYonetimi A.5.- 18

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. _
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazan 34433 Istanbul Turkiye

Tel: 0212 334 24 24

Faks: 0 212 2562 15 15




AXA HAYAT
t.a8 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tanimlamyor

D. FON PORTFOY YONETICILIERI

Gorevi

Portfoy Son 5 Yilda Yaptig: Isler Sermaye
Yoneticilerinin {(Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Ads /Soyad: Tecriibesi
(vil)
Erkan Unal Portféy . : e e
VANEtc 2010-... Is Portféy Y&netimi A.S.-
Emeklilik Fonlan Mdadar
2008-2010 Is Portfdy Yénetimi A.5.- 13
Emekbilik Fonlan Madir Yrd.
2003-2008 Ig Portfay Yénetimi A.S
Kidemli Portfay Yaneticisi
Nuri Oguz Portfoy 5 R & . : B
Ayhan Yéneticisi 2010 Is Portféy Yonetimi A.S.
(Yedek) Portfoy Yoneticisi ¥
2007 - 2009 Alternatif Yatrim A5, -
Varhk Yénetimi Yetkilisi
E. FON MUDURU
DUYGU ALTUNDAG
F. FON DENETGILERI
Fon Denetcileri Son 5 Yilda Yaptig: Isler Sermaye
Adi /Soyadi (Yil-Sirket-Mevki) Piyasast
Tecriibesi
{(vil)
Ozlem Zaman 2008- ... Axa Sigorta A.5.-Ig Denetim Md. 10
2006-2008 Groupama Sigorta A.5,-Bltge
Raporiama Departmani Md.
1999-2006 Basak Groupama Sigorta A.5.- Ig
Denetim Md. Yrd.
Baris Altin 2011-. .. Axa Sigorta A.5.-Risk Yénetimi Md, 10
2005-2011 Axa Sigorta A.5.-Risk Yonetimi Md.
2008-2009 Axa Sigorta A.5.-Plan  Bitge
Raporfama Md. Yrd.
2000-2008 Axa Sigorta A.5.-Plan  Biitge
Raporlama Uzman

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. _
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazar 34433 Istanbul Tirkiye

Tel: 0 212 334 24 24

Faks: 021225215 15




AXA HAYAT
t.a¥ EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimlaniyor )
Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

15.03.2012 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gértinime iliskin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) Dlnya Ve Turkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

Gelismis Ulke Merkez Bankalari ve ECB énderliginde parasal geniglemenin devam
etmesi ile ekonomiler desteklenmeye devam ediyor. Parasal genislemenin devam
etmesi bekleniyor.

ABD den gelen lIssizlik verilerindeki toparlanma heniiz makro verilere heniiz
yansimamig durumda. Artan petrol fiyatlarinin enflasyona etkisi olacag:
distnuldtgu igin kritik bir dénem beklenebilir.

@ Turkiye Ekonomisinin cesitli basliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular ele
alinmigtir.

Cari agik beklentilerin tUzerinde gergeklesti. Petrol fiyatlarinin yiikselmesinin cari
aciga etkisi ok fazla., diger taraftan enflasyon baskisi da olusturuyor.

Makro verilerin yakindan takip ediimesi gerekiyor.

Issizlik beklentisi % 9.8 seviyesinde sezonsalligi arindirdigimizda % 9,3
seviyesindedir. Ilk ceyrekte % 11 seviyesinde gergeklesmesi beklenmektedir.

2012 yili enflasyonun %7,5 beklentisi, % 7,2 ye revize edilmistir.

2012 yili cari agik beklentisi % 8 gibi beklenilmektedir.

Buylme beklentisi %3 seviyesinde bulunmaktadir.

Faiz beklentisi yilsonu % 9 seviyesindedir.

2 ) Emeklilik Fonlari Performanslarinin Sunumunun Yapilmasi

%9,8 -%10 faiz seviyeleri bonoda alim firsati olarak degderlendirilecektir.
Alm firsati ile ortalama vade yukseltimeye calisilacaktir.

3 ) Genel Degerlendirme

Merkez Bankasinin gok esnek bir para politikasi var bu sebeple piyasada ¢ok
blylk bir baski gériinmemektedir.
Makro veriler takip edilecektir.

Il - FONUN YATIRIM STRATEJiSI

Fon, orta ve uzun vadeli devlet i¢ borglanma senetlerine yatirim yaparak faiz gelirlerinden
yararlanmayi hedeflemektedir. Fonun ortalama vadesi degisen piyasa kosullari gercevesinde
portfoy ybneticisi tarafindan ayarlanmaktadir. Fon portféyiiniin en az % 80'i ters repo dahil
devlet i¢ borglanma senetlerinden olusmaktadir. T.C Hazine Mustesarhii tarafindan piyasaya
ihrag edilen Gelir Ortakli§i Senetleri, 6zel sektér tarafindan ihrag edilen borclanma senetleri,
yatinm fonu katilma belgeleri ile varlia dayali menkul kiymetler de portféye dahil edilebilir.
Fon portféyl istikrarli getiri hedefiyle yonetimektedir. Sabit getirili menkul kiymetlerin
surelerine gore portfdy yonetimi gerceklestiriimektedir.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. _
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AXA HAYAT
£.s8 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimlamiyor

KARSILASTIRMA OLCUTO

YATIRIM STRATEJiST BANT
ARALIGI

%9 KYD' O/N Repo Endeksleri Briit

%70-100 Devlet I¢ Borclanma Senetlen

%89 KYD TL Bono Endeksleri Tom

% 0-30 Borsa Para Piyasas! ve Ters Repo

%1 KYD Ozel Sektér Tahvil Endeksi Dedisken

%0-20 Ozel Sektdr Borclanma Senetleri

%1 KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi (TL)

%0-20 Vadeli Mevduat

! Turkiye Kurumsal Yatinma Yéneticileri Dernedi

MNot: Borsa para piyasasi islemleri fon portféy dederinin en fazla %20'si oraninda olacaktir.

Fon Portféyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglari

VARLIK TURU EN AZ % EN COK %
Borsa Para Piyasasi islemleri 0 20
Kamu Borglanma Senetleri (TL) 0 100
Tiirk Ozel Sektér Borclanma Senetleri 0 20
Ters Repo 0 100
Repo 0 10
Vadeli Mevduat (TL) / Katilma Hesabi (TL) 0 20
Vadesiz Mevduat (TL) 0 20
Yatirnm Fonu Katilma Paylari 0 20
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araclan 0 20
Vadeli islem ve Opsiyon Sézlesmeleri 0 20
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Gelir Ortaklig: Senetleri 0 20

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. .
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazarn 34433 Istanbul Tirkiye
Tel: 02123342424 Faks: 0212252 15 15




AXA HAYAT
EMEKLILIK

gelecek / yeniden tanimlanmiyor

IV - FONUN PERFORMANS BILGILERI

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 19 Aralik 2011

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

2 Nisan 2012 tarihi itibariyle

‘ i TR Portfoy
_ Fon'un Yatinnm Amaci Yineticileri

Fon Toplam Degeri (TL) 1.751.162 | Fon, orta ve uzun vadeli deviet i¢c | Erkan Unal
borglanma senetlerine yatirim yaparak

Birim Pay Degeri (TL) 0,010301 | faiz gelirlerinden yararlanmay1 | Nuri Oguz Ayvhan
hedeflemektedir.

Yatirimei Sayisi 201

Tedaviil Orani % --

sRorifby Dy 0 | - Yonetim ve Yatinm Stratejisi |

Devlet Tahvili %82,26 | Fon ybnetiminde, yatirrm yapilacak sermaye plyasasn araglar

Vadeli Mevduat %12,32 | se¢iminde nakde déniisiimii kolay ve riski az olanlar tercih

Ozel Kesim edilir ve Sermaye Pivasasi Kurulu’nun  Emeklilik Yatirnm

Borglanma Sendi %4,05 | Fonlarmin Kurulus ve Faalivetlerine iliskin Esaslar Hakkinda

Ters Repo %1,37 | Yonetmeliginin 20.maddesinde belirlenmis olan y&netim

ilkelerine uyulur,

Fon portfoyiiniin en az %80’ini ters repo dahil devlet i
bor¢lanma senetlerine yatiran ve faiz geliri elde etmeyi
hedefleyen fondur.

Fon’un yatinm stratejisi, DIBS igin %70-100, , Ozel Sektdr
Borglanma Senetleri igin %0-20, ve Borsa Para Piyasasi
islemleri en fazla %20 olacak sekilde Ters Repo ve Borsa Para
Piyasasi [slemleri igin %0-30 ve Vadeli Mevduat islemleri igin
%0-20 arahgindadir.

En az Almabll]r Pay Adedi: 0,001 Adet

Yatinim Riskleri

Ag:rhkh olara;k kamu bor¢lanma araglarindaki reel getmden

vararlanmay! hedefleyen fon, orta ve uzun vadeli kamu
borglanma araglarina yatirm yapmaktadir,

Fon’un agirhikh kismi Devlet i¢ Borglanma Senetleri’nden
olugsmaktadir. Fon yo6netiminde faiz, enflasyon, piyasa ve
likidite riski tasinmaktadir, ‘
Faiz riski: Yatinm yapilan kiymetin fiyatinin pivasadaki faiz
oranlarindan olumsuz olarak etkilenmesi durumunda olusan
risktir.

Enflasyon riski: Enflasyon nedeniyle yatinmci tarafindan
arzulanmayan bir reel getiri orammin gergeklesme olasiligmi
ifade eder.

Piyasa riski: Yatirimcilarin beklentilerindeki degismelerden
dolayr menkul kiymetlerin fiyatlarinda degismelerin ortaya
¢ikmasi ile zarar olusmasidir,

Likidite riski: Portfoyde alis veya satig yapilmak istendiginde
piyasanin derinliginin az olmasi nedeniyle yeterli alici ve
saticinin bulunamamas: riskidir.

Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitli
vadelerdeki menkul kiymetlere yatiim yapilarak riskler
asgariye indirilmektedir.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazar 34433 istanbul Tilrkiye

Tel: 02123342424 Faks: 02122521515




AXA HAYAT
228 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tanimiamyor

31 Mart 2012 tarihinde sona eren dénemde Fon’un nispi getirisi asagidaki gibidir:

Gergeklesen Getiri %(3,85)
Gergeklesen Karsilastirma Olciitiiniin Getirisi %0,39
Hedeflenen Karsilastirma Olciitiiniin Getirisi %0.36
Nispi Getiri %(4,21)

V- DONEM iGiNDE ALINAN FON KURULU KARARLARI

31.12.2011-31.03.2012 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilari gerceklestirilmistir.
Fonun performansini etkileyecek bir karar alinmamistir,

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. »
GELIR AMACLI KAMU BORGLANMA ARAGLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

e SAFAK
on Kurulu Uyesi

Fan Kurulu Baskani

EKLER : Bagimsiz denetimden gegmis bilanco,
: Bagimsiz denetimden gec¢mis gelir tablosu,
. Bagimsiz denetimden geg¢mis fon portféy degeri tablosu,
: Bagimsiz denetimden gegmis net varlik degeri tablosu,

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. _
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazar 34433 Istanbul Tlrkiye
Tel: 0212334 24 24 Faks: 0212252 1515



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 MART 2012 TARIiHi iTIBARIYLE BILANCO (TL)

Varhklar

I-  Hazir degerler

A, Kasa

B. Bankalar

C. Diger hazir degerler
II-  Menkul kiymetler
A. Hisse senetleri

B. Ozel kesim borglanma senetleri

C. Kamu kesimi bor¢lanma senetleri

D. Diger menkul kiymetler
- Alacaklar
IV- Diger varliklar

Varliklar toplami
Borglar

V- Borglar

Banka avanslari

Denetim Ucreti

Fon ybénetim lcreti

Menkul kiymet alim borglar
Odenecek komisyonlar

monwrP

L

Odenecek pay geri alim bedeli

G. Diger borclar
Borglar toplami

Net varhklar toplami
VI- Fon toplam degeri

A. Katilma Belgeleri

B.
artis/azalisi
C. Fon gelir gider farki

- Cari yil fon gelir gider farki

- Gegmis yillar fon gelir gider farki

Fon toplam degeri

Katilma Belgeleri net deger

Bagimsiz Denetimden Gecmis

1.831
1.831
1.753.320
94.976
1.442.302
216.042
1.755.151
-3:791
-520
-4.311
1.750.840
1.699.993
20.892
28.955
1.750.840




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
GELIR AMAGLI KAMU BORGLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT AYRINTILI GELIR TABLOSU (TL)

Bagimsiz Denetimden Gecmis

I-  Fon gelirieri 50,754
A. Menkul kiymetler portfoyiinden
alinan faiz ve kar paylan 5,961

1 Ozel kesim menkul kiymet faiz ve kar paylar
- Hisse senetleri kar paylari
- Borglanma senetleri faizleri

2 Kamu kesimi menkul kiymet faiz ve kar paylari
3 Diger menkul kiymet faiz ve kar paylar
B. Menkul kiymet satis karlar 3,764
1 Ozel kesim menkul kiymet satis karlar

- Hisse senetleri satis karlar!

- Borglanma senetleri satig karlari
2 Kamu kesimi menkul kiymet satis karlari
3 Diger menkul kiymet satis karlari
C. Gergeklesen deger artiglan 35,987
D. Diger gelirler 5,042

ll- Fon giderleri -13,860

A. Menkul kiymet satis zararlan -588

1 Ozel kesim menkul kiymet satis zararlari

- Hisse senetleri satis zararlari

- Borclanma senetleri satis zararlar

Kamu kesimi menkul kiymet satis zararlari

Diger menkul kiymet satis zararlari

Gergeklesen deger azaliglan -848
Faiz giderleri

Kurucu avans faizleri

Banka kredi faizleri

Diger giderler -12,324
ihrag izni ticreti

ilan giderleri

Sigorta lcretleri

Aracilik komisyonu gideri
Noter harg ve tasdik Gcretleri
Fon yonetim lcreti

Denetim Ucreti

Katiima belgeleri basim gideri
Vergi, resim, harg vb. giderler
10 Saklama giderleri

11 Beyanname gideri

12 Diger

LDOO‘*JU\U‘I-hWNI-—\UNl—‘r)UJWN

lll- Fon gelir gider farki

1,221

1,971
4,740

3,764

-588

-172
-106

-11,020

-796

-104
-96

-30



AXA HAYAT VE EMEKLILiK A.S.

GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARAGCLARI EMEKLILik YATIRIM FONU
31 MART 2012 TARIHi iTiBARIYLE FON PORTFOY DEGERi TABLOSU (TL)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

31.03.2012

Nominal Rayig

Deger Deger
DEVLET TAHVILi 1,469,544 1,442,302
TERS REPO 24,000 24,012
VADELI MEVDUAT 216,042
OZEL KESiMm BORCLANMA SENEDI 70,000 70,964
FON PORTFOY DEGERI 1,563,544 1,753,320

%

82.26
1.37
12.32
4.05

100



AXA HAYAT VE EMEKLILIK AS.
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 MART 2012 TARIHi iTIBARIYLE FON TOPLAM DEGERi TABLOSU (TL)

Bagimsiz Denetimden Gecmis

31.03.2012
Tutar %

A. FON PORTFOY DEEER] 1,753,320 100.14

B. HAZIR DEGERLER 1,831 0.10

C. ALACAKLAR - -

D. DIGER VARLIKLAR - -

E. BORCLAR -4,311 -0.25

FON TOPLAM DEGERI 1,750,840 100
Toplam Pay Sayisi 1,000,000,000,000
Dolasimdaki Pay Sayisi 169,999,350
Satilabilir Pay Sayisi 999,830,000,650

Birim Pay Degeri 0.010299




