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Ara Donem Finansal Tablolar Hakkinda
Inceleme Raporu

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amach Kamu Borglanma Araglar1 Emeklilik Yatirim Fonu
Fon Kurulu’na

Giris

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Borglanma Araclart Emeklilik Yatirim
Fomu'nun (“Fon™) ekte yer alan 31 Mart 2012 tarihli bilangosu, fon portféy degeri ve fon toplam degeri
tablolari, aymi tarihte sona eren ii¢ aylik gelir tablosu ve 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti ile
dipnotlar1 tarafimizca incelenmistir. Axa Havat ve Emeklilik Anonim Sirketi’nin (“Kurucu™)
sorumlulugu, séz konusu ara dénem finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan
emeklilik yatirim fonlari hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemelerine uygun olarak hazirlanmasi
ve diiriist bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem finansal tablolarin incelenmesine
iliskin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

Incelemenin Kapsanmi

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar diizenlemelerine
uygun olarak yapilmistir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, agirliklh olarak finansal raporlama
siirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin
uygulanmasimi kapsamaktadir. Bu incelemenin kapsami Sermaye Piyasast Kurulu’neca yayimlanan
bagimsiz denetim standartlar ¢ergevesinde yapilan bagimsiz denetim c¢alismasina gore daha dar
oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim 6nemli hususlar ortaya
¢ikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim
gOriigli agiklanmamistir.

Sonuc

incelememiz sonucunda, fon portféyiiniin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmas: islemlerinin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun emeklilik yatirim fonlarma iliskin
diizenlemeleri ve Fon'un ictiiziik hitkiimlerine uygunluk arz etmedigi konusunda ve ilisikteki ara dénem
finansal tablolarinm, Fon’un 31 Mart 2012 tarihi itibariyla finansal durumunu ve {i¢ aylik déneme iliskin
finansal performansini Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatirim fonlar1 hakkindaki
muhasebe ve degerleme diizenlemeleri ¢ergevesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmadigi konusunda
herhangi bir hususa rastlanilmamistir.




BNEE MAzZARS

VeliCE

Diger Hususlar

- Fon’un 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolarinin tam kapsamh
denetimi baska bir bagimsiz denetim sirketi tarafindan gergeklestirilmis olup. sz konusu denetim
sirketi 14 Mart 2012 tarihli tam kapsamli denetim raporunda Fon'un 31 Aralik 2011 tarihli
yilsonu finansal tablolari ve finansal performansi {izerinde olumlu goriis bildirmistir.

- Fon'un 19 Aralik 2011 tarihinde arz edilmis olmasi nedeniyle 31 Mart 2012 tarihli bilangosu, fon
portfdy degeri ve fon toplam degeri tablolari ile aym tarihte sona eren ti¢ ayhk gelir tablosu
karsilagtirmali olarak verilmemistir.

Istanbul, 14 Mayis 2012

Denge Bagimsiz Denetim
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
MAZARS liyesi

Gokhan Almaci, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetci

Hurriyet Mah. Dr. Cemi
Tel: [0212) 296 51 ¢
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclari
Emeklilik Yatirim Fonu

31 Mart 2012 Tarihi itibariyla

Ayrintili Bilango

(Birim — Tiirk Lirasi)

VARLIKLAR

Hazir Degerler
Kasa
Bankalar

Diger Hazir Degerler

Menkul Kiymetler

Hisse Senetleri

Ozel Kesim Borglanma Senetleri
Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolar
Diger Menkul Kiymetler
Alacaklar

Diger Varhiklar

BORCLAR

Borclar

Banka Avanslan

Banka Kredileri

Fon Yonetim Ucreti

Menkul Kivmet Alim Borglart
Diger Borglar

NET VARLIKLAR TOPLAMI

FON TOPLAM DEGERI

Katilma Belgeleri

Katilma Belgeleri Net Deger Arnsy/(Azalisi)
Fon Gelir Gider Farks

Cari Y1l Fon Gelir Gider Farki

Gegmis Yillar Fon Gelir Gider Farki

FON TOPLAM DEGERI

Cari Donem

31 Mart 2012

1.755.151
1.831
1 .33-1-
1.753.320
94.97-6:
1,442,302
216.042
(4.311)
4.311)
(3.791- )
-
1.750.840
1.750.840
1.699.993
20.892
29.955
36.894
(6.939)
1.750.840

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borclanma Araclar
Emeklilik Yatirim Fonu

31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Ayrintili Gelir Tablosu
(Birim — Tiirk Liras1)

FON GELIRLERI

Menkul Kiymetler Portféyiinden Alinan
Faiz ve Kar Paylan

Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Faiz ve Kar Paylan

Hisse Senetleri Kar Paviar!
Borclanma Senetleri Faizleri

Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Faiz ve Kar Paylar

Diger Menkul Kivmetler Faiz ve Kar Paylan

Menkul Kiymet Satis Karlar

Ozel Kesim Menkul Kivmet Satis Karlar
Hisse Senetleri Sans Karlari
Rorclanma Senetleri Satig Karlart

Kamu Kesim Menkul Kiymetleri Satig Karlan

Diger Menkul Kiymetler Satis Karlan

Gergeklesen Defier Artislar
Diger Gelirler
FON GIDERLERI

Menkul Kiymet Sanis Zararlar

Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Satig Zararlan
Hisse Senetleri Satig Zarariar:
Borclanma Senetleri Satiy Zararlar:

Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Satis Zararlan

Diger Menkul Kiymetler Satis Zararlar

Gergeklesen Deger Azahslan

Faiz Giderleri
Banka Avans Faizleri
Banka Kredi Faizleri

Diger Giderler

Thrag Izni Ucretleri

{lan Giderleri

Sigorta Ucretleri

Aracilik Komisyonu Giderleri
Noter Harg ve Tasdik Ucretleri
Fon Yénetim Ucretleri

Denetim Ucretleri

Katilma Belgesi Basim Giderleri
Saklama Giderleri

Vergi Resim Har¢ ve Bazi Giderler
Diger Giderler

FON GELIR-GIDER FARKI

Cari Dinem

31 Mart 2012

50.754
5.961
1221
1221
4.740
3.764
3.764
35.987
5.042
(13.860)
(588)
(588)
(948)
(12.324)
(172)
(106)
(11.020)
(796)
(96)
(104)
(30)
36.894

llisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borclanma Araclar:
Emeklilik Yatirim Fonu
31 Mart 2012 Tarihi Itibariyla

Fon Portfoy Degeri Tablosu
(Birim — Tiirk Lirasi)

Cari Dénem
31 Mart 2012
Nominal Rayig

Degeri Degeri %
HISSE SENETLERI = - -
DEVLET TAHVILI VE HAZINE BONOLARI 1.469.544 1.442.302 82,26
Tiirk Lirasi Devlet Tahvili ve Bonolan 1.469.544 1.442.302 82,26
Yabanci Para Devlet Tahvili ve Bonolart - - -
OZEL KESIM BORCLANMA SENETLERI 70.000 70.964 4,05
BORSA PARA PIVASASI - v -
VADELI MEVDUAT - 216.042 12,32
TERS REPO 24.000 24.012 1,37
FON PORTFOY DEGERI 1.563.544 1.753.320 | 100,00

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclari
Emeklilik Yatirim Fonu
31 Mart 2012 Tarihi Itibariyla

Fon Toplam Degeri Tablosu
(Birim — Tiirk Lirasi)

Cari Dénem
31 Mart 2012
Grup | Toplam
Tutar %o Yo
Fon Portfoy Degeri 1.753.320 100.00 100,14
Hazir Degerler 1.831 100,00 0,10
Kasa - - -
Bankalar 1.831 100,00 0,10
Diger Hazir Degerler i s s
Alacaklar - - -
Diger Yarhklar - - =
Borglar (4.311)| 100,00 (0,25)
Banka Avanslari - - -
Banka Kredileri - - -
Fon Yéanetim Ucreti (3.791) 87.94 {0.22)
Menkul Kivmet Alim Borglan - - -
Diger Borclar (520) 12,06 (0,03)
FON TOPLAM DEGERI 1.750.840 100,00
Toplam Pay Sayisi 1.000.000.000.000
Dolagimdaki Pay Sayisi 169.999.350
Satilabilir Pay Sayist 999.830.000.650
Birim Pay Degeri 0,010299

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin avrilmaz bir parcasidir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borclanma Arag¢lar1 Emeklilik Yatirim Fonu

31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL"))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amach Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu
(“Fon™) emeklilik yatirim fonudur.

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (*Sirket”) tarafindan 4632 sayilh Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirim Sistemi Kanunu'nun 15. maddesine davanilarak emeklilik sdzlesmesi cergevesinde alinan
ve katihmeilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inangh
miilkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amagh Kamu
Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu kurulmustur.

Fon Kurucusu, Yéneticisi, Aracit Kurum ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 34433 Salipazari / Istanbul

Ydnetici:

Is Portfsy Yonetimi A.S. _
Is Kuleleri Kule 2 Kat 3 34330 4. Levent / Istanbul

Araci Kurum:

15 Yatirim Menkul Degerler A.S. .
Is Kuleleri Kule 2 Kat 12 34330 4. Levent / Istanbul

Saklavici Kurum:

I.LM.K.B. Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6. Sisli 34381 / Istanbul

Clearstream Banking Luxembourg (¥)
L-2967 LUXEMBOURG

Euroclear Bank SA/NV (*%*)
1 Boulevard du Roi Albert IT B-1210 Brussels BELGIUM

(*) Saklama hizmeti verecek diger kurulug Clearstream Banking Luxembourg olup yabanci menkul
kiymetler Tiirkive Is Bankasi1 A.S. hesabi altinda fon adina agilan hesapta saklanir.

(**) Saklama hizmeti verecek diger saklayict kurulus Euroclear Bank SA/NV dir. Euroclear Bank
SA/NV’de yabanci saklama hesabi ihtiyag halinde acilacaktir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu

31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim — Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL")
Fon bilancosu dipnotlari

Katilma belgesi, 31 Mart 2012 tarihli birim pay degeri, fon toplam degeri ve dolasimdaki pay
sayist

31 Mart 2012

Fon toplam degeri : 1.750.840 TL
Ihrac edilen pay sayisi :1.000.000.000.000 Pay
Dolasimdaki pay sayisi : 11.401.635 Pay
Kurucudaki pay sayisi 3 158.597.715 Pay
Katilma belgesi birim pay degeri i 0,010299 TL/Pay

Ctkarilnuy katilma belgesi sayist ve donem icinde satilan ve geri alinan katilma belgesi sayisi

31 Mart 2012

Donem basinda dolasimdaki pay sayisi : -- Pay
Dénem i¢inde;
Satilan pay sayisi : 22.804.570 Pay
Geri donen pay sayisi : (11.402.935) Pay
Dénem sonunda dolasimdaki pay sayisi : 11.401.635 Pay

Fon siiresi ve tutart

Fon stiresizdir. Fon’un tutar1 10.000.000.000 TL’dir. Fon 1.000.000.000.000 (bir trilyon) paya
boliinmistiir. Pay sayisin artirilmasi ve artirilan tutar temsil eden fon paylarinin kayda alinmasina
iligkin karar yonetim kurulu tarafindan alinir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borclanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu

31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL")
Fon portfoyiiniin yonetimi

Fon’un riskin dagitilmas: ve inangli miilkiyet esaslarina gére katilimer haklarini koruyacak sekilde
vOnetim, temsil ve varhiklarin saklanmasmdan Sermaye Piyasasi Kanunu (“Kanun™) uyarinca Axa
Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu™) sorumludur. Fon portfdyii, Is Portfoy Yonetimi A.S.
(“YOnetici”) tarafindan, Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK™) diizenlemelerine uygun olarak yapilacak
bir portfdy ydnetim sdzlesmesi gergevesinde ictiizikk ve SPK'nm 28 Subat 2002 tarih ve 24681
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarimin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin
Esaslar Hakkinda Ydnetmelik (“Y &netmelik™) hiikiimleri dahilinde yonetilir.

Menkul kiymetlerin sigorta tutare

Fon’'un menkul kiymetleri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (“IMKB™) Takas ve Saklama
Bankas1 Anonim Sirketi (“Takasbank™) tarafindan muhafaza edilmekte olup, s6z konusu kuruluslar
tarafindan sigortalanmaktadir. Fon adina diizenlenmis ayri bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta
poligesi IMKB Takasbank’t kapsamakta olup IMKB Takasbank’ta meydana gelebilecek olan
emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma, saklama
riskleri sigorta kapsamindadir.

Bilanco tarihinden sonra ortaya ctkan ve aciklamay: gerektiren hususlara iliskin bilgiler
Bulunmamaktadir.

Degerlemede uygulanan diviz kurlari

Bilanco tarihi itibariyla Fon portféyiinde déviz cinsinden finansal varhik bulunmamaktadir.
Degerlemede esas alinan gelir ortakligi senetleri fiyatlary

Bilango tarihi itibariyla Fon portfoyiinde gelir ortakhigi senedi bulunmamaktadir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu

31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim — Aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL")
Actklanmasi gerekli giriilen diger hususlar
Uygulanan belli basli muthasebe prensipleri
Genel:

Fon’un finansal tablolari Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK™) 28 Subat 2002 tarihli 24681 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarmin Kurulus ve Faalivetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik hiikiimleri ile emeklilik yatirim fonlari tarafindan finansal tablo ve raporlarin
hazirlanip sunulmasma iliskin ilke ve kurallarina uygun olarak hazirlanmaktadir. ilgili ilke ve
kurallar Fon’un finansal tablolarinin hazirlanisinda 28 Subat 1990 tarihli 20447 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan, Seri XI, No: 6 sayili tebligi ve bu teblige degisiklik getiren tebligleri de
icermektedir.

Fon muhasebe kayitlarini ve vasal finansal tablolarini TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu, SPK’nin
yayinlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu finansal
tablolar tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlarmm emeklilik vatirim fonlar i¢in SPK
tarafindan yayimlanan genel kabul gormils muhasebe ilkelerine uygunluk agisindan gerekli
diizeltme ve smiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Gergeklesen deger artislar: ve azalislari:

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla fon izahname hiikiimlerine gére degerlemesi sonucunda
ortaya ¢ikan degerleme farklari, bilangodaki fon toplam degerinin icinde yer alan katilma belgeleri
deger artis/azalis hesabinda muhasebelestirilmektedir. Bu suretle, degerleme farklari, ancak ilgili
menkul kiymetin elden ¢ikarilarak gergeklesmesi halinde gelir veya gider hesaplarma intikal
ettirilmektedir.

Fon Paylari.

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden &denmesi sartiyla katilimcmin bireysel
emeklilik hesabma aktarilir. Bir payin degeri Fon net varlik degerinin dolasimdaki fon paylarinin
kapsadig1 pay sayisina béliinmesiyle elde edilir.

Menkul kiymetlerin degerlemesi ve fon portfoy degerinin belirlenmesi esaslari:

Fon’un izahnamesi menkul kiymetlerin degerlemesine iliskin olarak asagidaki hiikiimleri
igermektedir:
- Degerleme her isgiinii itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin  degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar
uygulanmistir:

a. Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi’nca belirlenen doviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle
bulunur.

b. Al tarihinden baslamak tizere portfovdeki varhklardan;

1) Borsada islem gdren varliklar degerleme giintinde borsada olusan en son seans
agirlikls ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir.



1.9.2

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu

31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim — Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”)

it}  Degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan hisse senetleri son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla, bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar ile borsa para
pivasast iglemleri, son islem gliniindeki giinliik bilesik faiz oram esas alinarak
degerlenir.

ii1)  Portfoyde yer alan yabanci para birimine dayali para ve sermaye piyasasi
araclari, degerleme giinti itibariyle olusan en son fiyatlarmm ilgili olduklar
yabanct paranin Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi déviz satis kuru ile
carpilmasi suretiyle degerlenir.

& Yatirim fonu katilma belgeleri, degerleme giinii itibariyle en son ag¢iklanan fiyatlari
esas alinarak degerlenir.

d. Portfoydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullamilarak tahakkuk eden faizin
anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

e. [LM.K.B."de gergeklesen Iot alti islemler sonucunda olusan fiyatlar degerlemede
dikkate alinmaz.

id Fon'un devami siiresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temettii, faiz ve kar paylari
v.b. alindiklart giin Fon’un toplam de@erine dahil edilir.

Bir paymn alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
bélinmesi ile bulunur,

Fon Pay Degerinin Hesaplanmast ve Islem Esaslart

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden &denmesi sartiyla katilimcimin bireysel
emeklilik hesabina aktarifir. Fonun pay degeri, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina
béliinmesiyle elde edilir. Pay sayisimin hesaplanmasinda kiisurat iglemlerinin sz konusu olmasi
halinde, {i¢ basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir. Belirlenen esaslara
gore hesaplanan pay degeri, sirketin internet sitesinden katilimeilara duyurulur.

Degerleme her isgiinii itibariyle yapilir. “Fon Portféy Degeri”, portfoydeki varliklarin degerlerinin
toplamidir. Giin sonu itibariyle varsa portféydeki hazir degerler ve alacaklar toplam portfdy
degerine eklenirken, borg¢lar diisiilerek fonun net varlik degeri hesaplanir. Fonun pay degeri giin
sonunda fonun net varlik degerinin dolasimda olan pay sayisina bélinmesi ile hesaplanir,

Vergi

Fon, Tirkiye'de kurulmus emeklilik yatirnm fonu oldugundan, ilgili mevzuat uyarinca Fon’un
porttdy isletmeciliginden dogan kazanglar: kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

1.9.3 Fon alim-satim esaslart

Yatirima ydnlendirilecek tutarin Sirket hesaplarina intikal tarihinde, fon payr alim talimatlar
olusturulur ve giin sonunda hesaplanan pay fiyati ile talimati takip eden is giinii gerceklestirilir.
llgili tutar bir is giinii icin Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Likit Para Piyasasi Karma Fonunda
nemalandirtlir.

1.9.4 Diger hususlar

Bulunmamaktadir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borclanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu

31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL")

1.10 Menkul Kiymetlerin Muhafazast

Fon portféyiindeki varliklar bir s6zlesme ¢ercevesinde IMKB Takasbank nezdinde saklanmaktadir.

2 Fon gelir tablosu dipnotlar:

2.1  Alinan temettii tutarlari

Bulunmamaktadir.

2.2 Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlar:
Bulunmamaktadir.
2.3 Kurucu’dan alinan avans ve kredi faiz oranlart
31 Mart 2012 tarihi itibariyle kurucudan alinan avans tutarr 1.585.977 TL dir.

2.4 Gelir ve gider hesaplarmnda bir onceki déneme giore %25°in iizerinde ortaya ¢ikan arniy ve
azalisin nedenleri
Fon 19 Aralik 2011 tarihinde halka arz edilmis oldugundan bir 6nceki donem gelir ve gider
kalemleri mevcut degildir.

2.5 Actklanmast gerekli goriilen diger hususlar

o
tn
—~

Fon yonetim iicretleri

Sirket’e, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilig1 olarak her giin i¢in net varlik degeri lizerinden hesaplanan giinliik yiizbindeyedi
(%0,007), yillik olarak ytizde 2,59 (%2.59) oraninda fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve
bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Sirket’e ddenir.
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3:1

3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu

31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Doénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim — Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL")
Fon portfoy degeri tablosu dipnotlar:

fmriyazh hisse senetleri

Bulunmamaktadir.

Bedelsiz hisse senetleri

Bulunmamaktadir.

Bedelli hisse senetleri

Bulunmamaktadir.

Ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarimin %10’ unu asan kismi

Bulunmamaktadir.

Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis hisse senetleri

Bulunmamaktadir.

Acitklanmast gerekli giriilen diger hususlar

3.6.1 Yatirim Politikasi

Fon’un yatirim politikas1 asagidaki esaslar igermektedir:

Fon, orta ve uzun vadeli devlet i¢ bor¢clanma senetlerine vatirim yaparak faiz gelirlerinden
yararlanmay1 hedeflemektedir. Fonun ortalama vadesi degisen piyasa kosullari ¢cercevesinde portféy
yoneticisi tarafindan ayarlanmaktadir. Fon portfoyiiniin en az %80°i ters repo dahil devlet ig
bor¢lanma senetlerinden olugmaktadir. T.C Hazine Miistesarhigi tarafindan pivasaya ihrag edilen
Gelir Ortakligt Senetleri, 6zel sektdr tarafindan ihra¢ edilen borglanma senetleri, yatinm fonu
katilma belgeleri ile varliga dayali menkul kiymetler de portfiye dahil edilebilir. Fon portfoyii
istikrarli getiri hedefiyle yonetilmektedir. Sabit getirili menkul kiymetlerin siirelerine gére portfoy
yonetimi gerceklestirilmektedir.

Fon, karsilastirma &l¢iitiinl Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %9 KYD O/N Repo
Endeksleri Briit + %89 KYD TL Bono Endeksleri Tiim +%1 KYD Ozel Sektér Tahvil Endeksi
Degisken+ %1 KYD 1 Aylik Gosterge TL Mevduat Endeksi’'nden olusan portfdyiin getirisi
olarak belirlemistir.

Fonun yatirim stratejisi bant araliklari;%70-100 devlet i¢ bor¢lanma senetleri, %0-20 &zel sektor
bor¢lanma senetleri, %0-20 vadeli mevduat, %0-30 ters repo ve borsa para piyasasi islemleri
toplami olarak belirlenmistir. Borsa Para Piyasasi iglemleri fon portfoy degerinin en fazla %20’si
olarak belirlenmistir.

11



4.1

4.2

4.3

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclar Emeklilik Yatirim Fonu

31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim — Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL")

Fon toplam degeri tablosu dipnotlar

Stipheli alacaklarin tutari

Bulunmamaktadir.

Fon toplam degerinin %5 inden fazla tutardaki diger varliklarin ve bor¢larin ayrintist

31 Mart 2012 tarihi itibariyle diger menkul kiymetler tamamiyla vadeli mevduattan (216.042 TL)
olugmaktadir.

Actklanmast gerekli giriilen diger bilgiler

Bulunmamaktadir.




MAZARS

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclan
Emeklilik Yatirim Fonu

31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren
Ara Hesap Donemine Ait
Performans Sunus Raporu ve
Yatirim Performansi Konusunda Kamuya
Aciklanan Bilgilere Iliskin Rapor



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclan
Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren
Ara Hesap Dénemine Ait
Performans Sunus Raporu ve
Yatirim Performansi Konusunda Kamuya
Aciklanan Bilgilere iliskin Rapor

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglart Emeklilik Yatinm Fonu’nun
(“Fon™) 1 Ocak — 31 Mart 2012 dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:
V No: 60 sayili Bireysel ve Kurumsal Portfdylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayals Ucretlendirme ve
Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iliskin diizenlemeleri ger¢evesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriis olusturulmamustir.

Gériistimiize gore, 1 Ocak — 31 Mart 2012 ddnemine ait performans sunug raporu Axa Hayat ve Emeklilik Anonim
Sirketi Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglart Emeklilik Yatimm Fonu'nun performansim ilgili Teblig’in
performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Istanbul, 14 May1s 2012

Denge Bagimsiz Denetim
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.§.
MAZARS tiyesi

Gokhan Almaci. SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetgi




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

IS PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi TARAFINDAN YONETILEN
GELIiR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

PERFORMANS SUNUS RAPORU

A.  TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 19 Aralhik 2011

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

2 Nisan 2012 tarihi itibariyle

Portfoy
Fon’un Yatirim Amaci Yoneticileri

Fon Toplam Degeri (TL) 1.751.162
Birim Pay Degeri (TL) 0,010301
Yatirimer Sayisi 201

Tedaviil Orani % -

Fon, orta ve uzun vadeli devlet i¢ | Erkan Unal

bor¢lanma senetlerine yatirim yaparak
faiz gelirlerinden yararlanmayi | Nuri Oguz Ayhan

hedeflemektedir.

Portfoy Dagihm Yonetim ve Yatirim Stratejisi

Devlet Tahvili 982,26 | Fon ybnetiminde, yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglari
Vadeli Mevduat %12.32 | segiminde nakde doniistimit kolay ve riski az olanlar tercih
Ozel Kesim edilir ve Sermaye Piyasast Kurulu'nun Emeklilik Yatirmm
Borglanma Sendi %4.05 | Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Ters Repo 951.37 | Yonetmeliginin 20.maddesinde belirlenmis olan yOnetim

ilkelerine uyulur.

Fon portfoyiiniin en az %80°ini ters repo dahil devlet ig¢
borclanma senetlerine yatiran ve faiz geliri elde etmeyi
hedefleyen fondur.

Fon’un yatirim stratejisi, DIBS igin %70-100, , Ozel Sektér
Bor¢lanma Senetleri igin %0-20, ve Borsa Para Piyasasi
Islemleri en fazla %20 olacak sekilde Ters Repo ve Borsa Para
Piyasasi Islemleri igin %0-30 ve Vadeli Mevduat islemleri icin
%0-20 arahgindadir.

En az Alinabilir Pay Adedi: 0,001 Adet

Yatirim Riskleri

Agirlikli olarak kamu bor¢lanma araglarindaki reel getiriden
vararlanmay! hedefleyen fon, orta ve uzun vadeli kamu
bor¢lanma araglarina yatirim yapmaktadir.

Fon'un agirhkl kismi Devlet I¢ Borglanma Senetleri'nden
olusmaktadir. Fon y@netiminde faiz, enflasyon, piyasa ve
likidite riski tasinmaktadir.

Faiz riski: Yatirim yapilan kiymetin fiyatinin piyasadaki faiz
oranlarindan olumsuz olarak etkilenmesi durumunda olusan
risktir.

Enflasyon riski: Enflasyon nedeniyle yatinmer tarafindan
arzulanmayan bir reel getiri oraninin gerceklesme olasilidini
ifade eder.

Piyasa riski: Yatimmcilarin beklentilerindeki degismelerden
dolayr menkul kiymetlerin fiyatlarinda degismelerin ortaya
¢ikmasi ile zarar olusmasidir.

Likidite riski: Portféyde alis veya satis vapilmak istendiginde
piyasanin derinliginin az olmasi nedeniyle yeterli alici ve
saticinin bulunamamasi riskidir.

Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla gesitli
vadelerdeki menkul kiymetlere yatirim yapilarak riskler
asgariye indirilmektedir.




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

IS PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI TARAFINDAN YONETILEN
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

PERFORMANS SUNUS RAPORU

B. PERFORMANS BILGISI
PERFORMANS BILGISI
Sunuma
Dahil
Portfoy
Portfoyiin veya
veya Portfoy Sunuma Dahil Portfoy
Grubunun Dinem Sonu| Grubunun
Zaman Portfoy veya| Yinetilen Yinetilen
Hedeflenen Icinde Karsilasirma Portféy| Portfoyler Tiim
Toplam| Karsilastirma| Enflasyon Standart|  Olgiitiiniin| Grubunun Net Teindeki|  Portfoyler
Getiri Olgiitiiniin Oram| Portfoy| Sapmasi (¥) Standart| Varhk Degeri Orami| Tutan (*¥)
YILLAR| (%) Getirisi (%) (UFE) %| Sayisi (%)| Sapmasi (*) (bin TL) (%) (bin TL)
2012/ 3 aylik| 3,33 4,10 0,65 - 0,13 0,13 1.751 16,04 10.919

*)

(**)

31 Mart 2012 tarihi itibariyle toplam biyikliigini gostermektedir.

Portftyiin ve karsilastirma 6lgitiniin standart sapmas: dénemdeki giinliik getiriler tzerinden hesaplannugtir,

Portféy Ydneticisi Is Portfoy Yonetimi A.S. dir. Meveut rakam Is Portfy Yénetimi A.S. nin vénettigi toplam portfoylerin

GRAFIK (2012 / 3 ayhk)
4,5 4,1
35 3,33
3
2,5
2
1,5
1 065
0,5 f———=
0 T T 1
Fon Getirisi Hedef Karsilastirma  Enflasyon (UFE)
Olciitii Getirisi

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

(§]




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

IS PORTFOY YONETIMI ANONIM SIiRKETi TARAFINDAN YONETILEN

GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
PERFORMANS SUNUS RAPORU

.

DIiPNOTLAR

Y

3)

4)

Fon, orta ve uzun vadeli devlet i¢ bor¢lanma senetlerine yatirim yaparak faiz gelirlerinden
yararlanmayi hedeflemektedir. Fonun ortalama vadesi degisen piyasa kosullar1 g¢ergevesinde
portfdy yoneticisi tarafindan ayarlanmaktadir. Fon portféyiiniin en az % 80°i ters repo dahil devlet
i¢ borglanma senetlerinden olugsmaktadir. T.C Hazine Miistesarhig1 tarafindan piyasaya ihrag edilen
Gelir Ortakhgi Senetleri, 6zel sektor tarafindan ihrag edilen borglanma senetleri, yatinim fonu
katilma belgeleri ile varlifa dayali menkul kiymetler de portfdye dahil edilebilir. Fon portféyii
istikrarli getiri hedefiyle ydnetilmektedir, Sabit getirili menkul kiymetlerin siirelerine géire portféy
yonetimi gergeklestirilmektedir

Fon, karsilagtirma olgiitiini Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %9 KYD O/N Repo
Endeksleri Briit + %89 KYD TL Bono Endeksleri Tiim +%1 KYD Ozel Sektsr Tahvil Endeksi
Degisken+ %1 KYD | Aylik Gdsterge TL Mevduat Endeksi’nden olusan portféviin getirisi olarak
belirlemigtir. (B. Performans Bilgisi Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi ile Tlgili Agiklama).

31 Mart 2012 tarihinde sona eren dénemde Fon’un nispi getirisi asagidaki gibidir:

Gergeklesen Getiri %3,33
Gerceklesen Kargilastirma Olciitiiniin Getirisi %3,95
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiintin Getirisi %4,10
Nispi Getiri %(0,77)

Nispi Getiri = [Gergeklesen Getiri- Gergeklesen Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi]+[Gergeklesen
Karsilastirma Olgiittniin Getirisi -Hedeflenen Kargilastirma Olgiitiiniin Getirisi]

Axa Hayat ve Emeklilik A.5. Gelir Amach Kamu Borglanma Araclart Emeklilik Yatirim Fonu,
Is Portfoy Yonetimi A.S. (*Sirket”™) tarafindan ydnetilmektedir.

[s Portfoy Yonetimi A.S. nin kurulusu 6 Kasim 2000 tarih, 5168 sayili Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilmistir ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun izni ile 30 Ocak 2001 tarihinde Portfoy
Yoneticiligi Yetki Belgesi almistir.

Sirket'in 45.000.000 TL olan sermayesinin %70°i Is Yatirm Menkul Degerler A.S., %20’si
Anadolu Hayat Emeklilik A.§., %5°i Turkiye Smnai Kalkinma Bankasi A.S., %4,9’u Yatirim
Finansman Menkul Degerler A.S. ve %0,1’i Camis Yatirnim Holding A.S. ye aittir.

Sirket, Axa Hayat ve Emeklilik A.$.'nin kurucusu oldugu emeklilik vatirim fonlarmin yaninda,
Tiirkiye Is Bankasi’nin kurucu oldugu yatirim fonlarini, Anadolu Hayat Emeklilik, Aegon
Emeklilik ve Hayat Emeklilik A.S. sirketlerinin kurucu oldugu emeklilik yatirim fonlarini ve diger
kurumsal ve bireysel miisterilere ait portfoyleri yénetmektedir.

Fon portfoyiiniin yatirnm amaci, stratejisi ve yatiim riskleri “A. Tanitict Bilgiler” béliimiinde
belirtilmistir.

Fon 31 Mart 2012 tarihinde sona eren dénemde net %3,33 tutarinda getiri saglamistir.



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

iS PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI TARAFINDAN YONETILEN

GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIiK YATIRIM FONU
PERFORMANS SUNUS RAPORU

C.

3)

6)
7)

8)

9)

10)

11)

1)

3)

DIPNOTLAR (Devam)

Yonetim ticretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit varhk
degerlerine oranmm agirhkl ortalamast:

1 Ocak - 31 Mart 2012 déneminde:

Fon vonetim iicreti 11.020
Denetim iicreti 796
Aracilik komisyonu gideri 172
Noter harg¢ ve tasdik ticretleri 106
Vergl resim harg ve bazi giderler 104
Saklama giderleri 96
Diger 30
Toplam Gider 12.324
Ortalama Fon Portféy Degeri 1.729.952
Toplam Gider / Ortalama Fon Portfoy Degeri %0,71

Performans sunum doneminde Fon’a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamusgtir.

Fon’un portfoyii karsilastirma olgiitli dahilinde olusturulmustur. S6z konusu bilgiler 1 No’lu
dipnotta sunulmaktadir.

Emeklilik yatirim fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

Portféy grubu igerisinde yer alan portféylerin asgari ve azami biiyiiklilkleri:
Gegerli degildir.

Portfoy sayist:

Gegerli degildir.

Yonetim tlcretleri, vergi, saklama tcretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit varlik
degerlerine oraninin agirhikli ortalamast:

5 No.'lu dipnotta sunulmustur.

ILAVE BILGILER VE ACTKLAMALAR

Fon 19 Arahk 2011 tarihinde halka arz edildigi i¢in Fon’un ge¢mis geyrek donemine iliskin
performans bilgilerine yer verilmemistir,

Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfy ve karsilastirma 6lgiitii standart sapmasina
glinliik verilerden hareketle hesaplanmustir) yer verilmigtir.

Fon’un halka arzindan itibaren yeterli siire gegmemesi nedeniyle gegmis yillara ait veriler yillik
standart sapmamin hesaplanabilmesi i¢in yeterli degildir. Fon’un halka arz tarihinden
31 Mart 2012 tarihine kadar olan dénemdeki kiimiile getirisi %3.01 dir.




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclari
Emeklilik Yatirim Fonu

31 Mart 2012 Tarihi Itibariyla
Ic Kontrol Sisteminin Durumuna
Iliskin Rapor




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amag¢h Kamu Bor¢lanma Araglan
Emeklilik Yatirim Fonu
31 Mart 2012 Tarihi itibariyla
I¢ Kontrol Sisteminin Durumuna
Iliskin Rapor

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagli Kamu Borglanma Arag¢lart Emeklilik Yatirim
Fonu’nun (“Fon™) i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatirim Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Hakkinda Yo6netmeligin (“Y6netmelik™) 14’{incii maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller
gercevesinde 31 Mart 2012 itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amacgli Kamu Borglanma Araglari
Emeklilik Yatinm Fonu’nun i¢ kontrol sistemi, Yonetmelik’in 14’{incii maddesinde belirtilen asgari
esas ve usulleri icermektedir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasast Kurulu, Fon Kurulu ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim
Sirketi’nin bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmis olup baska bir maksatla kullanilmasi miimkiin
degildir.

Istanbul, 14 Mayis 2012

Denge Bagimsiz Denetim
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
MAZARS iiyesi

Gokhan Almaci, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetci




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclar:
Emeklilik Yatirim Fonu

31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren
Ara Hesap Dénemine Ait
Varliklarin Saklanmasina

[liskin Rapor




BEE MAZARS

y ; Emeklilik A i et

Gelir Amach Kamu Borc¢clanma Araclart Emeklilik Yatirim Fonu h— rr_

31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait =
Varhiklarin Saklanmasina lliskin Rapor

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amach Kamu Borg¢lanma Araclart Emeklilik Yatirim
Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak — 31 Mart 2012 dénemine ait para ve sermaye piyasast alim satim islemlerini
ve buna iliskin sdzlesmelerini, fon varliklarinin 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim
Sistemi Kanunu (“4632 sayili Kanun™) ve Emeklilik Yatinnm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine liskin
Esaslar Hakkinda Yonetmelik (*Y&netmelik™) hiikiimlerine uygun olarak saklanip saklanmadig1 agisindan
incelemis bulunuyoruz. incelememiz asagidaki hususlarin da test edilmesini icermistir.

1) Saklayici kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, Axa Hayat ve
Emeklilik Anonim Sirketi (“Emeklilik Sirketi””) veya Fon Kurulu'nun &nceden haberi olmaksizin
saklayici kurulus kayitlari ile hesap ekstreleri kargilastirilarak mutabakatinim yapilmasi,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araclarinin kayitlari tutan kuruluslarin hesap ekstreleri
ile karsilastirilarak teyit edilmesi,

3) Fon hesabindan yapilan 6deme ve virman iglemlerinin ilgili ddeme ve virman islemlerine iliskin
belgelerle karsilastirilarak kontrol edilmesi.

4) Fon portfoytindeki menkul kiymetler tizerindeki haklarin portfdy vyonetim sirketinin talimati
cercevesinde kullanilip kullanilmadi@imin tespiti,

5) Fon paylarmin katilmci bazinda tutulup tutulmadigi ve katilimcilara fon hesaplarinda yatirima
yonlendirilecek katki pay: tutar: ile bunlara karsilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme imkan
saglanmp saglanmadi@inin kontroli,

6) Fon hesaplarinda yatirnma yénlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilimer katk
paylariin fona aktariminda pay sayismin dogru hesaplanip hesaplanmadi@inin kontrolii,

7) Emeklilik Sirketi ve portféy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik sistemi
digina Yonetmelik'in 18’inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yapilip yapilmadiginin
kontrolii.

Goriistimiize gore Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amaghi Kamu Bor¢lanma Araglar
Emeklilik Yatinm Fonu’nun varliklart 1 Ocak — 31 Mart 2012 déneminde 4632 sayih Kanun ve
Yonetmelik hitkiimleri ¢ercevesinde saklanmaktadir,

Bu goriis tamamen Sermayve Pivasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Emeklilik Sirketi’nin bilgisi ve kullanimi

i¢in hazirlanmis olup baska bir maksatla kullanilmas: miimkiin degildir.

Istanbul, 14 Mayis 2012

Denge Bagimsiz Denetim
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
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Sorumlu Ortak Basdenetei




