AXA HAYAT
'3 EMEKLILIK
gelecek / yeniden tanimlamyor
AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. GELIR AMAGLI KAMU
BORCLANMA ARAGLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU 01.01.2012 -
30.06.2012 DONEMi FON KURULU FAALIYET RAPORU

FON ILE iLGILI BILGILER

- GENEL BILGILER

Fon'un Unvam AXA Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amagl Kamu Borglanma Araglari
Emeklilik Yatirim Fonu

Fon‘un Tiri Gelir Amagl Kamu Borglanma Araglar Fonu

Fon'un Adi AXA Kamu Borglanma TL Fonu

Fon Tutari ve Pay Sayisi | 10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.0090

Avans Tutarn 1.700.000 TL

A. FONUN KURULUSUNA ILiSKIiN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karari 30.06.2011 20/622
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 07.07.2011 | B.02.1.5PK.0,15-
310.01.01-663
Fon Igtiiziigii Tescili 12.07.2011 222119-2011
Fon Igtiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde | 18.07.2011 7860
Tlani
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO
izahname Kurul Karari 14.11.2011 152/1003
izahname Tlrkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28.11.2011 7949
ilk Halka Arz Tarihi 19.12.2011
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Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazari 34433 istanbul Tirkiye /
Tel: 0212334 24 24 Faks: 0212252 15156



AXA HAYAT
3-8 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimlamiyor )
C. FON KURULU UYELERI

Gyesi

Genel Middr Yrd.
2003-2008 is Portfoy Yonetimi A.S.-
Emekiilik Fonlar Md.

Fon Kurulu Garevi Son 5 Yilda Yaptign Isler Sermaye
Uyeleri (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Adr fSoyadr Tecriibesi
(vul}
Aysegiill Denli Fon Kurulu 2008-... Axa Sigorta A.5.-Mali Isler 24
Bagkan Genel Midar Yrd.
2003-2008 Axa Sigorta A.S.-Tefis
Kurulu wve Insan Kaynaklan B8km
Baskam
i. Olgun Fon Kuruiu 1999-.... Axa Hayat Sigorta A.S.- 28
Kiintay Uyesi Teknik & Operasyon Genel Midir Yrd.
Ceamil Fon Kurulu 2009-.... Axa Hayat Sigorta A.5.-Haysat 14
Yalconkaya Uyesi Sistern Gelistirme Md,
2007-2008 JP Morgan Chase, Boston-
Fon Yénetim Birim:, Ydnetmen
2001-2006 Aviva Emeklilik ve Hayat
£.5.-Sistemn Gelistirme Ydneticisi
Avyse Safak Fon Kuruiu 2010-.... Axs Sigortz A.S.-Muhasebe 16
Uyesi Md,
1995-2010C Axa Sigorta A.5.~Muhasebe
Md, Yrd.
Duygu Fon Kurulu 1998- .. Axa Sigorta A.5.-Fon 1Z .
Altundag Uyesi Yonetimi Md.
Cengiz Kilic Fon Kurulu 1998-.... Asa Sigorta A.S.-Foen 13
Uyesi Yonerimi Md. Ved.
Tevfik Eraslan Fon Kurulu 2008-... Is Potfoy Yonetimi A.5.- 1B

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazar 34433 istanbul Tirkiye

Tel: 0 212 334 24 24

Faks: 0212252 1515




AXA HAYAT
2.4 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimlaniyor

D. FON PORTFOY YONETICILIERI

Sermaye

E. FON MUDURU
DUYGU ALTUNDAG

F. FON DENETGILERI

Portfoy Gorevi Son 5 Yiida Yaptig: Isler
Yoneticilerinin (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Ad:i /Soyad: Tecriibesi
(v}
Erkan Unal Fortfay - . " T
YSneticis 2010-... Is Portféy Yonetimi A.S.-
Emeklilik Fonlar MGdar
2008-2010 is Portféy Yénetimi A.S.- 13
Emeklilik Fonlarn Madir Yrd.
2003-2008 Is Portfdy Yénetimi A.S
Kidemli Portféy Yéneticisi
" - i
Nuri Oduz Portfay - _ s e _
hain Yoneticisi 2010 Is Portfoy Yonetimi A.S.
(Yedek) Portfoy Yéneticisi 4
2007 - 2009 Alternatif Yatirim A5, -
Varlik Yonetimi Yetkilisi

Fon Denetcileri Son 5 Yilda Yaptigi Isler Sermaye
Adi /Soyadi (Yil-Sirket-Mevki} Piyasasi
Tecriibesi
(i)
Ozlem Zaman 2008-.... Axa Sigorta A.S.-ig Denetim Md, 10

2006-2008 Groupama Sigorta A.S.-Bltce
Raporiama Departman Md.

1999-2006 Bagak Groupama Sigorta A.S.- Ig
Denetim Md. Yrd.

Baris Altin

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

2011-... Axa Sigorta A.S.-Risk Yonetimi Md.
2009-2011 Axa Sigorta A.S5.-Risk Yonetimi Md.

2008-2009 Axa Sigorta A.5.-Plan Bitge
Raporlama Md. Yrd,
2000-2008 Axa Sigorta A.§5.-Plan Bitge

Raporlama Uzman

10
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AXA HAYAT
t.a8 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tammlaniyor

Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

22.06.2012 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gérinime iligkin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) Dlnya Ve Turkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

 Duinyada risk algisinda bozuma yasandi.

e Yunanistan secimi ve Ispanya'ya yansimasi yasandi. ispanya ve Italya da bono
faizlerinde yukselme géruldu.

e lspanya ile ilgili G7 toplantisinda koordineli midahale gelebilir. Ispanya'nin
bankacilik sektériine 100 Milyar Euro aktarilacak.

e Derin bir resesyon beklentisi bulunuyor. Resesyonda olan tlkenin borcunu édemesi
zor olabilir.

e Gelecek ay ECB toplantisinda bir miidahale glindeme gelebilir.

e FED twist islemi yaparak kisa vadeden uzun vadeye gecis sagladi. Bu islem bir
miktar sorunu ¢ézdl, datalarda yavaglama gériltyor.

¢ FED 2012-2013 beklentilerini asagdi revizyona gitti. Dolayis! ile parasal genisleme
konusunda beklenti artti. "

e Cin de bir miktar yavaglama oluyor ve bu sebeple faiz indirimi gergeklesti.

o Oniumizdeki ay piyasalarda kétulesme olabilir.

@ Turkiye Ekonomisinin c¢esitli basliklar altindaki dederlendirmesinde asagidaki konular ele
alinmistir.

Emtia piyasasinda ciddi bir gerileme yasand.

Cari igslemler dengesinde biraz diizelme gorlliyor.

Bu durum enflasyona da olumlu yansiyacaktir.

Moodys not arttinmi piyasaya olumlu yansidi.

Hisse senedi piyasasindaki volatilitesinde ciddi iyilesme
Bu suregte Turkiye avantajli durumda olacaktir.

2 ) Emeklilik Fonlar Performanslarinin Sunumunun Yapilmasi

¢ Moodys not artirirmindan sonra uzun vadede olmamanin dezavantaji yasandi.
» Mevduat ve Ozel sektér tahvil avantajindan yararlanilyor.
e Mevduat faizlerinin ylksek olmasindan yararlanmaya devam edilebilir.

3 ) Genel Degerlendirme

» Makro veriler takip edilecektir.

-
\J\
/
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AXA HAYAT
t.a8 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimlamiyor

Ill - FONUN YATIRIM STRATEJIiSI

Fon, orta ve uzun vadeli devlet i¢ borglanma senetlerine yatirm yaparak faiz gelirlerinden
yararlanmayi hedeflemektedir. Fonun ortalama vadesi dedisen piyasa kosullari ¢cergcevesinde
portféy yoneticisi tarafindan ayarlanmaktadir. Fon portféytinin en az % 80'i ters repo dahil
devlet i¢ borglanma senetlerinden olusmaktadir. T.C Hazine Mistesarlidi tarafindan piyasaya
ihrac edilen Gelir Ortakligi Senetleri, ézel sektér tarafindan ihrag edilen borglanma senetleri,
yatirim fonu katiima belgeleri ile varlia dayali menkul kiymetler de portféye dahil edilebilir.
Fon portféyu istikrarl getiri hedefiyle yénetiimektedir. Sabit getirili menkul kiymetlerin
surelerine gére portféy yonetimi gerceklestiriimektedir.

KARSILASTIRMA GLCUTU

YATIRIM STRATEJISI BANT
ARALIGI

%9 KYD' O/N Repo Endeksleri Brit

%70-100 Deviet ¢ Borglanma Senetieri

%89 KYD TL Bono Endeksleri Tdm

%0-30 Borsa Para Piyasas! ve Ters Repo

%1 KYD Ozel Sektdr Tahvil Endeksi Degisken %0-20 Ozel Sektér Borglanma Senetleri

%1 KYD 1 Aylik Gdsterge Mevduat Endekst {TL)| °%0-20 Vadeli Mevduat

* Turkive Kurumsal Yatimme Yoneticileri Dernedi

Not: Borsa para piyasasi isiemleri fon portféy dederinin en fazla %20"si oraninda clacaktr.

Fon Portféyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglari

VARLIK TURU EN AZ % EN COK %
Borsa Para Piyasasi Islemleri 0 <0
Kamu Borglanma Senetleri (TL) 0 100
Tiirk Ozel Sektér Borglanma Senetleri 0 20
Ters Repo 0 100
Repo 0 10
Vadeli Mevduat (TL) / Katilma Hesabi (TL) 0 20
Vadesiz Mevduat (TL) 0 20
Yatinnm Fonu Katilma Paylan 0 20
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araclari 0 20
Vadeli islem ve Opsiyon Sézlesmeleri 0 20
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Gelir Ortakligi Senetleri 0 20

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazar 34433 istanbul Tirkiye
Tel: 0212334 24 24 Faks: 0212252 1515




AXA HAYAT
t.a8 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimlaniyor : ’ "
IV — FONUN PERFORMANS BILGILERI

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 19 Aralik 2011

YATIRIM VE YONETIME ILiSKiN BILGILER

Fon Toplam Degeri (TL) 1.794.848
Birim Pay Degeri (TL) 0,010561
Yatirimer Sayisi 705

Tedaviil Orani %

Fon, orta ve uzun vadeli devlet i¢c | Erkan Unal

borglanma senetlerine yatirim yaparak
faiz  gelirlerinden  yararlanmay1 | Nuri Ofuz Ayhan

hedeflemektedir.

Devlet Tahvili

%8237

Vadeli Mevduat %12,35
Ozel Kesim

Borglanma Sendi %3,39
Ters Repo %1,89

Yinetim

R e e

Fon yOnetiminde, yatmm yapilacak sermaye piyasasi araglan
seciminde nakde doniisiimii kolay ve riski az olanlar tercih
edilir ve Sermaye Piyasast Kurulu'nun Emeklilik Yatirim
Fonlarinin Kurulus ve Faalivetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmeliginin 20.maddesinde belirlenmis olan yonet:m
ilkelerine uyulur.

Fon portféyiintin en az %80’ini ters repo dahil devlet ig
borglanma senetlerine yatran ve faiz geliri elde etmeyi
hedefleyen fondur,

Fon’un yatirnm stratejisi, DIBS igin %70-100, , Ozel Sektor
Borglanma Senetleri igin %0-20, ve Borsa Para Piyasasi
islemleri en fazla %20 olacak sekilde Ters Repo ve Borsa Para
Piyasasi Islemleri igin %0-30 ve Vadeli Mevduat islemleri igin
%0-20 araligindadir.

En az Almablllr Pa Adedl 0,001 Adet

Yatirim Riskler:

Agu-hkh olarak kamu borglanma araglarindaki reel getlrlden
yararlanmay: hedefleyen fon, orta ve uzun vadeli kamu
borglanma araglarina yatirim yapmaktadir,

Fon’un agirhkhi kismi Devlet I¢ Borglanma Senetleri’nden
olusmaktadir. Fon ybnetiminde faiz, enflasyon, piyasa ve
likidite riski tasinmaktadir.

Faiz riski; Yatinim yapilan kiymetin fiyatinin piyasadaki faiz
oranlarindan olumsuz olarak etkilenmesi durumunda olusan
risktir.

Enflasyon riski: Enflasyon nedeniyle yatirimci tarafindan
arzulanmayan bir reel getiri orammin gerceklesme olas1i1gm|
ifade eder.

Piyasa riski: Yatmmcilarin beklentilerindeki degismelerden
dolayr menkul kiymetlerin fiyatlarinda degismelerin ortaya
¢itkmasi ile zarar olusmasidir.

Likidite riski: Portfdyde alis veya satis yapilmak istendiginde
piyasanin derinliginin az olmasi nedeniyle yeterli alici ve
saticinin bulunamamasi riskidir,

Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla gesitli

vadelerdeki menkul kiymetlere yatirim yapilarak riskler
asgariye indirilmektedir.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
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AXA HAYAT
t.a¥8 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimlamyor

30 Haziran 2012 tarihinde sona eren dénemde Fon’un nispi getirisi asagidaki gibidir:

Gergeklesen Getiri %35,94
Gergeklesen Karsilastirma Olctitiiniin Getirisi %7,34
Hedeflenen Karsilastirma élg:utilnun Getirisi %7,60
Nispi Getiri % (1,66)

V- DONEM iGINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI

01.01.2012-30.06.2012 tarihleri arasinda olagdan Fon Kurulu toplantilar gerceklestirilmistir.
Fonun performansini etkileyecek bir karar alinmamistir.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. o
GELIR AMAGLI KAMU BORGLANMA ARAGLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

Aysegiil|DENLI e SAFAK
Fan Kurulu Baskani Fon Kurulu Uyesi
EKLER : Bagimsiz denetimden geg¢mis bilango,

: Bagimsiz denetimden geg¢mis gelir tablosu,
: Bagimsiz denetimden ge¢gmis fon portféy degeri tablosu,
: Bagimsiz denetimden gegmis fon toplam degeri tablosu,

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Megclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazari 34433 Istanbul Tiirkiye
Tel: 0212334 24 24 Faks: 02122521515



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

GELIR AMAGLI KAMU BORCLANMA ARAGLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2012 TARIHi iTIBARIYLE AYRINTILI BiLANGO (TL)

Varliklar

I-  Hazir degerler

A. Kasa

B. Bankalar

C. Diger hazir degerler

- Menkul kiymetler

A. Hisse senetleri

B. Ozel kesim borglanma senetleri

C. Kamu kesimi bor¢clanma senetleri

D. Diger menkul kiymetler
lll- Alacaklar
IV- Diger varliklar

Varhklar toplami
Borglar

V- Borglar

Banka avanslari

Denetim Ucreti

Fon ybnetim Ucreti

Menkul kiymet alim borglari
Odenecek komisyonlar
Odenecek pay geri alim bedeli
Diger borglar

Q@ mmg D

Borglar toplami
Net varliklar toplami

VI- Fon toplam degeri
A. Katilma Belgeleri
Katilma Belgeleri net deger
artig/azalisi
C. Fon gelir gider farki
- Cari yil fon gelir gider farki

B.

- Gegmis yillar fon gelir gider farki

Fon toplam degeri

Bagimsiz Denetimden Gecmis

1,958
1,958
1,797,879
94,959
1,480,928
221,992
1,799,837
-3,742
-959
-4,701
1,795,136
1,699,520
22,129
73,487
80,426

1,795,136




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
GELIR AMAGLI KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT AYRINTILI GELIR TABLOSU (TL

Bagimsiz Denetimden Ge¢cmis

I-  Fon gelirleri 109,231

A,

(SO R TC I N

ONn wN

Menkul kiymetler portféyinden

alinan faiz ve kar paylan

Ozel kesim menkul kiymet faiz ve kar paylari
- Hisse senetleri kar paylar

- Borglanma senetleri faizleri

Kamu kesimi menkul kiymet faiz ve kar paylari
Diger menkul kiymet faiz ve kar paylari
Menkul kiymet satis karlar

Ozel kesim menkul kiymet satis karlari

- Hisse senetleri satis karlari

- Borglanma senetleri satis karlan

Kamu kesimi menkul kiymet satis karlar
Diger menkul kiymet satis karlar
Gergeklesen deger artiglari

Diger gelirler

Fon giderleri

A.

1

LDOO‘\JO\U‘I-hWNI—-‘UNI—'pm(MN

Menkul kiymet satis zararlar

Ozel kesim menkul kiymet satis zararlari
- Hisse senetleri satis zararlarn

- Borglanma senetleri satis zararlari
Kamu kesimi menkul kiymet satig zararlari
Diger menkul kiymet satis zararlari
Gergeklesen deger azaliglar

Faiz giderleri

Kurucu avans faizleri

Banka kredi faizleri

Diger giderler

ihrag izni licreti

ilan giderleri

Sigorta Ucretleri

Aracilik komisyonu gideri

Noter harg ve tasdik Ucretleri

Fon yonetim Ucreti

Denetim Ucreti

Katilma belgeleri basim gideri

Vergi, resim, harg vb. giderler

25,680
2,727

2,727
22,953

7,493
73

73
7,420

66,613
9,445

-28,805
-1,055

-989

-26,761

-301
-106
~2252T
-3;595

=213

10 Saklama giderleri -187
11 Beyanname gideri
12 Diger

lll- Fon gelir gider farki 80,426
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2012 TARIHI iTIBARIYLE FON TOPLAM DEGERi TABLOSU (TL)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

30.06.2012
Tutar %

. FON PORTFOY DEGERI 1,797,879 100.15
HAZIR DEGERLER 1,958 ki)
ALACAKLAR - -

. DIGER VARLIKLAR = 2
BORCLAR -4,701 -0.26
FON TOPLAM DEGERI 1,795,136 100.00
Toplam Pay Sayisi 1,000,000,000,000
Dolasimdaki Pay Sayisi 169,953,640
Satilabilir Pay Sayisi 999,830,046,360

Birim Pay Degeri 0.010563




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2012 TARIHi iTIBARIYLE FON PORTFOY DEGERI TABLOSU (TL)

DEVLET TAHVILI

TERS REPO

VADELi MEVDUAT

OZEL KESIM BORCLANMA SENEDI

FON PORTFOY DEGERI

Bagimsiz Denetimden Gegmis

30.06.2012

Nominal Rayic

Deger Deger
1,483,544 1,480,928
34,000 34,018
221,992
60,000 60,941
1,577,544 1,797,879

%

82.37
1.89
12:35
3.39

100




