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MAZARS

Ara Donem Finansal Tablolar Hakkinda
inceleme Raporu

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amacgli Kamu Bor¢lanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu
Fon Kurulu’na

Giris

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amag¢h Kamu Borglanma Araclari Emeklilik Yatirmm
Fonu’nun (“Fon”) ekte yer alan 30 Haziran 2012 tarihli bilangosu, fon portfdy degeri ve fon toplam degeri
tablolari, aym tarihte sona eren alti aylik gelir tablosu ve Snemli muhasebe politikalarmin 6zeti ile
dipnotlar: tarafimizca incelenmistir. Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi’nin (“*Kurucu™) sorumlulugu,
s6z konusu ara donem finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan emeklilik yatirim
fonlart hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemelerine uygun olarak hazirlanmas: ve diiriist bir sekilde
sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem finansal tablolarmn incelenmesine iliskin ulasilan sonucun
agiklanmasidir.

Incelemenin Kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari diizenlemelerine
uygun olarak yapilmistir. Ara donem finansal tablolarm incelenmesi, agirlikli olarak finansal raporlama
sirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diZer inceleme tekniklerinin
uygulanmasini kapsamaktadir. Bu incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlar1 gergevesinde yapilan bagimsiz denetim calismasma gore daha dar oldugundan,
inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim &nemli hususlari ortaya g¢ikarabilme
konusunda giivence saglamaz. Dolayistyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim goriisii
acgiklanmamustir.

Sonug¢

Incelememiz sonucunda, fon portfSyiiniin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmasi islemlerinin, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun emeklilik yatirim fonlarma iliskin diizenlemeleri
ve Fon'un igtiizilk hiikiimlerine uygunluk arz etmedigi konusunda ve ilisikteki ara dénem finansal
tablolarmm, Fon’un 30 Haziran 2012 tarihi itibariyla finansal durumunu ve alti aylik déneme iliskin
finansal performansini Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayunlanan emeklilik yatirim fonlar1 hakkindaki
muhasebe ve degerleme diizenlemeleri ¢ergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmadigi konusunda
herhangi bir hususa rastlanilmamistir.
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MAZARS
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Diger Hususlar

- Fon’un 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolarinin tam kapsamli
denetimi bagka bir bagimsiz denetim girketi tarafindan gerceklestirilmis olup, s6z konusu denetim
sirketi 14 Mart 2012 tarihli tam kapsaml denetim raporunda Fon’un 31 Aralik 2011 tarihli yilsonu
finansal tablolar ve finansal performansi lizerinde olumlu goriis bildirmistir.

- Fon’un 19 Aralik 2011 tarihinde arz edilmis olmasi nedeniyle 30 Haziran 2012 tarihli bilancosu,
fon portfoy degeri ve fon toplam degeri tablolar1 ile ayni tarihte sona eren alt1 aylik gelir tablosu
karsilagtirmali olarak verilmemistir.

Istanbul, 10 Agustos 2012
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borg¢lanma Araclan
Emeklilik Yatirom Fonu
30 Haziran 2012 Tarihi Itibariyla

Ayrintili Bilango
(Birim — Tiirk Liras1)

Cari Dénem

30 Haziran 2012

VARLIKLAR 1.799.837

Hazir Degerler 1.958
Kasa -
Bankalar 1.958

Diger Hazir Degerler -

Menkul Kiymetler 1.797.879
Hisse Senetleri -
(Ozel Kesim Borglanma Senctleri 94.959
Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolart 1.480.928
Diger Menkul Krymetler 221.992

Alacaklar -

Diger Varhklar -

BORCLAR (4.701)

Borclar (4.701)
Banka Avanslan -
Banka Kredileri -
Fon Yonetim Ucreti (3.742)
Menkul Kiymet Alm Borglart -
Diger Borglar (959)

NET VARLIKLAR TOPLAMI 1.795.136

FON TOPLAM DEGERI 1.795.136
Katilma Belgeleri 1.699.520
Katilma Belgeleri Net Deger Artisi/(Azalisi) 22.129
Fon Gelir Gider Farks 73.487

Cari Y1l Fon Gelir Gider Farki 80.426
Gegmis Yillar Fon Gelir Gider Farka (6.939)

FON TOPLAM DEGERI 1.795.136

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

1
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araglan
Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Ayrintili Gelir Tablosu
(Birim — Tiirk Lirast)

FON GELIRLERI

Menkul Kiymetler Portféyiinden Alinan
Faiz ve Kar Paylar:

Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Faiz ve Kar Paylari

Hisse Senetleri Kar Paylar
Borglanma Senetleri Faizleri

Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Faiz ve Kar Paylan

Diger Menkul Kiymetler Faiz ve Kar Paylar

Menkul Kiymet Sans Karlari

Ozel Kesim Menkul Kiymet Sati Karlart
Hisse Senetleri Sang Karlar
Bor¢lanma Senetleri Sany Karlar

Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Satig Karlar

Diger Menkul Kiymetler Saus Karlan

Gergeklesen Deger Artiglan
Diger Gelirler
FON GIDERLERI

Menkul Kiymet Satis Zararlan

Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Satig Zararlari
Hisse Senetleri Satis Zararlari
Borglanma Senetleri Satg Zararlare

Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Satis Zararlan

Diger Menkul Kiymetler Satis Zararlar

Gergeklesen DeSer Azalislar:

Faiz Giderleri
Banka Avans Faizleri
Banka Kredi Faizleri

Diger Giderler

Thrag Izni Ucretleri

Ilan Giderleri

Sigorta Ucretleri

Aracilik Komisyonu Giderleri
Noter Harg ve Tasdik Ucretleri
Fon Yénetim Ucretleri

Denetim Ucretleri

Katilma Belgesi Basim Giderleri
Saklama Giderleri

Vergi Resim Harg ve Bazi Giderler
Diger Giderler

FON GELIiR-GIDER FARKI

Cari Dinem
30 Haziran 2012
109.231

25.680
2927
2927
22.953

7.493
73
73
7.420

66.613

9.445

(28.805)

(1.055)
(1.055)

(989)

(26.761)
(301)
(106)
22.277)
(3.595)
(187)
(213)
(82)

80.426

ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir par¢asidir.




I

III

v

‘!

Vi

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclan
Emeklilik Yatirim Fonu
30 Haziran 2012 Tarihi Itibartyla

Fon Portfoy Degeri Tablosu
(Birim — Tiirk Liras1)

Cari Dinem
30 Haziran 2012
Nominal Rayig
Degeri Degeri Yo
HISSE SENETLERI - - -
DEVLET TAHVILI VE HAZINE BONOLARI 1.483.544 1.480.928 82,37
Tiirk Lirasi Devlet Tahvili ve Bonolan 1.483.544 1.480.928 82,37
Yabanci Para Devlet Tahvili ve Bonolar: - - -
OZEL KESIM BORCLANMA SENETLERI 60.000 60.941 3,39
BORSA PARA PIYASASI - - -
VADELI MEVDUAT - 221.992 12,35
TERS REPO 34.000 34.018 1,89
FON PORTFOY DEGERI 1.577.544 1.797.879 | 100,00

[ligikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borclanma Araclan
Emeklilik Yatirim Fonu
30 Haziran 2012 Tarihi Itibariyla

Fon Toplam Degeri Tablosu
(Birim — Tiirk Liras1)

Cari Dénem
30 Haziran 2012

Grup | Toplam
Tutari % %
Fon Portfoy Degeri 1.797.879 | 100,00 100,15
Hazir Degerler 1.958 100,00 0,11
Kasa = - -
Bankalar 1.958 100,00 0,11
Diger Hazir Degerler - - —
Alacaklar = v -
Diger Varhklar o s .
Borglar (4.701) | 100,00 (0,26)
Banka Avanslarn - o o
Banka Kredileri - - -
Fon Yénetim Ucreti (3.742) | 79.60 021)
Menkul Kiymet Alim Borglar - - -
Diger Borglar (959) 20,40 (0,05)
FON TOPLAM DEGERI 1.795.136 100.00

Toplam Pay Sayist 1.000.000.000.000

Dolasimdaki Pay Sayisi 169.953.640

Satilabilir Pay Sayisi 999.830.046.360

Birim Pay Degeri 0,010563

ilisikteki notlar, bu finansal tablolarmn ayrilmaz bir pargasidir.




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL "))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amach Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu
(“Fon™) emeklilik yatirim fonudur.

Axa Hayat ve Emeklilik A.$. (“Sirket™) tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim
Sistemi Kanunu’'nun 15. maddesine dayanilarak emeklilik sozlesmesi ¢ergevesinde alinan ve
katihmcilar adma bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inangli
miilkiyet esaslarmna gore isletilmesi amaciyla Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Ama¢h Kamu
Borg¢lanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu kurulmustur.

Fon Kurucusu, Ydneticisi, Araci Kurum ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 34433 Salipazari / [stanbul

Yonetici:

Is Portfy Yonetimi A.S.
Is Kuleleri Kule 2 Kat 3 34330 4. Levent / Istanbul

Araci Kurum:

Is Yatirim Menkul Degerler A.S.
Is Kuleleri Kule 2 Kat 12 34330 4. Levent / Istanbul

Saklavici Kurum:

[.M.K.B. Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Sisli Merkez Mabhallesi, Merkez Caddesi, No:6, Sisli 34381 / Istanbul

Clearstream Banking Luxembourg (¥*)
L-2967 LUXEMBOURG

Euroclear Bank SA/NV (**)
1 Boulevard du Roi Albert II B-1210 Brussels BELGIUM

(*) Saklama hizmeti verecek diger kurulug Clearstream Banking Luxembourg olup yabanci menkul
kiymetler Tiirkiye Is Bankasi A.S. hesabi altinda fon adina agilan hesapta saklanir.

(**) Saklama hizmeti verecek diger saklayic1 kurulug Euroclear Bank SA/NV’dir. Euroclear Bank
SA/NV’de yabanci saklama hesabi ihtiyag¢ halinde acilacaktir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borclanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL")

Fon bilancosu dipnotlarn

Katilma belgesi, 30 Haziran 2012 tarihli birim pay degeri, fon toplam degeri ve dolasimdaki pay

sayisi

30 Haziran 2012
Fon toplam degeri : 1.795.136 TL
ihrac edilen pay sayisi :1.000.000.000.000 Pay
Dolasimdaki pay sayisi : 52.286.591 Pay
Kurucudaki pay sayisi : 117.667.049 Pay
Katilma belgesi birim pay degeri . 0,010563 TL/Pay

Cikarilnus katilma belgesi sayist ve donem icinde satilan ve geri alinan katilma belgesi sayisi

30 Haziran 2012
Dénem basinda dolasimdaki pay sayisi : -- Pay
Donem iginde;
Satilan pay sayisi : 104.665.901 Pay
Geri donen pay sayisi : (52.379.310) Pay
Dénem sonunda dolasimdaki pay sayisi : 52.286.591 Pay

Fon siiresi ve tutart

Fon siiresizdir. Fon'un tutar1 10.000.000.000 TL’dir. Fon 1.000.000.000.000 (bir trilyon) paya
béliinmiistiir. Pay sayisimin artirilmasi ve artirilan tutari temsil eden fon paylarinin kayda alinmasma

iligkin karar yonetim kurulu tarafindan alinur.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Arag¢lari Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim — Aksi belirtilmedikce Tirk Liras: (“TL")

Fon portfoyiiniin yonetimi

Fon’un riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarma goére katilimei haklarini koruyacak sekilde
yOnetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu (“Kanun”) uyarmca Axa
Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu”) sorumludur. Fon portfoyii, Is Portfdy Yonetimi A.S.
(“Yonetici”) tarafindan, Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”™) diizenlemelerine uygun olarak yapilacak
bir portfdy ydnetim sdzlesmesi gergevesinde igtiiziikk ve SPK’nin 28 Subat 2002 tarih ve 24681 sayih

Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik (“Ydnetmelik™) hiikiimleri dahilinde yonetilir.

Menkul kiymetlerin sigorta tutari

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (“IMKB™) Takas ve Saklama Bankas:
Anonim Sirketi (“Takasbank™) tarafindan muhafaza edilmekte olup, s6z konusu kuruluslar tarafindan
sigortalanmaktadir. Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi IMKB
Takasbank’1 kapsamakta olup IMKB Takasbank’ta meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal,
sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta
kapsamindadir.

Bilanco tarihinden sonra ortaya cikan ve actklamayr gerektiren hususlara iliskin bilgiler
Bulunmamaktadir.

Degerlemede uygulanan diviz kurlar

Bilango tarihi itibariyla Fon portféyiinde déviz cinsinden finansal varlik bulunmamaktadir.
Degerlemede esas alinan gelir ortakligy senetleri fiyatlart

Bilango tarihi itibariyla Fon portféyiinde gelir ortakhgi senedi bulunmamaktadir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borclanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2012 Tarihinde Sona FEren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim — Aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (“TL")

Actklanmast gerekli gériilen diger hususlar
Uygulanan belli basli muhasebe prensipleri

Genel:

Fon’un finansal tablolar1 Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK™) 28 Subat 2002 tarihli 24681 sayil
Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik hiikiimleri ile emeklilik yatirim fonlar: tarafindan finansal tablo ve raporlarin
hazirlanip sunulmasma iliskin ilke ve kurallarina uygun olarak hazirlanmaktadir. Ilgili ilke ve kurallar
Fon’un finansal tablolarinin hazirlamisinda 28 Subat 1990 tarihli 20447 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan, Seri XI, No: 6 sayili tebligi ve bu teblige degisiklik getiren tebligleri de igermektedir.

Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarin1 TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu, SPK’nm
vayinlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu finansal
tablolar tarihi malivet esasina gore tutulan yasal kayitlarin emeklilik yatirim fonlar igin SPK
tarafindan yayimlanan genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine uygunluk agisindan gerekli diizeltme
ve simflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Gergeklesen deger artislary ve azaliglari:

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla fon izahname hiikiimlerine gére degerlemesi sonucunda
ortaya ¢ikan degerleme farklari, bilancodaki fon toplam degerinin icinde yer alan katilma belgeleri
deger artis/azalis hesabinda muhasebelestirilmektedir. Bu suretle, degerleme farklari, ancak ilgili
menkul kiymetin elden c¢ikarilarak gergeklesmesi halinde gelir veya gider hesaplarina intikal
ettirilmektedir.

Fon Paylart::

Fon paylan, temsil ettigi degerin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla katihmemin bireysel emeklilik
hesabina aktarilir. Bir payin degeri Fon net varlik degerinin dolasimdaki fon paylarmin kapsadigi pay
sayisina béliinmesiyle elde edilir.

Menkul krymetlerin degerlemesi ve fon portfoy degerinin belirlenmesi esaslari.
Fon'un izahnamesi menkul kiymetlerin degerlemesine iliskin olarak asagidaki hiikiimleri icermektedir:

- Degerleme her isgiinti itibariyle yapilir.
- Portfovdeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar uygulanmustir:

a. Portfoye ahnan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi’nca belirlenen doviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle
bulunur.

b. Al tarihinden baslamak lizere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem goren varliklar degerleme giiniinde borsada olusan en son seans
agirlikli ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir.

ii)  Degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan hisse senetleri son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla, bor¢lanma araglar, ters repo ve repolar ile borsa para
piyasasi islemleri, son iglem giiniindeki giinliik bilesik faiz orami esas alinarak
degerlenir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borclanma Araclart Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL")

iii)  Portféyde yer alan yabanci para birimine dayali para ve sermaye piyasasi araglari,
degerleme giinii itibariyle olusan en son fiyatlarimin ilgili olduklari yabanci
paranin Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz satis kuru ile ¢arpilmasi
suretiyle degerlenir.

C: Yatirim fonu katilma belgeleri, degerleme giinii itibariyle en son agiklanan fiyatlar: esas
alinarak degerlenir.

d. Portftydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullanilarak tahakkuk eden faizin
anaparaya eklenmesi suretivle degerlenir.

e. [.LM.K.B."de gerceklesen lot alti islemler sonucunda olusan fiyatlar degerlemede dikkate
alinmaz.

E Fon’un devamu siiresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temettii, faiz ve kar paylar1 v.b.
alindiklar: giin Fon’un toplam degerine dahil edilir.

Bir paymn alis ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisma
béliinmesi ile bulunur.

Fon Pay Degerinin Hesaplanmast ve Islem Esaslar

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden &denmesi sartiyla katithmcmin bireysel emeklilik
hesabina aktarilir. Fonun pay degeri, net varlik de@erinin dolasimdaki pay sayisina béliinmesivie elde
edilir. Pay sayisinin hesaplanmasmnda kiisurat islemlerinin séz konusu olmasi halinde, ti¢ basamaga
kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayist hesaplanir. Belirlenen esaslara gore hesaplanan pay
degeri, sirketin internet sitesinden katilimeilara duyurulur.

Degerleme her isgiinil itibariyle yapilir. “Fon Portfoy Degeri”, portféydeki varliklarin degerlerinin
toplamudir. Giin sonu itibariyle varsa portfdydeki hazir degerler ve alacaklar toplam portfoy degerine
eklenirken, bor¢lar diisiilerek fonun net varlik degeri hesaplanir. Fonun pay degeri giin sonunda fonun
net varhk degerinin dolasimda olan pay sayisma boliinmesi ile hesaplanir.

1.9.2 Vergi
Fon, Tiirkiye’de kurulmus emeklilik yatirim fonu oldugundan, ilgili mevzuat uyarmca Fon'un portfoy
isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

1.9.3 Fon alim-satim esaslari

Yatirima yonlendirilecek tutarin Sirket hesaplarina intikal tarihinde, fon pay:r alim talimatlari
olusturulur ve giin sonunda hesaplanan pay fiyati ile talimat: takip eden is giinii gerceklestirilir. ilgili
tutar bir i3 gilini icin Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Likit Para Piyasasi1 Karma Fonunda
nemalandirilir.

1.9.4 Diger hususlar

Bulunmamaktadir.

1.10 Menkul Kiymetlerin Muhafazasi



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim — Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL”)
Fon portfoyiindeki varliklar bir sézlesme gergevesinde IMKB Takasbank nezdinde saklanmaktadr.

2 Fon gelir tablosu dipnotlar

2.1  Alinan temettii tutarlari

Bulunmamaktadir.

2.2 Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temelttii tutarlar:
Bulunmamaktadir.
2.3 Kurucu’dan alinan avans ve kredi faiz oranlar:
30 Haziran 2012 tarihi itibariyle kurucudan alman avans tutar1 1.176.670 TL dir.

2.4  Gelir ve gider hesaplarinda bir énceki doneme gore %25'in iizerinde ortaya c¢ikan arfis ve
azalisin nedenleri

Fon 19 Aralik 2011 tarihinde halka arz edilmis oldugundan bir énceki dénem gelir ve gider kalemleri
meveut degildir.

2.5 Acqklanmast gerekli goriilen diger hususlar

2.5.1 Fon yénetim ticretleri

Sirket’e. Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
karsilign olarak her giin igin net varlik degeri iizerinden hesaplanan giinliik yiizbindeyedi (%60,007),
yillik olarak yiizde 2,59 (%2,59) oraninda fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ticret her
ay sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket’e Gdenir.
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3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim — Aksi belirtilmedikce Tirk Lirast (“TL”)
Fon portfoy degeri tablosu dipnotlan

Imtiyazh hisse senetleri
Bulunmamaktadir.

Bedelsiz hisse senetleri

Bulunmamaktadir.

Bedelli hisse senetleri

Bulunmamaktadir.

Ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarimin %10 unu asan kismi

Bulunmamaktadir.

Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis hisse senetleri

Bulunmamaktadir.

Actklanmasi gerekli gériilen diger hususlar

3.6.1 Yatirim Politikast

Fon'’un yatirim politikasi asagidaki esaslar1 icermektedir:

Fon, orta ve uzun vadeli devlet ic borclanma senetlerine yatirim yaparak faiz gelirlerinden
yararlanmay1 hedeflemektedir. Fonun ortalama vadesi degisen piyasa kosullari cergevesinde portfdy
yoneticisi tarafindan ayarlanmaktadir. Fon portfoyliniin en az %80’i ters repo dahil devlet i¢
bor¢lanma senetlerinden olusmaktadwr. T.C Hazine Miistesarligi tarafindan piyasaya ihrag edilen
Gelir Ortakhigi Senetleri, dzel sektor tarafindan ihrag edilen bor¢lanma senetleri, yatirim fonu katilma
belgeleri ile varhiga dayali menkul kiymetler de portfoye dahil edilebilir. Fon portfoyii istikrarl getiri
hedefiyle yonetilmektedir. Sabit getirili menkul kiymetlerin siirelerine gbre portfdy yonetimi
gergeklestirilmektedir.

Fon, karsilastirma &lgiitlini Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %9 KYD O/N Repo Endeksleri
Briit + %89 KYD TL Bono Endeksleri Tiim +%1 KYD Ozel Sektor Tahvil Endeksi Degisken+ %1
KYD 1 Aylik Gosterge TL Mevduat Endeksi’nden olusan portfyiin getirisi olarak belirlemistir.

Fonun yatirim stratejisi bant araliklar1;%70-100 devlet i¢ bor¢lanma senetleri, %0-20 6zel sektor
bor¢lanma senetleri, %0-20 vadeli mevduat, %0-30 ters repo ve borsa para piyasasi islemleri toplami
olarak belirlenmistir. Borsa Para Piyasasi islemleri fon portféy degerinin en fazla %20°si olarak
belirlenmistir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borclanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim — Aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“"TL")
4  Fon toplam degeri tablosu dipnotlar:

4.1 Siipheli alacaklarin tutart
Bulunmamaktadir.
4.2 Fon toplam degerinin %5’inden fazla tutardaki diger variiklarin ve bor¢larin ayrintis

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle diger menkul kiymetler tamamiyla vadeli mevduattan (221.992 TL)
olugmaktadir.

4.3  Actklanmasi gerekli goriilen diger bilgiler

Bulunmamaktadir.
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MAZARS

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Ama¢h Kamu Bor¢lanma Araclari
Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2012 Tarihinde Sona Eren
Ara Hesap Dionemine Ait
Performans Sunus Raporu ve
Yatirim Performansi Konusunda Kamuya
Aciklanan Bilgilere fliskin Rapor

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu’nun (“Fon™)
1 Ocak — 30 Haziran 2012 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No:
60 sayili Bireysel ve Kurumsal Portfoylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirme ve Siralama
Faaliyetlerine Tliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarina iliskin
diizenlemeleri cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukanda belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan
donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamistir.

Goristimiize gore, 1 Ocak — 30 Haziran 2012 donemine ait performans sunus raporu Axa Hayat ve Emeklilik Anonim
Sirketi Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu’nun performansini ilgili Teblig’in performans
sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

istanbul, 10 Agustos 2012

Denge Bagimsiz Denetim
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
MAZARS iiyesi

Gokhan Almact, SMMM
Sorumlu Ortak Bagdenetci

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUIHAS
Hiirriyvet Mah. Dr il B d
Tel: (0212} 294 51 00
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

IS PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI TARAFINDAN YONETILEN
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIiK YATIRIM FONU

PERFORMANS SUNUS RAPORU

A.  TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 19 Aralik 2011

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

2 Temmuz 2012 tarihi itibariyle

Portfoy
Fon’un Yatirim Amaci Yoneticileri

Fon Toplam Degeri (TL) 1.794.848
Birim Pay Degeri (TL) 0,010561
Yatirime: Sayis 705

Tedaviil Orani % -

Fon, orta ve uzun vadeli devlet i¢c | Erkan Unal

borglanma senetlerine yatirim yaparak
faiz  gelirlerinden yararlanmayt | Nuri Oguz Ayhan

hedeflemektedir.

Portféy Dagilim Yonetim ve Yatirim Stratejisi

Devlet Tahvili %82.,37 | Fon yonetiminde, yatirum yapilacak sermaye pivasasi araglari
Vadeli Mevduat 912,35 | seciminde nakde doniisiimii kolay ve riski az olanlar tercih
Ozel Kesim edilir ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Emeklilik Yatirim
Borglanma Sendi 93,39 | Fonlarnin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Ters Repo %1,89 | Yonetmeliginin 20.maddesinde belirlenmis olan y6netim

ilkelerine uyulur.

Fon portfdyiiniin en az %80’ini ters repo dahil devlet ic
bor¢lanma senetlerine yatwran ve faiz geliri elde etmeyi
hedefleyen fondur.

Fon'un yatiim stratejisi, DIBS igin %70-100, , Ozel Sektor
Borglanma Senetleri igin %0-20, ve Borsa Para Piyasas
Islemleri en fazla %20 olacak sekilde Ters Repo ve Borsa Para
Piyasasi Islemleri igin %0-30 ve Vadeli Mevduat iglemleri igin
%0-20 arahgindadir.

En az Alinabilir Pay Adedi: 0,001 Adet

Yatirim Riskleri

Agirlikl olarak kamu bor¢lanma araclarmndaki reel getiriden
yararlanmayr hedefleyen fon, orta ve uzun vadeli kamu
bor¢lanma araglarma yatirim yapmaktadir.

Fon’un agirlikli kismi Devlet i¢ Borglanma Senetleri’nden
olusmaktadir. Fon yOnetiminde faiz, enflasyon, piyasa ve
likidite riski tagmmaktadir.

Faiz riski: Yatirim yapilan kiymetin fiyatinin piyasadaki faiz
oranlarindan olumsuz olarak etkilenmesi durumunda olusan
risktir,

Enflasyon riski: Enflasyon nedeniyle yatirimeir tarafindan
arzulanmayan bir reel getiri oraninin gergeklesme olasiligmi
ifade eder.

Piyasa riski: Yatinmcilarin beklentilerindeki degismelerden
dolay1 menkul kiymetlerin fiyatlarinda degismelerin ortaya
gikmast ile zarar olugmasidir.

Likidite riski: Portfoyde alis veya satis yapilmak istendiginde
piyasanmn derinliginin az olmasi nedeniyle yeterli alici ve
saticinin bulunamamasi riskidir.

Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla gesitli
vadelerdeki menkul kiymetlere yatmrim yapilarak riskler
asgariye indirilmektedir.




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. _ o
I$ PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI TARAFINDAN YONETILEN
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

PERFORMANS SUNUS RAPORU

B. PERFORMANS BiLGiSi
PERFORMANS BILGISI
Sunuma
Dahil
Portfoy,
Portfoyiin veya
veya Portfoy Sunuma Dahil Portfoy
Grubunun Ddnem Sonu| Grubunun|
Zaman Portfoy veya| Ydnetilen| Yonetilen
Hedeflenen I¢inde| Karmilastirma Portfoy| Povrrfiiyler Tim
Toplam| Karsilastirma| Enflasyon Standart]  Olgiitiiniin| Grubunun Net Igindeki] Portfoyler
Getiri Olgiitiiniin _ Orami| Portféy| Sapmasi(*) Standart| Varhk Degeri Oram| Tutari (**)
YILLAR (%)  Getirisi (%)| (UFE)%)| Saysi (%) Sapmasi (¥) (bin TL) (%) (bin TL)
2012 /6 ayhk| 594 7.60 (0.24) - 0.10 0,11 1.795 0016 | 11.363.038
i Portfoyiin ve karsilagtirma olgiitiiniin standart sapmasi donemdeki giinliik getiriler iizerinden hesaplanmugtir.
(**)  Portfoy Yaneticisi I Portfay Yonetimi A.S.’dir. Meveut rakam Is Portfoy Yonetimi A.S.’nin yonettigi toplam portfoylerin

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle toplam birytikliigiini gistermektedir.

GRAFIK (2012 / 6 ayhik)
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Fon Getirisi Hedef Karsilastirma  Enflasyon (UFE)
Olgiitii Getirisi
GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

IS PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI TARAFINDAN YONETILEN

GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIiK YATIRIM FONU
PERFORMANS SUNUS RAPORU

C.

DIPNOTLAR

1)

2)

4)

Fon, orta ve uzun vadeli devlet i¢ bor¢lanma senetlerine yatirim yaparak faiz gelirlerinden
yararlanmay1 hedeflemektedir. Fonun ortalama vadesi deZisen piyasa kosullar gercevesinde
portfdy yoneticisi tarafindan ayarlanmaktadir. Fon portfoyiiniin en az % 80’1 ters repo dahil devlet
i¢ bor¢lanma senetlerinden olusmaktadir. T.C Hazine Miistesarhig1 tarafindan piyasaya ihrag edilen
Gelir Ortaklig1 Senetleri, ¢zel sektor tarafindan ihrag edilen borglanma senetleri, yatirrm fonu
katilma belgeleri ile varhga dayall menkul kivmetler de portfoye dahil edilebilir. Fon portfoyii
istikrarli getiri hedefiyle yonetilmektedir. Sabit getirili menkul kiymetlerin siirelerine géire portfoy
yonetimi gergeklestirilmektedir

Fon, karsilagtirma ol¢littini Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %9 KYD O/N Repo
Endeksleri Briit + %89 KYD TL Bono Endeksleri Tiim +%1 KYD Ozel Sektdr Tahvil Endeksi
Degisken+ %1 KYD 1 Ayhik Gosterge TL Mevduat Endeksi’nden olusan portfoylin getirisi olarak
belirlemistir. (B. Performans Bilgisi Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi ile Tlgili Aciklama).

30 Haziran 2012 tarihinde sona eren dénemde Fon’un nispi getirisi asagidaki gibidir:

Gergeklesen Getiri %5,94
Gergeklesen Kargilastrma Olgiitiiniin Getirisi %7,34
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi %7,60
Nispi Getiri %0(1,66)

Nispi Getiri = [Gergeklesen Getiri- Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi]+[Gerceklesen
Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi -Hedeflenen Kargilastirma Olgiitiiniin Getirisi]

Axa Hayat ve Emeklilik A.§. Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu,
Is Portfoy Yonetimi A S. (“Sirket”™) tarafindan yonetilmektedir.

Is Portfoy Yonetimi A.S.’nin kurulusu 6 Kasim 2000 tarih, 5168 sayili Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilmistir ve Sermaye Piyasast Kurulu'nun izni ile 30 Ocak 2001 tarihinde Portfoy
Yoneticiligi Yetki Belgesi almstir.

Sirket’in 45.000.000 TL olan sermayesinin %701 Is Yatrm Menkul Degerler A.S. %20’si
Anadolu Hayat Emeklilik A.S., %5°1 Tirkiye Smai Kalkinma Bankasi A.S., %4,9’u Yatim
Finansman Menkul Degerler A.S. ve %0,1’1i Camis Yatinm Holding A.S.’ye aittir.

Sirket, Axa Hayat ve Emeklilik A.S.nin kurucusu oldugu emeklilik yatirim fonlarinin yaninda,
Tiirkiye Is Bankasi’'nin kurucu oldugu yatwrim fonlarmi, Anadolu Hayat Emeklilik, Aegon
Emeklilik ve Hayat Emeklilik A.S. sirketlerinin kurucu oldugu emeklilik yatirim fonlarmi ve diger
kurumsal ve bireysel miisterilere ait portfoyleri yonetmektedir.

Fon portfyiiniin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitici Bilgiler™ blimiinde
belirtilmigtir.

Fon 30 Haziran 2012 tarihinde sona eren dénemde net %5,94 tutarinda getiri saglamistir.



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

iS PORTFOY YONETIMIi ANONIM SIRKETI TARAFINDAN YONETILEN

GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIiK YATIRIM FONU
PERFORMANS SUNUS RAPORU

ol DIPNOTLAR (Devami)

5) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama tcretleri ve diger faalivet giderlerinin giinlitk briit varhk

degerlerine oranmin agirlikli ortalamas:
1 Ocak - 30 Haziran 2012 déneminde:

Fon yonetim iicreti

Denetim ticreti

Aracilik komisyonu gideri

Vergi resim harg ve bazi giderler
Saklama giderleri

Noter harg ve tasdik ticretleri
Diger

Toplam Gider

Ortalama Fon Portfoy Degeri
Toplam Gider / Ortalama Fon Portfoy Degeri

6) Performans sunum déneminde Fon’a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

7) Fon’un portfoyii karsilastirma &lgiitii dahilinde olusturulmugstur. S6z konusu bilgiler 1 No'lu

dipnotta sunulmaktadir.

8) Emeklilik yatirim fonlarinm portfoy isletmesinden dogan kazanglar: kurumlar vergisi ve stopajdan

muaftr,

9) Portféy grubu igerisinde yer alan portfoylerin asgari ve azami blyiikliikleri:
Gegerli degildir,

10)  Portfoy sayist:
Gegerli degildir.

11)  Yonetim iicretleri, vergi, saklama tcretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik

degerlerine oraninm agirhkh ortalamast:

5 No.’lu dipnotta sunulmustur.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Fon 19 Aralik 2011 tarihinde halka arz edildigi i¢in Fon’un gegmis yari dénemine iligkin

performans bilgilerine yer verilmemistir.

2) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve karsilastrma élgiitii standart sapmasma

(gilinliik verilerden hareketle hesaplanmistir) yer verilmigtir.

3) Fon'un halka arzindan itibaren yeterli siire gegmemesi nedeniyle gegmis yillara ait veriler yillik
standart sapmanin hesaplanabilmesi i¢in yeterli degildir. Fon’un halka arz tarihinden

30 Haziran 2012 tarihine kadar olan dénemdeki kiimiile getirisi %5,61 dir.

4) 1 Ocak — 30 Haziran 2012 tarihleri arasinda DIBS yatirim stratejisi bant arahg aralign %70-%100

olup, 10 Nisan ve 24 Nisan tarihlerinde yatirim stratejisi bant arahg: dismda kalmastir.
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MAZARS

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclari
Emeklilik Yatirim Fonu
30 Haziran 2012 Tarihi itibariyla
I¢ Kontrol Sisteminin Durumuna
Tliskin Rapor

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim
Fonu'nun (“Fon”) i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Hakkinda Yo6netmeligin (“Yonetmelik™) 14’iincii maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller
cercevesinde 30 Haziran 2012 itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Gériigiimiize gére Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amag¢li Kamu Borglanma Araglari
Emeklilik Yatirim Fonu’nun i¢ kontrol sistemi, Yonetmelik’in 14’iinci maddesinde belirtilen asgari
esas ve usulleri icermektedir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasast Kurulu, Fon Kurulu ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim
Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmis olup bagka bir maksatla kullanilmasi miimkiin
degildir.

Istanbul, 10 Agustos 2012

Denge Bagimsiz Denetim
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
MAZARS iiyesi

Gékhan Almaci, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetci
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amach Kamu Borg¢lanma Araclan
Emeklilik Yatirom Fonu

30 Haziran 2012 Tarihinde Sona Eren
Ara Hesap Dénemine Ait
Varliklarm Saklanmasina

Iliskin Rapor
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MAZARS

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borclanma Araclar1 Emeklilik Yatirim Fonu
30 Haziran 2012 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Varhklarin Saklanmasina fliskin Rapor

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amag¢hh Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim
Fonu’nun (“Fon™) 1 Ocak — 30 Haziran 2012 d6nemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim
islemlerini ve buna iliskin s6zlesmelerini, fon varliklarnin 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirim Sistemi Kanunu (“4632 sayili Kanun™) ve Emeklilik Yatirim Fonlarinn Kurulus ve Faaliyetlerine
[liskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik (“Yonetmelik™) hiikiimlerine uygun olarak saklanip saklanmadigi
agisindan incelemis bulunuyoruz. Incelememiz asagidaki hususlarm da test edilmesini igermistir.

1) Saklayict kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarmim, Axa Hayat ve
Emeklilik Anonim Sirketi (“Emeklilik Sirketi”™) veya Fon Kurulu’nun énceden haberi olmaksizm
saklayic1 kurulus kayitlari ile hesap ekstreleri karsilastirilarak mutabakatinin yapilmasi,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlar: tutan kuruluslarin hesap ekstreleri
ile karsilastirilarak teyit edilmesi,

3) Fon hesabindan yapilan 6deme ve virman islemlerinin ilgili ddeme ve virman islemlerine iliskin
belgelerle karsilagtirilarak kontrol edilmesi,

4) Fon portfoylindeki menkul kiymetler iizerindeki haklarin portféy yonetim sirketinin talimati
gergevesinde kullanilip kullanilmadiginin tespiti,

5) Fon paylarmin katilmer bazinda tutulup tutulmadigi ve katilimcilara fon hesaplarinda yatirima
yonlendirilecek katki payi tutari ile bunlara karsiik gelen pay sayilarii fon bazinda izleme imkani
saglanip saglanmadiginin kontrolii,

6) Fon hesaplarinda yatirima yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilimer katka
paylarmm fona aktariminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kontrolii,

7) Emeklilik Sirketi ve portfdy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik sistemi
disina Yonetmelik’in 18’inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yapilip yapilmadigimnin
kontrolii.

Goriisimiize gdre Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amag¢h Kamu Bor¢lanma Araclar
Emeklilik Yatirim Fonu'nun varliklar1 1 Ocak — 30 Haziran 2012 déneminde 4632 sayili Kanun ve
Yonetmelik hitkiimleri gergevesinde saklanmaktadir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Emeklilik Sirketi’nin bilgisi ve kullanimi
i¢in hazirlanmis olup baska bir maksatla kullanilmas1 miimkiin degildir.

[stanbul, 10 Agustos 2012
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