AXA HAYAT
'3 EMEKLILIK
gelecek / yeniden tamimlaniyor
AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. GELIR AMACLI KAMU
BORGCLANMA ARAGLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU 01.01.2012 -
30.09.2012 DONEMi FON KURULU FAALIYET RAPORU

FON iLE ILGILIi BILGILER

I GENEL BILGILER

Fon'un Unvani AXA Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amaclt Kamu Borglanma Araglar
Emeklilik Yatirim Fonu

Fon'un Tiri Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglari Fonu

Fon'un Adi AXA Kamu Borglanma TL Fonu

Fon Tutan ve Pay Sayisi | 10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000

Avans Tutarn 1.700.000 TL

A. FONUN KURULUSUNA IiLIiSKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karan 30.06,2011 20/622
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 07.07.2011 | B.02.1.5PK.0.15-
310.01.01-663
Fon Igtiziigii Tescili 12.07.2011 222119-2011
Fon Igtiiziijii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde | 18.07.2011 7860
flam

B. KAYDA ALMA BIiLGILERI

Tarih NO
izahname Kurul Karari 14.11.2011 152/1003
izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28.11.2011 7949
ilk Halka Arz Tarihi 19.12,2011

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazari 34433 istanbul Tirkiye
Tel: 0212334 24 24 Faks: 02122521515



AXA HAYAT
a4 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tanimlaniyor

C. FON KURULU UYELERI

Fon Kurulu Garevi Son 5 Yilda Yaptige Isler Sermaye
Uyeleri (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Adr /Soyad: Tecriibesi
{(val})
Aysegiil Denli Fon Kurulu 2008-... Axa Sigorta A.S.-Mali Isler 24
Baskani Genel Midir Yrd,

2003-2008 Axz Sigorta A.5.-Teftis

Kurulu wve Insan Kaynaklam B&lim

Baskam
I. Olgun Fan Kurulu 1999-... Axa Hayat Sigorta A.5.- 28
Kiintay | Uyesi Teknik & Operasyon Genel Madar ¥rd.
Cemil Fon Kurulue 2009-.... Axa Hayat Sigorta A.S5.-Hayat 14
Yalginkaya Uyesi Sistem Gelistirme Md.

2007-2008 JP Morgan Chase, Boston-
Fon ¥Yonetim Birimi, Ydnetmen
2001-2006 Aviva Emeklilik ve Hayat
A.5.-Sistern Gelistirme Y&neticisi

Ayse Safak Fon Kurulu 2010-.... Axa Sigorta A.S.-Muhasebe 16
Uyesi Md,
1995-2010 Axa Sigorta A.S5.-Muhasebe
Md, Yrd.
Duygu Fon Kurulu 1998-... Axa Sigota  A.S.-Fon 12
Altundad | Oyesi Yanetimi Md.
Cengiz Kilig Fon Kurulu 1998-.... Axa  Sigorta A.5.-Fon 13
_ Oyesi Yanerimi Md. Yrd.
Tevfik Eraslan Fon Kurulu 2008-... Is Portfoy Yonetimi A.5.- 18
Oyesi Genel Middr vrd.

2003-2008 is Portféy Yometimi A.G.-
Emekiilik Fonlarn Md.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. _
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazan 34433 Istanbul Turkiye
Tel: 0212334 24 24 Faks: 0212252 1515



AXA HAYAT
i3 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tanimlamyor
D. FON PORTFOY YONETICILIERI

Portfoy Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler Sermaye ;
Yoneticilerinin {(Yil-Sirket-Mevki) Piyasasit
Adi /Soyad: Tecriibesi
{vu)
Erkan Unal Portfay eyt . g
voneticisi 2010-... Is Portfgdy Yonetimi A.5.
Emekliflik Fonian Madir
2008-2010 is Portfoy Ydnetimi AS.- 13
Emeklifik Fonlar Midir Yrd.
2003-2008 Is Portfoy Yonetimi A.S
Kidemii Portfiy Yéneticisi
Nuri Gduz Portfay . — o g s
Aviian Yéneticisi 2010 Is Portfoy Yonetimi A.S.
{Yedek) Portféy Yéneticisi %
2007 - 2009 Alternatf Yatinm A5, -
Varlik Yonetimi Yetkilisi
SR RS e E TR
E. FON MUDURU
DUYGU ALTUNDAG
F. FON DENETGCILERI
Fon Denetcileri son 5 Yilda Yaptigi Isler Sermaye
Adi /Soyad (Yil-Sirket-Mevki) Piyasas:
Tecriibesi
{vil}
Ozlem 2aman 2008-... Axa Sigorta A.S.-Ic Denetim Md. 10
2006-2008 Groupama Sigorta A.5.-Biitge
Raporlama Departmani Md,
1999-2006 Basak Groupama Sigorta A.5.- Ig
_ Denetim Md. Yrd.
Baris Altin 2011-... Axa Sigorta A.S.-Risk Yénetimi Md. 140
2009-2011 Axa Sigorta A.5.-Risk Ydnetimi Md,
2008-2009 Axa Sigorta A.5.-Plan  Bitce
Raporlama Md. Yid,
2000-2008 Axa Sigorta A.S.-Plan  Bitge

Raporlama Uzman

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. _
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazari 34433 Istanbul Tirkiye
Tel: 0212334 24 24 Faks: 02122521515



AXA HAYAT
t.a¥ EMEKLILIK

gelecek / yeniden tanimlanmiyor

Il - EKONOMiK DEGERLENDIRME

14.09.2012 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gértinime iligkin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1 ) Dinya Ve Tiirkiye Genel Ekonomi Dederlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

Yurt disi piyasalarda veriler kétl olmasina ragmen yiikselis devam etmektedir.
ABD verilerinde olumlu bir seyir bulunmamaktadir, Uretim ve blylme negatif
yondedir. Istihdam verileri kétii gelmistir.

Parasal genislemenin 3.sU acgiklandi ve parasal bolluk devam etmektedir, bu
bollugun makro verilere 5-6 aylik sliregte yansimasi siirecektir,

ECB bélgesinde Uretim sorunu devam etmektedir. Enflasyon 2,6 olarak aciklandi
ve bluylmede olumlu bir durum bulunmamaktadir.

Euro bdlgesi parasal genislemeyi destekleyici acgiklamalar ve 3 yil vadeli
tahvillerin alimi s6z konusu olacaktir. '
Cin'de de enflasyon kaygisi bulunmaktadir. Alt yapiya yapisal yatirim séz konusu
olacaktir.

@ Turkiye Ekonomisinin gesitli baghklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular
ele alinmistir.

Blyumede vyavaslama kaginilmazdir, kredi tarafinda da vyavaslama so6z
konusudur. Biylime beklentisi % 3,2 seviyesindedir.

Dis ticarette iran a yapilan altin ihracinin pozitif etkisi gdriilmektedir.

Biitce agidinda alti ayin son dénemine dogru bozulma bulunmaktadir ve
onumizdeki dénemde problem bulunmaktadir.

Yurt igi tarafta enflasyon 6nemli yilsonu beklentisi %7,2 seviyesindedir.

Cari agik ve dis ticaret agidina dikkat edilmesi 6nem arzetmektedir.

2 ) Emeklilik Fonlari Performanslarinin Sunumunun Yapilmasi

Portfoyde dedisiklik 6ngorilmemektedir.
Getirileri gayet iyi gitmektedir.

3 ) Genel Degerlendirme

Makro veriler takip edilecektir.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazan 34433 Istanbul Tarkiye

Tel: 0212 334 24 24

Faks: 0 212 252 1515



AXA HAYAT
344 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tanimlaniyor e
Il — FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon, orta ve uzun vadeli devlet ig bor¢lanma senetlerine yatirm yaparak faiz gelirlerinden
yararlanmay hedeflemektedir. Fonun ortalama vadesi degisen piyasa kosullari ¢ergevesinde
portfdy yéneticisi tarafindan ayarlanmaktadir. Fon portfoylnin en az % 80'i ters repo dahil
devlet i¢ borglanma senetlerinden olusmaktadir. T.C Hazine Mustesarligi tarafindan piyasaya
ihrag edilen Gelir Ortakhigi Senetleri, 6zel sektér tarafindan ihrag edilen borglanma senetleri,
yatirim fonu katilma belgeleri ile varliga dayali menkul kiymetler de portféye dahil edilebilir.
Fon portféyl istikrarli getiri hedefiyle yonetilmektedir. Sabit getirili menkul kiymetlerin
surelerine gére portféy yonetimi gerceklestiriimektedir.

KARSILASTIRMA GLCUTU YATIRIM STRATEJISI BANT

ARALIGI
%9 KYD' O/N Repo Endeksleri Briit %70-100 Devlet Ig Borglanma Senetlen
%89 K¥YD TL Bono Endeksleri Tum %0-30 Borsa Para Piyasasi ve Ters Repo

%1 KYD Ozel Sektor Tahvil Endeksi Dedisken %0-20 Ozel Sektor Borglanma Senetlert

%1 KYD 1 Ayhk Goésterge Mevduat Endeksi (TL)| “%0-20 Vadeli Mevduat

! Tarkiye Kurumsal Yatinmao Yéneticileri Dernedi

Mot: Borsa para piyasasi islemleri fon portféy dederinin en fazla %20'si araninda clacaktir.

Fon Portféyinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araclari

VARLIK TORO EN AZ % EN COK %
Borsa Para Piyasasi Islemlieri 0 20
Kamu Borglanma Senetleri (TL) 0 100
Tiirk Ozel Sektér Borclanma Senetleri 0 20
Ters Repo 0 100
Repo 0 10
Vadeli Mevduat (TL) / Katilma Hesabi (TL) 0 20
Vadesiz Mevduat (TL) 0 20
Yatinnm Fonu Katilma Paylar 0 20
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Aracglan 0 20
Vadeli islem ve Opsiyon Sézlesmeleri 0 20
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Gelir Ortakhig) Senetleri 0 20

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. 7
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazar 34433 Istanbul Tirkiye
Tel: 0 212334 24 24 Faks: 0212 252 15 15



AXA HAYAT
i34 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimianiyor

IV — FONUN PERFORMANS BILGILERI

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 19 Aralik 2011

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

1 Ekim 2012 tarihi itibariyle

a0 s Portlly
Fon'un Yatirim Amaci Yineticileri

Fon Toplam Degeri (TL) 1.815.568 | Fon, orta ve uzun vadeli devlet ig | Erkan Unal
borglanma senetlerine yatirim yaparak

Birim Pay Degeri (TL) 0,010829 | faiz  gelirlerinden  yararlanmay1 | Nuri Oguz Ayhan
hedeflemektedir,

Yatirimer Sayist 1.198

Tedavill Oran1 % ==

Portfoy Dagihmy | Ybnetim ve Yatirim Stratejisi _ ,

Devlet Tahvili %078,03 Fon yonetiminde, yatirim yapilacak sermaye pivasasi araqlarl

Vadeli Mevduat %12,50 | segiminde nakde donu$umu kolay ve riski az olanlar tercih

Ozel Kesim edilir ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Emeklilik Yatmm

Borglanma Sendi 243,37 | Fonlarimin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda

Ters Repo 96,10 | Yonetmeliginin 20. maddesinde belirlenmis olan yonetim

ilkelerine uyulur.

Fon portfoytiniin en az %80’ini ters repo dahil devlet i¢
borglanma senetlerine yatiran ve faiz geliri elde etmeyi
hedefleyen fondur.

Fon'un yatirim stratejisi, DIBS igin %70-100, Ozel Sektor
Borglanma Senetleri i¢cin %0-20, ve Borsa Para Piyasasi
islemleri en fazla %20 olacak sekilde Ters Repo ve Borsa Para
Piyasast Islemleri igin %0-30 ve Vadeli Mevduat islemleri igin
%00-20 araligindadur,

En az Aimablhr Pay Adedi: 0,001 Adet

Yatirim Riskleri

Ag1rl1kh.olarak kamu borglanma araglarindaki reel getiriden

vararlanmay1 hedefleyen fon, orta ve uzun vadeli kamu
borglanma araglarina yatirim yapmaktadir,

Fon’un agirlikli kismi Devlet i¢ Borglanma Senetleri’nden
olusmaktadr, Fon yonetiminde faiz, enflasyon, piyasa ve
likidite riski tasinmaktadir.

Faiz riski: Yatinm yapilan kiymetin fiyatinin piyasadaki faiz
oranlarindan olumsuz olarak etkilenmesi durumunda clusan
risktir.

Enflasvon riski: Enflasyon nedeniyle yatirimer tarafifidan
arzulanmayan bir reel getiri oranmin gergeklesme olasiligin
ifade eder.

Piyasa riski: Yatiimcilarin beklentilerindeki degismelerden
dolayr menkul kiymetlerin fiyatlarinda degismelerin ortaya
¢tkmasi ile zarar olusmasidir,

Likidite riski: Portfdyde alis veya satis yapilmak istendiginde
pivasanin derinliginin az olmasi nedeniyle yeterli ahici ve
saticinin bulunamamasi riskidir.

Fon yénetiminde risklerden korunmak amaciyla gesitli
vadelerdeki menkul kiymetlere yatimm yapilarak riskler
asgariye indirilmektedir.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazar 34433 istanbul Turkiye

Tel: 0 212 334 24 24

Faks: 0 212 252 15 15




AXA HAYAT
p.a¥ EMEKLILIK

gelecek / yeniden tanimianmiyor

30 Eylil 2012 tarihinde sona eren dénemde Fon"un nispi getirisi asagidaki gibidir:

Gergeklesen Getiri %8,63
Gergeklesen Karsilastirma Ol¢iitiiniin Getirisi %410,85
Hedeflenen Karsilastirma Olciitiniin Getirisi %11,20
Nispi Getiri %(2,57)

V- DONEM iGINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI

01.01.2012-30.09.2012 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilari gerceklestirilmistir.
Fonun performansini etkileyecek bir karar alinmamistir.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. o
GELIR AMAGLI KAMU BORGLANMA ARAGLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

Fory Kurulu Baskani Fon Kurulu Uyesi

EKLER : Bagimsiz denetimden gegmis bilango,
: Bagimsiz denetimden geg¢mis gelir tablosu,
: Bagimsiz denetimden ge¢mis fon portfoy degeri tablosu,
: Bagimsiz denetimden gegmis fon toplam degeri tablosu,

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. :
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazar 34433 Istanbul Turkiye
Tel: 0212334 24 24 Faks: 0212252 15 15



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
GELIR AMAGLI KAMU BORGCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
30 EYLUL 2012 TARIiHI iTIBARIYLE AYRINTILI BILANCO (TL)

Bagimsiz Denetimden Gegmis
Varhklar

I-  Hazir degerler 1,086

. Kasa -
B. Bankalar 1,086
C. Diger hazir degerler
lI- Menkul kiymetler 1,820,425
A. Hisse senetleri
B. Ozel kesim borclanma senetleri 172,467

C. Kamu kesimi borglanma senetleri 1,420,307

D. Diger menkul kiymetler 227651
- Alacaklar
IV- Diger varliklar C

Varliklar toplami 1,821,511
Borglar

V- Borglar

Banka avanslari -
Denetim Ucreti

Fon yonetim Ucreti -3,828
Menkul kiymet alim borglari

Odenecek komisyonlar

Odenecek pay geri alim bedeli -
Diger borglar -1,676

@mMmoo®mp

Borglar toplami -5,504
Net varliklar toplami 1,816,007

VI- Fon toplam degeri

A. Katilma Belgeleri 1,674,775
K I . y
B, atilma Belgeleri net deger 32,691
artis/azalisi
C. Fon gelir gider farki 108,541
- Cari yil fon gelir gider farki 115,480
- Gegmis yillar fon gelir gider farki -6,939 \/:/ !f | A
XA HARTk, A
Fon toplam degeri 1,816,007 AT e EMEKL|LIK AS.
AMACLI KAMU
NMAARACLAR

ILIK'Y,



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT AYRINTILI GELIR TABLOSU (TL)

I-  Fon gelirleri
A. Menkul kiymetler portféyiinden
alinan faiz ve kar paylan

1 Ozel kesim menkul kiymet faiz ve kar paylari

- Hisse senetleri kar paylari
- Bor¢lanma senetleri faizleri

Diger menkul kiymet faiz ve kar paylari
Menkul kiymet satis karlari

Ozel kesim menkul kiymet satis karlar

- Hisse senetleri satis karlar:

- Borglanma senetleri satis karlar:

Kamu kesimi menkul kiymet satis karlari
Diger menkul kiymet satig karlari
Gergeklesen deger artislan

Diger gelirler

= @ W N

N wwN

ll-  Fon giderleri

A. Menkul kiymet satis zararlan

1 Ozel kesim menkul kiymet satis zararlar
- Hisse senetleri satis zararlari
- Borglanma senetleri satis zararlari
Kamu kesimi menkul kiymet satis zararlari
Diger menkul kiymet satis zararlari
Gergeklesen deger azalislan
Faiz giderleri
Kurucu avans faizleri
Banka kredi faizleri
Diger giderler
ihrac izni ticreti
ilan giderleri
Sigorta Ucretleri
Aracilik komisyonu gideri
Noter harg ve tasdik lcretleri
Fon yénetim licreti
Denetim Ucreti
Katilma belgeleri basim gideri
Vergi, resim, harg vb. giderler
10 Saklama giderleri
11 Beyanname gideri
12 Diger

Ill- Fon gelir gider farki

Kamu kesimi menkul kiymet faiz ve kar paylari

Bagimsiz Denetimden Gegmis

159,907
43,086

4,287

4,287

38,799
10,860

73

73

10,787
90,106
15,855
-44,427
-1,466

-1,466
-1,167
-41,794

-412

-106

-33,979

-6,672

-213

-284

-128

115,480
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARAGLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
30 EYLUL 2012 TARIHI iTIBARIYLE FON TOPLAM DEGERI TABLOSU (TL)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

30.09.2012
Tutar %

FON PORTFOY DEGERI 1,820,425 100.24

HAZIR DEGERLER 1,086 0.06

ALACAKLAR - -

. DIGER VARLIKLAR . .

BORCLAR -5,504 -0.30

FON TOPLAM DEGERI 1,816,007 100.00
Toplam Pay Sayisi 1,000,000,000,000
Dolasimdaki Pay Sayisi 167,660,360
Satilabilir Pay Sayisi 999,832,339,640

Birim Pay Degeri 0.010831




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
30 EYLUL 2012 TARIHI ITIBARIYLE FON PORTFOY DEGERI TABLOSU (TL)

DEVLET TAHViLI

TERS REPO

VADELi MEVDUAT

OZEL KESIM BORGLANMA SENEDI

FON PORTFOY DEGERI

Bagimsiz Denetimden Gegmis

30.09.2012

Nominal Rayig

Deger Deger
1,371,296 1,420,307
111,000 111,077
227,651
60,000 61,390
1,542,296 1,820,425

78.02
6.10
12.51
3.37

100




