AXA HAYAT
2.a8 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tanimlamyor

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. GELIR AMAGLI KAMU
BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2012 - 31.12.2012 DONEMI

FON KURULU FAALIYET RAPORU

FON ILE iLGILIi BILGILER

= GENEL BILGILER

Fon‘un Unvani AXA Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglar
Emeklilik Yatinm Fonu
Fon'un Tird Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglarn Fonu
Fon'un Adi AXA Kamu Borglanma TL Fonu
Fon Tutari ve Pay Sayisi | 10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000
Avans Tutarn 1.700.000 TL ]
A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER
TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karari 30.06.2011 20/622
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 07.07.2011 | B.02,1.5PK.0.15-
310.01.01-663
Fon Ictiiziigii Tescili 12.07.2011 222119-2011
Fon Ictiizii§ii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde | 18.07.2011 7860
ilam
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO
izahname Kurul Karar 14.11.2011 152/1003
izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28.11.2011 7949
ik Halka Arz Tarihi 19.1.2.2011

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazar 34433 istanbul Tiirkiye
Tel: 021233424 24 Faks: 02122521515




AXA HAYAT
t:a¥ EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimlamyor

C. FON KURULU UYELERI

Uyesi

Genel Middr Yrd.
2003-2008 Is Portfoy Yonetimi A.5.-
Emekiilik Fanlarn Md.

Fon Kurulu Garevi Son 5 Yilda Yaptig:e Isler Sermaye
Uyelari (Yil-Sirket-Mevki) Piyasas:
Ady /Soyadi Tecriibesi
{Yil}
Aysegil Denli Fon Kurulu 2008-... Axa Sigorta AS.-Mali Isler 24
Baskan Genel Midir ¥rd,
2003-2008 A=a Sigorta A.S.-Tefis
Kuruluy wve Insan Xaynaklarn Balim
Baskant
I. Olgun Fon Kurulu 1999- .. Axa Hayat Sigerta AS.- 28
Kiintay (byesi Teknik & Operasyon Genel Midiir Y¥rd.
Cemil Fon Kurulu 2009-.... Axa Hayat Sigorta A.5.-Hayat 14
Yaloankaya Oyesi Sistern Gelistirme Md,
2007-2008 1P Morgan Chase. Boston-
Fon Yaénetim Birioni, Yonetmen
2001-2006 Aviva Emeklilik we Hayat
A.5.-Sistern Gelistivene Yoneticisi
BAyse Safak Fon Kuruls 2010-.... Axa Sigorta A.S5.-Muhasebe 16
Uyesi Md.
1995-2010 Axa Sigorta A.5.~-Muhasebe
Md. Yrd.
Duygu Fon Kurulu 1998-.... Bxa Sigorta A.5.-Fon 12
Altundag Oyesi Yénatimi Md,
Cengiz Kilic Fon Kuruly 1998~ Bwa Sigorta A.5.~Fon 13
Uyesi - ¥&netimi Md. rd.
Tevfik Eraslan Fon: Kurulu - 2008-... Is Portfoy Yonetimi A.5.- i8

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazar 34433 istanbul Tirkiye

Tel: 0 212 334 24 24

Faks: 0 212 252 15 15




AXA HAYAT
i EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimlanmiyor

D. FON PORTFOY YONETICILIERI

E. FON MUDURU
DUYGU ALTUNDAG

F. FON DENETGCILERI

Varlik Yonetimi Yetkilisi

Portfoy Gorevi Son 5 Yilda Yaptigr Isler Sermaye
Yaneticilerinin (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Ady /Soyad: Tecriibesi
(yil)
Erkan Unal Portfoy st X g s e i
Yéneticisi 2010-.... Is Portféy Ydnetimi A.S.
Emeklilik Fenlan MGdar
2008-2010 Is Portfdy Yénetimi A.5.- 13
Emeklilik Fonlan MGdar Yrd.
2003-2008 Is Portféy Yénetimi A.5
Kidemli Portfdy Yoneticisi
Muri Oguz Portféy 5 i — I B
Bk Yoneticii 2010 .15 Portféy Ydanetimi A.S.
(Yedek) Partfay Ydneticisi i
2007 - 2009 Alternatif Yatinm A.5. -

Rapcriama Uzman

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

Z009-2011 Ax3 Sigorta A.5.-Risk Yonetimi Md.

2008-2009 Axa Sigorta A.S.-Plan Bitge
Raporlama Md. Yrd.
2000-2008 Axa Sigorta A.5.-Plan  Bitge

Fon Denetgileri Son 5 Yilda Yaptidi Isler Sermaye
Ad fSoyadi (Yil-Sirket-Mevki) Piyasast
Tecriibesi
(Y1}
Ozlem Zaman 2008-... Axa Sigorta A.S.-I¢ Denetim Md. 10
2006-2008 Groupama Sigortz A.S.-Bltge
Raporlama Departmam Md.
1999-2006 Basak Groupama Sigorta A.5.- Ig
Denetim Md. Yrd.
Baris Altin 2011-... Axa Sigorta A.S.-Risk Yonetimi Md. 10

Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazari 34433 istanbul Tirkiye

Tel: 0212334 24 24 Faks: 021225215 15




AXA HAYAT
i EMEKLILIK

gelecek / yeniden tammlaniyor

Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

21.12.2012 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gértntme iligkin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1 ) Dinya Ve Turkiye Genel Ekonomi Dederlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

e ABD issizlik verileri beklenti seviyesinde geldi. Bliyime sinyali vermemektedir.

« \ergi sistemi devreye girecek. Bu konuda Cumhuriyetgiler 1 Mio USD Uzerinden
vergi alinsin 6nerisi bulunmaktadir.

« Almanya‘da glven endeksi gokmtis durumdadir.

« Is déngiisii beklentisi negatife gelmis durumda.

@ Tirkiye Ekonomisinin gesitli basliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular
ele alinmistir.

+ 8-9 ay icinde Moodys de not artis beklentisi bulunmaktadir. Bu konuda cari agik
problemimiz disinda pek bir problemimiz yok gibi.

Mevduat faizlerinde disme bekleniyor.

Faizlerde yukar bir yon beklenmiyor.

Hissede % 15 yukari yon olabilir.

Reel faiz negatif durumdadir.

2 ) Emeklilik Fonlari Performanslarinin Sunumunun Yapilmasi
« hale &ncesinde ortalama siiresi yiikseltilmistir.
» Getirileri gayet iyi gitmektedir.

3 ) Genel Degerlendirme

e Makro veriler takip edilecektir.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazar 34433 istanbul Tlrkiye
Tel: 0 212 334 24 24 Faks: 0212 252 15156



AXA HAYAT
t.a8 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimianiyor

Il — FONUN YATIRIM STRATEJISi

Fon, orta ve uzun vadeli devlet i¢ borglanma senetlerine yatinm yaparak faiz gelirlerinden
yararlanmayi hedeflemektedir. Fonun ortalama vadesi dedisen piyasa kosullari ¢cergevesinde
portfdy yoneticisi tarafindan ayarlanmaktadir. Fon portféylinin en az % 80'i ters repo dahil
devlet ic borclanma senetlerinden olugsmaktadir. T.C Hazine Mustesarligi tarafindan piyasaya
ihrac edilen Gelir Ortakligl Senetleri, 6zel sektér tarafindan ihrag edilen borglanma senetleri,
yatinm fonu katilma belgeleri ile varliga dayali menkul kiymetler de portfdye dahil edilebilir.
Fon portféyl istikrarli getiri hedefiyle ydnetiimektedir. Sabit getirili menkul kiymetlerin
stUrelerine gore portféy yonetimi gerceklestirimektedir.

KARSILASTIRMA 5L(;ﬁTﬁ YATIRIM STRATEJISI BANT

ARALIGI
%9 KYD' O/N Repo Endeksleri Brit % 70-100 Devlet I¢ Borclanma Senetlern
%89 KY¥YD TL Bono Endeksleri Tam % 0-30 Borsa Para Piyasas! ve Ters Repo

%1 KYD Ozel Sektdr Tahvil Endeks: Dedisken %0-20 Ozel Sektdér Borglanma Senetlen

%1 KYD 1 Ayhik Gosterge Mevduat Endeksi (TL)| %0-20 Vadeli Mevduat

! Tarkive Kurumsal Yatinme: Yéneticileri Dernedi

Mot: Borsa para piyasas! isiemier fon portfoy dederinin en fazla %20'si araninda clacakbir.

Fon Portféylinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi| Araclari

VARLIK TURU EN AZ % EN COK %
Borsa Para Piyasasi Islemleri 0 20
Kamu Borglanma Senetleri (TL) 0 100
Tiirk Ozel Sektor Borclanma Senetleri 0 20
Ters Repo 0 100
Repo 0 10
Vadeli Mevduat (TL) / Katilma Hesabi (TL) 0 20
Vadesiz Mevduat (TL) 0 20
Yatirim Fonu Katilma Paylan 0 20
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araglari 0 20
Vadeli Islem ve Opsiyon Sézlesmeleri 0 20
Varliga Dayah Menkul Kiymetier 0 20
Gelir Ortaklig: Senetleri 0 20

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazari 34433 istanbul Tirkiye
Tel: 0212334 24 24 Faks: 0212 252 15 15
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AXA HAYAT
) EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimlaniyor

IV — FONUN PERFORMANS BILGILERI

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 19 Aralik 2011

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

Fhil el o gy ; Portidy
*31 Arabk 2012 tarihi itibariyle Fon’un Yatirim Amaci Yoneticileri
Fon Toplam Degeri (TL) 2.277.189 | Fon, orta ve uzun vadeli devlet i¢ | Erkan Unal
borglanma senetlerine yatirim yaparak faiz
Birim Pay Degeri (TL) 0,011215 | gelirlerinden vararlanmayt | Nuri Oguz Ayhan
hedeflemektedir.
Yatirimel Sayist 1.808
Tedaviil Orani % --
Portféy Dagihmi T Yonetim ve Yatirim Stratejisi .
Devlet Tahvili %79,69 | Fon yonetiminde, yatirnm yapilacak sermaye piyasasi aragian
Vadeli Mevduat %10,04 | segciminde nakde doniisiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir
Ozel Kesim ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Emeklilik Yatmm Fonlarimin
Borg¢lanma Sendi %483 | Kurulug ve Faaliyetlerine [liskin Esaslar Hakkinda Yé&netmeliginin
Ters Repo 205,44 | 20. maddesinde belirlenmis olan yonetim ilkelerine uyulur.
Fon portfoyiintin en az %3807ini ters repo dahil devlet i¢ borglanma
senetlerine yatiran ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur,
Fon'un yatirim stratejisi, DIBS igin %70-100, Ozel Sektor
Borglanma Senetleri igin %0-20, ve Borsa Para Piyasas: Islemleri
en fazla %20 olacak sekilde Ters Repo ve Borsa Para Piyasasi
Islemleri igin %0-30 ve Vadeli Mevduat islemleri igin %0-20
araligindadir.

En az Almablllr Pay Adedi: 0,001 Adet

Yatirim Riskleri

* 28 Arahk 2012 ile 31 Arahk 2012 tarihleri
arasindaki dénemin tatil olmasi sebebi ile 31 Aralik
2012 sonu itibariyle hazirlanan  performans
raporlarinda 31 Aralik 2012 tarihinde gegerli olan,
28 Aralik 2012 giindi sonu itibariyle olusan birim

pay degeri kullanilmistir.

Agirhkh olarak kamu borglanma araglarindaki reel getiriden
yararlanmay1 hedefleyen fon, orta ve uzun vadeli kamu borglanma
araclarma yatirm yapmaktadir.

Fon'un agihkli kismi Devlet I¢ Borglanma Senetleri'nden
olusmaktadir. Fon yonetiminde faiz, enflasyon, piyasa ve likidite
riski taginmaktadir.

Faiz riski: Yatiim yapilan kiymetin fiyatimin piyasadaki faiz
oranlarindan olumsuz olarak etkilenmesi durumunda olusan risktir.

Enflasyon riski: Enflasyon nedeniyle yatirimer tarafindan
arzulanmayan bir reel getiri oraninin gergeklesme olasiligim ifade
eder.

Piyasa riski: Yatirmeilarin beklentilerindeki degismelerden dolayi
menkul krymetlerin fiyatlarinda degismelerin ortaya g¢ikmast ile
zarar olusmasidir.

Likidite riski: Portfoyde alis veya satis yapilmak istendiginde
piyasanin derinliginin az olmasi nedeniyle yeterli alici ve saticinin
bulunamamasi riskidir,

Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla ¢esitli vadelerdeki
menkul  kiymetlere  yatinm  yapilarak  riskler  asgariye
indirilmektedir.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazari 34433 |stanbul Tirkiye
Tel: 0 212 334 24 24

Faks: 0212 252 15 15




AXA HAYAT
3.8 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tanimlaniyor

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren dénemde Fon'un nispi getirisi asagidaki gibidir:

Gergeklesen Getiri %12,51
Gergeklesen Karsilastirma Olciitiiniin Getirisi %15,82
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi %15,63
Nispi Getiri %(3,12)

V- DONEM iGINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI

01.01.2012-31.12.2012 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilari gerceklestiriimistir.
Fonun performansini etkileyecek bir karar alinmamistir.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. =
GELIR AMAGLI KAMU BORGLANMA ARAGLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

/

: )’ (12N p@«x’(')f

Aysegiil DENLI se SAFAK
Fgn Kurulu Baskani Fon Kurulu Uyesi
EKLER : Badimsiz denetimden gecmis bilancgo,

- Bagimsiz denetimden ge¢mis gelir tablosu,
: Bagimsiz denetimden gegmis fon portfdy degeri tablosu,
: Bagimsiz denetimden gegmis fon toplam dederi tablosu,

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazari 34433 istanbul Tirkiye
Tel: 0212 334 24 24 Faks: 0 212 252 15 15



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
GELIR AMAGLI KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLE AYRINTILI BILANCO (TL)

Bagimsiz Denetimden Gecmis

Varhklar

I- Hazir degerler 2,318

A. Kasa -
B. Bankalar 2,318
C. Diger hazir degerler -
II- Menkul kiymetler 2,316,908

A. Hisse senetleri

B. Ozel kesim borclanma senetleri 237,927
C. Kamu kesimi borglanma senetleri 1,846,374
D. Diger menkul kiymetler 232,607
- Alacaklar

IV- Diger varliklar -
Varliklar toplami 2,319,226
Borglar

V- Borglar

A. Banka avanslarn -
B. Banka Kredileri

C. Fon yonetim lcreti -4,496
D. Menkul kiymet alim borglari

E. Odenecek komisyonlar

F. Odenecek pay geri alim bedeli -
G

Diger borglar -2,360
Borglar toplami -6,856 a
Net varliklar toplami 2,312,370

VI- Fon toplam degeri

A. Katilma Belgeleri 2,107,118
Katil Bel i g
o atilma elgeleri net deger 17,665
artis/azalisi
C. Fon gelir gider farki 187,587
- Cari yil fon gelir gider farki 194,526
- Gegmis yillar fon gelir gider farki -6,939

Fon toplam degeri 2,312,370



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
GELIR AMAGLI KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT AYRINTILI GELiR TABLOSU (TL)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

I-  Fon gelirleri 255,624

A. Menkul kiymetler portféyiinden

alinan faiz ve kar paylar 66,286

1 Ozel kesim menkul kiymet faiz ve kar paylari 6,165
- Hisse senetleri kar paylan -
- Borglanma senetleri faizleri 6,165
Kamu kesimi menkul kiymet faiz ve kar paylari 60,121
Diger menkul kiymet faiz ve kar paylari 7
Menkul kiymet satis karlar 13,265
Ozel kesim menkul kiymet satig karlari 73
- Hisse senetleri satis karlari
- Borglanma senetleri satis karlar 73
Kamu kesimi menkul kiymet satis karlar 13,192
Diger menkul kiymet satis karlari
Gergeklesen deger artiglan 156,978
Diger gelirler 19,095

= O W N

OO0 wN

Il- Fon giderleri -61,098

A. Menkul kiymet satig zararlari -2,202

1 Ozel kesim menkul kiymet satis zararlari
- Hisse senetleri satig zararlari
- Borglanma senetleri satis zararlari -
Kamu kesimi menkul kiymet satis zararlar -2,202
Diger menkul kiymet satis zararlari =
Gergeklesen deger azalislan -1,218
Faiz giderleri -
Kurucu avans faizleri -
Banka kredi faizleri -
Diger giderler -57,678
ihrac izni iicreti -
llan giderleri -
Sigorta dcretleri =
Aracilik komisyonu gideri
Noter harg ve tasdik lcretleri
Fon ydnetim Ucreti
Denetim dcreti
Katilma belgeleri basim gideri
Vergi, resim, harg vb. giderler
10 Saklama giderleri
11 Beyanname gideri
12 Diger Giderler

O 00 N O Ul b W KNP OQONEFE OB WK

lll- Fon gelir gider farki ' 194,526
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
GELIR AMAGLI KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLE FON TOPLAM DEGERiI TABLOSU (TL)

Bagimsiz Denetimden Gegmig

31.12.2012
Tutar %
FON PORTFOY DEGERI 2,316,908 100.20
HAZIR DEGERLER 2,318 0.10
ALACAKLAR = =
DIGER VARLIKLAR - .
BORCLAR -6,856 -0.30
FON TOPLAM DEGERI 2,312,370 100.00
Toplam Pay Sayisi 1,000,000,000,000
Dolasimdaki Pay Sayisi 206,160,581
Satilabilir Pay Sayisi 999,793,839,419

Birim Pay Degeri 0.011216




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 ARALIK 2012 TARIHI iITIBARIYLE FON PORTFOY DEGERi TABLOSU (TL)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

31.12.2012
Nominal Rayig
Deger Deger
DEVLET TAHViILi VE HAZINE BONOLARI 1,720,510 1,846,374
TERS REPO 126,000 126,016
VADELI MEVDUAT 229,772 232,607
OZEL KESIM BORCLANMA SENEDI 110,000 111,911

FON PORTFOY DEGERI 2,186,282

2,316,908

%

48.69
5.44
10.04
4.83

100



