AXA HAYAT
2.2 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tanimlaniyor

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. GELIR AMAGLI KAMU
BORCLANMA ARAGLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU 19.12.2011-
31.12.2011 DONEMI FON KURULU FAALIYET RAPORU

FON iLE iLGILi BILGILER

I GENEL BILGILER

Fon'un Unvani AXA Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglari
Emeklilik Yatinm Fonu ]

Fon'un Tiird Gelir Amacli Kamu Borglanma Araclari Fonu

Fon‘un Adi AXA Kamu Borglanma TL Fonu

Fon Tutart ve Pay Sayisi | 10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000

Avans Tutan 1.700,000 TL

A. FONUN KURULUSUNA iLiSKiN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iligkin Kurul Karan 30.06.2011 20/822
Kurulusa Iliskin Kurul izni 07.07.2011 | B.02.1.5PK.0.15-
310.01.01-663
Fon Ictiiziigii Tescili 12.07.2011 222119-2011
Fon Igtiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde | 18.07.2011 7860
ilam
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO
izahname Kurul Karari 14.11.2011 152/1003
izahname Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28.11.2011 7949
ik Halka Arz Tarihi 19.12.2011

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazari 34433 Istanbul Turkiye
Tel: 0212334 2424 Faks: 021225215156



AXA HAYAT
t.a8 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimilamyor

C. FON KURULU UYELERI

Fon Kurulu . Gorevi Son 3 Yilda Yaptig: Isler 3 ::::: Sermaye
Uyeleri { (Yil-Sirket-Mevki) . Piyasas:1 |
Adr fSoyad: ! | Tecritbesi
) (v}
Aysegiil Denli | Fon Kaurulu 2008-... Axa Sigorta AS.-Mali Isier i 24
Baskan | Genel Midiir Yrd, |
2003-2008 Awa Sigorta A S.-Tefis |
Kurulu we Insan Kaynaklam B&iOm E 8
Baskar ;
i. olgun Fon Kurulu 1999- . Axa Hayat Sigorts A.S.- | 28
Kiintay ; i Teknik & Operasyon Genel Maddr ¥rd. _
Cemil Fon Kurulu 2009-.... A=a Hayat Sigorta A.5.-Hayat 14
| Yalcinkaya Uyesi Sistern Gelistirme Md,
' 2007-2008 JP Morgan Chase, Beston- | i
. Fon Yénetirn Birimi, Yinetmen i &
: : 2
| 2001-2006 Aviva Emeklilik ve Hayat g
4.5,-Sistemn Gelistirme Yéneticisi : :
Ayse Safak Fon Kurulu 2010-.... Axa Sigorta A.5.-Muhasebe % is6
Uyesi pd, ‘
1995-2010 Axa Sigorta A.S5.-Muhasebe
Md, Vrd. 5
Duygu Fon Kurulu 1998-.... Aoca Sigorta A.5.-Fon 12
Altundad . Uyesi Yanetimi Md. i -
Cengiz Kilic Fon Karulu P 1998- Bxa Sigorta &.5.~-Fan 13
- Uyesi | Yénetimi Md, Yrd.
é i " ; —
Tevfik Eraslan Fon Kuruly | 2008-.... I3 Portféy Yonetimi A5~ | 18
Uyesi Genel Midir ¥rd. §
2003-2008 Is Portfiy Yénetimi A.S.- i |
. Emekiilik Fonlarm Md, : i

SR e LA P L T S

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazari 34433 istanbul Turkiye
Tel: 02123342424 Faks: 02122521515



AXA HAYAT
i EMEKLILIK

gelecek / yeniden tanimlamyor

D. FON PORTFOY YONETICILERI

Portfoy Gorevi son 5 Yilda Yaptigi Isler | Sermaye
Yoneticilerinin ' (Yil-Sirket-Mevki) i Piyasasi
Ad: fSoyad: : Tecriibesi
i i (Yil)
Erkan Unal Poitfy | 5910-.. is Portfoy Yénetimi A.G.- £
Yonebics: { .
Emeklilik Fonlan Maddar | i
2008-2010 Is Portféy Yonetimi A.5.- ¢ 13 ;:-;
Emeklitik Fonlan MGdar Yrd,
2003-2008 I5 Portfoy Yonetimi A.5
Kidemii Portfdy Ydneticisi i
MNuri Cduz Poi'ﬁﬁy i B -l_m P s et — :
stz Yoneticisi | 2010 Is Portfoy Yonetimi A.S. | ]
(Yedek) : Portfoy Yoneticisi . i
] ) ]
; | 2007 - 2009 Alternatif Yatim A5, -
; Q Varlik Yonetimi Yetkilisi
E. FON MUDURU
DUYGU ALTUNDAG
F. FON DENETGILERI

i Fon Denetcileri :  Som 5 Yllda..ﬁ;;i)tlﬁl i;mle; i éé;;;aye :
Adi fSoyadi (Yil-Sirket-Mevki) - Piyasasi #

; Tecriibesi
; (i)
- Ozlem Zaman 2008-... Axa Sigorta A.S.-I¢ Denetim Md, 10
‘ 2006-2008 Groupama Sigorta A.5.-Bltge 5
Raporlama Departman Md. § %‘“
1999-2006 Basak Groupama Sigorta A.5.- g
Denetim Md. Yrd. n
. ; d
Barnis Altin 2011-... Axa Sigorta A.5.-Risk Yénetimt Md. i 10 E}

2009-2011 Axa Sigorta A.5.-Risk Yonetimi Md. |
. 2008-2009 Axa Sigorta  A.S5.-Plan  Bltge

§
i Raporfama Md. Yid, ! i
2000-2008 Axa Sigorta A.5.-Plan  Bitge |
Raporfama Uzman %
f o Eorri i e Sl S R S & e e SR N '?'\'“'l':-:.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazan 34433 istanbul Turkiye
Tel; 0212 334 24 24 Faks: 0212 252 1515



AXA HAYAT
t.a8 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tanimlaniyor

Il - EKONOMiK DEGERLENDIRME

15.12.2011 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gérantme iligkin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) Ditnya Ve Tirkive Genel Ekonomi Dederlendfrmesi ve Beklentilerin Aktariimss)

o

Avrupa borg krizinin ¢ozimipe ybnelik atlan adimlann yeterli olmamas finansal istikran
tehdit etmeye devam etmektedir,

Avrupa’da borg sorunu haricinde, bankslann yeniden yapilandinlip sermaye artirmasi
gerekiyor,

ABD den gelen ekonomik veriler de toparlanma goriilmektedir,

@ Turkive Ekoncmisinin gesitli bashkiar altindaki dederlendirmesinde asafidaki konular ele
alinmusgtir,

L]

Enflasyonunun ve kurun yiliksek seyretmesi nedaniyie Merkez Bankasl sika para
politikasina devam edecek.

2010 yil sonu ve 2011 yih baslarinda yiiksek gelen bilyime rakamiarimin ardindan
pivasalann Tirklye ekonomisi igin sert inis beklentilerinin artmasi

Merker Bankalarnin enflasyonla muicadele etti§i dénemde, TCMB'nin uyguladigt faiz
indiriminin portféy yatinmlanni yavaslatmas:, Bunu takiben zayflayan TL ve bunun
enflasyona etkisini &nlemek amaciyla MB’ nin faiz koridorunu genisletmesi

Zoruniu karsibk artinm  politikasinin Tirkiye bankacilik sektdr karini negatif yOnde
etkitemesi

2} Emeklilik Fonlan Performanslarinin Sunumunun Yapiimas

Gelecek yil beklentisine géire portfoyler dizayn edilecek. Kisa vadede ve likiite kalinmaya
devam edilecek

Kisa vadell Ozel sektdr tahvili, gtcld bir sirket tahvill olmasi durumunda portidye
alinacak.

3 ) Genel Degerlendirme

Merkez Bankas! tarafindan alinan 6nlemierin 2011 yilimn son geyredl ve 2012 yihmin ilk
ceyregindeki verilere yansimas: beklenmektedir

Son donemde agiklanan titketim ve kredi blUy{imes! verilarindeki hiz kaybi, 2011 yilimin
son geyredl ve 2012 yilinin ilk ¢eyredinde yavaslamaya isaret etmektedir,

Cnumizdeki dénemde Merkez Bankasmin alacad =k tedbirlerin bankacilile sektdrunun
karlihgr dzerinde ilave yikimlilik yaratmas éngdrilmektedir.

Il - FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon, orta ve uzun vadeli devlet i¢ borglanma senetlerine yatinm yaparak faiz gelirlerinden
yararlanmay hedeflemektedir. Fonun ortalama vadesi degisen piyasa kosullari gergevesinde portfoy
yoneticisi tarafindan ayarlanmaktadir. Fon portféytunin en az % 80'i ters repo dahil devlet i¢
borglanma senetlerinden olusmaktadir. T.C Hazine Mustesarli§i tarafindan piyasaya ihrag edilen Gelir

Ortakligi
belgeleri

Senetleri, 6zel sektér tarafindan ihrag edilen borglanma senetleri, yatinm fonu katiima
ile varliga dayali menkul kiymetler de portfoye dahil edilebilir. Fon portféyl istikrarli getiri

hedefiyle yénetilmektedir. Sabit getirili menkul kiymetlerin strelerine gére portféy yonetimi

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. :
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazar: 34433 Istanbul Turkiye

Tel: 0 212 334 24 24

Faks: 0 212 252 15 15



AXA HAYAT
2.a4 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tammlamyor

gergeklestiriimektedir.

KARSILASTIRMA SLCUTU YATIRIM STRATEJISI BANT

ARALIGI
%9 KYD! O/N Repc Endeksleri Brit % 70-100 Devlet I¢ Borglanma Senetieri
%89 KYD TL Bono Endeksleri Tim %% 0-30 Borsa Para Piyasas! ve Ters Repo

%1 KYD Ozel Sektor Tahvil Endeksi Dedisken %0-20 Ozel Sektdr Borglanma Senetlen

%1 KYD 1 Aylk Gésterge Mevduat Endeks: (TL) | ®%0-20 Vadeli Mevduat

! Tirkive Kurumsal Yatinmae Yéneticiten Dernedi

MNot: Borsa para piyasas islemleri fon portféy degerinin en fazla % 20'si oraninda olacaktur,

Fon Portféyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araclar

VARLIK TURU EN AZ %o EN COK %
Borsa Para Piyasasi Islemleri 0 20
Kamu Borglanma Senetleri (TL) 0 100
Tiirk Ozel Sektér Borglanma Senetleri 0 20
Ters Repo 0 100
Repo 0 10
Vadeli Mevduat (TL) / Katilma Hesabi (TL) 0 20
Vadesiz Mevduat (TL) 0 20
Yatinnm Fonu Katilma Paylan 0 20
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araclari 0 20
Vadeli islem ve Opsiyon Sozlesmeleri 0 20
Varhga Dayali Menkul Kiymetier 0 20
Gelir Ortakli§ Senetleri 0 20

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazar 34433 istanbul Turkiye
Tel: 0212334 24 24 Faks: 0212 252 15 15
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AXA HAYAT
EMEKLILIK

gelecek / yeniden tanimianmiyor

Tel: 0 212 334 24 24

IV — FONUN PERFORMANS BILGILERI

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 19 Aralik 2011

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon Toplam Degeri (TL)

1.694.781

Birim Pay Degeri (TL)

0,00596%

Yatirimel Sayisi

Tedav{il Oram %

Fon, orta ve uzun vadeli deviet i¢ | Erkan Unal
borglanma seneflerine yatinm yaparak
faiz  gelirlerinden vararfanmayi

hedeflemektedir, '

Nuri O3uz Avhan

451 ’ At Stratejisi -

Devlet Tahvili %69,28 | Fon yonetiminde, vatrmm yapriacak sermaye piyasasi araclan
Ters Repo 912,31 | segiminde nakde déniislimil kolay ve riski az olanlar tercih
Vadeli Mevduat 8,10.04 | edilir ve Sermaye Pivasasi Kuruki’nun Emeklilik Yatinim
Kuponfu Devlet Tahvili 256,58 | Fonlannin Kurulus ve Faalivetlering iliskin Esaslar Hakkinda
Ozel Kesim Yonetmeliginin  20.maddesinde  belirlenmis  olan  yOnetim
Borclanma Sendi 941,79 | ilkelerine uyulur.

Fon portfoyinin en az %EBFini ters repo dahil devlet ig
borglanma senctlerine vatiran ve faiz geliri elde etmeyi
hedefleyen fondur.

Fon'un vatmm stratejisi, DIBS igin %70-100, , Oze! Scktir
Borglanma Sepetleri igin %0-20, ve Borsa Para Piyasasi
Islemleri en fazla %20 olacal: sekilde Ters Repo ve Borsa Para
Piyasasi Islemleri igin %0-30 ve Vadeli Mevduat islemleri icin
%00-20 aralimindadir.

En az Alinabilir Pay Adedi: 0,001 Adet

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren dénemde Fon'un nispi getirisi asagidaki gibidir:

Gergeklesen Getiri

Gergelclesen Karsﬂast;mm_@l;ﬂtﬂnﬁn Getirisi
Hedeflenen Karsilastirma Olglitiiniin Getirisi

Nispi Getiri

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazari 34433 Istanbul Turkiye
Faks: 0212252 15 15

%%(0,16)
"%(0.21)
24(0,28)

%0, 12



AXA HAYAT
. EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimlamyor

V- DONEM iCINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI

19.12.2011-31.12.2011 tarihleri arasinda Fon Kurulu toplantisi olmamistir. Fonun
performansini etkileyecek bir karar alinmamistir.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. -
GELIR AMAGLI KAMU BORGLANMA ARAGLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

Fen Kurulu Bagkani Fon Kurulu Uyesi

EKLER : Bagimsiz denetimden gec¢mis bilango,
: Bagimsiz denetimden gecmis gelir tablosu,
. Bagimsiz denetimden gegmis fon portféy degeri tablosu,
: Bagimsiz denetimden ge¢mis net varlik degeri tablosu,

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazari 34433 istanbul Tiirkiye
Tel: 021233424 24 Faks: 02122521515



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 ARALIK 2011 TARiHi iTIBARIYLE BiLANCO (TL)

Varhlklar

I- Hazir degerler

A. Kasa

B. Bankalar

C. Diger hazir degerler

II- Menkul kiymetler

A. Hisse senetleri

B. Ozel kesim borglanma senetleri

C. Kamu kesimi borglanma senetleri

D. Diger menkul kiymetler
lll- Alacaklar
IV- Diger varhklar

Varliklar toplami
Borglar

V- Borglar

Banka avanslan

Denetim lcreti

Fon yonetim (creti

Menkul kiymet alim borglar
Odenecek komisyonlar
Odenecek pay geri alim bedeli
Diger borglar

G mmoonwrP

Borglar toplami
Net varliklar toplami

VI- Fon toplam degeri
A. Fon paylar
B. Fon paylari deger artis/azalisi
C. Fon gelir gider farki
- Cari yil fon gelir gider farki

- Gegmisg yillar fon gelir gider farki

Fon toplam degeri

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

1,708
1,708
1,699,576
30,413
1,498,478
170,685
1,701,284
3,186
3,681
6,867
1,694,417
1,700,000
1,356
-6,939
-6,939
1,694,417




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
19 ARALIK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT GELIR TABLOSU (TL)

Bagimsiz Denetimden Gecmis

I- Fon gelirleri 21,273
A. Menkul kiymetler portféyiinden
alinan faiz ve kar paylar
1 Ozel kesim menkul kiymet faiz ve kar paylari
- Hisse senetleri kar paylar
- Bor¢lanma senetleri faizleri
Kamu kesimi menkul kiymet faiz ve kar paylari
Diger menkul kiymet faiz ve kar paylari
Menkul kiymet satig karlarn
Ozel kesim menkul kiymet satis karlari
- Hisse senetleri satis karlari
- Borglanma senetleri satis karlari
Kamu kesimi menkul kiymet satis karlari
Diger menkul kiymet satis karlari
Gergeklesen deger artislarn
Diger gelirler

= e wN

TN WwN

lI- Fon giderleri 28,212
A. Menkul kiymet satig zararlari
1 Ozel kesim menkul kiymet satis zararlari
- Hisse senetleri satis zararlan
- Borglanma senetleri satig zararlari
Kamu kesimi menkul kiymet satig zararlan
Diger menkul kiymet satis zararlar
Gergeklesen deger azalislar
Faiz giderleri
Kurucu avans faizleri
Banka kredi faizleri
Diger giderler
ihrag izni Gcreti
ilan giderleri
Sigorta (cretleri
Aracilik komisyonu gideri
Noter harg ve tasdik Gcretleri
Fon yonetim Ucreti
Denetim licreti
Katilma belgeleri basim gideri
Vergi, resim, harg vb. giderler
10 Saklama giderleri
11 Beyanname gideri
12 Diger

W oo N O U b WNEREPRPDONRPRAOARE WN

IllI- Fon gelir gider farki -6,939

719
348

348
371

1,200



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLE FON PORTFOY DEGERI TABLOSU (TL)

DEVLET TAHViLi

TERS REPO

VADELI MEVDUAT

KUPONLU DEVLET TAHVILi

OZEL KESiM BORCLANMA SENEDI

FON PORTFOY DEGERI

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Nominal
Deger

1,301,755
227,745

105,000
30,000

Rayig
Deger

1,177,520
209,104
170,685
111,854

30,413

1,699,576

69.28
12.31
10.04
6.58
1.79

100
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
GELIR AMAGLI KAMU BORGLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 ARALIK 2011 TARiHI ITIBARIYLE NET VARLIK DEGERI TABLOSU (TL)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

31.12.2011

Tutar %
FON PORTFOY DEGERI 1,699,576 100.31
HAZIR DEGERLER 1,708 0.10
ALACAKLAR 2 =
. DIGER VARLIKLAR . «
BORCLAR -6,867 -0.41

NET VARLIK DEGERI 1,694,417 100




