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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU



BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatirim Fonu Kurulu'na,

Axa Hayat ve Emelklilik A.S. Gelir Amach Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yabinm Fonu'nun
{“Fon™) 31 Aralik 2011 tarihi itibarivle hazirlanan ve ekte yer alan bilancosu, net varlik degeri ve fon
portféy degeri tablolarim ve 19 Aralik - 31 Aralik 2011 hesap dénemine ait gelir tablosunu, dnemli
muhasebe politikalarinin Gzetini ve dipnotian denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolaria Hgili Olarak Kurucu'nun Sorumiulugu

2.

Kurucu, finansal tablolanin Sermaye Plyasasi Kurulu'nea yayimlanan emeklilik vatirim fonlar
haldandaki muhasebe ve degerleme diizenlemelerine gore hazirlanmast ve diiriist bir sekilde
sunumundan sorumludur. Bu sorumiuluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizlitkten
kaynaklanan énemli yanlisliklar icermeyecek bigimde hazirlanarak, gercegi diinist bir gekilde
yvansitmasut saglamak amaciyla gerekli ic kontrol sisteminin tasarlanmasim, uygulanimasinl ve
devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun
muzhasebe politikalarinin segilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusu'nun Sorumiulugu

3

Sorumlulugumuz, vaphgimz bagimsiz denetimlere dayanarak yukarnda birinci paragrafta belirtilen
finansal tablolar hakkinda gorils bildirmektir. Bagimsz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimlanan bafimsiz denetim standartlanna uygun olarak gerceklestirilmistir, Bu standartlar, etik
ilkelere uyulmasin: ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve diiriist bir bicimde
yansitip yansitmadif kenusunda makul bir glivencevi saglamak fizere planlanarak yiirfitiilmesini
gerektirmelktedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardali tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bafimsiz denetim kamt
toplamak amacivla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasim igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin secimi, finansal tablolamnn hata ve/veya hile ve usulsitziiikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak fizere Gnemli bir yanlighk icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsavacak sekilde, meslekd kanaatimize gore vapilmishor. Bu risk
degerlendirmesinde, fonun ig konirol sistemi géz oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ig
kontrol sisteminin etkinligi haklkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, fon yetkilileri tarafindan hazirlanan finansat tablolar ile ic
lontrol sistemi arasindaki iliskivi ortaya koymaktir, Bagimsiz denetimimiz, ayrica fon yetkilileri
tarafindan benimsenen muhasebe politikalan ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal
tablolarin bir biitlin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini de igermektediz.

BaZimsiz denetim sirasinda temin ettiimiz bagimsiz denetim kamitlarinin, gdrilgiimiiziin
olugturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoeruz.

Bogaran Nas Bagrmsis Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. o member of PricewaterhouseCoopers

BJK Plaza, Siilevman Seha Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiltas 34357 fstanbul - Turkey

www.pwe.com/tr Telephone: +080 (212} 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6650



(Goriis

4.  Goriiglimiize gore, fon portfdyiiniin deferlenmesi, net varlik degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmas: iglemleri, Sermaye Pivasas: Kurulu'nun emeklilik yatinm fonlarina iliskin
diizeniemeleri ve Axa Hayat ve Emelklilik A.5. Gelir Amach Kamu Borclanma Araglan Emeldilik
Yatirim Fonu'nun ig tlizlik hitkiimlerine uygunluk arz etmekte; ilisikteki finansal tablolar, Fon'un
31 Aralik 2011 tarihi itibarivle finansal durumunu ve 19 Aralik - 31 Aralik 2011 hesap dénemine ait
finansal performansim, Sermaye Piyvasasi Kurulu'nea yayimlanan emeklilik yatirim fonlan
haklkindald muhasebe ve degerleme diizenlemeleri ¢ercevesinde (bakiniz 2 no'lu dipnot) dogru ve
diiriist bir bigimde yvansitmaltadir.

Goriigii Etkilemeyen, Dikkat Celclmel Istenen Husus

5. Bilango dipnotu (3.c)’de agiklandi@ tizere Fon, Sermaye Pivasas: Kurulu'nun 7 Temmuz 2011 tarihii
izni dogrultusunda 19 Arahik 2011 tarihinde halka arz edilmis olmalkla birlikte, 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyle heniiz yatirtmer talebi almamistir.

Basaran Nas Bagims:z Denetim ve
Serbest Muzhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Talar Giil, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetci

Istanbul, 14 Mart 2012
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19 ARALIK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLAR
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIVLE BILANCO

{Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast {*TL™) olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2011
Varhiklar
I-  Hawmr deferler 1.708
A. Kasa -
B. Bankalar 1.708
C. Diger hazir degerler -
II- Menkul knymetler 1.699.576
A. Hisse senetleri -
B. Ozel kesim borglanma senetleri 30413
C. Kamu kesimi bor¢lanma senetleri 1.498.478
D. Diger merkul kiymetler 170.685
Hi- Alacaklar -
IV- Diger varhklar -
Varhklar toplam 1.781.284
Borglar
V- Borglar
A. Banka avanslan -
B. Denetim {icreti 3.186
C. Fon yOretim licreti 3.681
D. Menkul kaymet alim borglar -
E. Odenecek komisyonlar -
F. Odenecek pay geri ahm bedeli -
G. Diger borclar -
Borclar toplam: 6.867
Net varhklar toplams 1.694.417
VI- Fon topiam degeri
A. Fon paylan 1.700.000
B. Fon paylan deder art:g/azalisi 1.356
C. Fon gelir gider fark (6.939)
- Cart yil fon gelir gider farls {6939
- Geemis villar fon gelir gider farka -
Fon toplam degeri 1.694.417

Bararan Nas Bagimag Denetim \.}e
Serbest Muhaseheci Mali Milgaviriik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Goriijdi "ﬂ;

ismr}bul,Tarih 573/??,

Takip eden dipnotlar bu finansal tablofarm ayrilmaz birpargeswdms
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI

EMEKLILIK YATIRIM FONU

19 ARALIK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AIT GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.)

19 Aralik -
31 Arahk 2011

I- Fon gelirleri 21.273
A, Menkul kaymetler portfoyiinden

alman faiz ve kar paylan 719

1. Ozel kesim menkul kiymet faiz ve kar paylari 348

- Hisse senetleri kar paylan -

- Borglanma senetlert faizleri 348

2. Kamu kesimi menkul kiymet faiz ve kar paylan 371

3. Diger menkul kiymet faiz ve kar paylan -

B. Menkul lnymet satis karlar 1.200
i. Ozel kesim menkul kiymet satis karlar -

- Hisse senetleri satis karlan -

- Bor¢lanma senetleri satis karlar -

2. Kamu kesimi menkul kiymet satis karlar 1.200

3. Diger menkul kiymet satis karlan -
. Gergeklesen deger artislary 19.354
D. Diger gelirler -
II- Fon giderleri 28.212
A, Menkul kaymet satis zararian 2.939
1. Ozel kesim menkul krymet satis zararlas -

- Hisse senetleri satis zararlart -

- Borelanma senetleri satis zararlan -

2. Kamu kesimi menkul kiymet satis zararlar 2,939

3. Diger menkul kiymet satis zararlan -

B. Gerceklesen deger azalislan 3.534
C. Faiz piderleri -
1. Kurucu avans faizleri -

2. Banka kredi faizleri -
B. Diger giderler 21.73%
1. Thrag izni ticreti -

2. Han giderleri -

3. Sigorta licretleri -

4. Aracthik komisyonu gideri 393

5. Noter harg ve tasdik ticretleri 221

6. Fon yonetim iicreti 16.156

7. Denetim licreti 3.186

8. Katilma belgeleri basim gideri -

9. Vergi, resim, har¢ vb. giderler -
10. Saklama giderleri 1.658
11. Beyanname gidert 111
12. Diger 14
I1i- Fon gelir gider farla (6.939}

Takip eden dipnotlar bu finansal tablelarm ayrima;
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amember of

: bir pqprc

Istanbul, Tarih

Bagaran Nas Bagimsiz Denctim ve
Serhest Muhasebecl Mali Miisavirlik A.S.

HeewaternouseCoopers
aratindan Gordldi ““;“’6
3
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AXA HAYAT VE EMEKLILIX A.S.
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIVLE FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Ttrk Liras: (*TL") olarak ifade edilmistir.)

31 Arablc 2013

Nominal Rayig

Deger Deger Yo
Devlet tahvili 1.301.755 1.177.520 69,28
Ters repo 227.745 209.104 12,31
Vadeli mevduat - 170.685 10,04
Kuponiu devlet tahvili 105.000 [11.854 6,58
Ozel kesim borglanma senedi 30.000 30.413 1,79
Fon portfoy degeri 1.699.576 100,60

Brgurdn NG Bng%mélz Denetim ve
serbest Muhasebeci Mali Mitgavirlik A§.
o member of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Goriitdil ”“’{'{;

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir parcasidir. {7
P P ] Y P is{gnbu]. Tarih OE/ / "}b

2
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIVLE NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (*TL7) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralikk 2011

Tutar Yo
Fon portfoy degeri 1.699.576 100,31
Hazir degerler 1.708 0,10
Alacalklar - -
Diger varliklar - -
Borglar {6.867) (0.41)
Net varlik degeri 1.694.417 100,00

Baga.rarihﬁés Baglmma Boﬁétim ve
Serbest Muhadebeci Mali Misavirlik A.5.
a member of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Goriildit T{S

£ I
Istanbul, Tarin “Djf i

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarm ayrilmaz bir pargasidir.
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

19 ARALIK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttrk Lirast (*TL") olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amach Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu
(“Fon™) emeklilik yatirim fonudur.

Axa Hayat ve Emelkdilik A.S. (*“Sirket™) tarafindan 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim
Sistemi Kanunu'nun [5. maddesine dayamilarak emeklilik sozlesmesi cercevesinde alnan ve
katilimeilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmast ve inangh
miilkiyet esaslarina gore igletilmesi amaciyla Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amagh Kamu
Borglanma Araclart Emeklilik Yatirim Fonu kurulmustur,

Fon Kurucusu, Ydneticisi, Aract Kurum ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:

Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 34433 Salipazar: / Istanbul

Y énetici:

[s Portfy Yonetimi A.S. _
is Kuleleri Kule 2 Kat 3 34330 4. Levent / [stanbul

Araci Kurum:

[s Yatinm Menkul Degerler A.S.
fs Kuleleri Kule 2 Kat 12 34330 4. Levent / [stanbul

Saklavici Kurum;

[.M.K.B. Takas ve Saklama Bankast A.S.
Sish Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6, Sisli 34381 / Istanbul

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serhast Muhasebeci Mali Milsavirlik A5,
a member of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Goriildl Mg—{?

- istanbul, Tarih ij/f s




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

19 ARALIK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: {*TL"™) olarak ifade edilmistir,)

2.  UYGULANAN MUHASEBE VE DEGERLEME ILKELERI
2.1, Genel Sunum Esaslan

Fon’un finansal tablolar1 Sermaye Piyasas: Kurulu’nun (“SPK™) 28 Subat 2002 tarihli 24681 sayih
Resmi Gazete’de yayunlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Yé&netmelik hitkitmleri ile emeklilik yatirim fonlari tarafindan finansal tablo ve raporlarin
hazirlanip sunulmasina ifiskin ilke ve kurallaria uygun olarak hazirlanmaktadir. Ilgili ilke ve kurallar
Fon'un finansal tfablofarmm hazirlanisinda 28 Subat 1990 tarihli 20447 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan, Sert XI, No: 6 say1li tebligi ve bu teblige degisiklik getiren tebligleri de icermektedir.

Fon muhasebe kayitlarim ve vasal finansal tablolarini TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu, SPK'nmin
yaymlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’na vygun olarak hazirlamaktadir, Bu finansal
tablolar tarihi maliyet esasia gére tutulan yasal kayitlarin emeklilik yatinm fonlan igin SPK
tarafindan yaynnlanan genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine uygunluk agisindan gerekli diizeltme
ve siiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir,

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltibmesi

Cari donem finansal tablolar1 8nceki diinem ile karsilagtirmalr olarak hazirlanmistir. Cari dénem
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmas: apisindan karsitagtrmali bilgiler gerekli
goritldiigiinde yeniden siniflandirtlir ve 6nemii farkliliklar agiklanir. Fon 19 Arahk 2011 tarihinde
halka arz edilmis oldugundan finansal tablolar oOnceki dénem ile karsilastirmali  olarak
hazirlanmamgtir.

2.2, Uygulanan Muhasebe Ilkeleri
Fon Paylan

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla katihmeinm bireysel emeklilik
hesabina aktartlir. Bir payn degeri Fon net varlik degerinin dolagimdaki fon paylarimin kapsadifi pay
sayisma boliinmesiyle elde edilir.

Gercelileser Defer ArtsslarvyAzahslar

Fon'un menkul kiymetlerinin her giin itibariyla fon ictliziigii httkiimlerine gére degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklar, bilancodaki net varlik degerinin iginde yer alan fon paylan
menkul kiymetin elden cikarilarak gergekiesmesi halinde gelir veva gider hesaplarina intikal
ettirilmektedir.

Bayaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeei Mal Milsavirlik A.S.
a member of
PricewaterhouseCoopers
Tarahindan Géraldi M{'C.;

Istanbul, Tarih 03) /ﬁ;




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

19 ARALIK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL™} olarak ifade edilmistir.)

2.  UYGULANAN MUHASEBE VE DEGERLEME ILKELERI (Devam)
Gelir/Giderin Tamnmas:

Fon portfdyiinde bulunan menkul kiymetlerin, ahim ve satimi, fon paylarinin alim ve sattmy, fonun
gelir ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklan giin itibariyle muhasebelestirilir. Fon’dan satilan
bir menkul kiymet satis glinll deBeri (alis bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger artis veya
azahslant toplami) iizerinden “Menkul kiymetier hesabi™na alacak kaydedilir. Satis giinit degeri,
ortalama bir deger olup; “Menkul kiymetler hesabi™nin borg bakiyesinin, Hgili menkul kiymetin birim
sayisina boliinmesi suretiyle hesaplamir. Satis tutan ile satis giinii deferi arasinda bir fark olustugu
takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlart hesabi™na veya “Menkul kiymet satis zararlar: hesabi™na
kaydolunur, Satilan menkul kiymete iliskin "Fon paylarn deger artig/azalis hesabt"nin bakiyesinin
ortalamasina gére satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikartlarak “Gergeklesen deger
artislar/azalislart” hesaplarina aktanhr. Menkul kiymet alim satunina ait aracilik komisyonlart ahm ve
satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri hesabi”nda izlenir.

Vergi Karsshifn

Fon, Tirkiye'de kurulmus emeklilik yatinm fonu niteliginde oldugundan kazan¢lan kurumlar
vergisinden istisna edilmistir.

2.3. Uygulanan Degerleme Ilkeleri

- Degerleme her isgiinit itibariyle yapilr.
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esasiar uygulanmustir:

a. Portféye ahnan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden
varhiklann alim fiyati satin alma giintindeki yabanct para cinsinden degerinin Tiirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasi'nea belirlenen ddviz satts kuru ile carpilmasi suretiyle
bulurur.

b. Als tarihinden baslamak tizere portfdydeki varliklardan;

i) Borsada islem goren varliklar deerleme giiniinde borsada olusan en son seans
agirlikl: ortalama fivat veya oranlarla degerlenir.

iiy  Degerleme gliniinde borsada ahim satima konu olmayan hisse senetleri son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla, bor¢lanma araclary, ters repo ve repolar ile borsa para
piyasasi islemleri, son islem giiniindeki giinlilk bilesik faiz orani esas alinarak
degerlenir.

iii)  Portfdyde yer alan yabanci para birimine dayali para ve sermaye piyasasi araclari,
degerleme giinit itibariyle olusan en son fiyatlarimn ilgili olduklart yabanci paranin
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi déviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle
degerlenir,

c. Yatinm fonu katilma belgeleri, degerleme giinii itibariyle en son agiklanan fiyatlart esas
ahinarak degerlenir.

d. Portfydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orant kuilamilarak tahakkuk eden faizin

anaparaya eklenmesi suretivie degerlenir. e Denetim e

Serbest Muhasebeci Mali Miisavirhk A3,

e. L.M.K.B. de gergekiesen lot alt1 islemler sonucundd olusamdfipatior degerlemede dikkate
alinmaz. PricewaterhouseCoopers
7 Tarafindan Goriilda ”{”{5

i)
Istanbul, Tarih Q.,E{'? T




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

19 ARALIK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA JLISKIN DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtiimedikee Tiirk Livas) (“TL™) olarak ifade editmistir.)

2.  UYGULANAN MUHASEBE VE DEGERLEME ILKELERI (Devami)

f. Fon’un devamu siiresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temettii, faiz ve kar paylar v.b.
alindiklart giin Fon'un toplam degerine dahil edilir.

- Bir paym ahs ve satis deferi, Fon toplam deferinin dolasimdaki pay sayisina boliinmesi
ile bulunur.

3. BILANCO DIPNOTLARI

a. Birim pay degeri:
31 Arahic 2011
Net varlik degeri (TL): 1.694.417
Dolasundaki pay sayis: {Adet): -
Kurucudaki pay sayisi (Adet): 170.000.000 (*)
Birim pay degeri (TL): 0,009967
b. Fon paylart hareketleri:
31 Arabk 2011
Adet
Cikariimis fon paylar: sayisi 1.000.000.000.000

Doénem basinda dolasimdaki

pay sayts (19 Aralik itibariyle) -
Dénem icinde satilan fon paylar sayisi -
Dénem icinde geri alinan fon paylari sayisi -

Dénem sonunda dolasimdaki pay sayisi -

{*) Kurucudaki pay sayist adedi, gelir tablosu diprotu (4.bY'de belirtilen, Fon kurucusundan alinan
1.700.000 TL tutarindaki avans karsilif1 verilen paylardan olugmaktadir.

c. Fon siiresi: Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 7 Temmuz 2011 tarih ve 663 sayili iznine
milteakip Fon letiiziigii'niin Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde 18 Temmuz 2011
tarihinde ilan:i ile kurulmus olup, siiresizdir. Fon’un halka arz edilme tarihi 19 Arahk
2011 tir.

d. Menkul kiymetler sigortas: Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri IMKB Takas
ve Saklama Bankast A.S. (“Takasbank™) nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan
saklama stzlesmesine istinaden menkul kiymetier Takasbank gitvencesi altindadir.

e. Bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve aciklamayi gerektiren hususlar: Yoktur.
f. Degerlemede uygulanan déviz kurlar: Fon portféytinde dovizli menkul kiymet yoktur,
g. Degerlemede esas alinan gelir ortakhig senetleri fiyatlar: Fon portfoyiinde gelir ortaklii

senetleri voktur.

h. Aciklanmast gerekli goriillen diger hususlar: Bu finansal tablolar 19 Aralik -
31 Aralik 2011 hesap dénemine ait olmakla birlikte, Fon kurucusundan avans alim tarihi

olan 18 Agustos 2011 tarihi ile halka arz tarihi ofan | Bafia N bafihee BaLiim, @rasaar:
islemier de bu finansal tablolara kaydedilmistir. Serbest Muhasebect Mali Milgavirlik A.S.
2 member of
PricewaterhouseCoopers
g Tarafindan Goriildi ‘T“,;;
Istanbul, Tarih Qj{?ré,_




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

19 ARALIK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras (*TL”) olarak ifade ediimistir.)

4.

GELIR TABLOSU DIPNOTLARI

a.

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettil tutariari: Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve
temettit yoktur,

Yonetici bankadan alinan avans ve kredi faiz oranlari: Donem iginde Fon kurucusundan
alman avans tutan 1.700.000 TL dir.

Gelir ve gider hesaplarinda, bir énceki yila gdre %25'in {izerinde ortaya ¢ikan artis veva
azalisin nedenleri:

Fon 19 Aralik 2011 tarihinde halka arz edilmis oldugundan bir 6nceki dénem gelir ve
gider kalemleri meveut deZildir.

Aciklanmasi gerekli goriilen diger hususlar: Fon, Ydnetici’ye hergiin icin net varlik
degerinin toplam ylizbinde 77si tutarinda yénetim tcreti tahakkuk ettirmektedir.

FON PORTFQOY DEGERI TABLOSU DIPNOTLARI

s

Imtiyazl hisse senetleri: Imtiyazli hisse senedi yoktur.

Ahnan bedelsiz hisse senetleri: Alinan bedelsiz hisse senetleri yoktur.

Ihrac edilen menkul kiymetin toplam tutarmm %10'unu asan kismi: Fon’da, bir ihragcinin
para ve sermaye piyasas! araclarina yatiribmes fon varliklarmin %10°undan fazlasint asan

kisrm yoktur,

Menkul kivmetier borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler: Menkul Kiymet
Borsasi'na kote edilmemis menkul kiymet yoktur.

Vadeli déviz ahm satim sdzlesmeleri yoktur.

31 Aralike 2011 tarihi itibariyle fon portfdyii icerisinde yer alan vadeli mevduatin detay:
asagida gdsterilmistir:

Béniis Degeri Vade Tarihi Faiz Orant (%) Bagianan Tutar Rayi¢ Deger

42985 20 Arahik 2012 12,25 42.500 42,671
42.985 20 Arahk 2012 12,25 42,500 42.671
42,985 20 Arabik 2012 12,25 42.500 42.671
42 987 20 Aralik 2012 12.30 42.500 42.672
171.942 179.000 170,685

Fon portftyii igerisinde menkul kiymetlerin tekrar geri satitlmalarini Gngdéren anlagmalar
cercevesinde alinan menkul kiymetler mevcuttur. Bu tiir anlagmalarn piyasa degeri

209.104 TL ve nominal degeri 227.745 TL dir. Begatan Nis Uagimsiz Denctin ve
Serbest Muhasgebecd Mal Milgavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Goriitdia (2,

9 [stanbul, Tarsh 0\;{/{3 L




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

19 ARALIK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belistilmedilkege Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade ediimistir,)

6. NET VARLIK DEGERI TABLOSU DIPNOTLARI

a. Siipheli alacaklarin tutar; Fon’un siipheli alacagi yoktur.
b. Net varlik degerinin %5’inden fazla tutardaki diger varliklarin detayr: Yoktur.
C. Acildanmas gerekli gériilen diger hususlar: Yoktur.

Bagaran Nas Sagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.5,
a member of

PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Gorildi w&:_@

[stanbul, Tarih © E'f@w

10



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

19 OCAK - 21 ARALIK 2011 DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUS RAPORU VE

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA
ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK VATIRIM FONUJ

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emellilik A.S. Gelir Amacl: Kamu Borclanma Araclarm Emellilik Yatirsm Fonu'nun (“Fon”™)
19 Aralik - 31 Aralik 2o11 doénemine ait ekteld performans sunug raporunu Sermayve Piyasas: Kurulu'nun
Seri: V No: 60 say1h Bireyvsel ve Kurumsal Portidylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayal
Ueretlendirme ve Siralama Faalivetlerine [liskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblif”) yer alan
performans sunus standartiarina iligkin diizenlemeleri cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarnda belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler icin inceleme yapilmamis ve gorilg olusturulmarmstir.

Gariistimiize gore 19 Aralik - 31 Aralik 2011 dénemine ait performans sunug raporu Axa Havat ve
Emeklilik A.S. Gelir Amach Kamu Borclanma Araclar Emellilik Yatinm Fonu'nun performansina ilgili
Teblig'in performans sunug standarilarina iligkin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bicimde
vansitmaktadir,

Bagaran Nas Bagiumnsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Talar Giil. SMMM

Sorumlu Ortak Bagdenetci

Istanbul, 14 Mart 2012

Basaran Nas Bagumsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlil A.S. @ member of PricewaterhouseCoopers
BJR Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:0 Akaretler Besileras 34357 Istanbul - Turkey
www.pwe.com/tr Telephone: -+90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050



AXA HAYAT VE EMEKLILIK AS.

GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
PERFORMANS SUNUS RAPORU

A.  TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER
Halka arz tarihi; 19 Aralik 2011

Fon Toplam Degeri (TL) 1.694.781 | Fon, orta ve uzun vadeli devlet i¢ | Erkan Unal
borglanma senetlerine yatirim yaparak

Birim Pay Degeri (TL) 0,009969 | faiz  gelirlerinden yararlanmay! { Nuri QZuz Ayhan
hedeflemektedir.

Yatirimer Sayist -

Tedaviil Oram % -

agily Ve Yatrim Stratejisi - )0

Devlet Tahvili %6928 | Fon yonetiminde, yatirim yapilacak sermay

Ters Repo 912,31 | seciminde nakde doniisiimii kolay ve riski az olanlar tercih
Vadeli Mevduat 210,04 | edilir ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Emeklilik Yatmm
Kuponiu Devlet Tahvili 96,58 | Fonlarinm Kurulus ve Faalivetlerine iliskin Esastar Hakkmda
Ozel Kesim Yonetmeliginin  20.maddesinde belirlenmis ofan vénetim
Bor¢lanma Sendi 91,79 | ilkelerine uyulur.

Fon portfdyiinin en az %80%ini ters repo dzhil devlet ic
borglanma senetlerine yatiran ve faiz geliri elde etmeyi
hedefleyen fondur.
Fon'un yatrim stratejisi, DIBS igin %70-100, , Ozel Sektor
Borglanma Senetleri icin %0-20, ve Borsa Para Piyasasm
islemleri en fazla %20 olacak sekilde Ters Repo ve Borsa Para
Piyasasi islemleri igin %0-30 ve Vadeli Mevduat islemleri icin
%0-20 araligindadir.
En az Almabilir Pay Adedi: 0,001 Adet
o Riskle
Agirlikh olarak kamu borglanma araglarindaki reel getiriden
vararlanmay: hedefleyen fon, ortz ve uzun vadeli kamu
bor¢lanma araglarina yatinm yapmaktadir.

For’un agirlikhh kisnmu Devlet I¢ Borclanma Senetleri’nden
olusmaktadir. Fon yonetiminde faiz, enflasyon, piyasa ve
tikidite riski taginmaktadir.

Faiz riski: Yatrim yapilan kiymetin fivatinin piyasadaki faiz
oranlarindan olumsuz olarak etkilenmesi durumunda olusan
risktir.

Enflasvon riski: Enflasyon nedenivle vatinmer tarafindan
arzulanmayan bir reel getiri oranimin gerceklesme olasitigint
ifade eder.

Pivasa riski: Yatirmeciarin beklentilerindeki de@ismelerden
dolayr menkul kiymetlerin fiyatiarinda degismelerin ortaya
ctkmass ile zarar olusmasicir.

Likidite riski: Portfoyde alg veya satig vaptlmak istendiginde
piyasarun derinliginin az olmasi nedeniyle yeterii alics ve
satrcinmm bulunamamas: riskidir,

Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitli
vadelerdeki menkul liymetlere yatim  vyaptlarak riskler
asgariye indirilmektedir.

Bagaran Nas Bagunsiz Denetim ve

(*} 1 Ocak 2012 tarihinin tatil giind olmas: sebebiyle, 31 Aralilf 2011 Ssdru posfesnansiraaariannds 2 Ocpk
2012 tarihli Pay Bagma Net Varlik Degerleri kullantlacaktir § Bu neti@atbssefformans raporlarinda 1 Ochk
2012 tarihli giinlitk rapor degerlerine yer verilmektedir. PricewaterhouseCoopers
1 Tarafindan Goritdi "“;“‘G

istanbul, Tarh o A




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

PERFORMANS SUNUS RAPORU

B. PERFORMANS BILGISI
PERFORMANS BILGISE
Sunuma
Duhil
Port{ty
Portfilyiln veya
veys Port{iy Sunuma Dahil Portfioy
Grubunun Dénem Sonuwj Grubunun
Zaman PortfGy veya] Yinetilen Yiinetilen
Hedeflenen icinde| Karstastirma Portfoy] Portioyler Tim
Toptam| Karsdastrma|  Enflasyon Standart]  Olgitiingn| Grubumun Net feindekil  Portfuyter
Getiri Olgiitiiniin Orami Portfty| Sapmas: (%) Standart| Varhk Degert Oram}  Tutan {*¥)
YILLAR (%3  Getirisi (%)) (UFE} % Sayist {%)|  Sapmast {*) {bin TL) { %) {bin TL)
19 Aralik -
31 Aralik 20117 (0.16) {0,28) 1,007 - 0,08 0,17 1.695 0.02 1 10.508.453

*)
"

31 Arahik 2011 tapihi itibariyle toplam buyuklaging gostermeltedir.

Portfyiin ve karstlastirma Sleiittinin standart sapmasi domemdeki gtinlitk getiriler Dzerinden hesaplansmistir,

1,00

Gigiitia

Enflasyon (UFE}

(0.23}

-0,40

Portfoy Yoneticisi {5 Portfoy Yonetimi A.S. dir. Meveut rakam s Portfoy Yonetimi A.8.'nin yonettigi toplam porifiivlerin

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

Istanbul, Tarih

Bagasan Nas Bafimsts Dﬂ:zeﬂm ve
Serbest Muhagebeci Mali Miisavirlik A.S,
a member of

Pricewaterhouse(.‘eopers
Tarafindan Goritldi TG

SEYE A

! Halka arz tarthi 19 Arahk 2011 oddugu icm 19 Aralik 2001 - 31 Arald 20101 warth arabig dikkate abmarak bazclonmisur,

: Enflusyon orant Aralik 2041 UFE eramdir,

lisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir pargastdir.
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
PERFORMANS SUNUS RAPORU

C.

DIPNOTLAR

1

4)

Fon'un yatirim stratejisi, Devlet I¢ Borglanma Senetleri igin %70-100, Ozel Sektér Borglanma
Senetleri igin %0-20, ve Borsa Para Pivasasi islemleri en fazla %20 olacak sekilde Ters Repo ve
Borsa Para Piyasas: Islemleri icin %0-30 ve Vadeli Mevduat islemieri icin %0-20 arahgndadir.
Fon'un yonetim stratejisi, orta ve uzun vadeli devlet i¢ borglanma senetlerine yatinm yaparak faiz
gelirlerinden yararianmayr hedeflemekiedir. Fon portfoyiintin en az % 80°i ters repo dahil devlet i¢
borglanma senetierine vatimm yaparak getiri elde etmeyi amaglar. Fon yonetiminde yatrim
yapilacak sermaye piyasas) araglart seciminde nakde doniisiimii kolay ve riski az olanlar tercih
edilir. Fon portfoyil istikrarh getiri hedefi ile yonetilir,

Fon, 19 Aralk - 31 Arahk 2011 ddnemi icinde karsilastirma dlciitinit Fon’un izalinamesinde de
bellrtllciw] gibi %89 KYD TL Bono Endeksleri Tiim + %9 KYD O/N Repo Endeksleri Briit + %1
KYD Ozel Sektor Tahvil Endeksi Dagisken+ %1 KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL)
olarak belirlemistir (B. Performans Bilgisi Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi ile [1gili Agiklama).

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren dnemde Fon’un nispi getirisi asagidaki gibidir:

Gergeklesen Getirt %(0,16)
Gergeklesen Karsilastirma Olciitiintin Getirisi %(0,21)
Hedeflenen Karsiastirma Olgitiiniin Getirisi %%(0,28)
Nispi Getiri %0,12

Nispi Getiri = [Gerceklegen Getiri- Gergeklesen Karsilastirma Olgitiingn Getirisi]+{Gergeklesen
Karsilastirma Olgiititniin Getirisi -Hedeflenen Karsilagtirma Olgiittiniin Getirisi]

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amagh Kamu Borclanma Araglan Emeklilik Yatirim Fonu,
is Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yénetilmektedir.

is Portfiy Yonetimi A.S. nin kurulusu 6 Kasim 2000 tarih, 5168 say:li Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilmistic ve Sermaye Pivasast Kurulu'nun izni ile 30 Ocak 2001 tarihinde Portfoy
Yaneticiligi Yetki Belgesi almistir.

Sirket’in 45.000.000 TL olan sermayesinin %70°i Is Yatrm Menkul Degerler A.S., %20’si
Anadolu Hayat Emeklilik A.8., %5°1 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S., %4,9’u Yatirim
Finansman Menku! Degerler A.$. ve %0,1'i Camis Yatinm Holding A.S.ye aittir.

Sirket, Axa Hayat ve Emeklilik A.$.’nin kurucusu oldugu emekiilik yatirim fonlarimm yaninda,
Tiirkive Is Bankasi'min kurucu oldugu yatirim fon[armr Anadolu Hayat Emeklilik, Aegon
Emeklilik ve Hayat Emeklilik A.S. strketlermm kurueu oldugu emekiilik yatimm fonlarni,
Liksemburg’da kurulu Turkisfund (SICAV)Ya ait 2 alt fonu ve diger kurumsal ve bireysel
milsterilere ait portfdyleri yonetmektedir.

Fon portfdyimiin yatinm amaci, stratejisi ve vatiim riskleri “A. Tamticr Bilgiler” boltimiinde
belirtilmistir.

Fon 31 Araik 2011 tarihinde sona eren dénemde net %(0,16) tutarinda getiri saZlamistir.

S::Tmn Nas Bagims Denetim ve
Thest Muhasebeel Mali Miisa
a memberof el A

Pricewa terhouseCoopers
Tarafindan Goriildg T &

Istanbui, Tarin i fr/}i

(8]




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
PERFORMANS SUNUS RAPORU

C.

DIPNOTLAR (Devami)

3)

{*}

6)
7

8)

9

10)

1)

Yonetim deretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faalivet giderlerinin giinitk briit varlik
degerlerine oraninin agirlikh ortalamast:

19 Aralilc - 31 Arahk 2011 doneminde:

Fon yonetim iicreti 1.543 TL
Denetim ticreti 420 TL
Noter harg ve tasdik licretleri 221 TL
Aracilik komisyonu gideri 40 TL
Diger 3TL
Toplam Gider (*) 2.227 TL
Ortalama Fon Portfoy Degeri 1.699.724 TL
Toplam Gider / Ortalama Fon Portftiy Degeri %0,13

Fon kurucusundan avans ahm tarfhi olan [8 Afustos 2011 tarihi ile halka arz tarihi olan
19 Aralik 2011 tarihi arasmndaki giderler dahil edilmemistir.

Performans sunum déneminde Fon’a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapiimansgtir.

Fon'un portfoyii karsilastirma &lciitil dahilinde olusturnimustur. Sz konusu bilgiler § No'lu
dipnoita sunulmaktadir.

Emeklilik yatirim fonlarmin portfoy isletmesinden dofan kazanclar kurumlar vergisi ve stopajdan
muafiir.

Portfoy grubu igerisinde yer alan portfoylerin asgari ve azami biyiikliikiert:
Gecerli degildir.

Portfoy sayisi:

Gecerli degildir.

Yonetim Geretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faalivet giderlerinin giinlitk brist varlik
degerlerine eranmm agirhikl: ortalamasi:

5 No.’lu dipnotta sunulmustur.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1

4

Fon 19 Aralik 2GI1 tarihinde halka arz edildigi igin Fon'un gegmis ¢eyrek ddnemine iliskin
performans bilgilerine yer verilmemistir.

Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve karsilastirma olciitli standart sapmasma
{gitnlitk verilerden hareketle hesaplanmistir) ver verilmistir.

Fon’un halka arzindan itibaren yeterli siire gegmemesi nedeniyle gegmis yillara ait veriler yillik
standart sapmanin hesaplanabilmesi i¢in yeterli degildir.

Performans sunus raporu 19 Aralik - 31 Arahk 2011 hesap dénemini kapsamaktadir. Fon
kurucusundan avans ahim tarihi olan 18 Agustos 2011 tarihi ile halka arz tariki olan 19 Arahk
2011 tarihi arasindaki donem dahil edilmemistir.

—

Bagaran Nas Bagimsiz Denctio ve
Serbest Muhasebaci Mali Migavirlik A5
2 member of -

PricewaterhouseCoopers
................................. Tarafindan Gariildi e -

4 Istanbul, Tarih RS {{‘




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU'NUN

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIVLE
IC KONTROL SISTEMININ
DURUMUNA ILISKIN RAPOR



_ AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU'NUN

_ 31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLE
IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA ILISKIN RAPOR

Axa Hayai ve Emeklilik A.S. Gelir Amach Kamu Borglanma Araclan Emeklilik Yatirim Fonunun

19 Aralik - 31 Araik 2011 donemine ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatirim Fonlarmun Kurulus ve
Faalivetlerine Iligkin Esaslar Haklanda Yénetmelik'in (“Yénetmelik”} 14’tincii maddesinde belirtilen asgari
esas ve usuller cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Goriislimiize gore Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amagh Kamu Borglanma Araclarn Emeklilik Yatinm
Fonu'nun ic kontrol sistemi, Yénetmelik'in 14’iincii maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri
icermelkiedir.

Bu gorils tamamen Sermaye Pivasasi Kurulu ve Fon Kurulu fle Emekiilik Sirketinin bilgisi ve kullamm
icin hazirlanrug olup, bagka bir maksatia kullanilmast miimkiia degildir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Talar Giil, SMMM
Sorumlu Ortak Basdeneigi

Bagaran Nay Bagunsiz Denetim ve Serbest Mulasebect Mali Mitsavirlik A5, a mesmber of PricewaierhouseCoapers Turkey
BIK Plaza. Siilevman Seba Caddesi No:48 B Blok Kar 9 Akaretler Besikray 34337 Istanbul-Turkey
wwiwpwe.con/tr Telephone: +90(212) 326 6660 Facsimile: +90 (212) 326 6030



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

19 ARALIK - 31 ARALIK 2011 DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK VATIRIM FONU

VARLIKLARIN SAKLANMASINA iLISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeldilik A8, Gelir Amach Kamu Borglanma Araclar Emeklilik Yatirnim Fonunun (“Fon™)
19 Aralik - 31 Aralik 2011 dénemine ait para ve sermaye pivasast alim satim islemlerini ve buna iliskin
stzlesmelerini, fon varliklarnin 4632 savili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu (“4632
sayilt Kanun”) ve Emeklilik Yatinm Fonlanmin Kurulug ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Haklanda
Yonetmelik (*Yonetmelik”) hiitkiimlerine uygun olarak saklanip saldanmadi@: agisindan incelemis
bulunuvoruz. Incelememiz asagidaki hususlarin test edilmesini icermistir.

Saklay:er kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye pivasasi araclanmmn, Axa Hayat ve
Emeklilik A.S. ("Emeklilik Sirketi”) veva Fon Kurulu'nun énceden haberi olmaks:zin saldayic
laurulusg hesap ekstreleriyie kargilagtirarak mutabakatimin yapiimass,

Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye pivasas: araglarmin kayitlan tutan kuruluslarn hesap
ekstreleri ile karsilagtirarak teyit edilmesi,

Odiing menkul kiymet islemleri konusunda taraflardan hesap ekstrelerinin konirol edilmesi
suretivle teyit alinmasi,

Fon hesabindan yap:lan édeme ve virman islemlerinin ilgili 6deme ve virman islemlerine iliskin
belgelerle kargilagtinlarak kontrol edilmesi,

Fon portfoyiindeld menkul kiymetler {izerindeki haklarin portfty vonetim sirketinin talimat:
cercevesinde kullanilip kullamilmadigimin tespiti,

Fon paylarmmin katihmer bazinda tutulup tutulmadign ve katitlimeilara fon hesaplarinda vahirima
vonlendirilecek katka payr tutan ile bunlara karsilik gelen pay sayilarimn fon bazinda izleme imkans:
saglamp saglanmadiZinmn kontrold,

Fon hesaplarnnda yatirima vinlendirilecek ve Emekiilik Sirketi tarahndan bildirilen katihmer katla
paylarimn Fon'a akianminda pay sayisiun dogru hesaplanip hesaplanmadigimn kontrolii,

Emeldilik irketi ve portfty yonetim sirketi tarafindan fon hesaplanndan, bireysel emeklilik sistemi
disina Yonetmeligin 18'inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama vapiiip vapiimadifimn
kontrolii.
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Goriistimiize gore Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amach Kamu Borclanma Araclan Emeklilik Yatirim
Fonunun 19 Aralik - 31 Aralik 2011 déneminde varhiklar: 24632 sayih Kanun ve Yénetmelik hiikiimieri
gercevesinde saklanmaltadir,

Bu gérils tamamen Sermaye Piyasas: Kuruiu ve Fon Kurulu ile Emeldilik Sirketinin bilgisi ve kullanim
icin hazirlanmus olup, baska bir maksatla kullanitmas: miimkiin degildir.
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