AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN
EMEKLILIK
YATIRIM FONU 01.01.2019 - 30.06.2019 DONEMI
FON KURULU FAALIYET RAPORU

FON ILE ILGILI BILGILER

|- GENEL BILGILER

Fon’un Unvani AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS Agresif Katilim Degisken
Emeklilik Yatinm Fonu

Fon’un Tiirii OKS Dedgisken Fon

Fon'un Adi AXA OKS Agresif Katthm Degisken Emeklilik Yatinm Fonu

Fon Tutar ve Pay Sayis) 10.000.000,000 TL - 1.000,000.000,000

Avans Tutari YOK

A. FONUN KURULUSUNA [LISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karar 05.06.2017 23/773
Kuruluga Iliskin Kurul Izni 07.06.2017 12233903-
310.01.01-E.7055
Fon Ictiiziigii Tescili 07.06.2017 E.7055
Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde Ilani | 14.06.2017 9347
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO

{zahname Kurul Karar 29.11.2017 106-1/773

|zahname Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 11.12.2017 9470

Itk Halka Arz Tarihi 13.03.2018




C. FON KURULU UYELERI

o B Sermaye
" Piyasasi .
h I - .
Adi Soyads Gorev Goreve _ Alaninda Sa .|p Ofunan Bagimsiz Uye
Atanma Tarihi , . Lisanslar
Tecriibesi
{vil)
. Fon Kuruiu
Cengiz Kilig Baskan! 02/01/2018 19 Hayir
Ibrahim Olgun | Fon Kurulu
Kiintay Oyesi 02/01/2018 37 Hayir
. Fon Kuruiu
Aylin Yildiz Oyesi 02/01/2018 12 Hayir
|
Tevfik Eraslan For}‘ Kur_u v 01/04/2019 Hayir
Uyesi
i

D. FON PORTFOY YONETICILIERI

- Son 5 Yilda Yaptig: | Sermaye Piyasasi .
Ad: Soyadi Gdreve ﬁ_\t'fmma isler (Yil-Sirket- Alaninda Tecriibesi Sah.lp Olunan
Tarihi : Lisanslar
Mevki) 14 41)]
Is Portféy Yénetimi
Ali Emrah Yiicel 01/04/2019 AS / Genel Mid{r 18
i Yardimciss
i
N is portfdy Yonetimi
Hiiseyin Gayde 01/04/2019 AS / Midir 20
E. FON MUDURU
ADEM DEMIRAL
F. FON DENETCILERI
Sermaye Piyasasi .
Ad! Soyad: Goreve Atanma Tarihi | Alaninda Tecriibesi Sah'lp Olunan
Lisanslar
(i)
Ozlem Zaman 02/01/2018 11




Il = EKONOMIK DEGERLENDIRME

19.06.2019 Tarihinde yapiian ofagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gériniime iliskin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) Dunya ve Turkiye Genel Ekonomi Degderlendirmesi ve Beklentilerin Aktarilmasi

@ Dunya Ekonomisinin ¢esitli bagliklar altindaki dederlendirmesinde asagidaki korular
ele alinmigtir.

[ 2

Kuresel blyimenin éncli géstergesi olarak takip edilen PMI endekslerinin
mayis ayma ait gegici dn degerleri ABD, Euro Bélgesi ve Japonya gibi 6nemli
ekonomilerde disis edilimine girerek kiresel bllyimeye dair endiseleri artirdi.
Blylme goriinGmane dair beklentileri olumsuz etkileyen bir bagka gelisme ise
ABD ve Cin arasindaki ticaret anlagsmazliklarinin beklenenin aksine ¢éztme
yakiagmak yerine daha da belirginlesmesi oldu.

ABD mayis ayinda sirpriz bir sekilde Cin'den yapilan ithalata uyguladigi vergi
oranini artinrken, Ginli akilli telefon Ureticisini kara listeye alarak ABDli
firmalardan hizmet veya {rin tedarikini kisittad.

Cin hiukGmeti de haziran ay:i itibanyla ABD'de ithalata vergi artiracagmni
duyurarak misillemeye gidecegini sdyledi.

Buyume beklentilerinin zayiflamasi aym zamanda Fed’in faiz indirecegi
yonundeki beklentilerin glic kazanmasina yol a¢tl.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ise mayis aywinda vyayinlanan toplanti
tutanaklarinda, ekonomiyi desteklemek Ozere tasarlanan ve eylUide
baslatilacadi belirtilen likidite destegine iligkin ¢alismalarin hizlandirddigini
sOyledi.

Ingiltere Bagbakani May'in istifa edecegini agiklamasi ekim ayina kadar stresi
uzatilan Birlesik Krallik'in AB'den ¢ikis slirecine dair yeni belirsizlikier getirdi.

@ Turkive Ekonomisinin ¢esitli baslikiar altindaki degerlendirmesinde asadidaki konular

ele alinmistir.

Mayis ayinda yilhlk TUFE enflasyonu bir énceki ayin %19,5 seviyesinden
%18,71 seviyesine geriledi. Yillik gida enflasyonu %31,9'dan %28,4'e geriledi.
Gida, enerji, altin, alkollll i¢cecekler ve tutinl digtayan yillik gekirdek C
enflasyonu nisan ayinda geriledigi %16,3 seviyesinden disiistini strdlrdl) ve
%15,87'ye kadar geriledi.

Yurt iginde secim siUrecinin devam etmesi ve ABD ile iligkiler anlaminda kritik
bir stiregten gecilmesi risk priminin yukselmesine neden oldu. Mayis ay:
sonlarinda ABD ile iligkilerin bir sUreligine iyilesebilecedine dair gelen haber
akis ise piyasalara destek oldu ve kayiplar: térpiiledi. Ayrica, bireysel emeklilik
sisteminde fonlan daha fazla hisse ve tahvile yéniendiren bazi diizenlemeler
yapilimas! da piyasalara destek oldu.

Tark lirasi dolar kargisinda %2,1, euro ve dolardan olugan doéviz sepeti
kargisinda %2,2 deger kazandi.

MSCI Turkiye hisse senedi endeksi dolar bazinda %2 gerilerken, BIST100'deki
lira bazinda diisls %5,1 oldu. 10 yillik tahvil faizi nisan sonuna kiyasla 110 baz
puan diserek %18,85 oldu.

Birinci ceyrekte ekonomiye destek olan kamu harcamalarindaki hizl artisin bir
yansimast olarak 12 aylik birikimli merkezi yénetim bitge agiginin GSYH'ye
orani %2,6’va ulasti.



2 ) Emeklilik Fonlart Performanslannin Sunumunun Yapilmast

Fon 01.04.2019 tarihinde is Portféy yénetimine devir olmustur.
01.04.2018 tarihinden itibaren pozitif getiri séz konusudur.
Portfoyde agresif bir dedisiklik dngérilmemektedir.

Piyasadaki firsatlar degerlendirilecektir.

3 ) Genel Dederlendirme

» Makro veriler takip edilecektir.

e Piyasa sartlanina gore uygun yatirm yapilacaktir,

* Fon karsilastirma Slgith altinda bir getiri s6z konusudur.

¢ Yilik performans kistas fonlara gore 1.geyrek dilimde yer almaktadir.

[l = FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon'un yatinm stratejisi; Fon portféyiine Turkiye Cumhuriyeti Hazine MUstesarhifji veya 6zel sektor
tarafindan inrag ediimis ve BIST'te iglem g6ren Turk Liras: cinsi Gelir Ortakligi Senetleri, kira sertifikalar,
yatinm stratejisine uygun olarak BIST tarafindan hesaplanan kat:im endekslerindeki paylar ve benzeri
faizsiz yatinm araglar alinacaktir. Bununla birlikte, icazet belgeleri ainmig gayrimenkul sertifikalarina
ve katilma hesaplarina yatinm yapilabilecektir.

[zahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglanna, beliflenen sinirlar
gergevesinde yatinm yapibir.

Yatinm yapilan varliklar cergevesinde fonun volatilite araliklarinin karsiik geldidi risk degeri 5 ila 7
aralifinda kalacaktir,

Fonun karstlagtirma élgiitii:

Karsilastirma Olgiitliniin Orani | Olgiitiin Belirlenmesine fligk,

Kargilagtirma Olgiitd (%) Fon Kurulu Karar Tar. ve Say.

BIST-KYD 1 Avlik Kar Payt (TL)
Endeksi




Fon Portfoylnde Yer Alacak Para ve Sermaye

| VARLIK ve ISLEM TURT ) Asgari % | Azami %
' Gelir Ortakhg) Senetleri (TL-Déviz) 0 100
. BIST tarafindan hesaplanan katilm endekslerindeki paylar 0 100
: Kamu-Ozel sektor kira sertifikalan 0 100
' Katilma Hesab: (TL / Déviz)* 0 25
¢Altn ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye

Bl o Apan]ar 0 100
- Pivasas: Araglan

‘Katthm Yatwnn Fonu, Katilnm Borsa Yatwmn Fonu ve Katilim

- Gayrimenkul Yatrun Fonu, Katilun Girigim Sermayes: Yatizim Fonu 0 20
: Katihna Paylar

 fcazet Belgesi Alnug Gayrimenkul Sertifikalan 0 100

* Tek bir bankada degerlendirilebilecel: tirar fon portfoviinin % 6 'sin agamaz.
Fon porifoviine dahil edilen verli ve vabaner iltraggilarm doviz cinsinden ihrag edilmiy
para ve sermave pivasast araclar fou portfév degerinin devamli olarak %80 ve fazlasi olama:.

IV- DONEM [ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI
01.01.2019-30.06.2019 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilan ger¢eklestirilmistir.

01.04.2019 uygulama tarihli Garanti Portféy Yonetimi A.$ olan porifdy yénetim sirketi
[s Portfdy Yonetimi A.$ olarak degistirilmistir.

V- YILLIK FON PERFORMANS SUNUS RAPORU



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.5.
YONETIM KURULU KARARI
Karar Tarihi  :14.01.2019
Karar No :2019/6° _
KARAR

Kurucusu oldugumuz AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.5. KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK
YATIRIM FONU {HED), AXA HAYAT ve EMEKLILIK A.§. HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU (HES),
AXA HAYAT VF EMEKLILIK A.5. OKS AGRESIF DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU {AJR) ve AXA HAYAT
VE EMEKLILIK A.5. OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU" nun [AJZ}) meveut
portfdy yonetim girketi olan Garanti Portfdy Yonetimi AS. ile viiriirlikteki portfdy yénetim
sozlesmelerinin ilgili sézlegmelerin 12. maddesine istinaden feshine, Garanti Portfdy Yonetimi A.S
yerine portfdy ydnétim sirketiolarak Is PortfGy Yonetimi A.$' nin géreviendirilmesine, fon kuruly ayesi
Sayin Engin irez’ in portfdy yGnetim sirketi degisikligi nedeniyle fon kurulu tyeliklerinin
sonlandirdmasina, bogalan fon kurule dyelikierine Sayin Tevfik Erasian’ In atanmasina, bu nedenle fon
igtaziikierinde, fon izzhnamelerinde ve fon tamtim formlannda gerekli degisiklikierin yapilabilmesi ve
onaylanabilmeleri igin Serthaye Piyasasi Kurulu' na basvurulmas: ve islémleri ylritmek tizere fon
Kurultarina yetki verilmesine karar verildi.

Wiim LANGENBACH Yavuz OLKEN
{Vergl No: 3130614736) {T.C Kimlik No; 11768536748
Bagkan Z - ‘Baglkait Vekili
O [ An |
Benoit Michel CLAVERJNNE Guillaume Herve Marie Xavier LEIEUNE k
{Vergl No: 2111029313) (“Vergi No: 6080625721}

Uye Uye
i lr \.]’ M

Mare Paul Andre RERNARDIN

{Vergi No: 1660353088 )

Uiye

L TRER:E

il AHISAR
YC!I.JIM ndl’ijb



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK — 30 HAZIRAN 2019 DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUS RAPORU VE

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA
ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR



pwe

AXA HAYAT VE EMEKLILIiK A.S.
OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BIiLGILERE ILISKIN RAPOR

AXA Hayat ve Emeklilik A.§. OKS Agresif Kahhm Defigken Emeklilik Yatinm Fonu’nun (“Fon”)

1 Ocak - 30 Haziran 2019 d6nemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasast Kurulu'nun
VII - 128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayal: Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirrm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine [ligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarina
iliskin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler igin inceleme yapilmamus ve gérils olusturulmanmgtur.,

incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2019 dinemine ait performans sunug raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadr.

Diger Husus
1 Ocak - 30 Haziran 2019 ddnemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bajimsiz Denetim Standartlar’na uygun
olarak tam veya simrh kapsaml bagimsiz denetime tabi tutulmamigtir.,

Talar Giil,
Sorumlu Denetci

Istanbul, 30 Temmuz 2019

PwC Bagimstz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. )
BJK Plazaq, Sitleyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, WWW.pWC.CONLIY  Mersls Numaramiz 0-1460-0224-05005



AXA Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Agresif Katiim Degdisken EYF (AJZ) PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka Arz Tarihi :

2.01.2018

28.06.2019 tarihi itibanyla

“Fon Toplam Degeri

108,881

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BiLGILER

Forr'un Yatitm Amacy Portfoy Ydneticileri

‘Fonun yatnm amaa portfdy yoneticilerinin piyasa beklenti ve analizleri
(dofrultusunda yatmm yapmak suretiyle getini elde etmektedir.

Ali Emrah Yiicel

..Hiisayin Gayde

‘Biim Pay Defierl (TRL}

0.010427: |

‘Yatinmal Saysi

En Az Alinabitir Pay Ardédl : 0 GOl

" Yatim Stratejisi

d. Katdim ndeki Paylar'a, Kamu ve Ozel

N porifSyiindn ramami ke Gelir Ortakhdr Seneties” ne (Tt ve Ddviz), BIST

Tedaviil Gram Sekidy Kira Sertifikztarina, Altn ve Dier Kiymetli Madenler ife Bunlara Dayak Sermaye Piyasas: Aracharna, trazet Bekgesi Aknms Gayrimenked
- Sertifkalzr’na yatirm yapslabilir.Ayrica fon portfbyiindn azami 26257 fle Katlma Hesabi'na (YL ve Daviz) ve %20'si ile Kathm Yatnm Fonlan'na
unm yapilatilir. Yatrim yapilan varbkar gergevesizde fonun volatilite araliklarms kargiik gekdii sk dededd 5 ila 7 aratijinda iatacaktrr.
Portféy Da Yatunm Riskleri )
Fonun maruz kalabitecedl riskler gunlardir; 1) Phyasa Riski: Plyasa riski ile ortakitk paykanmin ve differ menkul krymetisrin, daviz pozisyonfarmia
i’av 5€neﬂeﬂ 42.27% | deferinde, ortakik payr fiyatian we diviz kurkirindaki daigalanmal gelebilecek zarar riskd ifade edilmektedir, 50z knausu
e s )  risklerin dt asaduda yer veril 1a- Kar Da\fl Riskiz Foa portféyiine kamu veya Szed sektdr kirz sertifikalannm, geti orakii
- Iﬁmyasal U n 8.50% seneﬂedn{n dahik edilmest halinde, 58z korusu deferinde piyasalard; bilaces: getirt orantan dedisis deniyle olusan riski ifade
eder b~ Kur Riskl: Fon porifiiyiine yabana para cinsinden variddana dahil edéimesi hatinde, diviz kurlarnda meydana gelebiecek dedisikikler
- TEKSUL EHIEQI'E 8.12% nedeniyle Fon'un manz kalacal zarar olasmdlm ifade etmektedis.c- Ortakfik Payi Fiyat Riskj: Fon pmfwiine Katdim 50 endeksine dahil edimesl
o e halindg, Fon portfisrilade bulunan ortakik p ydana gelebilecek defigikl yin marwz kalacaje zarar
- Perakende 5.34%: ;olasthien ifade etmektedir, 2} Karg Tasaf Rlsid Karg tarafix sdzlesmeden kaynaklanan yOkAmlilikierini yerlrue geh‘rmek stememesi ve/veya yerina
i veya takas islemierinde ortaya gikan sonucunda od stskinl ifade k + 3) Likidite Riski: Fon
« fletisim Cihazlan 4,79%; jportfdyinda bulunan finansal variddann istenildii aada piyase nzkde Ui halinde ortaya gkan zarar ol 4)
S S : ¢ Yaratan [stem Riski: Fon poru'DyUne iferl vaidrid dra sertifikas: ve altin alim iglemi va dider herhangi bir yontemie kakizag yaratan benzeri
~ Gayrimenkul Yatmm Ort. 4.26% halinde, b gi; yatinm ile Ozerinde pozisyon almmas sebebl ile fonun baglangic yabrumundan daha -
yiksek zarar kaydedebilme ohsml kaldirag riskini ifade eder. 5) Operasyonel Risk: Qperasyone] risk, fonua operasyonel siireglerindeld aksamalar
_ Teknolo]l 1.83% -sonuaunda zarar olusmast olasiini ifade eder. Operasyonel riskin kaynakan arasinda lerin yetersizigf, bagansa ydnetim,
e e 0 ipersonelin hatah va da hisell Islember gibi kerum ich etkenlerin yan sica dojal afetier, rekabet kegulan, politik rejim dedisikiigi gibi kurum diss
3.16% setkenter de olabllr, 6} Yojuntagma Riskl: Belfi bir varidja vejveya vadeye yodun yatizun yapiimeass sonuct fonun bu varlibin ve vadent icerdigi
-1 irisklere maryz kalmasidr. 7) Korelasyon Riskl: Farkd finansal varkklarn piyasa keguliarl ahmda belidi bie zaman diflimi igerisinde ayni anda deger
kazanmaswa da kaybetmesine paralel olarak, en az & farkh ﬁnansal varbjin birhirletl ik tlan pozitif veya negatif ydalz Bigkiler nedenivie
3-00% dogahnecek xacar btimalin fade eder. 8) Yasal Risk: Foaun pay atidis d sonra ve ykt otoritelerin
" e dana gekebilecek defjigi olumsuz etkik rislddlr. 9) Inrager Riski; Fon portfByline alman variidann inracgisinn
- Dem'rr Cetk Temel 1'27%; {ylikDmloloklesinl ksmen veya a yerine getir ek zarar ifade eder, o
- Mabitya 0.00%;
Bort;lanma Aracfan 37.51%'!
- Kamu 37.51%;
6.69%

:Fon




AXA Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Agresif Katihim Degisken EYF (AJZ) PERFORMANS SUNUM RAPORU

B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS

Enflasyan | Partféyiin Zaman fcinde Sunuma Dahil Ddnem Sonu

G:;’::iﬂ}o) G"f;:‘ﬂgfg;:) Oram (%) | Standart Sapmast (%) Eg:;gif;;:;"[‘ff;t Portfyiin Toplam Deger /
; ‘ ' {TUFE) [*) ey Net Aktif Degeri
018+ | A3% 17.32% 030% 0.95% 0.03% . 008 58,112.22
2019} 1388% 13.24% 501% 0.58% : 0.04% L1F1} B 108,881.34

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agklanan TOFEnin dénemsal oranudir,

{**) Portftylin ve esik dedierin standart sapmast dénemindeki ginkiik getirller izerinden hesaplanmssar.

(***) Bilgi Rasypsu fonun performans diinemindekd ortalama nispi(karsdasarma diciitiine gére olan) gatirisi ile glnlik getiiler tzerinden hesaplanan nispk getiriferinin
standart sapmasi olan takip hatasiren oranidir, Rasyodaki artis, fonun aldidi akif riske g6re daha ivi nispi gelin elde ettifini gosterir,

(****) Iigilt veriler 2.01.2018 tarthinden =ene sonuna kadar oan defierlert vermektedir,
2018 yilinda fonun esik defjer getirisi (9,47%) TRIBOR O/N getirisinin (17.3296) altmda gergeklestidt icin esik deder ofarak TRLIBOR Q/N kutlanifmestr.
2619 yitinda fonun esik defer getirisi (9,36%) TREIBOR O/N getirisinin (13,24%) altnda gergeklestiti icin esik dedier olarak TRLIBOR O/N kutlasutmusar.
PERFORMANS GRAFIGE
20.00%

1732%

15.00%

10.00%

5.00%

0.00%

-5.00%

SL0PO%p  wrmennee e g g o 4 S e o e e
= Toplam Getiri 4 Egik Deder Getirisi

GEGMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANS] iGN 8iR GOSTERGE SAYILMAZ.




AXA Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Agresif Katihm Degisken EYF (AJZ) PERFORMANS SUNUM RAPORU

C. DIPNOTLAR

1) 5 Portfdly Yanetiml yatiren danssmand i ve portfly ydnetioni hizmetteri sunmaktadir, Sirket, Yatnm fonlan, emeiditik fonlan, alernatif yatinm tirlinleri ve dzef porifiy
y&netimi alanlannda wzmanlagmestir. Sermaye Pivasasi Kanunu, Sermaye Piyasass Kurulu'nun ilgili tebliflesi, fonlann izahnameleri ve portfdy yéneticiligl faaliveting iligkin
gegerli mevzuat gergevesinde, fonlar Sermaye Piyasast Faaliyet Lisanslanna szhip uzmanlar tarafindan yonetilmektedic.

2) Fon Portfiyiinlin yatrim amaa, yatinmet riskler ve stratefisi "Tanttect Bikyiter™ béliminde belirtimistir.

3) Fon 1.0£.2019 - 28.06.2019 ddneminde net %13,88 oraninda getiri sadlarken, TRUBOR OfN getirisi ayni diinemde %13,24 olmusgtur. Sonug olarak Fon‘un nispl getirisi
%0,64 olarak gergeklagmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeX birim pay degerindeki yizoese| getiniyi ifade etmektedir,

Esik Deder Getirisi : Fenun esik dederinin ilgili dénem icersinde hesaplanmis ofan yilzdeset getirisind ifade etmektedir,

Nispi Getiri : Performans sonu dinemi itibarivie hesaplanan portfty getin aran ife nispi getiri orzne arasindak farks ifade etmektedir.

4) Yonetim Gcretleri, vergi, saklama Ocretlerd ve difer faaliyet giderlesinin giinlilk brilt portfty dederine oraninin agirikh ortalamas agadidald gibidir.

: : Fon Toplam ~ :
1,01.2019 - 28,06.2019 déneminde: Degerine Oranr TL Tutar
: (%)

{Fan Yonetim Ucreti 0.424354% 345.04
‘Denetim Ucret Giderleri T o 1,23078 T
Saldama Ocreti Giderteri O oomrsw 63.96,
- B 0.043392% T m3"5_“2:
e m‘;g;
7.344621% 5964.84.
—— ,414:32 NE—
‘Ortzlama Fon Toplam Defferi O sann —.
ETDp!am Faaliyet Giderleri / Orrala;l; Fon Taplam Dederi _913;0 ST

5} Performans sunum dénems icerisinde esik deder sabit kalmistr

231.12.2018 LN BIST-KYD 1 Aylik Glisterge Kar Payt TL + %43,00

&) Yabinm fonfannin portfty isetmesinden dodan kazanglan kurumlar vergisi ve stopajdan muafar.

7} Ik geyrekte riskli varik siaflanna ilgl yodjundu, Gelismis ke piyasalannda merkez bankal giivercin acikdamalar, ABD-Cin iligkilerinin normaliegmesiyle beraber hisse
varik sintfincla Snemli getirifer olustu, Gelismekte olan piyasalarda birinci ceyrekte giilil getiriler gériifiirken ana destek geligmis piyasalanda gériden olumiu performans ve
Abd-Cin iligkiteri i, ilk geyrek Szefinde MSCE Dilrya endeksinin performans: ise MSCT gelismekte olan {ikeler endeks performansinin (izerinde gerceidesti, MSCE Tirkive
endeksi ise pozitif performansina kargn diviz tarafindaki gelismeleste beraber geligmekte olan dlkelerin gerisinde performans gtisterdi, Yiln #kinci ceyrefiinde ise higse senedi
pivasalannda kiiresel biiyiimede yasanan yavaglk ve ABD-Cin iliskilerinde giriiten kétifesme bask y ya bagladi. Gelismekte olan iikeler ik ceyrektekl poxitif
performansianmnin ardindan Nisan ayinda yatay Mays ayinda ise satis baskist athnda kalde, Turkiye hisse senedi piyasas: ise diiviz kurunda yasanan geligmeder ve
belirsizlikiere beraber negatif ayrigma giisterdi. Sonrasinda EMTerde goriifen poritif hareket ve beklentilerin attinda gelen enflasyon verisiyle beraber Tiirkive piyasalannda
diizeltme hareketi gériidi. Kur tarafindald iyilesme faiz piyasaginga gorlinen pozitif gorinGimie bankacilik endeksi dnciiliglnde yikselis yasands. Ik ceyrekte faizlerin agalji
gelmesiyle beraber, &zef sakitr hvillerinin deviet tahvillerine giire pozitif aynshid bir Ehwil pivasas vardi. Gelismekte olan: ilkelerde de Gin'in dncolifilinde pozitif seyir
hakimdi. ABD-(In iligkilerinin iyllesmesi ve Gin hikOmetinin destek pateti agikdamas: gelismekte olan Glkeleri desteldedi. Térkiye ik ceyrekte yerel segimler Sncesi swap
piyasalarna yapidan mildahale ve merkez bankas rezerv tarhigmalannin etissivie negatif aynst. 2019 ylinin ik eyredjinin ik ayinda pozitif seyir devam etti, Mayis aynda
Cin-ABD iliskiterindeki beklenmeyen bozulma ve giimriik vergisi defjisikiiklesiyle beraber riskli varliklardan kags baglach. Hisse piyasalannda sates, disiik riksti olarak gériden
geligmig dilke t2hvillerine giri vard:. Secim sonrast Tlirkiye'de belirsiziiklesin artmas: ve gelismekte olan ilkelerden gikigin etkisivie Bist 23 Mayista 2018 Ajustos seviyelerinin
de alhna geriledi. Sonrasinda EMlerde pozitif hareket ve beklentilerin attinda gelen enflasyon verisivle beraber Tirkive piyasalannda diizeltme harekati oldu. Onienizdek
danemde enflasyondakl diigiiy tahwil faizieri ve borsa deferiemesi icin belideyici olacaktir,
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D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR
1) Performans sunum ddnemine ait Beiit Getiri hesab agafida sunulmaktadir
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2) Performans sunum dénemine ait getiri asadida sunulmaktadir
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