AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM
FONU 01.01.2018 - 30.06.2018 DONEMi FON KURULU FAALIYET

RAPORU
" FON iLE iL.GILI BiLGILER
i- GENEL BILGILER
Fon'un Unvam AXA THayat ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi
Emeklilik Yatinm Fonu
Fon’un Tiirii Hisse Senedi Fonu
Fan Tutar: ve Pay Sayis1 10.000.000.000.-TL/1.000.000.000.000.-TL.

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Hiskin Kurul Karan 30.06.2011 20/622
Kurulusa Iliskin Kurul izni 07.07.2011 | B.0Z.1.5PK.0.15-
310.01.01-663
Fon Ictiiziigii Tescili 12.07.2011 222119-2011
Fon Igtiiziijii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde | 18.07.2011 7860
flam
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO
Izahname Kurul Karari 14.11.2011 149/1003
izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28.11.2011 7949
itk Haika Arz Tarihi 19.12.2011




C. FON KURULU UYELERI

Géreve Sermaye Piyasas:|Sahip Basimsiz
Adi Sovadir |[Gorev Atanma Alaninda Clunan i .ge

Tarihi Tecriibesi (Y1) [Lisanslar ¥
CENGIZ Fon Kurulu
KILIC Baskani 29/04/2016 18 Hay1r
1B M Fon Kurulu
OLGUN vesi 18/07/2011 36 Hayr
KONTAY |7
AYLIN Fon Kurulu

. ) 2 |

VILDIZ Oyesi 9/04/2016 11 Hayir
AYSE Fon Kurulu n )
SAFAK Uyesi | 18/07/2011 20 Eayir
BARIS Fon Kurulu .
ALTIN Uyesi 29/04/2016 17 Hay1r
ENGIN Fon Kurulu _
IREZ Uyesi 05/09/2017 15 Hayir

D. FON PORTFOY YONETICILIERI

(ke

Gireve

AdL Soyad:

Atanma
‘Tarihi

Son 5 Yilda

Yaptigs isler (Yil-

Alaninda

Sermaye Piyasas:

Sahip Olunan
Lisanslar

Sirket-Mevki)

Tecriibesi (Y11}

Benan Tanfer

04/09/2017

Garanti Portfoy
Yonetimi ALS.
Kadernli Portfoy
Yoneticisi

FHakan Cmar

04/09/2017

Garanti Portfoy
Y onetimi

Yoneticisi

A .S, Miudir/Portfty

10

Hamit Kerem
Dyildar

04/09/2017

Garanti Portisy
Yonetimi AS.
Midiir / Portisy
Yoneticisi

Mehmet Fatih
Kaya

04/09/2017

Garanti Portfoy
Yonetimi A.S.
Midir / Portfoy
Yoneticisi

12

Serkan Sarag

04/09/2017

Garanti Portfoy
Yonetimi AS.
Kidemli Portfoy
Y oneticisi

12

Yesim Dilek
Cikrnikgi

04/09/2017

Garanti Portfoy
Yometimi A.S.
Mirdiir / Portfoy
Yoneticisi

14

Turgut Gilirbiiz

14/03/2018

Kidem!li Portféy
Yoneticisi Hisse
Senedi Yonetimi

10




E. FON MUDURU

ADEM DEMIRAL

F. FON DENETCILERI

S Sermaye Piyasasi .
Adi Soyad: '(I?"::"iiie Atanma Alaninda i?f;gsg?nm
Tecriibesi (Y1)
OZLEM ZAMAN  |18/07/2011 10 !

[l - EKONOMIK DEGERLENDIRME

21.06.2018 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gériiniime iligkin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) Dinya ve Torkiye Genel Ekonomi Degderlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

@ Dunya Ekonomisinin cesitli bashiklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular
ele alinmistir.

»

imalat PMI'jarindaki hizli ylikselis éniimizdeki dénem icin umut vericidir. llk 5
ayda gelen veriler, Euro Bolgesi'nde momentum kaybina isaret ederken, ABD
kuvvetli devam etmektedir.

ABD ig glci piyasasinin tam dolum noktasina yaklasmasi ile beraber, ortalama
saatlik Ucretlerde artiglar baglamistir. Bu durumun enflasyon Uzerinde baski
yaratmas: beklenmektedir.

Isglicll piyasasinin tam doluma yakin seyretmesine ek olarak, ABD
ekonomisinin 2015-2016 dénemindeki zayifligin etkilerini geride birakmast,
enflasyonda yukan yénll baskilarin olugsmasina neden olabilir. Bu beklentinin
2017'nin ortalarindan itibaren fiyatlanmaya baglandig gorulebilir. Son gelen
veriler bu durumu destekler niteliktedir.

FED’in faiz artinm politikasina baglt clarak ABD verim edrisinin kisa tarafinda
2017 son ceyredinden itibaren hizh bir yikselis yaganmustir. Uzun taraf ise son
déneme kadar bu artisa eslik etmemis, edrinin yataylasmasina neden olmustur,
Dolar Endeksi'ndeki zayifiikla ile beraber GoU piyasalart igin olduk¢a pozitif bir
crtam olusmustur. 2018 yili ile birlikte bu temada yavaglama goriiimekiedir.
Ozellike Nisan ayindan itibaren temanin terse déndigl séylenebilir,

@ Turkiye Ekonomisinin gesitli basliklar altindaki degerlendirmesinde asadidaki konular

ele alinmistir,

Tirkiye ekonomisi 2018'in 1. ¢eyredinde %7.4 bOyimuistlr. Béylelikle son 4
ceyrek ekonomik buyiime %7.9 olarak gergekiesmigtir.

Enflasyon dinamikleri ise hem tiketici hem de Oretici tarafinda ciddi sekilde
bozulmustur. Buna kargin son gelen veriler ile birlikte gekirdek enflasyon



tarafinda mevsimsellikten arindirnlmig, yilhklandimimig 3 aylik ortalamalarda
yavasglama gézlemlenmektedir.

¢« Enflasyon beklentilerinde sUregelen yiksek seyir, fiyatlama davranislan
tizerinde risk olusturmakta, fiyat istikrarinda bozulmaya yol agmakitadir. TCMB,
fiyat istikrarini desteklemek amaci ile Nisan ayindan beri toplam 500 baz
puaniik faiz artinmina gitmig, ek olarak para politikasinda sadelesmeyi
tamamlamistir.

e Devlet Tahvil faizleri tim vadelerde yilkselis gdsterirken, TCMB'nin gecelik
fonlama faizlerini artirmasi sebebi ile kisa vadeli faizlerde ylkselis daha fazla
olmustur.

« Hisse senetleri 2017 yilinda, sirket karlarindaki hizli blyime ve yurtdisindaki
olumlu hava ile birlikte énemli bir getiri saglamistir. 2018 yiinda kiresel
piyasalann zayif seyri ve BIST sirketlerinin kar blyUmelerinin daha disik
seviyede olmasi endeks Uzerinde baski yaratmigtr.

2 ) Emeklilik Fonlari Performansiarinin Sunumunun Yapimasi

» Fonda yillik bazda negatif getiri s6z konusudur.
¢ Portidyde agresif bir degisiklik dngdrilmemektedir.
+ Piyasadaki firsatlar degerlendirilecektir.

3 ) Genel Degerlendirme

Makro veriler takip edilecektir.

Piyasa sartlarina gére uygun hisse senetlerine yatinm yapilacaktir.
Benchmarkin Gstinde bir getiri s6z konusudur.

Yillik performans kistas fonlara gére 3.¢eyrek dilimde yer almaktadir.

.« & & »

11l — FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon portféyli en az %80'ini IMKB'de islem géren sirketlerin hisse senetlerinden olugmakta,
sermaye kazanci elde etmeyi hedeflemekiedir. Ulusal hisse senedi piyasasindaki
dalgalanmalardan maksimum sekilde yararlanmayi hedef almaktadir. Poriféye likiditesi fazla,
pivasa degeri ylksek, sektdérinde gelecegdi olan sirketlerin hisse senetleri alinip, satilmaktadr.

Karsilastirma Olgiti:
%90 BIST 30 Endeksi + %10 BIST-KYD Repo (Brit) Endeksi



Fon Portféylinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglart

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Tiirk Ortaklik Paylan 80 100
Kamu Borglanma Araglan 0 20
Tiutk Ozel Sektoér Borglanma Araclart 0 20
Ters Repo 0 10
Yapilandirilmis Yatinm Araclan 0 10
Vadeli Mevdoat / Kaftilma Hesab: (TL 0 20
Doviz)*

Takasbank Para Piyasas1 Islemleri/Yurtici 0 10
Organize Para Piyasasi Islemleri

Gayrimenkul Sertifikas1 0 20
Araci Kurulus ve Ortakhk 0 I5
Varantlary/Sertifikalar

Yatmmm fonu katilma paylarn, yabanct

yatirim fonu katilma paylar:, Borsa yatirim

fonu katilma paylan, gayrimenkul yatirim 0 20

fonu katilma paylar, girisim sermayesi
yatirmm fonu katilma paylarnt ve yatinm
ortaklig: paylan

* Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portfoyiiniin %6°sim1 agamaz.

IV- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI
01.01.2018-30.06.2018 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilar gerceklestiriimistir.

Fonun performansini ve fiyatini etkileyecek karar alinmamistir.

V- YILLIK FON PERFORMANS SUNUS RAPORU



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKET]
HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK — 30 HAZIRAN 2018 HESAP DONEMINE AIT o
YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE
ILISKIN RAPOR



B MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
HISSE SENED]
EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA AGIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim S3Sirketi Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonuw'nmun  (*For™)
1 Ocak - 30 Haziran 2018 ddnemine ait ekteki performans sunum raporunu Sermaye Piyasas: Kurulu'nun
Seri: VII-128.5 sayils Bireysel Portfylerin ve Kolektif Yatiim Kuruluglanmn Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluglanmi Notlandima ve Siralama
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunum standartlarina
iliskin ditizenlemeleri ¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz,

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunumunu kapsamaktadir, Bunun diginda
kalan dinemler igin inceleme yapilmarng ve giriss olusturulmarmgtir,

Incetememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak — 30 Haziran 2018 dénemine ait performans sunum raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunum standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadifi kanaatine
varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaldadir,

Diger Husus:

1 Ocak — 30 Haziran 2018 dénemine ait performans sunum raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tlirkiye Bafimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS™)
uygun olarak tam veya siirh kapsamh bafimsiz denetime tabi tutulmamagtir,

DENGE BAC{IM;SIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALZ MUSAVIRLIK A.S.
M;&ZARS Uyem |

Nesh“é‘riem SMMM
Sorumlu Denetei

Istanbul, 31 Temmuz 2018

HORRIYET MAH, DR, CemlL BEns( Can, Hak bg Merkez No:2 Ki1 CaSiavan 34403 Kadimrane - Istannut,
TeL: (0212) 206 57 00 - Faks: (0212) 296 51 9% - denge@mazarsdenge.com.lr - www.mazars.com.ir
TleareT Sleil No: 262368

Dence Ba&imsiz Denevim Sereest Munasesec] MaLl MOgaviruk Ag.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

A.  TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halks arz tarihi; 19 Aralik 2011

YATIRIM VE YONETIME ILISKIiN BILGILER

Fon Toplam Degeri (TL)|  38.148.305 | Fonun yatmm amact Borsa Istanbul’da | Benan Tanfer
islem gbren ortakbk paylarna fon
Birim Pay Degeri (TL) 0,020417 | portfoyinde afirhkh olarak yer vererek | Hakan Cinar
sermaye kazanci elde etmekdir,
Yatnme: Sayist 11.398 Hamit Kerem Dildar
Tedavilt Oranm % 0,15% Mehmet Fatih Kaya
Serkan Sarag
Yegim Dilek Cikrikci
Turgut Giirbiiz

ortidy Dagiliim

Yonetini ve:Yatirim Strateji

Hisse Senedi %92,26
Kamu Kesimi

Borglanma Senetleri %3,59
Borsa Para Piyasasi %2,83
VIOB Nakit Teminat %1,32

Fon portfdyll en az %80'ini BIST'de iglem gdren girketlerin hisse
senetlerinden  olusmakta, sermaye kazanc: elde etmeyi
hedeflemelktedir. Ulusal hisse senedi piyasasindaki
dalgalanmalardan  maksimum  gekilde  yararlanmay:  hedef
almaktadir. Portfoye likiditesi fazla, piyasa deBeri yiiksek,
sektoriinde gelecedi olan  girketlerin  hisse senetleri ahnip
satilmaktadir,

y "ad di: 0,001 Adet

s Hisse Senétleri Sektorel Dagilimi ¢

Yatirim Riskleri -

Mali Kurulus %4198
Sanayi %36,07
Hizmet %1421

Fon portféytt afirhkl olarak BIST-100 endeksine dahil olan hisse
senetlerinden olusturuimaktadir. Fon, hisse senedi yatinmlarina
bagle olarak makro ekonomik risk, sektdr riski, firma riski ve likidite
riski tamimaktadir, Hisse senedi piyasasmdaki degigimler Fon'un
getirisini etkilemektedir.

Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme
yapimak suretiyle, risklerin dagitilarak asgari seviyelere indirilmesi
hedeflenmektedir.




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

B. PERFORMANS BILGIs!
PERFORMANS BILGISI
Sunuma
Dahi}
PortiGy
veya
Sunuma Dahil|  Portoy
Dénem Sonu| Grubunun
Portfo yiin[Karglagtirms Portfy veya] Yinetilen| Yionetilen
Zaman iginde]  Olgiitiiniin Portfoy] Portfiyler Tiim
Taplam|Kargsitaghrma| Enfiasyoni Standart Standart Bilgi| Grubunun Net] lgindeki| Portfoyler
Getiri]  Olgiktiinin Oram{ Sapmas: (*)| Sapmasi (%) Rasyosu| Varlk Deperi Orap| Tutan (**)
YILLAR (%) Getirisl {%)(TUFE) % (%) *) (%) (bin TL) (%) (in TL)
2018 /6aylk| (11.09) {1621) 9,17 1,17 1,21 220 38.148 0,202|  18.875.747
201711 yulhik 49.62 44,52 11,92 .90 0.95 425 40274 0220{ 18.294.881
2016/ ] yitbk 10,64 94] 8,53 1,18 1,204 1,85 25215 0096, 26.327.943
201571 yithk]  (12.05) £15.03) 8,81 1,31 1,31 §,98 16.904 0,082{ 20.693.692
2084 11 willik 28,98 26,93 8,17 1,14 1,26 (0,57} 10.484 006801 17.381.921
(*) Portfyiin ve karsilagtiona dlghittinin standan sapmas) donemdeki glinlok getirifer tzerinden hesaplanmigtir,

(**) PorifGy Yéneticisi Garanti Porifoy Yonetimi A.S."dir. Mevcut rakam Gamanti Portiy Yonetimi A.$.nin ybnettigi toplam portfdylerin
30 Haziran 2018 tarihi itibariyla toplam bilyiiklagtnh gdstermektedir.

GRAFIK

(2018)

9,17

T

Enflasyon TUFE

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ. |




C.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

DIPNOTLAR

1Y)

2)

3)

9
3)

Fon portfSyiiniin en az %80' devamli olarak Borsa Istanbul’da islem goren sirketlerin ortakhk
paylarina yatiniir, Fon portfoyilntin en fazle %20°lik kismi ile ise jzahnamenin 2.4. maddesinde
belirtilen diZer varlikiara yatirim yapilabilir,

Fon, kargilagtirma 6lgiitinl Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %90 BIST 30 Endeksi + %10
BIST - KYD Repo (Briit) Endeksi’nden olugan portfoytin getirisi olarak belirlemistir. (B. Performans
Bilgisi Kargilaghirma Olgtitiniin Getirisi ile {lgili Agiklama).

Portftiye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla titrev araglar dahil edilebilir.

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren dénemde Fon'un nispi getirisi agafidaki gibidir:

Fon’un Getirisi (%11,09)
Kargilagrma QlgltiinOn Getirisi {%16,21)
Nispi Getiri %5,12

Nispi Getiri = Fon’un Getirisi - Karpilastirma Olelitiiniin Getirisi

Axa Hayat ve Emeklilik A.§. Hisse Senedi Emeklilik Yatirtm Fonu, Garanti Porifoy Yonetimi A.S.
(“Sirket”) tarafindan ybnetilmektedir.

Garanti PortfSy Ydnetimi A.S. (“Sirket”) 5 Haziran 1997 tarihinde Istanbul’da kurulup tescil edilmis
bir sermaye sirketidir. Tirkiye Garanti Bankas: A.S."nin %100 oraninda istirakidir. Sirket’in ana
faaliyet konusu Sermaye Piyasast Kurulu ve ilgili mevzuat htkiimleri gercevesinde yatirm fonlarmim
kurulmas: ve yonetimidir. Ayrica, yatirtm ortakliklarinin, 28 Mart 200] tarihli ve 4632 sayih Bireysel
Emeklilik Tasarruf ve Yatiim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarmm ve
bunlarin muadili yurt diinda kurulmug yabanc: kolektif yatmm kuruluglanmin portfdylerinin
yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. $irket, Sermaye Piyasasi Mevzuati'nda yer alan
gartlan1 sagfamak ve Sermaye Pivasasi Kurulu'ndan gerekli izin vefveya yetki belgelerini almak
kaydiyla, portfoy ybneticiligi, yatirim damismanhi@ ve kurucusu oldugu yatirim fonlarimn katilma
paylan dahil olmak izere fon katilma paylar ile degisken sermayeli yatirim ortakhklaripin paylarmin
pazarlanmas: ve dagrtilmas: faaliyetinde bujunabilir,

Fon portfSytiniin yatirim amaci, stratejisi ve yatmim riskleri “A. Taniticn Bilgiler” bdliimilnde
belirtilmigtir.

Fon 30 Haziran 2018 tarihinde sona eren dénemde net (%11,09) tutarinda getiri saglamgtir,

Ydnetim icretleri, vergi, saklama Geretleri ve diger faaliyet giderlerinin net varlik degerine oran::

1 Ocak — 30 Haziran 2018 déneminde:

Tutar (TL) Oran
Yonetim Ucretleri 438.382 1,0914%
Denetim Ucretleri 2338 0,0058%
Aracilik Komisyonu Gideri 21.543 0,0536%
Saklama Ucretleri 2.246 0,0056%
Kurul Ucretleri 2.390 0,0060%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 12.746 0,0317%
Toplam Gider 479.645 1,194%%
Ortalama Fon Net Varlik Degeri 40.167.035



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

DIPNOTLAR (Devami)

6) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degigikligi yapilmamistir.

7) Fon'un portfoydl karsilagtirma &lgiitlt dahilinde olugturulmustur. S8z konusu bilgiler 1 No'lu
dipnotta sunulmaktadr.

8) Emeklilik yatirim fonlanmn portfdy iglefimesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

9 Portfdy grubu icerisinde yer alan portfSylerin asgari ve azami bityiiklitkleri: Gegerli degildir.

10}  Portfty sayisi: Gegerli degildir.

ILAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR

1)

2)

Performans bilgisi tablosunda rapor dnemi portfdy ve karsilagtirma 8lgittd standart sapmasina
(gunlik verilerden hareketle hesaplanmigtir) yer verilmistir.

Fon'un yatwrm stratejisi bant aralifma gSre 'Borsa Para Piyasasi islemlerine Fon portfyliniin
%10'vna kadar yatirim yapilabilir." hilkmii yer almaktadir. Ancak 2 Nisan ve 3 Nisan 2018
tarihlerinde Borsa Para Piyasas: iglemlerinin Fon portfiyliniin sirasiyla %10,86 ve %10,68
oranlarinda gergeklesmesinden dolayt bant agimlan meydana gelmistir,



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
HISSE SENEDiI EMEKLILIK YATIRIM FONU

1

AYLIN YILDIZ

n Kurulu Bagkani Fon Kurulu Uyesi



