AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM
FONU 01.01.2018 - 31.12.2018 DONEMI FON KURULU FAALIYET

RAPORU
FON iLE iLGILi BILGILER
|- GENEL BILGILER
Fow’un Unvam AXA Hayat ve Emeklilik A.$. Hisse Senedi
Emeklilik Yatinm Fonu
Fon’un Tiiri Hisse Senedi Fonu
Fon Tutart ve Pay Sayis: 18.060.000.060.-TL/1.600.000.000.000.-TL

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa iliskin Kurul Karan 30.06.2011 20/622
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 07.07.2011 B.02.1.5PK.0.15-
310.01.01-663
Fon Ictiiziigil Tescili 12.07.2011 222119-2011
Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi‘nde | 18.07.2011 7860
flans
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO
izahname Kurul Karar 14.11.2011 149/1003
izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28.11.2011 7949
itk Halka Arz Tarihi 19.12.2011




ELERI

C. FON KURULU OY
Sermaye
. Piyasast .
Adi Soyadi Girev Goreve .| Alaninda Sah.lp Otunan Bagimsiz Uye
Atanma Tarihi o . Lisanslar
Tecriibesi
(Y}
CENGiz kiLIg | TonKuulu oo 042016 18 Ha
Bagkani i
IBRARIM Fon Kurulu
OLGUN {vesi 18/07/2011 36 Hayir
KONTAY 4
. Fon Kurulu
AYLIN YILDIZ . . 29/04/2016 11 Hayir
: Uyesi
Tevfik Erastan | On KUY 6042018 Hayr
Uyesi
D. FON PORTFOY YONETICILIERI
Son 5 Yilda Sermaye
dreve At Yaptih 1 i i
Adi Soyadi Goreve ; _anma apt:g. Isler Piyasasi Sah-lp Olunan
Tarihi {Yil-Sirket- Alaminda Lisanslar
Mevki) TFecriibesi (Y)
Is Portféy Yonetimi
All Emrah Yicel 01/04/2019 AS / Genel Mixd{r 18
Yardimaist
Garanti Portfoy
L Yonetimi A.S.-
Hiiseyin Gayde 01/04/2019 SGMK Yénetimi 20
Portféy Yaneticist -

E. FON MUDURU

ADEM DEMIRAL




F. FON DENETCILERI

Sermaye Piyasasi Sahip Olunan
Adi Soyadi | Goreve Atanma TFarihi | Alaninda Tecriibesi R P
g Lisanslar
; (Y11}
OZLEM ZAMAN ' 18/07/2011 10

Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

20.12.2018 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gériniime iliskin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) Diinya ve Tarkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Bekientilerin Aktariimasi

@ Dinya Ekonomisinin gesitli basliklar altindaki deferlendirmesinde asagidaki konular
ele alinmistir.

2017 yili, buytmelerin tiim ekonomilerde senkronize bir sekilde hiziandidi bir yil
olmusgtur. 2018 itibari ile ABD kuvvetli biylmesini sOrdirirken, Euro
Bolgesinde ivme kaybi yagsanmaktadir. PMI verileri ise genisleme sinyali
vermeye devam etmektedir.

ABD is glict piyasasinin tam dolum noktasina yaklasmasi ile beraber, ortalama
saatlik Gcretlerde artiglar baglamigtir. Bu durumun enflasyon (zerinde baski
yaratmasi bekienmektedir.

Isgicti piyasasinin tam doluma yakin seyretmesine ek olarak, ABD
ekonomisinin 2015-2016 dénemindeki zayifigin etkilerini geride birakmasi,
enflasyonda yukar: yénlil baskiarin olusmasina neden olabilir. Bu beklentinin
2017'nin ortalarindan itibaren fiyatlanmaya baslandi§ goérilebilir. Petrol
fiyatlarinda son dénemde yasanan diiglig, yatinmeilarin uzun vadeli enflasyon
beklentilerini tekrar gdzden gegirmesine sebep olmustur.

FED'in faiz artinm politikasina bagli olarak ABD verim egrisinin kisa tarafinda
2017 son geyreginden itibaren hizli bir ylkselis yagsanmustir, Uzun taraf ise son
doneme kadar bu artiga eslik etmemis, egrinin yataylagsmasina neden olmustur.
Dolar Endeksi’'ndeki zayiflik ile beraber GoU piyasalari igin olduk¢a pozitif bir
ortam olugmustur. 2018 yili ile birlikte bu tema tersine dénmustir.

@& Turkiye Ekonomisinin ¢esitli baslklar altindaki degerlendirmesinde asa@idaki konuiar

ele alinmistir.

Turkiye ekonomisi 2018'in 3. ¢eyredinde %1.6 buylumusttr. Mevsimsellikten
arindinimig ¢eyreksel dedisim ise %1.1 daralmaya isaret etmistir. Dis talebin
etkisi artarken, i¢ talep daralmistir.

Son dénemde Tirk Liras’nda goriulen degerlenme, enflasyonia topyek(in
miicadele program: ve actklanan vergi indirimleri ile birlikte enflasyon Kasim
ayinda gerilemistir. Ozellikle temel mallar ve yurtici UFE verisi iyilegme
gostermigtir. Mevsimsellikten arindinlmig 3 aylik ortalamalarda da iyilesme
gorGimektedir.



» Reel Efektif Ddviz Kuru, dip seviyelerinden topartanmigtir. Yurt ici yerlesiklerin
doviz mevduati son dénemde artig gostermigtir. Aylik bazda fazla veren cari
denge hesabi, birikimli cari agik verisini azaltmaktadir.

e Devlet Tahvil faizleri tim vadelerde ylkselis gosterirken, TCMB'nin gecelik
fonlama faizlerini artirmas: sebebi ile kisa vadeli faizlerde yiikselis daha fazia
olmustur.

» Hisse senetleri 2017 yilinda, sirket karlarindaki hizli bliyiime ve yurtdisindaki
olumlu hava ile birlikte 6nemii bir getiri saglamistir. 2018 yilinda ise kar bliyiime
beklentilerinde yasanan ivme kaybt ve yatrimcdarin makro gérianim
hakkindaki endigeleri, BIST 100'Un performansi izerinde etkili olmaktadir.

« Tirk Lirast, Eylil ayindan beri ~%25 degerlenmis, GoU kur sepetinden daha iyi
bir performans goéstermistir. 1 aylik ima edilen oynaklik ise benzer dénemde
dusls gostermis, ancak gegmise gdre hala ylksek seviyelerde bulunmaktadir.

2 ) Emeklilik Fontan Performanslarinin Sunumunun Yapiimasi

+ Fonda yilik bazda negatif getiri s6z konusudur,
» Portfdyde agresif bir degdisikiik 6ngoriilmemektedir.
+ Piyasadaki firsatlar degerlendirilecektir.

3 ) Genel Degerlendirme

Makro veriler takip edilecektir.

Piyasa sartlarina gore uygun hisse senetlerine yatinm yapitacaktir.
Benchmarkin Ustlinde bir getiri séz konusudur.

Yilhik performans kistas fonlara gére 3.¢eyrek dilimde yer almaktadir.

* & 2 =

Il = FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon portféylt en az %80'ini IMKB'de iglem géren sirketlerin hisse senetlerinden olugmakta,
sermaye kazanci elde etmeyi hedeflemektedir. Ulusal hisse senedi piyasasindaki
dalgalanmalardan maksimum sekilde yararlanmay: hedef almaktadir. Portféye likiditesi fazia,
piyasa degeri yiiksek, sektériinde gelecegi olan sirketlerin hisse senetleri alinip, satiimaktadir.

Karsilagtirma Olgitii:

P Karsiastirma Olgiitiiniin Olciitiin Belirlenmesine Ihsk ‘
Karsilastirma Olgiitii Orant (%) Fon Kurulu Karar Tar. ve Say.
BIST 30 Endeksi 90,00

| KYD O/N Repo Endeksleri Briit 10




Fon Portfdylinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglarn

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Tiirk Ortaklik Paylan: 80 100
Kamu Borglanma Araclarn 0 20
Tiirk Ozel Sektdr Borglanma Araglar 0 20
Ters Repo 0 10
Yapilandmilnus Yatirim Araclan 0 10
Vadeli Mevduat / Katilma Hesabi (TL 0 20
/Doviz)*

Takasbank Para Piyasas1 Islemleri/Yurtici 0 10
Organize Para Piyasasi Islemleri

Gaynmenkul Sertifikast 0 20
Aract Kurulus ve Ortakhik 0 13
Varantlari/Sertifikalar

Yatinm fonu katilma paylar, vyabanct

vatirun fonu katilma paylari, Borsa vatirim

fonu katilina paylari, gayrimenkul yatirim 0 20
fonn katilma paylari, girisim sermayvesi -
vatinm fonu katilma paylann ve yatmm

ortakligi paylan

* Tek bir bankada degerlendinlebilecek tutar fon portfoyiinin %6 sint agamaz.

V- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLAR!
01.01.2018-31.12.2018 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilan gerceklestirilmistir.

Fonun performansini ve fiyatini etkileyecek karar alinmamistir.

V- YILLIK FON PERFORMANS SUNUS RAPORU




AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK —31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AIT
YATIRIM PERFORMANS] KONUSUNDA KAMUYA AGIKLANAN BILGILERE
ILISKIN RAPOR



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonuw’nun (“Fon™) 1 Qcak - 31
Aralk 2018 ddnermnine ait ekteki performans sunum raporunu Sermaye Pivasast Kurulu’nun Seri: VII-128.5
sayilt Bireysel PortfGylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarimn Performans Sunumuna, Performansa Dayal:
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Haklunda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunum standartlarina iliskin ditzenlemeleri
cercevesinde incelemis bulunuyoruz

Incelememiz sadece yukarida belirtilen ddneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun digmda
kalan ddnemler igin inceleme yapiimamts ve goriis olugturulmarmstr.

Goriiglimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2018 donemine ait performans sunum raporu Axa Hayat ve Emeldilik

Anonim Sirketi Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu’nun performansini, ilgili Teblig’de belirtilen
performans sunum standartlarina iligkin ditzenlemelere uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Nesli Erdent! SMW
S:gnl}rﬁmbcnem

Istanbul, 31 Ocak 2019

HoRrriver Man. DRr. Cesmic BERGD Cap. Hak |5 MErkezi No: 2 K: 1 Cadiavan 34403 KaliTHanE - ISTANBUL
Tees {0212) 296 5T 00 (pex) - Fax: {0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.cam.tr - wvav.mazarsdenge.com.tr
TicareT Sicit No: 262365 - 209240

DencCE Badimsiz DENETIM SERBEST MUHASEBECT MALE MU gaviriik ANGNiM SIRKETI



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

A, TANITIC BILGILER

PORTFOYE BAKIS e
Hatka arz tacihi: 19 Aralik 2011 YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon Tonlam Degeri (TL)|  36.647.745 | Fonun yatinm amaci Borsa Istanbul’da | Benan Tanfer
islem gbren ortaklik paylarna fon

Birim Pay Degeri (TL) 0,019721 | portf@yiinde agirhkh olarak yer vererek | Hakan Cinar
sermaye kazanci elde etmektir.

Yatirunct Sayisi 10.743 Hamit Kerem Dildar

Tedavil Orant % 0,19 Mehmet Fatih Kava

Yegim Dilek Cikriker

Miige Dafistan

Emre Sahin
Turgut Giirbiiz
ISU—— _| Serkan Sarag
or oy, Dafhimi Siratejisi
Hisse Senedi %92,69 | Fon portfdyiinin en az %80°1 BIST'de islem giiren sirketferin hisse
Ters Repo 94,10 | senetlerinden  olugmakta, sermaye kazanct elde  etmek
Kamu Kesimi hedeflenmektedir. Ulusal  hisse  senedi  piyasasindaki
Borglanma Senetleri %1,35 dalgalanmalardan  maksimum  sekilde yararlanmayt hedef
VIOB Nakit Teminat %1.18 | almaktadwe. Portfdye likiditesi fazla, piyasa degeri yiiksek,
- ? sektiriinde gelece@i olan sirketlerin  hisse senetleri ahnp
Borsa Para Pivasasi %0,68 | satitmaktadir.

En az ahnabilir pay adedi: 0,001 Adet
“Yatirm Riskleri

‘Hisse Senetleri Sekitirel Dagihim

Sanayi %45,73 | Fon portfSyl afiirlikl olarak BIST-100 endeksine dahil olan hisse
. senetlerinden olugturulmaktadir. Fon, hisse senedi yatrimlarima
Mali Kurulug %34,00 bagl olarak makro ekonomik risk, sektsr riski, firma riski ve likidite
riski tagimaktadir. Hisse senedi piyasasindaki degisimler Fon’un

Hizmet %12,96 | getirisini etkilemektedir.

Fon ydnetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme
yapilmak suretiyle, risklerin dagitifarak asgari seviyelere indirilmesi
hedeflenmektedir.




B.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirkefi
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

PERFORMANS BILGISI

PERFORMANS BiLGiSi

Sunuma

Dahit

Partfiy

veya

Sunuma Dazhil Portfay

Ddnem Sonu| Grubunun
Portfiyiin|Karsilastirma Portfdy veya| Yauetilen Yénetilen
Zaman iginde| Qlgiitiindin Portfiy| Portfoyler Tiim
Toptam|Kargsilastirma| Enflasyon Standart Standart Bilgii Grubunun Net| lgindeli| PortiGyler
Getirf| Olgitiinin| Oram () Sapmass (**) Sapmase (**)] Rasyosu} Varlik Degeri Orant| Tutary (**¥%)
YILLAR| (%) Getirisi (%)(TUFE) % (%) (Yo} (***) (%) (bin TL) (%) (binTL)
2018/ Iwillikt  (13.36) (17,65) 20,30 132 L3l [21 36.648 0.204] 17.982.599
3017/1 vohik 48,62 44.92 11,92 0,90 0.95 425 40.274 0.220)] 18.294.881
2016/ 1 vilhk 10,64 941 8,53 1,18 120 1.85 25.215 0096 26.327543
2015/ L willik]  (12,05) (15.01) 381 131 131 6,98 16.904 0.082] 20.693.692
2004/ 1 wvillik 28,98 26,93 8.17 1,14 L26f (057 10.484 0.060] 17.381.921

(*) Enflasyon oram TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel orzmidir.
(**) Portftyiin ve kargilastirma olgdtiindn standart sapmesi, ddnem igerisindeki giintiuk getinler Uzerinden hesaplanmugtir.
(**%} Bilgi Rasyosu, fonun performans dinemindeki otalama nispi (karsilastirma Slgiitiine gore olan) getirsi ile ginliik getiriler fizerinden
hesaplanan nispi getirilerinin standart sapmas: olan takip hatasinin oramidir. Rasyedaki artig, fonun aldag1 aktif riske gore daha iyl nispi getie]
elde cttifini gosterir.
{****) Portfiy Yoneticisi Garanti Portfoy Yonetimi A.$. dir. Meveut rakam Garanti Portféy Yonetimi A.$.nin yonettigi toplam porifoylerin
31 Arahik 2018 tarihi itibanyla toplam biyukligiin® gdstermektedir. 2016 yift ve daha dncesine iliskin rakamlar, Fon’un daceki Port iy

Yénelicisi olan Is Portfdy Yonetimi A.S. nin vonetlidi toplam portfdylerin buyiklaging gostermektedir,

-10,000
-15,000 4
.20,000

25,000 -
20,000 -
15,000 -
16,000 -
5,000 -

,000 -
-5,000 1

GRAFIK

(2018)

20,30

Enflasyon TUFE

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ. |




C,

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

DIPNOTLAR

1}

2)

3

4)

3

Fon portfoyiiniin en az %80°i devamlt olarak Borsa Istanbul’da islem goren sirketlerin ortakhk
paylarina yatmhr, Fon portfSyiiniin en fazla %20°lik kismu ile ise izahnamenin 2.4. maddesinde
belirtilen diger varliklara yatirim yaplabilir,

Fon, karsilagtirma &lgiitiinii Fon’un izahramesinde de belietildigi gibi: %90 RIST 30 Endeksi + 2410
BIST - KYD Repo (Briit) Endeksi’nden olugan portfdyiin getirisi olarak belirlemistir, (B. Performans
Bilgisi Kargilastirma Olgiltiiniin Getirisi ile [igili Agiklama),

Portfoye riskten korunma vefveya yatirim amaciyla tirev araglar dahil edilebilir,

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren ddnemde Fon'un nispi getirisi asafidaki gibidir:

Fon’un Getirisi (%13,56)
Kargilagtirma Olgiittiniin Getirisi (%17 ,65)
Nispi Getiri %4,09

Nispi Getirl = Fon'un Getirisi - Kargtlagtrrma Olgiitiiniin Getirisi

Axa Hayat ve Emeklilik A.§. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu, Garanti Portfdy Yonetimi AS.
(“Sirket”) tarafindan ytnetilmektedir.

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. (“$irket”} 5 Haziran 1997 tarihinde Istanbui’da kurulup tescil edilmis
bir sermaye girketidir. Tirkiye Garanti Bankast A.S.’nin %100 oraninda igtirakidir. Sirket’in ana
fasliyet konusu Sermaye Piyasas: Kurulu ve ilgili mevzuat hitkiimleri cergevesinde yatinm fonlarinm
kurulmast ve yGnetimidir. Ayrica, yatinm ortakhklarinim, 28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel
Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emekfitik yatinm fonlarmin ve
bunlarin muadili yurt diginda kurulmus yabanci kolektif yatieim kuruluslannin portfiylerinin
yinetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, Sermaye Pivasast Mevzuati'nda yer alan
gsartlar1 saflamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak
kaydiyla, portfay ydneticiligi, yatirm danigmanhig) ve kurucusu oldugu yatirim fonlarima katilma
paylan dahil olmak iizere fon katiima paylart ile degigken sermayeli yatirtm ortakhklaramn paylarmimn
pazarlanmast ve dagitilmas: faaliyetinde bulunabilir.

Fon portfiyiiniin yatirim amacy, stratejisi ve yatwim riskleri “A. Tansict Bilgiler™ bélimiinde
belirtilmistir.

Fon 3! Aralik 2018 tarihinde sona eren dénemde net {%13,56) tutarinda getiri saglamistir,

Ytnetim ticretleri, vergi, saklama licretleri ve diger faaliyet giderlerinin net varhk degerine orans:

1 Ocak ~ 31 Aralik 2018 déneminde:

Tutar (TL) Oran
Ynetim Ucretleri 847.305 %2,1864
Denetim Ucretleri 4.714 %0,0122
Aracihk Komisyonu Gideri 49.646 %0,1281
Saklama Ucretleri 4.474 %0,0115
Kurut Ucretleri 4.664 %0,0120
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 32.230 %0,0832
Toplam Gider 943.033 %2,4334
Ortalama Fon Net Varlik Defieri 38.754.320



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunum Raperu

DIPNOTLAR (Devami)

6)
7

8)

9

10)

Performans sunum déneminde Fon’a iliskin yatirim stratejist degisikligi yapilmamshir.

Fon’un portfoyii karsilastirma Slglitd dahilinde olusturulmustur. 88z konusu bilgiler T No’lu
dipnotta sunulmaktadsr.

Emeklilik yatirtm fonfarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglars kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

Portfoy grubu igerisinde yer alan portfoylerin asgari ve azami biiyiikliikleri: Gegerli degildir.

Portfoy sayisi: Gegerli degildir.

ILAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR

1)

2)

Performans bilgisi tablosunda rapor ddnemi portfoy ve karsilastirma 6lgiitii standart sapmasina
(giinliik verilerden hareketle hesaplanmistir} yer verilmigtir.

Fon'un yatirim stratejisinde “Borsa Para Piyasast iglemlerine Fon portfiyiniin %10'una kadar
yatirim yapilabilir." hilkmit yer almaktadir. Ancak 2 Nisan ve 3 Nisan 2018 tarihlerinde Borsa Parz
Piyasasi iglemlerinin Fon portfSytiniin sirastyla %10,86 ve %10,68 oranlarinda gergeklesmesinden
dolay: bant asimlar meydana gelmistir.



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
HISSE SENEDiI EMEKLILIK YATIRIM FONU

AYLIN YILDIZ

Kurulu Bagkah Fon Kurulu Uyesi



