AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM
FONU 01.01.2017 - 31.12.2017 DONEMI FON KURULU FAALIYET

RAPORU
FON ILE ILGILIi BILGILER
I- GENEL BILGILER
Fon’un Unvam .| AXA THayat ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi
Emeklilik Yatinm Fonu
Fon’un Tiiri Hisse Senedi Fonu
Fon Tutar ve Pay Sayis1 10.000.000.000.-TL/1.000.000.000.000.-TL

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karari 30.06.2011 20/622
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 07.07.2011 B.02.1.5PK.D.15-
' 310.01.01-663
Fon Ictiiziigd Tescili 12.07.2011 222119-2011
Fon Ictiiziigii'niin Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde | 18.07.2011 7860
ilam
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO
jzahname Kurul Karari 7 14.11.2011 149/1003
izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28.11.2011 7949
ilk Halka Arz Tarihi 19.12.2011




C. FON KURULU UYELERI

Fon Kurulu Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler Sermaye
Uyeleri Piyasasi
(Y'I-Sirket'MQVki) Tecrubesi
Adi /Soyad (Yil)
Cengiz Kilig Fon Kurulu 2015-....Axa Sigorta A.S.-Fon 18
Baskani
Yénetimi Md.
1998-.... Axa Sigorta A.S.-Fon
Yonetimi Md. Yrd.
i. Olgun Kiintay | Fon Kurulu 1999-.... Axa Hayat Sigorta A.S.-Teknik 32
Uyesi & Operasyon Genel Midir Yrd.
Cemil Fon Kurulu 2009-.... Axa Hayat Sigorta A.S.-Hayat 18
Yalcinkaya Uyesi Sistem Gelistirme Md.
2007-2008 JP Morgan Chase, Boston-
Fon Yénetim Birimi, Yénetmen
2001-2006 Aviva Emeklilik ve Hayat
A.S.-Sistem Gelistirme Ydneticisi
Ayse Safak Fon Kurulu 2010-... Axa Sigorta A.S.-Muhasebe 20
Uyesi Md.
1995-2010 Axa Sigorta A.S.-Muhasebe
Md. Yrd.
Aylin Yildiz Fon Kurulu 2005-.... Axa Sigorta A.S.- 11
Uyesi
Fon Yénetimi Md. Yrd.
Barig Altin Fon Kurulu 2015-....Axa Sigorta A.S.-Risk Yénetimi 16
Uyesi Direktdr

2011-2015 Axa Sigorta A.S.-Risk
Yénetimi Md.

2009-2011 Axa Sigorta A.S.-Risk
Yénetimi Md,

S,




Engin irez Fon Kurulu 2005-... Garanti Portféy Yonetimi A.S.- 16
Uyesi Genel Miidir Yardimcisi

e

D. FON PORTFOY YONETICILIERI

Son § Yilda Yaptii isler (Yil- Sermaye Piyasasi Alaminda
3 i

Adi Soyadi Gdreve Atanma Talihi“ ) ) L
Sirket-Mevki) Tecriibesi (Y1)

. t :  Garanti Porifoy Yonelimi AS.
Benan Tanier 04/0972017 : _ e 21
: Kidemii Porifoy Yoneticisi

Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Hakan Ginar i 04/09/2017 o s s 10
i Midir/Porifoy Yonelicisi
Garanti Portfoy Yonelimi A.S.
Hamit Kerem Dildar 04/09/2017 o if y" . S 13
1 Nidur / Porifoy Yoneticisi
. . ' Garanti Portfay Yénelimi A S.
Mehmet Fatih Kaya 04/09/2017 L g 12
Miidar / Portioy Yoneticisi
Garanti Porifoy Yonetimi AS.
Serkan Sarac ; o4/082017 1 . P i y, ? N m,!_ ,S 12
: 1 i Kidemli Porifoy Yadnelicisi
‘ Garanti Porifoy Yonetimi A.S.
Yesim Dilsk Cikrikg! 0410912017 anti Portioy Yonetmi A3 14
) ) Midiir { Portfoy Yoneticisi
E. FON MUDURU
ADEM DEMIRAL
F. FON DENETCILERI
Fon Denetgileri Son S Yilda Yaptig: Isler Sermaye
Adi /Soyadi (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Tecriibesi (Y1 |
Ozlem Zaman 2008-.... Axa Sigorta A.S.-Ic Denetim Md. 10 |

2006-2008 Groupama Sigorta A.S.-Biitge
Raporlama Departmani Md.

1999-2006 Basak Groupama Sigorta A.S.- ig
Denetim Md. Yrd.




Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

21.12.2017 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gériintime iligkin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) Dinya ve Turkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

@ Dlnya Ekonomisinin cesitli basliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular
ele alinmistir.

e Yilbagindan beri hisse senedi endeksleri yiiksek performans gésterdi. Ayni
dénemde hisse senedi piyasalarindaki oynaklik azaldi.
e Hisse senedi piyasalarindaki kuvvetli performansin ana sebeplerinden biri
butlin dinyada gérilen kar blylmeleridir.
@ Turkiye Ekonomisinin cesitli baglklar altindaki dederlendirmesinde agagidaki konular

ele alinmistir.

e Bankacilik harig olarak bakildiginda Bist 30 Endeksi hem gelismis hem de
geligmekte olan Ulkelere paralel olarak tarihi yliksek seviyelerden iglem gériiyor.

e Bist 100'Un getirisine bakildiginda, sektorlerin birbirinden énemli sekilde
aynistigi géralmektedir. 2018 yilinda dogru sektér, dogru hisse secim karlilik igin
6n plana g¢ikacaktir.

2 ) Emeklilik Fonlari Performanslarinin Sunumunun Yapilmasi

o Fonda yillik bazda pozitif getiri s6z konusudur.
o Portféyde agresif bir degisiklik 6ngéralmemektedir.
o Piyasadaki firsatlar dederlendirilecektir.

3 ) Genel Degerlendirme

» Makro veriler takip edilecektir.

¢ Piyasa sartlarina gére uygun hisse senetlerine yatinm yapilacaktir.

¢ Benchmarkin Ustiinde bir getiri s6z konusudur.

¢ Yillik performans kistas fonlara gore 2.¢ceyrek dilimde yer almaktadir.
(Fona ait getiri 05.09.2017 tarihinden itibarendir)

Il = FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon portfoyi en az %80'ini IMKB'de igslem géren sirketlerin hisse senetlerinden olusmakta,
sermaye kazanci elde etmeyi hedeflemektedir. Ulusal hisse senedi piyasasindaki
dalgalanmalardan maksimum sekilde yararlanmayi hedef almaktadir. Portféye likiditesi fazla,
piyasa dederi yiksek, sektorlinde gelecegi olan sirketlerin hisse senetleri alinip,
satiimaktadir.



Karsilastirma Olguti:
%90 BIST 30 Endeksi + %10 BIST-KYD Repo (Brit) Endeksi

Fon Portféylinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasas| Araglari

VARLIK TORU ENAZ % | EN COK %
Tiirk Ortaklik Paylari 80 100
Kamu Borglanma Aracglani 0 20
Tiirk Ozel Sektér Borclanma Araclari 0 20
Ters Repo 0 i0
Repo 0 10
Vadeli Mevduat / Katilma Hesab: (TL /Déviz)* 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 i0
Yatirnm Fonu Katilma Paylari 0 20
Vadeli Islem ve Opsiyon Sézlesmeleri 0 20
Varant 0 15
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhigi / Fonu Paylari 0 20

IV- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI

01.01.2017-31.12.2017 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilari gergeklestirilmistir.

Fonun performansini ve fiyatini etkileyecek karar alinmamistir.




V- YILLIK FON PERFORMANS SUNUS RAPORU

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI

HISSE SENEDI

EMEKLILIK YATIRIM FONU

(ESKI UNVANIYLA AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SiRKETi

BUYUME AMACLI HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU)

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE
ILISKIN RAPOR



B MAZARS

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
(ESKi UNVANIYLA AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETiI
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU)

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Hisse Senedi Emeklilik Yatinim Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak - 31
Aralik 2017 dbnemine ait ekteki performans sunum raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: VII-128.5
sayilt Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatiim Kuruluglariun Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarimi Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunum standartlarina iliskin diizenlemeleri
cercevesinde incelemis bulunuyoruz,

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan d6nemler i¢in inceleme yapilmamigs ve gbrils olugturulmamigtir.

Goriistimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2017 d@nemine ait performans sumum raporu Axa Hayat ve
Emeklilik Anonim Sirketi Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’nun performansini, ilgili Tebliz’de
belirtilen performans sunum standartlarina iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bigimde
yansitmaktadir,

DE_N@rB@iMSle:BENETiM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZARS Uyesp, =%

.
2 '“ £ Ak

‘ v . » B
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Sorumli Denetgi

istanbul, 31 Ocak 2018

HUrrIYET Mar, De. Cemit BEncD Cap, Hax |5 Merkezi Noi2 Kil Cadaran 34403 Ka&iTHANE - sTANBUL
Tew: (0212) 256 51 00 - Faxs: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com,tr - wavw.mazars.com.tr
Ticarer Siclt No: 262368
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

A.  TANITICI BiLGILER
PORTFOYE BAKIS - e
Halka-ars tarili 19 Aralik 3011 YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER
i - Portfoy
, ’ : ¥
- 31 Arahk 2017 tarihi itibariyla Fon’un Yatinm Amaci Yoneticileri
Fon Toplam Degeri (TL)| 40.273.802 | Fon portfoyiine likiditesi fazla, piyasa | Benan Tanfer
degeri ylksek, sektriinde gelecegi olan
Birim Pay Degeri (TL) 0,0228 | sirketlerin hisse senetlerini alarak sermaye | Hakan Cinar
kazanci elde edilmesi amag¢lanmaktadir.
Yatirimer Sayisi 11.595 Hamit Kerem Dildar
Tedavitl Oran1 % 0,18

Portisy Dagihin

Yonetim ve Yatirim Stratejisi

Hisse Senedi %389,77
Ters Repo %2,50
Kamu Kesimi

Borglanma Senetleri 96,22
VOB Nakit Teminat %1,03
Takasbank Para

Piyasasi %0,48

Fonun yatirim amaci Borsa Istanbul’da iglem gbren ortakhk
paylarina fon portfdyiinde agwhkh olarak yer vererek sermaye
kazanci elde etmektir.

Fon portfoyilniin en az %80’ devamli olarak Borsa [stanbul’da
islem goren sirketlerin ortaklik paylarina yatirihr. Fon portfgyiiniin
en fazla %20’lik kismi ile ise izahnamenin 2.4, no’lun maddesinde
belirtilen diger varliklara yatirim yapilabilir.

Fon portftylinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin
rayi¢ degerinin %10’una kadar borsada veya borsa diginda repo- ters
repo iglemi yapilabilir.

Fon portfdylindeki sermaye piyasasi araglarinm piyasa degerinin en
fazla %50'si tutarindaki sermaye piyasasi araglan $diing verilebilir.
Fon portfbylinden &diing verme iglemi igin 8ding verilen sermaye
piyasastr-araglarinin en az %100’ karsihinda Sermaye Piyasas:
Kurulu’nun ilgili diizenlemelerinde Gzkaynak olarak kabul edilen
varliklar fon adina Takashank'ta bloke edilir.

En az alinabilir pay adedi: 0,001 Adet

Hisse Senetleri Sekitrel Dagilim

Yatirim Riskleri

Mali Kurulug %33,76
Sanayi %29,09
Hizmet %26,92

Fon portfsyil agirlikli olarak BIST-100 endeksine dahil olan hisse
senetlerinden olusturulmaktadir. Fon hisse senedi yatinimlarma bagh
olarak makro ekonomik risk, sektor riski, firma riski ve likidite riski
tagimaktadir. Hisse senedi piyasasindaki deZisimler fonun getirisini
etkilemektedir.

Fon ybnetiminde risklerden korunmak amaciyla gesitlendirme
yapilmak suretiyle, risklerin dagitilarak asgariye indirilmesi
hedeflenmektedir.




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’na

Ait Performans Sunum Raporu

B. PERFORMANS BILGISI
PERFORMANS BILGISI
- Sunuma
Dahil
Porifdy|
veya
Sunuma Dahil Portfay
Dinem Sonu| Grubunun
Portfdyiin| Portfiy veya] Yénetilen Ydnetilen
Zaman I¢inde|Karsilastirma Porifdy] Portfiyler Tiim
Toplam| Karsilastirma| Enflasyon Standart| Olgiitiiniin Bilgi|Grubunun Net|  igindeki| Portfoyler
Getiri Olgiitiiniin . Oram| Sapmasi (*) Standart| Rasyosu! Varhk Deferi Oram| Tutar (**)
YILLAR (%)| Getirisi (%)| (TUFE) % “(%)| Sapmasi (*) (%) (bin TL) (%) (bin TL)
2017/1 yillik | 49,62 44,92 11,92 0,90 0,95 425 40.274 0220 | 18.294.381
2016 /1 yalik| 10,64 941 8,53 1,18 1,20 1,84 25.215 0,096 | 26.327.943
2015/1 yilhik| (12,05) (15,03) 881 1,31 1,31 6,98 16,904 0,082 | 20.693.692
2014 /1 yillik| 28,98 26,93 8,17 1,14 1,26 | (057) 10.484 0,060 | 17.381.921
2013 /1 yallik| (11,96) (13,28) 740 1,62 1,80 035 4.259 0,031 | 13.931.003

(*) Portfoyiin ve kargilagtioma Slgittinin standart sapmasi dénemdeki gitnltk getiriler Gzerinden hesaplanmighr.
(**) Portfy Yoneticisi Garanti Portfdy Yonetimi A.$.’dir. Mevcut rakam Garanti Portféy Yonetimi A.S$. nin yonettigi toplam portféylerin
31 Arahk 2017 tarihi itibariyla toplam biiyikligung gdstermektedir.
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C.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

DiPNOTLAR

1

2)

3)

4)

Fon portftiyli en az %80'ini BIST'te islem géren sirketlerin hisse senetlerinden olugmakta olup
sermaye kazanc: elde etmesi hedeflenmektedir, Ulusal hisse senedi piyasasindaki
dalgalanmalardan maksimum sekilde yararlanmayi hedef almaktadir. Portfoye likiditesi fazla,
piyasa degeri yiksek, sektoriinde gelecegi olan sirketlerin hisse senetleri alimp satilarak sermaye
kazanci elde etmek amaglanmaktadir.

Fon, kargilagtirma olgiitiinii Fon'un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %90 BIST 30 Endeksi +
%10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi’nden olusan portfdyiin gefirisi olarak belirlemistir (B.
Performans Bilgisi Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi ile I1gili A¢iklama).

20 Arahk 2016 tarih ve 13659 sayih SPK onayr uyarinca, Fon izahnamesi’nin B-II nolu
bliimiintin (1) nolu maddesi asagidaki sekilde degistirilmistir:

Karsilagtirma Olgiitii
Degisikiik Oncesi L Degisiklik Sonrast

%90 IMKB 30 Endeksi %90 BIST 30 Endeksi

%4 KYD O/N Repo Endeksleri Briit %10 BIST-KYD Repo (Brit) Endeksi
%35 KYD TL Bono Endeksleri 91 Giin

%! KYD I Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL)

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren dénemde Fon’un nispi getirisi asagiidaki gibidir:

Fon’un Getirisi %49,62
Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi %44,92
Nispi Getiri %4,70

Nispi Getiri = Fon’un Gelirisi - Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu, Garanti Portféy Yénetimi
A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir.

Garanti PortfSy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 5 Haziran 1997 tarihinde Istanbul'da kurulup tescil
edilmis bir sermaye girketidir. T. Garanti Bankas1 A.S. nin %100 oraninda istirakidir. Sirket’in ana
faaliyet konusu Sermaye Piyasasi Kurulu ve ilgili mevzuat hitkiimleri gergevesinde yatrim
fonlarinin kurulmas: ve yonetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklarimin, 28 Mart 2001 tarihli ve 4632
sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik
vatmm fonlarmmn ve bunlarmn muadili yurt diginda kurulmus yabaner kolektif yatirim
kuruluslarimin portfsylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye
piyasast mevzuatinda yer alan sartlari saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan gerekli izin
ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfdy yoneticiligi, yatirim danismanlig ve kurucusu
oldugu yatinm fonlarinin katima paylan dahil olmak iizere fon katima paylari ile degisken
sermayeli yatirim ortakliklarmin paylarimin pazarlanmas: ve dagiulmasi faaliyetinde bulunabilir.

Kolektif yatinm kuoruluglarinim portfoy yonetimi hizmeti kapsaminda 31 Aralik 2017 tarihi
itibartyla 24 adet Emeklilik Yatirum Fonu, 20 adet Yatirrm Fonu, 2 adet Litksemburg’da kurulu
olan SICAV fonu ve 1 adet Yaurim Ortakhgi portfoyll ytnetmektedir. Toplam yonetilen varhik
biiyiikliigi 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 18,2 Milyar TL'dir.

Fon portfSyliniln yatirim amaci, stratejisi ve yatrim riskleri “A. Tamtici Bilgiler” b&liminde
belirtilmigtir,

Fon 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren dénemde net %49,62 oraninda getiri saglanmstir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunum Raporu

C. DIPNOTLAR (Devami)

5) Yonetim licretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin net varhk degerine orani:

1 Ocak— 31 Aralik 2017 doneminde:

Tutar (TL) Oran
Yonetim Ucretleri 730.218 %2,1900
Denetim Ucretleri 4.503 90,0135
Aracilik Komisyonu Gideri 35.076 %0,1052
Saklama Ucretleri 3.750 %0,0112
Kurul Ucretleri 4.985 %0,015
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 27.685 %0,083
Toplam Gider ’ 806.217 %2,4179
Ortalama Fon Net Varhik Degeri 33.342.528

6) Performans sunum déneminde Fon’a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamigtur.

7) Fon’un portfoyii kargilagtirma 6lgiitl dahilinde olusturulmugtur. S8z konusu bilgiler 1 No'lu
dipnotta sunulmaktadir.

8) Emeklilik yatinm fonlariin portfoy isletmesinden dogan kazanglar: kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir,

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi porifdy ve karsilastirma Slgitll standart sapmasina
(giinliik verilerden hareketle hesaplanmigtir) yer verilmistir.

2) Fon’un halka arz tarihinden 31 Aralik 2017 tarihine kadar olan dénemdeki kiimiile getirisi:
%128,15.

3) 1 Qcak-31 Aralik 2017 tarihleri arasinda yatirim stratejisi bant aralig1 agimi gézlemlenmemisgtir.



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

&,

ENGIZ KILIC AYSE SAFAK

Fon Kurulu Bagkani Fon Kurulu Uyesi



