AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI

HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

(ESKI UNVANIYLA AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI HISSE SENEDI

EMEKLILIK YATIRIM FONU)

1 OCAK ~31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi (‘"Kurucu®’) Yénetim Kurulu’na

A) Finansal Tablolarm Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu’nun (“Fon™) (eski linvaniyla Axa Hayat ve
Emekilik Anonim $irketi Bilylime Amagl: Hisse Senedi Emeklilik Yatinnm Fonu) 31 Aralik 2017 tarihli finansal
durum tablosu ile ayn: tarihte sona eren hesap doénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile Gnemli muhasebe politikalarimin dzeti de dahil olmak
lizere finansal tablo dipnotlarmdan olusan finansal tablolarimi denetlemis bulunuyoruz.

Gortisimiize gore iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve aym
tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit aksslarini, Yatwim Fonlarnin Finansal
Raporlama Esaslarina Iligkin Teblig (11-14.2) (“Tebliz”) cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK™)
belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlan (“TMS™) hiikiimlerini
igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim Snemli ydnleriyle gercege uygun bir
bigimde sunmaktadir.

2) Goriigiin Dayanag

Yaptifimz bafimsiz denetim, Sermaye Piyasas: Kurulu'nea yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlan'na ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK™) tarafindan yayumlanan Tirkiye Denetim
Standartlar’’min bir pargas: olan Bagimsiz Denetim Standartlarr’na (“BDS"lere) uygun olarak yiritilmistiir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagwunsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine lligkin Sorumiulukigr; bdliminde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagmmsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar™) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta
yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Kurucu’dan ve Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etife iligkin diger sorumlujuklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
swrasinda elde etti§imiz baZimsiz denetim kanitlarinm, gériigiimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz,

3 Kilif Denetim Konular
Tarafimizea raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadi3ma karar verilmistir.
4) Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar:

Kurucu Yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatina uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli nemli yanlislik icermeyecek
sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdiigii i¢ kontrolden sorumbudur,

Finansal tablolart hazirlarken Kurucu Yénetimi; Fon’un sirekliligini  devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde stireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Fon’un tasfiye etme ya da ticari
faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig silrece isletmenin stirekliligi esasimi kullanmaktan
sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olaniar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.

HUrRIYET MaH. Dr. CeMIL BEnGT Cap, Hak s MERKEZI N2 K:1 CaZLavan 34403 KaGITHANE - isTansUL
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5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iiskin Sorumluluklan
Bir bagimmsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan gunlardir:

Amacimuz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli Snemli yanhshk icerip igermedigine iligkin
makul giivence elde etmek ve gériigiimilzii igeren bir baginsiz denetgi raporu diizeniemektir. Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayinlanan Bagimsiz Denetim Standartiari'na ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim
sonucunda verilen makul giivence; yitksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlislifin her zaman
tespit edilecegini garanti etmez. Yanlighklar hata veya hile kaynakll olabilir. Yanlsliklarin, tek bagina veya toplu
olarak, finansal table kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul Slgiide
beklenivorsa bu yanhshklar dnemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlarima ve BDS’lere uygun olarak yiirlitillen bir
bagimsiz denetimin gere@i olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
slipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

+ Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte;
bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarfanmakta ve uygulanmakta ve goriigiimiize dayanak
teskil edecek yeterli ve uygun denetim kamt1 elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal,
gergefie aykirl beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakl: énemli bir yanhsligi
tespit edememe riski, hata kaynakli énemli bir yanhishg tespit edememe riskinden yitksektir.)

s Fon'un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir gorilg bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amactyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

*  Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

+ Elde edilen denetim kamitlarina dayanarak, Fon’un siirekliliini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi
stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizligin mevcut olup olmadif hakkinda ve
yonetimin igletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uyguntugu hakkinda sonuca vartimaktadir. Onemli bir
belirsizligin meveut oldudu sonucupa varmamz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gériis diginda bir
gorils vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona
erdirebilir.

+ Finansal tablolarin, agtklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin, temelini
olusturan iglem ve olaylari gerce§e uygun sunumu saglayacak sekilde vansitip yanstmadig
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yan: sira, denetim siwrasinda tespit ettifimiz onemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak izere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularim iist yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikiimlere uygunluk sagladigimizi Kurucu Yonetimi’ne bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica
badimnsizlik {izerinde etkisi oldugu diigiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar) ve -varsa- ilgili Onlemleri {ist
yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz,

Ust yonetinden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en gok Gnem arz eden konulari yani kilit denetim konularmi belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamamn doguracag: olumsuz sonuglarm,
kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararim agacagmin makul sekilde beklendigi olduke¢a istisnai durumlarda,
ilgili hususun bagimsiz denetei raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

6102 sayilt Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK™)} 402°nci maddesinin dérdiincit fikrasi uyarmea; Fon'un 1 Ocak — 31
Araltk 2017 hesap déneminde defter tutma diizeninin, finansal tabiolarmm, TTK ile Fon igtiiziigiiniin finansal
raporlamaya iligkin hitkiimlerine uygun olmadiZina dair énemli bir hususa rastlanmamistir,

TTK'nin 402nci maddesinin dérdiincii fikras1 uyarinca; Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim kapsammda
istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitlip sonuglandiran sorumlu denetci Nesli Erdem’dir,

_-;/_’-;.n -
DENGE ;géiMSIZ-pENETiM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZARS Uyesl

o

Nesli Erderh, SMMM
SorumiuDenetgi”

Istanbul, 30 Mart 2018
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i¢indekiler:

Bagimsiz Denetgi Raporu

Finansal Durum Tablosu (Bilango)

Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
Nakit Akis Tablosu

Finansal Tablolara {liskin Agiklayict Dipnotlar



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gecmis
31 Aralik 2017 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilango)
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot Cari Dénem
Referanslar: 31 Aralik 2017

Onceki Dénem
31 Arahk 2016

Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 21 612,162 255172
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklari 7 1.002.012 1.297.853
Takas Alacaklar 5 292.404 325489
Diger Alacaklar 4ves 44.453 21.181
Finansal Varliklar 19 38.430.075 23.570.943
Teminata Verilen Finansal Varliklar - --
Diger Varliklar -~ --
Toplam Varliklar (A) 40.380.106 25.470.638
Yiikiimliiliikler

Repo Borglar - --
Takas Borglar S5vel9 -- 208.200
Krediler - -
Finansal Yitkiimliiliikler - -
Diger Borglar 5vel9 105.162 47.736
Toplam Yi#kiimlilikler (Toplam Degeri Hari¢) (B) 105.162 255,936
Toplam Degeri/Net Varlik Deferi (A-B) 40.274.944 25.214.702

{ligikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
1



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gecmig
1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait
Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tim tutarlar TL olarak g6sterilmistir)

Dipnot Cari Dénem Onceki Dénem
1 Ocak - 1 Ocak ~
Referanslar: 31 Arahik 2017 31 Arahik 2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 54.610 18.140
Temettit Gelirleri 12 925.966 493.946
Finansal Varlik ve Yilkiimliiliiklere iligkin
Gergeklesmis Kar/Zarar 12 7.137.449 161.131
Finansal Varlik ve Yilkiimliliiklere fliskin
Gergeklesmemis Kar/Zarar ‘ 12 6.027.853 {328.712)
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri - --
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12ve 13 119.574 32.089
Esas Faaliyet Gelirleri 14.265.452 370.594
Y6netim Ucretleri 8 (730.218) (465.765)
Performans Ucretleri - --
Saklama Ucretleri 8 (3.750) (2.351)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri 8 (4.503) (4.470)
Damgmanhk Ucretleri - -
Kurul Ucretleri 8 (4.931) (2.445)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (46.617) {24.715)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8vell {16.198) (7.171)
Esas Faaliyet Giderleri (806.217) (506.917)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 13.459.235 {130.323)
Finansman Giderleri - - -
Net Dénem Kari/Zarari (A) 13.459.235 (130.323)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacaklar - --
Kar veya Zararda Yeniden Smniflandirilacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE ARTIS/AZALIS (A+B) 13.459.235 {130.323)

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denctimden Gegmis
1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot Cari Dénem Onceki Dénem

1 Ocak - 1 Ocak -

Referanslar: 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

1 Ocak tibariyla Toplam Degeri {Dénem Bagi) 10 25.214.702 16.904.404
Toplam Degerinde Artis/Azalts 10 13.459.235 (130.323)
Katiima Pay1 Thra¢ Tutari (+) 10 5.140.131 21.007.467
Katilma Pay1 lade Tutar: (-) 10 (3.539.124) (12.566.846)
31 Arahk itibariyla Toplam Degeri (Donem Sonu) 40.274.944 25.214.702

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarn ayrilmaz bir pargasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis
1 Ocak- 31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait Nakit Akis Tablosu
(Ttim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

Dipnot Cari Dinem Onceki Dénem
1 Ocak - 1 Oc¢ak -
Referanslar 31 Aralik 2017 31 Aralhik 2016

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar:

Net Dénem Kanr/ (Zarar) 13.459.235 (130.323)
Faiz Gelirleri ve Giderleti ile Ilgili Diizeltmeler 12 (54.610) (18.140)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklan ile lgili

Diizeltmeler - -
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile Tlgili

Diizeltmeler 12 (6.027.853) 328.712
Kar/Zarar Mutabakat: ile Tigili Diger Diizeltmeler 12 (925.966) (493.946)
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 6.450.806 (313.697)
Alacaklardaki Artis/Azalis 305.654 (676.961)
Borglardaki Artig/Azalis (150.774) (25.069)
[sletme Sermayesinde Gergeklegen Deger Artig/Azalislari (8.830.279) (7.757.674)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislan (2.224.593) (8.773.441)
Alinan Temettt 12 925.966 493.946
Alman Faiz 12 34.610 18.140
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Alaslar:

Katilma Payi [hraglarindan Elde Edilen Nakit 10 5.140.131 21.007.467
Katilma Pay1 ladeleri Igin Odenen Nakit 10 (3.539.124) (12.566.846)
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar 1.601.007 8.440.621
Yabana Para Cevrim Farklarimn Etkisinden Once

Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B) 356.990 179.306

C. Yabana Para Cevrim Farklarimn Nakit ve Nakit
- Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azali

{(A+B+C) 356.990 179.306
D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 21 255.172 75.866
Dinem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 21 612.162 255.172

Hisikteki notlar, bu finansal tablolarm ayrilmaz bir parcasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak -31 Aralik 2017 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Agiklayici Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirvast (“TL"))

Fon Haklunda Genel Bilgiler

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon™) (eski invaniyla: Axa Hayat ve
Emeklilik Anonim Sirketi Biiyiime Amagh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu)emeklilik yatirim fonudur,

Axa Hayat ve Emeklilik A.$. (“Kurucu™) tarafindan 4632 sayth Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanunu’nun 15. maddesine dayamiarak emeklilik stzlesmesi ¢ergevesinde ahinan ve katilimeilar adina bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarm, riskin dagitilmas: ve inangl miilkiyet esaslarina gore isletilmest
amactyla 19 Aralik 2011 tarihinde Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Biiyitme Amacli Hisse Senedi Emeklilik
Yatirim Fonu kurulmustur. Fon’un tinvant 11 Eyliil 2017 tarihinde Axa Hayat ve Emeklilik A.$. Hisse Senedi
Emeklilik Yatirun Fonu olarak degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Yoéneticisi, Aract Kurum ve Saklayicr Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir.
Kurmcu:

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. )
Meclisi Mebusan Cad. No:15 34433 Salipazari / [stanbul

Yonetici:

Garanti Portfy Yénetimi A.S.

Etiler Mah.Cengiz Topel Cad. No:39/1 Kat:2 34337
Besiktas / Istanbul

Araci Kurum:

Garanti Yatirum Menkul Degerler A.S.
Etiler Mah. Tepecik Yolu Demirkent Sok. No:1 Besiktas / Istanbul

Saklayici Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6, Sisli 34381 / Istanbul



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak -31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Titrk Lirast (“TL”))

Fon Haklanda Genel Bilgiler (Devarmi)

Katrlma belgesi, 31 Araltk 2017 tarilldi birim pay degeri, fon
dolasimdaki pay sayist

toplam deferi / net varlth deferi ve

Onceki Dénem
31 Aralik 2016

Cari Donem
31 Arahk 2017

Fon toplam degeri (TL)
Thrag edilen pay sayis1 (Adet)

40.274.944
1.000.000.000.000
1.765.269.478
908.234.730.522

25.214.702
1.000.000.000.000
1.653.521.012
908.346.478.988

Dolagimdaki pay sayist (Adet)
Kurucudaki pay sayis1 {Adet)

Katilma belgesi birim pay degeri (TL/Pay) 0,0228 0,0152
Cikarilnug katilma belgesi sayist ve dénem icinde sattlan ve geri altnan katilma belgesi sayist

Cari Dénem Onceki Dinem

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Dénem basinda dolagimdaki pay sayis: 1.653.521.012 1.226.462.585

Satilan pay sayisi 277.299.711 1.291.312.500
Geri dénen pay sayisi (165.551.245) (864.254.073)
Dinem sonunda dolasimdaki pay sayisi 1.765.269.478 1.653.521.012

Foun siiresi
Fon siiresiz olarak kurulmustur.
Fon portfoyiiniin yoneting

Fon’un riskin dagmilmas: ve Inanglt miilkiyet esaslarina gore katilhmer haklarimi koruyacak sekilde ydnetim,
temsil ve varliklarin saklanmasmdan Sermaye Piyasasi Kanunu (“Kanun”) uyarinca Axa Hayat ve Emeklilik
AS. (“Kurueu”) sorumludur. Fon portfyll, Garanti Portfoy Yonetimi A.S. (“Yonetici™) tarafindan, Sermaye
Piyasas: Kurulu (“SPK™) diizenlemelerine uygun olarak yapilan bir portfdy yonetim stzlesmesi cercevesinde ig
tiizik ve SPK’'nin 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayilhi Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirim
Fonlarmin Kurulug ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Ydnetmelik (“Y&netmelik™) hitkiimleri dahilinde
yonetilir,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Agiklayici Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL™))

Fon Hakkimda Genel Bilgiler (Devami)

Yatirim Politikast
Fon’un yatirim politikas: asagidaki esaslar igermektedir:

Fon portf6yil en az %80"ini BIST"de islem gdren sirketlerin hisse senetlerinden olusmakta, sermaye kazanci
elde etmek hedeflenmektedir, Ulusal hisse senedi piyasasindaki dalgalanmalardan maksimum sekilde
yararlanma hedef alinmaktadir, Fon portfoyiine likiditesi fazla, piyasa degeri yitksek, sektériinde gelecegi olan
sirketlerin hisse senetlerini alarak sermaye kazanci elde edilmesi amaglanmaktadir,

Fon, karsilagtirma &lgiitlinit Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi; %90 BIST 30 Endeksi + %10 BIST-
KYD Repo (Briit) Endeksi’nden (TL) olugan portféyiin getirisi olarak belirlemigtir.

Fonun yatirim stratejisi bant araliklari; %80-100 Tirk ortaklik paylan, %0-20 kamu borglanma araglari, %0-20
Tiirk dzel sektor borglanma araclarl, %0-10 ters repo, %0-10 yapilandirlmis yatirim araglari, %0-20 vadeli
mevduat ve katilma hesabi, %0-10 Takasbank para piyasasi iglemleri, %0-10 gayrimenkul sertifikasi, %0-15
aract kurulul ve ortakhik varantlari, %0-20 yatirim fonu katilma paylari toplami olarak belirlenmistir.

Fon ydnetim iicretleri

Fon’un toplam giderleri kapsammda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsihgi ile sinirlt olarak, Kurucu’ya, fon net varhk degerinin giinliik %0,006'sindan
(yiizbindealtr) [yillik yaklagik %2,21 (yiizdeikivirgilyirmibir)] olusan bir fon igletim gideri kesintisi tahakkuk
ettirilir ve bu licret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu’ya ddenir.

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal tablolar finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasma gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin Gdenen tutarin gergege uygun
degeri esas alinmaktadir.

TMS’ye Uygunluk Beyan:

[ligikteki finansal tablolar Yatiim Fonlarmm Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig™)
gergevesinde Sermaye Piyasas: Kurulu’neca (“SPK™) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Tilrkiye Muhasebe Standartlari (“TMS™) hitkiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmistir. Bununla birlikte Fon’un portfoytindeki varliklarin gergege uygun
deger dlgiimlerinde Tebliz’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmigtir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 30 Arahk 2013 tarihli duyaru ile agiklanan formatlara
uygun olarak sunulmustur. 31 Aralik 2017 tarthi itibarryla hazirlanan finansal tablolar 30 Mart 2018 tarihinde
yayunlanmak {izere Kurucu Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmistir,

Kullamlan Para Birimi

Fon'un finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve
finansal tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.
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2.5

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara Iligkin Agiklayici Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devan)

Yitksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nmin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayih karar uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve Tirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Gcak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren 29 No’lu “Yilksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama™ Standardi (“TMS 29™)
uygulanmamuistir.

Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlan

i) 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

e TMS 7 Nakit akig tablolar1 (Degisiklikler)

o TMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklegsmemis Zararlar i¢in Ertelenmis Vergi Varliklarmmn
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

e TFRS Yillik fyilegtirmeler — 2014-2016 Dénemi
- TFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Agiklamalar”

Degisikliklerin Fon’un finansal durumu veya performansi fizerinde énemli bir etkisi olmanmugtir.
ii) Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmug fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yiiriirliige
girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degigiklikler
asagidaki gibidir,

o TFRS 15 - Musterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

o TFRS 9 Finansal Araclar

o TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler);

e TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

» TFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Smiflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

o TMS 28 “Igtiraklerdeki ve I3 Ortakliklarndaki Yatimimlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

o TMS 40 Yatirim Amaglt Gayrimenkuller: Yatirim Amagli Gayrimenkullerin Transferleri
{Degisiklikler)

» TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimci Igletmenin Istirak veya is Ortakhigina Yaptizi Varhk Satislart veya
Katkilar: — Degisiklik

S6z konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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2.6

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak -31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Ag¢iklayici Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL"))
Finansal Tablolarm Sunumuna ikigkin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlarr (Devam)

iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (“UMSK?) tarafindan yaymnlanmis fakat KGIK
tarafindan yaymlanmams yeni ve diizeltilmis standartiar ve yorumlar

Agagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar
(“UFRS"”) ve Uluslararas: Muhasebe Standartlanindaki (“UMS”)} degigiklikler UMSK tarafindan yayimnlanmig
fakat cari raporlama donemi igin heniiz yiriirli{fe girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ve uyarlanmamistir/yaymlanmamstir ve bu sebeple TFRS’nin bir
pargasint olusturmazlar. Fon finansal tablelarmda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar
TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

e Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgtimil

e Yillik Tyilestirmeler - 20112013 Dénemi

s UFRS 16 Kiralama Islemleri

» UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsiziikler

s UFRS 17 - Yeni Sigorta Sézlesmeleri Standard:

»  Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

*  Yillik [yilegtirmeler - 2015-2017 Dénemi: UMSK Aralik 2017°de, “IFRS Yillik Tyilestirmeler, 2015-
2017 Donemi”ni yaymlamistir,

- UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar
- UMS 12 Gelir Vergileri
- UMS 23 Borglanma Maliyetleri

S8z konusu degisikliklerin Fon’un finansal duramu ve performans: tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat

Faiz gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon’un ekonomik faydalar elde edecegi ve gelirin giivenilir bir
bigimde Slgtilmesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasma gore kayitlara alinir, Faiz gelirleri, sabit getirili

menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi, ters repo ve vadeli mevduat islemlerinden
kaynaklanan faizleri icermektedir.



2.6

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak -31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iligskin Ac¢iklayici Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devam)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Hasilat (Devam)

Temettii gelirleri:

Hisse senedi yatirrmlarindan elde edilen temettii geliri, Fon’un temettii alma hakkr dogdugu zaman (Fon’un
ekonomik faydalar: elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde dlgiilmesi miimkiin oldugu siirece) kayda
ahnr,

Giderler

Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosuna tahakkuk esasma gore kaydedilmektedir.

Finansal varhklar

Gergefe uygun defer farki kiir veya zarara yansimilan finansal varlik olarak siiflanan ve gergede uygun
degerinden kayitlara almanlar haricindeki finansal varliklar, ger¢eSe uygun pivasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutar1 Gizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireve uygun olarak teslimati kogulunu tagiyan bir kontrata bagli olan finansal
varliklarin alimi veya satigi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alintr veya kayitlardan gikarilir.

Finansal varliklar “gergege uygun defer fark: kér veya zarara yansitilan finansal varliklar” ve “krediler ve
alacaklar” olarak smiflandirilir. Simflandirma, finansal varligm elde edilme amacina ve 6zelligine bagh olarak,
ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir,

Etkin faiz yéntemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilimis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
ddneme dagitilmas: yontemidir, Etkin faiz orani; finansal aracm beklenen §mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplamimn, ilgili finansal
varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farks kér veya zarara yansitifan finansal varhklar disinda siniflandirilan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir,

Gercede wvgun deder farkt kdr veva zarara vansitilan finansal varliklar:

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siuflandirilan finansal varliklar,
alim-satim amagl finansal varhiklar olup piyasada kisa ddnemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagmmsiz olarak, kisa
donemde kar saglamaya yonelik bir portfdyiin parcasi olan finansal varliklardir.

Alm satim amagli finansal varliklarin ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerleri kullanitmakta ve
kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir.
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2.6

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak -31 Aralik 2017 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Aciklayici Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Thirk Livas: (“TL”))

Finansal Tablolarm Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal varhklar (Devami)

Gercefe nyeun deger fark kdr veva zararva vansitilan finansal varliklar (Devami)

Alim-satim amacl: menkul kiymetlerin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar, kar veya zarar ve difer
kapsamh gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yikiimliilliiklere Iliskin Gergeklegmis Kar/Zarar” hesabina dahil
edilir. Alim-satim amagli menkul degerlerin gergege uygun degerinde meydana gelen gergeklesmemis deger
artiy ve azaliglari sonucu ortaya gikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal
Varlik ve Yukiimliiliklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabina dahil edilir.

Satim ve geri alun anlasmalari:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler {“repo™) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikimlitlik repo borglart hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (*ters repo”),
satig ve geri ahg fiyat! arasindaki farkin etkin faiz ydntemine gire doneme isabet eden kisminm ters repolarin
maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklar1” olarak kaydedilir.

Krediley ve alacakiar:
Sabit ve belirlenebilir Sdemeleri olan, piyasada islem gtirmeyen diger alacaklar bu kategoride siiflandiriir.
Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti lizerinden deger digikliigi

dilgtilerek gosterilir.

Naldt ve naldt benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deZer degisikligi riski tagimayan
yitksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirmmlardir.

Uygulanan degerleme ilkeleri:

(1) Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alman varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanc para cinsinden varliklarm alim fiyat: satin
alma giinfindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB ddviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baglamak {izere portfdydeki varliklardan;

1) Borsada iglem g&renler degerleme giintinde borsada olusan en son seans agiwhkh ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamas: bulunan piyasalarda islem goren varliklarin
degerlemesinde kapanig seansinda olugan fiyatlar, kapanis seansinda fivatin olugsmamas; durumunda ise
borsada olugan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanihr,

2) Borsada islem g&rmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satuma konu olmayan paylar son iglem
tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son iglem glinlindeki ic verim oram ile
degerlenir.

3) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas ahinarak degerlenir.
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2.6

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin A¢iklayici Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Finansal varhiklar (Devam)

Uvaulanan degerleme ilkeleri (Devam):

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orami kuollanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

5) Yabaner para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz alis kuru ile
degerlenir.

6) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda gisterilir. Bu varhklar
teminatin tiirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

7} Borsa disi repo-ters repo sozlegsmeleri, piyasa fiyatim en dofiru yansiacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ila (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Degerleme esastan, yazili karara baglanir,

9} (7) ve (8} no’tu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun yénetim kurulu tarafindan almir,

¢) Endeks fonlarin portfylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar gercevesinde
degerlenir.

{2) Fonun diger varlik ve ylikilmlilitkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Su kadar ki, fonun yabanc: para cinsinden yitkiimliikikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
ddviz satig kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.

Finansal varhiklarda de@er diigiikligi

Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varhklar digindaki finansal varhk veya finansal
varlik gruplan, her bilango tarihinde deger dusikliigiine ugradiklarna iliskin gdstergelerin  bulunup
bulunimadigina dair degerfendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve sz konusu olaym ilgili finansal varhk veya varlik grubunun giivenilir
bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlarr tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varligin defier diisiiklagiine ugradifina iliskin tarafsiz bir gfstergenin bulunmas: durumunda deger diisiikliigi
zarari olugur. tfa edilmis degerinden gdsterilen finansal varliklar igin deger diigiikliigii tutar1 gelecekte
beklenen tahmini nakit akimlarinmn finansal varligin etkin faiz oram #zerinden iskonto edilerek hesaplanan
bugiinkli degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Finansal yiikiimliilitkler

Finansal ylikiimiitlikler gergege uygun deger fark: kir veya zarara yansitilan finansal yilkiimlillikler veya diger
finansal yitkiimliilitkler olarak siiflandirilmaktadir.
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2.6

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak -31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Ag¢iklayict Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (Devami)
Finansal yiikiimfillitkler (Devami)

Gercege uyvgun deder farkt kdr veva zarara vansitilan finansal viikitmliiiliikler:

Gergege uyaun deger farks kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gergege uygun degeriyle kayda
almir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degerivle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degigim, gelir tablosunda muhasebelestirilir Kar wveya zarar tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, soz konusu finansal yiikimliiliik igin ddenen faiz tutarini da
kapsar.

Diger finansal vitkiimiliikler:

Diger finansal ytkiimlfillitkler baglangicta islem maliyetlerinden arndirlmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yilkiimlillikler sonraki dénemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestiriimektedir,

Netlestirme

Finansal varhklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkimin var olmasi, net olarak ddenmesi veya
tahsilinin miimkiin olmas: veya varligin elde edilmesi ile yikiimliiliiZiin yerine getirilmesinin es zamanl olarak
gergeklesebilmesi halinde, bilancoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarimin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen iglemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki
déviz kurlan kullanilarak TL ye ¢evrilmektedir. Yabanci para cinsinden olan iglemierin TL’ye ¢evrilmesinden
veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur fark: gider veya gelirleri ilgili dénemde kar veya zarar
ve diger kapsamht gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri/Giderleri” hesabma
yansitilmaktadir.

iliskili tarafiar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu ve Fon'un Kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler
“iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak -31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirvast (“TL”))
Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti (Devam)
Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin satis ve geri alig fiyati, belgedeki pay sayisi ile pay degerinin garpim suretiyle bulunan
tutardir. Bir payin degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina béliinmesi ile bulunur. Katilima
belgelerinin satisindan elde edilen kaynaklar satig tutari esas alinarak katilma belgeleri hesabina aktariimakta
geri alinan belgeler ise alis tutarlar: esas alinarak bu hesaptan diisiilmektedir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; bilango tarihi ile bilanconun yayimu igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylari kapsar,

Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarm ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alman tutarlar: bu veni duruma uygun gekilde diizeltir.

Vergi

Emeklilik yatinm fonlarmin portfdy igletmeciliginden dogan kazanglar: kurumlar vergisinden istisnadir
Nakit alas tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akiglar esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde simiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, For’un portfSy isletmeciligi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
aksglarini gisterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akisglari, Fon’un finansman faalivetlerinde kullandiga kaynaklan ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Fon’un finansal tablolarm hazirlanmasinda kullandigi yukarida belirtilenler diginda Snemli muhasebe
degerlendirme, tahmin ve varsayimlar: bulunmamaktadir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari dénemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig: dénemde hem de gelecek doénemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Fon’un cari yil icerisinde dnemli muhasebe tahmin varsayim degisikligi olmamigtir. Tespit
edilen Snemli muhasebe hatalar geriye doniik olarak diizeltilir ve dnceki dénem finansal tablolar yeniden
diizenlenir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler
Muhasebe politikalarinda yapilan Snemli degisiklikler geriye dénik olarak uygulanmakta ve 8nceki dénem

finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir. Fon, cari yil igerisinde muhasebe politikalarinda degisiklik
yapmanusgtir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Aciklayict Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Biliimlere Gore Raporlama

Fon’un faaliyeti ve faaliyet alani tek bir faaliyet boltimil olarak kabul edilmekte olup béliimlere gére raporlama

uygulanmamaktadir.

iliskili Taraf Agiklamalar:

31 Aralik 31 Arahk
Hiskili Taraflara Borclar 2017 2016
Axa Hayat ve Emeklilik A.$. (Fon ydnetim ticreti) (Dipnot 5) 70.662 45212
31 Arahk 31 Aralik
iliskili Taraflardan Alacaklar 2017 2016
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider asimindan tade alacaklart) (Dipnot 5) 44.453 21.181
1 Ocak- 1 Ocak-
iligkili Taraflar ile Yapilan islemler 31 Arabk 2017 31 Arahk 2016
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon yonetim giderleri) 730.218 465.765
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider asumindan jadeler) (Dipnot 13) 119.570 21.181
Alacak ve Borglar
31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla alacak ve borglarin detay: asagidaki gibidir:
31 Arahk 31 Aralik
Alacaklar 2017 2016
Menkul kiymetler satim alacaklart (Takas alacaklari) 292.404 325.489
Gider asimindan iade alacaklari (Dipnot 4) 44.453 21.181
Toplam Alacaklar 336.857 346.670
31 Aralik 31 Arahk
Bor¢lar 2017 2016
Odenecek fon ydnetim ticretleri (Dipnot 4) 70.662 45212
Katilma belgesi borglar 31.494 -
(Odenecek denetim iicreti 1.056 -
(Odenecek aracilik komisyonu giderleri 1.208 224
Menkul kiymet ahim iglemlerinden borglar (Takas borglar) - 208.200
Diger 742 2.300
Toplam Borglar 105.162 255.936
Borg¢lanma Maliyetleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
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16.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak -31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iligskin Ac¢iklayici Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Karsihklar, Kosullu Varhk ve Borc¢lar

Fon’un menkul kiymetleri Borsa Istanbul A.S., Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. tarafindan muhafaza
edilimekte olup, gecmis donemlerde tatbik edilen ve Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S. ve Borsa
liyelerini kapsamakta olan “semsiye sigorta” uygulamast sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Istanbul
Takas ve Saklama Bankasi A.$.’nin sigortalandigi dolayisiyla Fon’un bu kuruluglar nezdinde saklanan tiim
menkul kiymetlerinin de kapsammda oldugu bir sigorta sistemine ge¢ilmistir. Fon adna diizenlenmis ayr bir
sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$. ve Merkez Kayit Kurulugu
A.S.yi (“MKK”) kapsamakta olup Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. ve MKK’da meydana gelebilecek
olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizhk, tasina riskleri, her tirlii maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri
sigorta kapsamindadir.

31 Arahk 2017 tarihi itibartyla Fon'un 411.126 TL (31 Arahk 2016: 253.698 TL) tutarinda VIOB nakit
teminati bulunmaktadr,

31 Arahk 2017 tarihi itibariyla, Fon’un ters repo islemlerinden kaynaklanan 1.063.070 TL geri ddeme
taahhiidi bulunmaktadir.

Niteliklerine Gore Giderler

1 Ocak - 31 Aralik 2017 ve 2016 hesap dénemlerinde niteliklerine géire giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Yonetim Gceretleri (Dipnot 4) 730.218 465.765
Komisyon ve diger islem iicretleri 46.617 24715
Denetim licretleri 4.503 4.470
Kuml ficretleri 4931 2.445
Saklama ticretleri 3.750 2.351
Esas faaliyetlerden diger giderler 16.198 7.171
Toplam Giderler 806.217 506,917
Diger Varhk ve Yiikiimliiliikler
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
Toplam Deger / Net Varhk Degeri ve Toplam Degerinde / Net Varhik Degerinde Artis/Azahs
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Toplam degeri (dénem bas:) 25.214.702 16.904.404
Toplam degerinde artig/azahs 13.459.235 {130.323)
Katilma pay! ihrag tutari (+) 5.140.131 21.007.467
Katilma payi iade tutari (<) {3.539.124) (12.566.846)
Toplam Degeri (Dénem Sonu) 40.274.944 25.214.702
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il.

12.

13.

14.

15.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak -31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iligskin Ag¢iklayici Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Trirk Lirast (“TL"))

Fiyat Raporundaki ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger / Net Varlik DeBeri Mutabakat

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 40.274.944 25.214.702
Fiyat raporundaki toplam deger/net varhik degeri 40.274.944 25.214.702
Hasilat
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Devlet tahvili faizleri 54.610 18.140
Temettli gelirleri 925.966 493.946
Finansal varlik ve yiikiimlitliiklere iligkin ger¢eklesmis kar/zarar 7.137.449 161.131
Finansal varlik ve yitkiimlitliiklere iligkin gerceklesmemis kar/zarar 6.027.853 (328.712)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 119.574 32.089
Hastlat Toplamm 14.265.452 376.594
Esas Faaliyetlerden DiZer Gelirler ve Giderler
1 Ocak- 1 Ocak-

Esas Faalivetlerden Diger Gelirler

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

Gider agimindan alinan iadeler (Dipnot 4 ve 5) 119.570 21.181
Gecikme faizi ve diger gelirler 4 10.908
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler Toplamm 119.574 32.089

1 Ocak- 1 Ocak-

Esas Faaliyetlerden Difer Giderler

31 Arahk 2017

31 Arahlk 2016

Ilan giderleri 7.121 6.366
Tahvil borsa pay: 4278 -
Endeks lisans sézlegmesi 1.947 -
Noter harg ve tasdik ficretleri 275 327
Diger 2.577 278
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler Toplami 16.198 7.171

Finansman Giderleri
Bulunmamaktadir (31 Arahk 2016: Bulunmamaktadir).
Diger Kapsamh Gelir Unsurlarinin Analizi

Bulunmamaktadir (31 Arahk 2016: Bulunmamaktadir).
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayict Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”))

Kur Degisiminin Etkileri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

Turkiye’de faaliyette bulunan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmistir, Buna istinaden, I Ocak 2003 tarihinden itibaren, KGK tarafindan
vayimlanmg 29 No’lu “Yitksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama™ Standardi (“TMS 297)
uygulanmarmsgtir,

Tiirev Araclar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

Finansal Araclar

Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varhiklar;

Nominal Maliyet 31 Aralik 2017
Devlet Tahvili 2.500.000 2.447.500 2.488.197
Hisse Senedi 4.537.900 29.957.507 35.941.878
Toplam 32.405.007 38.430.075

Nominal Maliyet 31 Aralik 2016
Devlet Tahvili 200.000 201.839 201.885
Hisse Senedi 4.209.957 23.040.552 23.369.058
Toplam 23.242.391 23.570.943

Finansal varliklarla ilgili diger detay bilgiler 31 Arahk2017 tarihi itibariyla hazirlanan Fiyat Raporu’nda
sunulmustur.

Finansal Araclarm Gergege Uygun Degeri:
Finansal varliklarm ve ylikiimlilikierin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile vansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger alacak ve
borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin ger¢ege uygun degerlerini yansittig varsayilmigtir.

b} Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar:

+  Birinci seviye: Finansal varhk ve yitkimliltkler, birbirinin ayni varllk ve yiktimlillikler igin aktif
piyasada islem gbren borsa fiyatlarmdan degerlenmistir.

e Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimlillikkler, ilgili varlik ya da yikiimlitliglin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak pivasada gozlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullamlan girdilerden degerlenmistir.

«  Ugiincit seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, varhk ya da yokiimlitlogiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmigtir.
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak -31 Aralik 2017 Hesap Doénemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Agiklayici Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Livast (“TL”))

Finansal Araclar (Devami)

Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri (Devani)

Gergege uygun degerleriyle gsterilen finansal varlik ve yikiimliliiklerin seviye siniflamalar asagidaki

gibidir:

31 Arahk 2017 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar

Devlet Tahvili 2.448.197 - - 2.448.197
Hisse Senedi 35.941.878 - - 35941.878
Toplam 38.430.075 - - 38.430.075
31 Arahik 2016 1. Seviye 2. Sevive 3. Seviye Toplam
Finansal varhklar

Gergefe uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar

Devlet Tahvili 201.885 - -- 201.885
Hisse Senedi 23.369.038 - - 23.369.058
Toplam 23.570.943 - - 23,570,943

Finansal araclardan kaynaklanan riskierin niteligi ve diizeyi

Faiz riski

Faiz orant riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarm Fon’un faize duyarlt varlik ve
yitkOimlitliklerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tammlanir.

Fon'un faize duyarl finansal yiikiimliikiklert bulunmamaktadir,

Fon’un gergege uygun deger farky kar veya zarara yansitilan finansal varlik colarak simfladig: borglanma
senetleri faiz degigimlerine bagl olarak gergede uygun degerlerinde degisim riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo stz konusu finansal varliklar tizerinde %1°1ik faiz artis/azahg durumunda meydana gelecek

kar/zarar etkisini gdstermektedir,

1 Ocak - 31 Aralik 2017 1 Ocak - 31 Aralik 2016
Faiz artisi/azalisi Kar zarar iizerindeki etkisi | Kar zarar iizerindeki etkisi
%1 (11.183) (230)
(%1) 11.373 232
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak -31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayict Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiivk Lirasi (“TL"))

Finansal Araclar (Devamm)
Finansal araclardan kaynalklanan risklerin niteligi ve diizeyi (Devann)
Fiyat riski

Fon, portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecekfiyat degisimlerinin yol agacagt hisse senedi
fiyat riskine maruz kalmaktadr.

Borsa Istanbul’da iglem goren bu hisse senetlerinde %10’ luk bir artis/azalis olmas: ve diger tiim degiskenlerin
sabit futulmasi durumunda, Fon’un net ddnem karmda meydana gelecek artig/azalis asagidaki tabloda
sunulmustur.

1 Qcak-31 Arahk 2017 1 Ocak-31 Aralik 2016
Fiyat artisi/azalisi Kar zarar iizerindeki etkisi Kar zarar iizerindeki etkisi
%10 3.594.188 2.336.906
{%10) (3.594.188) (2.336.906)

Kur riski

Yabanci para varhklar, yiikiimlilikler ve bilango disi yitkiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya gikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016
tarihleri itibariyla, dévizli islemleri bulunmadigindan dolayr kur riskine maruz kalmamigtir.

Likidite riski

Likitide riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varlifin teslimi suretiyle ddenen finansal borglarfa ilgili
yiikkimltiltiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya gevrilmesine bagl
olarak giinlilk nakit ¢1kis riskine maruzdur, Fon’un faaliyetleri geregi aktifinin tamamina yakim nakit ve nakit
benzeri kalemler ile finansal yatirimiardan olugmaktadir. Fon'un finansal yiikiimliiliklerinin sdzlesme
siirelerine gore kalan vadelerine gére dagilimi agagidaki gibidir;

Sozlesmeye dayah 5
Defter nakit qikeslar 3aydan 3-12ay 1-5yil  yildan
31 Arahk 2017 degeri toplam kisa arasy  arasi  uzun
Tiirev olmayan finansal
yitkiimliilitkler 105.162 105.162 105.162 - -- -
Diger borglar 105.162 105,162 105.162 -- -- -
Sézlesmeye dayal 5
Defter nakit eikaslar 3aydan 3-12ay 1-5yil wyildan
31 Arahk 2016 deferi toplam kisa arasi arasi uzun
Tiirev olmayan finansal
yilkiimliilitkler
Takas borglarr 208.200 208.200 208.200 - - -
Diger borglar 47.736 47.736 47,736 - - -
Toplam 255,936 255.936 255,936 -~ -~ --
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak -31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Ttirk Lirast (“TL"))

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
Nakit Alas Tablosuna iliskin Acilklamalar

Nakit akig tablosuna esas teskil eden nakit ve nakit benzerleri asagtda gésterilmistir:

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralhk 2017 31 Aralk 2016
VIOB nakit teminat 411.126 253.698
Borsa Para Piyasasi Islemleri 195.233 -
Bankalar (vadesiz mevduat) 5.803 1.474
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplam 612.162 25572

Toplam Deger/Net Varhk Deger Degisim Tablosuna iliskin A¢iklamalar

Dipnot 10’da sunulmustur.

Finansal tablolarn énemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yerumlianabilir ve anlagilabilir

olmas: agisindan aciklanmasi gereken diger hususlar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

(ESKI UNVANIYLA: AXA HAYAT VE EMEKLILiK ANONIM SIRKETi
BUYUME AMACLI HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU)

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT FIYAT RAPORU



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SiRKETi
HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

PAY FTYATI}]IN HESAPLANMASINA DAYANAK TESI{l'L EDEN PORTFQOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’nun (eski invaniyla Axa Hayat ve
Emeklilik Anonim Sirketi Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu) pay fivatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan portfsy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik
degeri tablosunu igeren fiyat raporlanmin 30 Arabtk 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yaymmlanan “Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Teblig (I1-14.2) (“Teblig™) hitkiimlerine ve
Sermaye Pivasas: Kurulu'nca (“SPK™) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadidin SPK’nin konu
hakkmdaki diizenleme ve duyurulart ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik
degeri tablosunu iceren fiyat raporlan Teblig hiikiimlerine ve SPX tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmugtir.

Bu gorils tamamen SPK ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi’nin bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmis olup,
baska maksatla kullanilmast uygun degildir.

e

p;ENGE" 4éf3iiﬁ-slz DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZARS Uyesi:

Tt
=

Nesli Erderii, SMMM
Sorumlu Denetgi

istanbul, 30 Mart 2018

HORRIYET MAH, DR, CeMIL BENGD Cap. Hak Is MERKEZT No:2 KiT GaGLavan 34403 KASITHANE - IsTANBUL
Tew: (0212) 296 51 00 - Faxs: {0212} 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - wwav.mazars.com.tr
TlcARET SiclL No: 262368

DeNGE BadiMsiz DENETIM SerBEST Munasesect MaLl MUsavirLix AS,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Hisse Senedi

Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”") olarak g&sterilmistir.)

TUTARI (TL) [ GRUP (%) | TOPLAM (%)
A. FON PORTFOY DEGERI 40.037.446 99,41

(MIZANDAN PORTFOY DEGERI) 40.037.446{ 100,00 99,41
B. HAZIR DEGERLER 5.803 0,01
a) Kasa -

b) Bankalar 5.803 100,00 0,01

c} Diger Hazir Degerler -

C. ALACAKLAR 336.857 0,84
a} Takastan Alacaklar T1 292.404 86,80 0,73
b) Takastan Alacaklar T2 --
¢) Takastan BPP Alacaklar -

d) Diger Alacaklar 44.453 13,20 0,11
D. DIGER VARLIKLAR -

E. BORCLAR 105.162 (0,26)
a) Takasa Borglar T1 --

b} Takasa Borglar T2 -
¢) Yénetim Uereti 70.662 67,19 0,18)
d) Odenecek Verg -
e) [htiyatlar -
f) Krediler -
g} Diper Borglar 34.500 32,81 (0,09
F. M.D.Diisits Karsihgi o
FON TOPLAM DEGERI 40.274.944




AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SiRKETI

HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

(ESKi UNVANIYLA: AXA HAYAT VE EMEKLILIiK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI HiSSE SENED]

EMEKLILIK YATIRIM FONU)

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA ILISKIN RAPOR



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIiRKETi
HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK -31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
ic KONTROL SiSTEMINiN DURUMUNA
ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”) (eski
iinvaniyla Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu) 1
Ocak-31 Aralik 2017 dénemine ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Y®netmeligin (“Y®&netmelik™) 14’iincii maddesinde belirtilen
asgari esas ve vsuller cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Gériisiimiize gbre Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’nun i¢
kontrol sistemi, Y6netmelik’in 14’lincli maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri icermektedir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasast Kurulu, Fon Kurulu ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi’nin
bilgisi ve kullanimt icin hazirlanmis olup baska bir maksatla kullanilmast uygun degildir.

DENGE'BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A S.
MAZARS Uyesi:

RN

Nesli Erdeni: SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 30 Mart 2018

HURRIYET MaH. DR, CEMIL Benad Cap. Hak i Merxezl Noi2 K1 Gaduaran 34403 KadmHARE - IsTANBUL
TeL: {0212) 296 51 00 - Faks: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdange.com.tr - www.mazars.com.tr
TicAreT SiciL No: 262368

DENGE Badimsiz DENETIM SERBEST MuHasesec] Mall MOgavIRLIK AS.



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI

HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

(ESKI UNVANIYLA: AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDI

EMEKLILIK YATIRIM FONU)

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE
AIT VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon™) (eski linvaniyla Axa
Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Bityilme Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu) 1 Ocak — 31 Aralik
2017 dénemine ait para ve sermaye piyasas: alim satim islemlerini ve buna iliskin sbzlegmelerini, fon varliklarinin
4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu (4632 sayih Kanun™) ve Emeklilik Yatirim
Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik (“Ydnetmelik™) hiikiimlerine uygun
olarak saklamp saklanmadig1 agisindan incelemis bulunuyoruz. incelememiz asagidaki hususlarin da test edilmesini
icermistir.

1) Saklayict kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinm, Axa Hayat ve Emeklilik
Anonim Sirketi (“Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu’nun $nceden haberi olmaksizin saklayict kurulus kayitlari ile
hesap ekstreleri kargilastintarak mutabakatinin yapiimass,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlar tutan kurulsglarin hesap ekstreleri ile
kargilagtirilarak teyit edilmesi,

3) Fon hesabindan yapilan 6deme ve virman iglemlerinin ilgili ddeme ve virman iglemlerine iliskin belgelerle
karsilagtirilarak kontrol edilmesi,

4} Fon portfdyiindeki menkul kiymetler tzerindeki haklarin portfoy yonetim girketinin talimati ¢ergevesinde
kallanilip kallanilmadigimmn tespiti,

5} Fon paylarinin katthmer bazinda tutulup tutulmadigs ve katilimeilara fon hesaplarinda yatirima yénlendirilecek
katki payr tutant ile bunlara karsilik gelen pay sayillarim fon bazinda izleme imkani saglanip saglanmadiginin
kontroh,

6) Fon hesaplarinda yafirima ydnlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilime:r katk: paylarinin
fona aktarimunda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadigmin kontrold,

7) Emeklilik $Sirketi ve portfdy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik sistemi digma
Ydnetmelik’in 18”inci maddesinde belirtilen durumlar disinda harcama yapilip yapiimadiginin kontrolil.

Goriisimiize gbre Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi Hisse Senedi Emeklilik Yatirmm Fonu’nun varhklan
1 Ocak — 31 Aralik 2017 déneminde 4632 sayili Kanun ve Y6netmelik hitkiimleri gergevesinde saklanmaktadir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasast Kuruly, Fon Kurulu ve Emeklilik $irketi’nin bilgisi ve kullanmm igin
haz;rta 1 p basgka bir maksatla kullanilmast uygun degildir.
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