AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. BUYUME AMAGCLI HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU 01.01.2016 - 30.06.2016 DONEMI FON
KURULU FAALIYET RAPORU

FON ILE iLGILi BILGILER
[~ GENEL BILGILER

Fon'un Unvam AXA Havat ve Emeklilik 4.5. Bayome Amach Hisse Senedi Emeldifik
Yatiwm Fonw

Fon'un Térd Blyiime Amach Hisse Senedi Fonu

Foen'un Adi AXA Hisse Senedi Fonu

Fon Tutarn: ve Pay Sayis: 10.000.000.000,-TL/1.600.0600.000.000.-pay

Avans Tutan 200,000.-TL

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa iskin Kurul Karars 30.06.2011 28/622
Kurulusa Hiskin Kural Izni 07.07.2011 B.02.1.5PK.0.15-
310.01.01-663
Fon i{;ﬁizﬁﬁfi Tescili 12.07.2011 222119-2G11
Fon Ictiiziigéi'niin Tirkive Ticaret Sicili Gazelesi'nde | 18.07.2012 7860
Hlam
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO
izahname Kurul Karari 14.11.2011 149/1003
izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28.11.2011 7949
ilk Halka Arz Tarihi 19.12.2011




C. FON KURULU UYELERI

, o
Fon Kurulu | Gorevi Son 5 Yilda Yaptig isler Sermaye
Uyeleri ] ) Piyasasi :
(Yil-girket-Mevki) Tecriibesi (Yil)
Adi /Soyadi
Hillya Kamile ‘i Fon Kurulu 2010-2015 Axa Sigorta A.S. Direktér ve 23
Giilendag Baskani Genisletilmis Icra Kurulu Uyesi, Nakit
Yoénetimi ve Finansal Yatirnmlar g
Direktorligu
i. Olgun Kiintay | Fon Kurulu 1999-.... Axa Hayat Sigorta A.S.- 32 g
Uyesi :
Teknik & Operasyon Genel Mudur Yrd.
Cemil Yalcinkaya| Fon Kurulu 2009-.... Axa Hayat Sigorta A.S.- 18
Uyesi §
| Hayat Sistem Geligtirme Md.
2007-2008 JP Morgan Chase, 1
Boston-Fon Y&netim Birimi, Yonetmen i
2001-2006 Aviva Emeklilik ve
5
Hayat A.S.-Sistem Gelistirme Yoneticisi
Ayse Safak .\ Fon Kurulu 2010-.... Axa Sigorta A.$.-Muhasebe 20
Uyesi
Md.
1995-2010 Axa Sigorta A.S.-
Muhasebe Md. Yrd.
Duygu Altundag Fon Kurulu 1998-.... Axa Sigorta A.S.-Fon 16
| Uyesi
' Yénetimi Md.
Cengiz Kilig | Fon Kurulu 1998-.... Axa Sigorta A.S.-Fon 17
Uyesi

Yoénetimi Md. Yrd.




Tevfik Eraslan Fon Kurulu 2008-.... is Portféy Yénetimi A.S.- 22
Uyesi
Genel Mudir Yrd.

2003-2008 is Portféy Yénetimi

A.S.- Emeklilik Fonlar Md.

D. FON PORTFOY YONETICILIERI

Portfby Gorevi Son 5 Yiida Yaphd Isfer Sermaye

¥oneticilerinin {¥il-Sirket-pevki) | Piyasast
Bd: /Soyads Tecriibesi
; - (Y}
Erkan Unal Portféy S : e e e _,
Yéneticisi 2010-... Iz Portféy Yonetimi AS.

Emeklilik Fondar Madir

2008-2010 Iz Portfoy Yonetimi A.5.- i3
Emekliik Fonlar Madar Yed.

2003-2008 I3 Portfoy Yénetimi A.S
Kidembi Portfoy Yoneticigi

Muri Gfuz Portfoy b Dt Nt o
Ayhan Yéneticisi | 2010 Iy Portfoy Yonetimi A.S.

1 {Yedek) Portféy Yéneticisi
2007 - 2009 Alternatf Yatwim AS. -

Warlik Yénetimi Yetkilisi

E. FON MUDURU
AYSE DIDEM GELENBE
F. FON DENETCILERI

Fon Denetgiler: : Son 5 Yilda Yaptig: Isier : Sermaye
Ads /fSoyad: (¥ii-Sirket-Mevki) Piyasass
) ; Tecrabesi (Y

OGziem Zaman | 2008-.... Axa Sigorta A.$.-Ig Denetim Md. 10
2006-2008 Groupama Sigorta A.$.-Bltge
Raporiama Departman: Md.

19995-2006 Bagak Groupama Sigorta A.S.- ig
. o R Denetim Md. Yrd. o I .
' Ayse Oznur Us 2008-.... AXA SIGORTA A.S.-Ig Kontrpl Madira : 2z
2002-2008 AXA SIGORTA A.S.-Istanbul
Kurumsal Béige MiduriGglu-Operasyon MuUdard
1991-2002 AXA SIGORTA A.S.

Hasar Departmani(son unvan Midldr Yardimeast)




Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

23.06.2016 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gérintme iliskin
asagidaki maddeler konusulmustur. '

1) Dinya ve Turkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

@ Dunya Ekonomisinin gesitli bashkiar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular
ele alinmistir.

FED temmuz ayinda faiz artirimi imkansiz degil agiklamasi yapmasina ragmen
haziran ayi tanim digi istihdam verileri ile secimler 6ncesi faiz arttirma beklentisi
zayif ve baz senaryodaki aralik ayinda tek faiz artisinin olmasi halen gecerliligini
koruyor.

ECB kiresel blyume ile ilgili endiseler devam ediyor.2016 baz senaryosunun
tutmasit igin ikinci yariyil verilerinin de iyi gelmesi gerekiyor.

Brexit oylamasinda beklenti referandum sonucunun Avrupa Birliginde kalma
yoninde olacagl. Anketlerde her iki taraf da baga bag gézikulyor.

Avrupa ve Japonya'da eksi faiz devam ediyor ve deflasyon tehdidi sz konusu.
Avrupa ekonomisinde bekle ve gér havasi hakim, gevseme adimi bekleniyor.

@ Turkiye Ekonomisinin gesitli basliklar altindaki dederlendirmesinde asagdidaki konular
ele alinmistir. :

PPK Faiz Ust bandinda 50 baz puan indirim yapti. Toplam 175 baz puan indirim
yapiimis oldu. Ortalama fonlama maliyeti 50 baz puan dusti. Merkez Bankasi
toplantida sadelestirmenin devam edecegi sinyalini verdi.

Enflasyon mayis ayinda % 6,58 e geriledi. Yilsonu beklentisi % 7,6 olarak
dngérulayor

Buyume iyi gidiyor, yilin ilk ceyredinde %4,8 biylme gergeklesti. Yilin ikinci
yarisinda buylme hizinin zayiflayacagi beklentisi hakim.

Cari acik 26,8 Milyar USD ye dustt. Yil sonu cari agik beklentisi 30-35 Milyar USD
seviyesinde.

Butce beklenenden ve hikimetin hedeflerinden daha iyi gidiyor.

Faiz indiriminin bankacilik sistemi ve kredi faizlerine yansimasi ¢ok kuvvetli
olmuyor. BDDK da yapisal dedisim beklentisi hakim..

2 ) Emeklilik Fonlari Performanslarinin Sunumunun Yapilmasi

Fonda yillik bazda pozitif getiri séz konusudur.
Portféyde agresif bir degisiklik 6ngériimemektedir.
Piyasadaki firsatlar degerlendirilecektir.

3 ) Genel Degerlendirme

Makro veriler takip edilecektir.



e Portfoylerde agresif pozisyon almanin sakincali olabilecedi, pozisyonlarin kisa
vadeli tutulmasinin faydali olacadl degderlendirmesi vyapilmigtir. Faizlerin
yUkseldiginde uzun vadeli yatirnm yapilacaktir.

e Benchmarkin Ustinde bir getiri s6z konusudur.

e Bes aylik performans kistas foniara gore 2.¢eyrek dilimde yer almaktadir.

ll - FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon portféyli en az %80'ini IMKB'de islem géren sirketlerin hisse senetlerinden olusmakta,
sermaye kazanci elde etmeyi hedeflemektedir. Ulusal hisse senedi piyasasindaki
dalgalanmalardan maksimum sekilde yararlanmayi hedef almaktadir. Portféye likiditesi fazla,
piyasa degeri yilksek, sektoriinde gelecegi olan sirketlerin hisse senetleri alinip,
satilmaktadir.

L ASTIRMA G1CUT YATIRIM STRATEJISI BANT
KARSILASTIRMA OLCUTU ARALICT
¥ M THB0-1 IMER" e a# y rm

25,960 IMKB 30 Endeksi JaSQ. 100 IMKB de iglem gdren hisse
senetieri

%d KYD? O/M Repo Endeksleri Brat 25 0-20 Deviet Ig Borglanma Senetleri
LI " g & Tam

%5 KYD TL Bono Endeksleri 91 Giin ¥0-20 Borsa Para Piyasasi ve Ters Repo
Islemien

%3 KYD 1 Ayhk Gisterge Mevduat Endekst [TL) | %0-20 vadeli Mevduat

Y {stanbul Menkul Kiymetler Borsas:
2 Tirkive Kurumsal Yatinme Yoneticileri Dernedi

Fon Portféylinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglari

VARLIK TURU EN AZ % EN COK %
Tiirk Ortakhik Paylan 80 i00
Kamu Borglanma Araglan 0 20
Tiirk Gzel Sektér Borclanma Araclan 0 20
Ters Repo g 10
Repo 0 i0
Vadeli Mevduat / Katilma Hesab: {(TL /Déviz)* 0 20
Takasbank Para Piyvasasi islemleri 0 10
Yatinnm Fonu Katilma Paylan 0 20
Vadeli Islem ve Opsiyon Sézlesmeleri 0 20
Varant 0 i5
Girigsim Sermayesi Yatirim Ortakhi§t / Fonu Paylarn 0 20




IV- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI
01.01.2016-30.06.2016 tarihieri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilar: gergeklestirilmistir.
29.04.2016 tarih 2016/8 numarall karar ile;

Fon Kurulu Bagkaniidi ve Uyeliginden Sayin Hillya Kamile Gilendag' in 29.04.2016 tarihi
itibariyle istifas| nedeniyle; yerine bahsi gegen fon igin Fon Kurulu Bagkanhgdina mevcut
Uyelerden Cengiz Kilig'in atanmasina, bosalan Fon Kurulu Uyeligine ise Barig Altin'in
atanmasina,

Fon Kurulu Uyeliginden Sayin Duygu Altundag' in 29.04.2016 tarihi itibariyle istifas
nedeniyle; yerine bahsi gecen fon icin Fon Kurulu Uyeligine Aylin Yiidiz' in atanmasina karar
verilmistir.

V-6 AYLIK FON PERFORMANS SUNU$ RAPORU



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM $IRKETI
BUYUME AMACLY HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2016 HESAP DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUS RAPORU VE YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bityiime Amach Hisse Senedi Emellilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

A, TANYTICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 19 Arahik 2011

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla * Fon'un Yatim Amaci -~ o | - GRortioy o
Hazirar , On ua raubin Amac Yaneticileri
Fon Toplam Degeri (TL)| 21.340.201 | Fon portféyiine likiditesi fazla, piyasa | Hiseyin Gayde
degeri yiiksek, sektdrinde gelecegi olan
Birim Pay Degeri (TL) 0,0149 | sirketlerin hisse senetlerini alarak sermaye | Nuri Oguz Ayhan
kazanci elde edilmesi amaglanmaktadur.
Yatirimel Sayist 11.613
Tedavill Orani % 0,14
" Portfoy Dagilim CL . Yénetim ve Yatirim Stratejisi T
Hisse Senedi %96,33 Fon portﬂjyu en az %80'ini IMKB'de islem goren szrketlerm htsse
Kamu Kesimi senetlerinden  olugmakta, sermaye kazanct elde  etmeyi
Borg¢lanma Senetleri %2.43 | hedeflemektedir.
Ters Repo %0,91
Ulusal hisse senedi piyasasindaki dalgalanmalardan maksimum
VOB Nakit Teminat 9%0,33 | sekilde yararlanma hedef almaktadir. Fon portfdyiine likiditesi fazla,

piyasa degeri yiksek, sektdrinde gelecegi olan sirketlerin hisse
senetlerini alarak sermaye kazanci elde edilmesi amaglanmaktadir.

Fonun yatirum stratejisi bant araliklari; %80-100 IMKB'de islem
gdren hisse senetleri, %0-20 devlet i¢ borglanma senetleri, %0-20
vadeli mevduat ve ters repo ve borsa para piyasas! islemleri toplamu
i¢in %0-20 ofarak belirlenmistir.

- Hisse Senetleri Sekt6rel Dagiiou - |-

En az almablhr pay adedl 0,001 Adet
R ‘Yatirim Riskleri -

Sanayi %40,91
Mali Kuruluslar %34,09
Hizmet %25,00

Fon portfoyd agirlikli olarak IMKB-100 endeksine dahil olan hisse
senetlerinden olusturulmaktadir. Fon hisse senedi yatirimlarina bagl
olarak makro ekonomik risk, sektdr riski, firma riski ve likidite riski
tasimaktadir. Hisse senedi piyasasindaki deZisimler fonun getirisini
etkilemektedir.

Fon ybnetiminde risklerden korunmak amaciyla ¢esitlendirme
yapilmak suretivle, risklerin dafiilarak asgariye indirilmesi
hedeflenmektedir.




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

B. PERFORMANS BiLGISI
PERFORMANS BILGISI
Sununa
Dahil
Portfoy
veya
Portfoyiin Sunuma Dahil Portioy
veya Pertfoy Dinem Sonu| Grubunun
Grubunun Portfy veya] Yonetileni  YOnetilen
Hedeflenen Zaman fcinde|Karsiastirma Portfdy] Portféyler Tim,
Toplam| Karsilagtirma| Enflasyon Standart| Olgiitiiniin Bilgi| Grubunun Net fcindeki]  Portfyler
Getiri (")lgiitiiniin Oram| Sapmasi (*) Standart] Rasyosu| Varhk Degeri Oram| Tufart (*¥%)
YILLAR] (%) Getirisi (%) (TUFE) % (%){ Sapmasi (*} (%) {bin TL) (%) (bin TL}
2016 /6 ayhk 7.74 7,59 7.64 0,01 1,19 21,340 0,092 | 23.191.589
2015/ 1 vithk[ (12,05) {15,03) 881 131 1,31 16,904 0,082 | 20.693.602
2014 /1 viihk| 28,98 26,93 8.17 1,14 1,26 10.484 0,060 | 17.381.921
201371 yiihik} {11.96) (13,28) 740 1,62 1,80 4.259 0,031 | 13.831.003
201271 villik 54,76 52.8] 6,16 0,94 1,05 1.159 0,010 | 12.135.718

{*} Portfuytin ve kargilagurma dlgiitintin standart sapmasi donemdeki giinluk getiriler itzerinden hesaplanmustir,
(**) Portfoy Yoncticisi Is Portfdy Yonetimi A.S. dir, Meveut rakam s Portfoy Ynetimi A.§. nin yonettigi toplan portfoylerin 30 Haziran
2016 tarihi itibarnyia toplam biylkliigtni gdstermektedir.

GRAFIK (2016 / 6 aylik)
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C.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

DIPNOTLAR

1)

3)

4)

Fon portféyii en az %80'ini IMKB'de islem gdren sirketlerin hisse senetlerinden olugmakta,
sermaye kazanci elde etmeyi hedeflemektedir. Ulusal hisse senedi piyasasindaki dafgalanmalardan
maksimum sekilde yararlanmay: hedef almaktadir. Portfdye likiditesi fazla, piyasa degeri yitksek,
sektoriinde gelecegi olan sirketlerin hisse senetleri almip saularak sermaye kazanci elde etmek
amaclanmakiadir.

Fon, karsilastirma 8lgiiting Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi; %90 IMKB 30 Endeksi +
%4 KYD O/N Repo Endeksleri Briit + %5 KYD TL Bono Endeksleri 91 Gin + %1 KYD 1 Aylik
Gosterge TL Mevduat Endeksi'nden olusan portfoytin getirisi olarak belirlemistir. (B. Performans
Bilgisi Karstlastirma Olgittitniin Getirisi ile Ilgili Agiklama).

30 Haziran 2016 tarihinde sona eren dénemde Fon’un nispi getirisi agagidaki gibidir:

Gergeklesen Getiri %7,74
Gergeklesen Kargilastirma Olgiittiniin Getirisi %7.,59
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi %7.59
Nispi Getiri %0,15

Wispi Getirj = [Gergeklesen Getiri- Gergeklesen Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi]+[Gergeklesen
Karstlastirma Olgtitiiniin Getirisi -Hedeflenen Karsilastirma Olgtitinin Getirisi]

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Buylime Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu, Is Portfoy Yénetimi
AS. (“Sirket™) tarafindan ydnetilmektedir.

is Portféy Yonetimi A.S. nin kurulusu 6 Kasim 2000 tarih, 5168 sayili Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilmistir ve Sermaye Piyasast Kurulu'nun izni ile 30 Ocak 2001 tarihinde Portffly
Yoneticiligi Yetki Belgesi almstr.

Sirket’in 65.000.000 TL olan sermayesinin %701 Is Yaurnm Menkul Degerler A.$., %20'si
Anadolu Hayat Emeklilik A.S., %5°i Tirkiye Sinai Kalkinma Bankast A.$., %4,9°u Yatinm
Finansman Menkul Degerler A.S. ve %0,1’i Camis Yatirim Holding A.S."ye aittir.

Sirket, Axa Hayat ve Emeklilik A.$.’nin kurucusu oldugu emeklilik yatinm fonlaninin yaninda,
Turkiye Is Bankas’mn kurucu olduge yatirun fonlarmi, Anadolu Hayat ve Emeklilik, Aegon
Emeklilik ve Hayat Emeklilik A.S. sirketlerinin kurucu oldugu emeklilik yatirim fonlarim ve diger
kurumsal ve bireysel miisterilere ait portfGyleri yonetmektedir.

Fon portfdyiiniin yatmm amaci, stratejisi ve yatrmm riskleri “A. Tamtici Bilgiler” bslumiinde
belirtilmistir,

Fon 30 Haziran 2016 tarihinde sona eren ddnemde net %7,74 tutarinda getiri saglamistir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

C.  DIPMNOTLAR (Devam)

5)

6)
7)

8)

9)

10)

Y@netim ticretleri, vergi, saklama dicretleri ve diger faaliyet giderlerinin net varhk degerine orann:

1 Ocak - 30 Haziran 2016 déneminde:

Yonetim Ucretleri %1,0920
Denetim Ucretleri %0,0109
Aractlik Komisyonu Gideri 90,0524
Saklama Ucretleri %0,0058
Kurul Ucretleri : %0,0090
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 90,0150
Toplam Gider %1,1851
Ortalama Fon Net Varhk DeZeri 19.428.813

Performans sunum déneminde Fon’a iliskin yatirum stratejisi degisikligi yapilmamistrr,

Fon'un portfyii karsilagtirma $lgiitii dahilinde olugturulmugtur. S6z konusu bilgiler 1 No'lu
dipnotta suniulmaktadir. '

Emeklilik yatrrim fonlarinin portfsy isletmesinden dogan kazanglars kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

Portfoy grubu icerisinde ver alan portfdylerin asgari ve azami biiyiiklikleri:
Gegerli degildir.

Portfdy sayist:

Gegerli degildir,

iLAVE BILGILER VE ACTKLAMALAR

1) Performans bilgisi tablosunda rapor donemi portfoy ve karsilastirma Olgiiti standart sapmasina

(gilinlitk verilerden hareketle hesaplanmgtir) yer verilmistir.

2) TFon’un halka arz tarihinden 30 Haziran 2016 tarihine kadar olan dénemdeki kiimiile getirisi : %48,50

3)

1 Ocak ~ 30 Haziran 2016 tarihleri arasinda yatirum stratejisi bant aralig) asimi gdzlemlenmemistir.
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