AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. BUYUME AMACLI HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU 01.01.2016 - 31.12.2016 DONEMi FON
KURULU FAALIYET RAPORU

FON ILE iLGILi BILGILER

I- GENEL BILGILER

Fon'un Ynvam AXA Havyat ve Emeklilik A.S. Baylime Amacgh Hisse Senedi Emeklilik
Yatinm Fonu

Fon'un Tiiri Biiylime Amach Hisse Senedi Fonu

Fon'un Adi AXA Hisse Senedi Fonu

Fon Tutar ve Pay Sayisi 10.000.000.000.-TL/1.000.000.000.000.-pay

Avans Tutan 200.000.-TL

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa EHiskin Kurul Karan 30.06.2011 20/622
Kurulusa iliskin Kurul Tzni 07.07.2011 | B.02.1.SPK.0.15-
310.01.01-663
Fon Igtiiziigh Tescili 12.07.2011 222119-2011
Fon Ictiizéigii'niin tirkiye Ficaret Sicili Gazetesi'nde | 18.07.2011 7860
ilam
B. KAYDA ALMA BILGILERI
: Tarih NO
izahname Kurul Karari 14.11.2011 149/1003
izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28.11.2011 7949
ilk Halka Arz Tarihi 19.12.2011




C. FON KURULU UYELERI

2011-2015 Axa
Yénetimi Md.

Sigorta

2009-2011 Axa
Ydnetimi Md.

Sigorta A.S.-Risk

A.S.-Risk -

Fon Kurulu Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler Sermaye
Uyeleri Piyasasi
(Yil-Sirket-Mevki) Tecriibesi
Adi /Soyadi {yi)
Cengiz Kilig Fon Kurulu 2015-....Axa Sigorta A.S.-Fon 18
Baskan
Yénetimi Md.
1968-.... Axa Sigorta A.S.-Fon
Yénetimi Md. Yrd.
i. Olgun Kiintay | Fon Kurulu 1999-.... Axa Hayat Sigorta A.$.-Teknik 32
1 Uyesi & Operasyon Genel Midir Yrd.
Cemil Fon Kurulu 2009-.... Axa Hayat Sigorta A.S.-Hayat 18
Yalginkaya Uyesi Sistem Gelistirme Md.
2007-2008 JP Meorgan Chase, Boston-
Fon Yonetim Birimi, Yonetmen
2001-2006 Aviva Emeklilik ve Hayat _
A.S.-Sistem Gelistirme Yoneticisi '
Ayse Safak Fon Kurulu 2010-... Axa Sigorta A.5.-Muhasebe 20
Uyesi Md.
1995-2010 Axa Sigorta A.S.-Muhasebe
1 Md. Yrd. )
Aylin Yildiz Fon Kurulu 2005-.... Axa Sigorta A.S.- 11
Uyesi
Fon ¥Yénetimi Md. Yrd.
Baris Altin Fon Kurulu 2015-....Axa Sigorta A.S.-Risk Ydnetimi 16
Uyesi Direktor




Tevfik Eraslan Fon Kurulu 2015-... i3 Portféy Yénetimi A.S.- Genel 22
Uyesi Madir
2008-2015 Is Portfdy Yénetimi A.S.-
Genel MUdir Yrd.
D. FON PORTFOY YONETICILIERI
Fon Hizmet Gorevi Son 5 Yilda Yaphigi Ister Sermaye
Biriminde Gérevli (Yil-Sirket-Mevki) Piyasas:
Personel Tecrilbes
Ad1 fSoyad: (i}
Hiseyln Gayde Emekiilik Fonlan Md. | 01.2002 - ..., I5 Portfdy Yonetimi A.§ i8
Aragtirma Md.
Nuri O§uz Ayhan 2010 - Is Portfby | 09.2010 - .... Is Portfay Yonetimi A.S 10
Yanetimi A.S. Portfoy
Yéneticist.
E. FON MUDURU
AYSE DIDEM GELENBE
F. FON DENETCILERI
Fon Denetgileri Son 5 Yilda Yaphtidi Isler Sermaye
Adi /Soyadi {Y:il-Sirket-Mevki) - Piyasasi
) ] Tecrabesi (Y1
Ozlem Zaman 2008-.... Axa Sigorta A.5.-I¢ Denetim Md. 10
2006-2008 Groupama Slgorta A.5.-Blitge
Raporlama Departmant Md.
1999-2006 Bagak Groupama Sigorta A,S.- ig
. Denetim Md. Yrd,
Ayse Oznur Us 2008-.... AXA SIGORTA A.5.-Ig Kontrol Madirl 22

2002-2008 AXA S{GORTA A.S.-Istanbul
Kurumsal Bélge MUdirlQgi-Operasyon MUdara
1991-2002 AXA SIGORTA A.S.

Hasar Departmani(sen unvan Mudur Yardimcist)




il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

20.12.2016 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekenomik gériintime iliskin
asagidaki maddeler konusulmustur,

1) Dinya ve Turkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

@ Dunya Ekonomisinin ¢esitli basliklar altindaki degerlendirmesinde agagidaki konular ele
alinmusgtir,

7- Kiresel piyasalarda s(rpriz ABD se¢imierinden sonra ylksek oynakliklar oldu.
Bunlarin sebepleri,

. Trump'in se¢im &ncesi vergi indirimi vaadleri,
. ABD digindaki sirket yatinmiarinin tekrar ABD'ye geri kazandirimasi
Bu sebeple secim sonrasinda daha siki bir para politikas| izlenmeye basland:.

8- Segim sonrasi kiiresel tahvil faizieri yikselise gecti. ABD dolarinda sert ytkseligler
yasandi.

9- Kiresel biyimeye yénelik diger dncll géstergelerde son dénemde gliclenme
yasand.

. Daha énceki donemlere gore imalat ve hizmet sektériinde toparlanma oldugu
goézlemleniyor.

. ABD istihdam piyasasinda ve enfiasyon tarafinda gl beklenti verileri hem ABD
hem de gelismis Ulkelerde faizieri yikseltti.

* . . 2017 yilinda birgok Avrupa Ulkesinde segim var. Bu sebeple Euro Bdlgesi igin 2017
belirsiziikierin fazlaca oldugu bir yil olacak. Bu bélgeler igin blylmenin yavaglamasi
bekleniyor.

. FED'in 2017-2018 dénemlerinde de eskiye orania daha-fazla faiz arttirimi
yapacagina yénelik bir bekienti var.

@ Turkiye Ekonomisinin cesitli basliklar altindaki dederlendirmesinde asadidaki konular ele
alinmisgtir,

. Uglincli geyrekte bilyime sikintisi var. Sanayi Uretimi %4 beklenirken %-4 oranda
gerceklesti. Uglincll geyrek buytime orani %-1,8 olarak gerceklesti. Bu 2009 yilinda beri
gerceklegen ilk daralma. Beklenen yilsonu bliyime tahmini ise %3,2 civarindaydi. Ancak
yilsonunda bu oranin %2,5 olabilecedi dustnuliyor.

. GSYIH revizyonu yapildi bliylime orani sonrasi. Bu revizyon bir parca kredibilite
kaybina yol agti. Ornegin ,1899-2015 yillari arasinda %3,8 olan blylime simdi %4,6 olarak
revize edildi.Bu durum gegmis verilerin tekrar yorumianmasina sebep oldu. Revizyon



gegmiste gelismis tim Ulkelerde yapiimisti. Bizim de revizyon yapmamiz gerekliydi. Olgiim
hatalarimiz dizeltildi. Olgiim hatalarinin miktar fazlalig kredibilite kaybina neden oldu.

. Enflasyon Kasim sonu itibariyla yiliik %7 seviyelerinde.Yil sonunda TUFE'nin %8
seviyelerinde olaca§! varsayiliyor. Alkol , titiin ve otomobildeki OTV artisi sebebiyle
enflasyon etkilendi. Kur artiglari da oranin artmasina sebep olan diger bir etken. 2017 yil
icinde de bir miktar ylkselis bekleniyor. 2017 sonu beklentisi %8,5 seviyelerinde.

+ - Caridenge 33,8 Milyar USD seviyelerinde. Turizm gelirlerinin azalmasi cari dengeyi
olumsuz etkiledi. 2017 yili icin ise sinirll bir ylkselis beklentisi var. 2017 yili sonu igin cari
dengenin 36 Milyar USD’nin biraz (zerinde olmasi bekleniyor.

. Bitge acidi, borg yapilandirma sonrasi olumiu etkilendi.%1,4 sevivelerinden %0,9
seviyelerine geriledi.

. Fitch'in Turkiye'ye karsl negatif bir izlenimi var. Henlz not kararini agiklamadi. Ocak
va da Subat ayinda bir gézden gegirme yapmasi bekleniyor. Bu tarihten énce de not indirimi
yapabilir. Fitch'in karar sonrasinda bankalarin sermaye yeterlilik rasyosu dusebilir.

2 ) Emeklilik Fonlan Performanslarinin Sunumunun Yapiimasi
. Fonda yillik bazda pozitif getiri séz konusudur.

. Portféyde agresif bir degisiklik éngérilmemektedir.

« - Piyasadaki firsatlar degerlendirilecektir.

3 ) Genel Degerlendirme

. Makro veriler takip edilecektir.

*  Portfoylerde agresif pozisyon almanin sakincal olabilecedi, pozisyonlarin kisa vadeli
tutulmasinin faydall olacag! dederlendirmesi yapiimistir. Faizlerin ylikseldiginde uzun vadeli
yatirim yapilacaktir.

«  Benchmarkin stiinde bir getiri s6z konusudur.
*  Onbir ayhk performans kistas fonlara gére 3.ceyrek dilimde yer almaktadr.
Ill - FONUN YATIRIM STRATEJISI '

Fon portféyli en az %80'ini IMKB'de islem géren sirketlerin hisse senetlerinden olusmakia,
sermaye kazanci elde etmeyi hedeflemektedir. Ulusal hisse senedi piyasasindaki
dalgalanmalardan maksimum sekilde yararlanmayi hedef almaktadir. Portféye likiditesi fazla,
pivasa dederi yiiksek, sektériinde gelecegdi olan sirketlerin hisse senetleri alinip,
satiimaktadir. ‘



KARSILASTIRMA OLCUTO

YATIRIM STRATEJISI BANT
ARALIGI

%90 IMKB! 30 Endeksi senetleri

%80-100 IMKB'de iglem gdren hisse

%4 K¥YD? O/N Repo Endeksleri Briit

% 0-20 Deviet I¢ Borclanma Senetleri

%5 KYD TL Bono Endeksleri 91 Gan islernler

%0-20 Borsa Para Piyasas! ve Ters Repo

%1 KYD I Aylik Gésterge Mevduat Endeksi (TL) | %0-20 Vadeli Mevduat

t Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
2 Turkiye Kurumsal Yatinma Yéneticileri Dernegi

F‘c"m Portféyinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Aracglari

VARLIK TURU EN AZ 9o EN COK %%
Tiirk Ortaklik Payiarn 80 100
Kamu Borglanma Araglan 0 20
Tiirk Ozel Sektér Borclanma Araclari 0 20
Ters Repo 0 i0
Repo 0 10
Vadeli Mevduat / Katilma Hesab: (TL /Déviz)* 1] 20
Takasbank Para Pivasasi Islemleri a 10
Yatirim Fonu Katilma Paylarnt 0 20
Vadeli Islem ve COpsivon Sézlesmeleri 0 20
Varant 0 i5
Girisim Sermayesi Yatinm Ortaklig: / Fonu Paylan 0 20

IV- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI

01.01.2018-31.12.2016 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilan gerceklestirilmistir.

F@huh performansini ve fiyatini etkileyecek kararlar asagdida belirtilmigtir.




KATILIMCILARA DUYURU

AXA HAYAT VE EMFKLILIK A.S. BUYUME AMACLI HISSE SENEDI EMEKLILIK
YATIRIM FONU

IZAUNAME DEGISIKLIGI

Axa Hayat ve Emeklilik A.§. Blyime Amacl: Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu
izahnamesinin “BOLUM D: FONUN ORGANIZASYON YAPISI HAKKINDA BILGILER”
bSlimtindn “I. Fon Kurutu Uyeleri” maddesi ve “Iil. Fon ile igili Operasyone! Islemlerle Gorevdi
| Kisiler® maddesi Sermaye Piyasast Kurulu'ndan alwman (4 /f2./ 23/6 tath ve
141 M sayih izin dogrultusunda agagidaki sekilde degistirilmistir:

LI

DEGISIKLIKLERIN KONUSU:

1. Fon Kurulu Bagkam olsrak Hillya Kamile GULENDAG yerine Cengiz KILIC, Fon Kurulu
Uyesi olarak Duygy ALTUNDAG yerine Aylin YILDIZ, bosalan Fon Kurulu Uyeligine Bang
ALTIN getinlmigtic.

2. Fon ile ilgili operasyonet iglemlerle ptrevli kisilerden Ozan YALCIN yerine Nihat ZEVREK
| getirilmigtir ve Erhan AYHAN Fon ile ilgili operasyonel iglemlerle girevlendirilmigtir.

- ..
- -




KATILIMCILARA DUYURU

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. BUYIME AMACLI HISSE SENEDTE EMEKLILIK
YATIRIV FONU

IZAHNAME DEGISIKLIGE

Kurucusu oldugumuz, “Axs Hayat ve BEmeklilik A.$. Biyiime Amacl Hisse Senedi Emsklilik
Yatism Fonu™ fzahnamesinin (B-I0) nolu boliminlin {I} nolu maddesi Sermaye Piyasasi

Kurulw'ndan alman 2.3 /(2 { 20)f tarih ve )34 sayilt izin dogrultusunda
asapdaki sekilde degigtirilmiy olup yeni izahname metni O.2./..QL..7 2007 tadhinde

Ticaret Sicil’ine tescil ettirilmishir, ’

Degisiklikier 02/01/2017 tarihinden itibaren uygulanrmays baglanacaktir,

DEGISIKLIGIN KONUSsU:
Fonun kargtlagtirma 3lgiitd agagidaki gekilde degigtirilmigtir,

Esla Sekdl Yeni Sekdl
%00 BIST 30 Bndoksi %90 BIST 30 Endeksi
%4 BIST-K'YD Repo (Briit) Endcksi %10 BIST-KYD Repo (Brit) Endeksi

%5 BIST-KYD DIBS 91 Giln Endeksi
%1 BIST-KYD 1 Aylik Gisterge
Mevduat TL Endeksi

2 SAFAK

Kurulu Bagkani Fon Kurulu Uyesi




AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI HiSSE SENED]
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK ~ 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORU



DENG E4OYEARS

BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeldilik Yatirmm Fonu
Kurucu Yénetim Kurulu’na

Finansal Tablolara fligkin Rapor

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiylime Amagli Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’nun
(“Fon™) 31 Aralik 2016 tarihi itibarryla hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosu ile aym tarihte
sona eren yila ait kar veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim
tablosu, nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini szetleyen dipnotlar ve diger agiklayict
notlardan olusan iligikteki finansal tablolarmi denetlemis bulunuyoruz.

Kurucunun Finansal Tablolara Hiskin Sorumbulugu

Kurueu; finansal tablolarin Yatirim Fonlarmm Finansal Raporlama Esaslarma [ligkin Teblig (II-14.2)
(“Teblig”) cergevesinde Sermaye Piyasast Kurulu'nca (“SPK™) belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (**ITMS™) hilkiimlerini igeren; “SPK Muhasebe
ve Finansal Raporlama Mevzuati™na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde
sunuinundan ve hata veya hile kaynakh 6nemli yanlighk igermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini
saglamak igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumiudur.

Bagims:iz Denetginin Sorumiulugu

Sorumlulugumuz, yaptifimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkmda goriis
vermektir. Yaptifimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nea yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayinlanan
Tiirkiye Denetim Standartlarimin bir pargas: olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak
yiiriitiiimiistir. Bu standartiar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasin: ve bagimsiz denetimin. finansal
tablolarm &nemli yanhshk igerip igcermedigine dair makul giivence elde etmek (zere planlanarak
yiiriitiilmesini gerektirmektedir. .

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek amaciyla
denetim prosediirlerinin uygulanmasim igerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal tablolardaki hata veya
hile kaynakli *énemli yanliglik™ risklerinin deferlendirilmesi de dahil, bagimsiz denstginin mesleki
muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini yaparken. sartlara uygun denetim
proseditlerini tasarlamak amaciyla, Fon’un finansal tablolarimin hazirlanmasi ve gergefie uygun
sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir. ancak bu degerlendirme, Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine
iliskin bir gdriis verme amaci tagimaz. Bagunsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun
degerlendirilmesinin yani sira, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan kullamlan muhasebe politikalarinin
uyguniugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadigmm defierlendirilmesini de igerir,

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarimin, griigtimiiziin olusturulmasina
yeterli ve uygun bir dayanak olusturdufuna inanmyoruz.

HURRIYET MaH. DR, CEMIL BENG O Can, HaK 15 MEaksz! No:2 K7 CaZLavan 34403 KadiTHANE - [sTanauL
TeL: {0212) 286 5100 - Faws: (0212} 296 51 99 - denge@imazarsdenge.com.ir - www.mazars.com.tr
Tlearer Sicly No: 262368

DENGE Bagitasiz DENETI SERBEST MU KaSESEC! MaLl MUSAvIRLIK A,



EMAZARS

DENGE[E-OYEARS

Goriis

Goriigimiize gére finansal tablolar, Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi Bilyilme Amacgh Hisse
Senedi Emeklilik Yatrun Fonw’nun 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal durumunu ve aym tarihte
sona eren yila ait finansal performansm: ve nakit akislarini, “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na (bkz dipnot 2} uygun olarak ttim dnemli y8nleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliiklere {ligkin Rapor
6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu’nun (*TTK") 402’nci maddesinin dérdincd fikras: uyarmea, Fon'un 1
Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon i¢ tiiziifiniin finansal

raporlamaya iliskin hitkiimlerine uygun olmadigma dair nemti bir hususa rastlanmamstir.

TTE mn 402°nci maddesinin dérdiinetl fikras1 uyarinea, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar: yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

DENGE.E&GMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Aylin Beydemir, SMMM
Sorumiu Denetei

Istanbul, 31 Mart 2017

HORRIYET Mar. DR, CemiL BENGD Cao, Hax Is Merkezl Noz2 KiF Cadiavan 34403 Kadivrane - lsTannur
Ted: {0212) 226 5T 00 - Faks: {0212} 296 51 99 - denge@ mazarsdenge.com.tr - waavmazars.com.te
Ticarer Stele No: 262368

Bence Badimsiz DEnErI SERpEST MUHasiascl Mavl MOgavizLik AS.



Icindekiler:

Bagimsiz Denetim Raporu

Finansal Durum Tablosu (Bilango)

Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
Toplam Deder/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
Nakit Akig Tablosu

Finansal Tablolar Dipnotlan

Fiyat Raporu

i¢ Kontrol Sisteminin Durumuna flgkin Rapor
Varhklarin Saklanmasimna fliskin Rapor



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiytime Amach Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Geginis
31 Aralik 2016 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilango)
(Tiim tutarlar TL olarak g&sterilmigtir)

Dipnot

31 Arahk 31 Arahk
Referanslan 2016 2015
Varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 1.474 1.559
Teninata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 7vel2l 253.698 74.307
Ters Repo Alacaklan 7. 1.207.853 749.179
Takas Alacaklar 3 325.489 194.000
Diger Alacaklar dves 21.181 24.087
Finansal Varliklar 19 23.570.943 16.141.935
Teminata Verilen Finansal Varliklar -- --
Diger Varliklar - -
Toplam Varhklar (A) 25.470.638 17.185.067
Yitkitmlititlder
Repo Borglar - -
Takas Borglar S5veld 208.200 249.200
Krediler - .
Finansal Yiikiimiilikler -- -
Diger Borglar S5vel9 47.736 31.463
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri Hari¢) (B) 255.936 280.663
Toplam Degeri/Net Varlik Deferi (A-B) 25.214.702 16.904.404

[ligikteki notlar, by finansal toblotarin ayrilmaz bir pargasidir,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis
1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Ttim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot . 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslari 31 Arabk 2016 31 Arahk 2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri i2 18.140 16.466
Temettl Gelirler] i2 483,946 331.310
Finansa] Varlik ve Yitkiimlitliikiere
Hiskin Gergeklesmis Kar/Zarar 12 . 161.131 673.616
Finansal Varlik ve Yiikiimlillitklere
Hiskin Ger¢eklesmemis Kar/Zarar 12 (328.712) (2.626.084)
Net Yabanci Para Cevrim Fark:
Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12ve 13 32.089 27.684
Esas Faaliyet Gelirleri . 376.5%4 (1.577.008)
Yénetim Ucretleri 8 (465.763) (295.267)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri 8 (2.351) (1.788)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri 8 (4.470) (4.126)
Danismanlik Ucretleri . - -
Kuruol Ucretleri 8 (2.445) (1.491)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 8 (24.715) (24.630)
Esas Faalivetierden Diger Giderler Bvel3 {7.171) (6.387)
Esas Faaliyet Giderleri (506.917) (333.689)
Esas Faaliyet Kar/Zaran (130.323) {1.916.697)
Finansman Giderleri ' - -
Net Dionem Kar/Zarar (A) (130.323) (1.910.697)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden
Sintfiandirimayacaklar - --
Kar veya Zararda Yeniden
Semiflandurilacaklar - --
_Diger Kapsaml Gelir (B) ' - -
TOPLAM DEGERDE
ARTIS/AZALIS (A+B) (130.323) (1.910.697)

{lisikteki notlar, bu finansal tablolarin avrilmaz bir parcasidir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi

Emeklilik Yatirtm Fonu
Bagumsiz Denetimden Gegmis

I Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Ttm tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Dipnot 1 Ceak- 1 Ocak-
Referanslart 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
} Ocalk itibariyla Toplam Degeri
(D6nem Bag1) 0 16.904.404 10.483.770
Toplam Degerinde Artis/Azalis 10 (130.323) {1.910.697)
Katilma Pay: fhrag Tutar (+) 10 21.007.467 14.707.422
Katilma Pay1 lade Tutari (-) 10 {12.566.846) (6.376.091)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri
(Dénem Sonu) 25.214.702 16.904.404

Higikeeki notlar, bu finansal tablolarin ayriimaz bir parcasidir.
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Biiyiime Amach Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait Nakit Akig Tablosu
(Tum tutarlar TL olarak gésterilmistir)

Dipnot
Referanslan

1 Ocak-

31 Aralik 2016

1 Ocak-

31 Aralik 2015

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit
Alaslan

Finansal Varlik Ahnu ve Finansal
Yiiktimliilik ifasi fcin Yapilan
Odemeler

Finansal Varlik Satisindan Elde Edilen
Nakit

Tiirev Araglarin Alimina ve ifasma
fliskin Odemeler

Tiirev Araglardan Elde Edilen Nakit
Alinan Temettii

Alman Faiz

Faiz Odemeleri

Diger Nakit Girigleri/Cikiglar

isletme Faalivetlerinden Net Nakit
Alaslar

B. Finansman Faaliyetierinden Nakit
Alaslar

Katilma Pay1 [hraglarmdan Elde Edilen
Nakit

Katiima Pay fadeleri Igin Odenen Nakit
Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri

Ahnan Krediler

Diger Nakit Girigleri/Cikislan
Finansmar Faaliyetlerden Net Nakit
Alaglart

Yabane1 Para Cevrim Farklarimn
Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azahs
(A+B)

C. Yabanct Para Cevrim Farklarinin
Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki
Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net
Artis/Azahs (A+B+C)

D. Dénem Bag1 Nakit ve Nakit
Benzerleri

10
10

(7.757.674)

161.131

493.946
18.140

(1.176.858)

{8.261.315)

21.007.467
(12.566.846)

§.440.621

179.306

179.306

75.866

(8.665.316)

673.616

331.319
16.466

(641.777)

{8.285.701)

14.707.422
(6.376.091)

8.331.331

45,630

45.630

30.236

Diénem Senu Nakit ve Nakit
Benzerleri (A+B+C+D)

21

255,172

75.866

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolann ayrilmaz bir pargasidir,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocalkc 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (*TL"))

Fon Haklanda Genel Bilgiler

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Biylime Amacli Hisse Senedi Emeklilik Yatonm Fonu (“Fon™)
emeklilik yatirim fonudur.

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kuruca”) tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatwnn Sistemi Kanununun 15, maddesine dayandarak emeklilik sbzlesmesi cergevesinde alinan
ve katilimcilar adma bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarm, riskin dagitilmasi ve inangh

mitlkiyet esaslaring gire isletilmesi amaciyla 19 Aralik 2011 tarihinde Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Biiylime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu kurulmugtur.

Fon Kurucusu, Yéneticisi, Aract Kurum ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asa@idaki gibidir.
Kurnen:

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. _
Meclisi Mebusan Cad. No:15 34433 Salpazar / [stanbul

Ydnetici:

Is Portfsy Yonetimi A.S. _
Is Kuleleri Kule 1 Kat 7 34330 4. Levent / Istanbul

Aract Kuruni:

is Yatirum Menkui Degerler A.S. _
is Kuleleri Kule 2 Kat 12 34330 4. Levent / Istanbul

Saklavict Kurum:

istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. )
Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6, Sigli 34381 / Istanbul



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bityiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar1
(Birim - Aksi belirtilmedikece Tiirk Lirasy (“TL"))

Fon Haklanda Genel Bilgiler (Devami)

Kattlma belgesi, 31 Araitk 2016 tarihli birim pay degeri, fon topiam degeri / net varltk degeri ve
dolastmdali pay sayrsy

31 Arahk 31 Aralik

2016 2015
Fon toplam degeri (TL) 25.214.702 16.904.404
Ihrag edilen pay sayis1 (Adet) 1.000.000.000.000 1.000.000.000.000
Dolasimdaki pay sayist (Adet) 1.653.521.012 1.226.462.585
Kurucudaki pay sayist (Adet) -- -
Katilma belgesi birim pay degeri (TL/Pay) 0,0152 0,0138

Cikardpug katilma belgesi sayist ve dinem iginde safilan ve geri alinan katilma belgesi sayist

31 Aralik 31 Arahk

2016 2015

Dinem baginda dolagimdaki pay say:si 1.226.462.585 669.002.066
Satifan pay sayist 1.291.312.500 1.002.999.623
Geri dionen pay sayisi {864.254.073) (445.539,104)
Diinem sonunda dolasimdaki pay sayist 1.633.521.012 1.226.462.585

Fon siiresi ve tutar:

Fon siiresiz olarak kuruimustur,

Fon’un tutarr 10.000.000.000 TL dir. Fon 1.000.000.000.000 (bir trilyon) paya b&linmiistiir.
Fon poriféyiiniin yénetimi

Fon’un riskin dagitilmas: ve inangh miilkiyet esaslarina gére katilnmer haklarint koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarm saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kamunu (“Kanun™) uyarinca Axa
Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu™) sorumludur. Fon portfyii, Is Portfy Yonetimi A.S.
(Yénetici™) tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK™) diizenlemelerine uygun olarak yapilan
bir portféy yénetim stzlesmesi cercevesinde i¢ tilziik ve SPK’nin 13 Mart 2013 tarihii 28586 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatiim Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine {liskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik (“Y6netmelik™) hillkaimleri dahilinde yonetitir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL”))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)

Menkul kiymetlerin sigorta tutar

Fon'un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi (“Takasbank’)
tarafindan muhafaza edilmekte olup, s6z konusu kurnlug tarafindan sigortalanmaktadir. Fon adina
diizenleamis ayr: bir sigorta policesi yoktur. Sigorta policesi Takasbank’ta meydana gelebilecek
olan emniyeti suistimal, sahtecilil, lursizlik, tasima riskleri, her tiilii maddi hasar, kaybolma,
saklama riskleri sigorta kapsamindadir. ’

Yartirum Politikast
Fon’un yatwnn politikas asagidaki esaslart igermektedir:

Fon portfoyit en az %80'ini BIST de islem géren girketlerin hisse senetlerinden olugmakta, sernaye
kazanc: elde etmek hedeflenmektedir. Ulusal hisse senedi  piyasasindaki dalgalanmalardan
maksimum sekilde yararlanma hedef alimmaktadir. Fon portfoyiine likiditesi fazla, piyasa deZeri
yitksek, sektériinde gelecedi olan sirketlerin hisse senetlerini alarak sermaye kazanc: elde edilmesi
amacglanmaktadir,

Fon, kargilastirma Slelitiinti Fon'un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %90 BIST 30 Endeksi + %4
KYD O/N Repo Endeksleri Briit + %35 KYD TL Bono Endeksleri 91 Glin + %1 KYD | Ayhk
Gosterge Mevduat Endeksi’nden (TL) olugan portfGyiin getirisi olarak belirlemigtir.

Fonun yatirim stratejisi bant araliklar; %80-100 BIST de islem géren hisse senetleri, %0-20 devlet
i¢ borglanma senetleri, %0-20 vadeli mevduat ve %0-20 ters repo ve borsa para piyasas: islemleri
toplami olarak belirlenmistir.

Fon yduetim ficretleri

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un y6netim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsihgi ile smrhi olarak, Kurueu'ya, fon net varlik degerinin
giinliik %0,006'sindan (yiizbindealtr) [y1llik yaklagik %2,21 (yiizdeikivirgiilyirmibir)] olugan bir fon
isletim gideri kesintisi tahakkuk ettivilic ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafia iginde
Kurueu’ya ddenir,



Axa Hayat ve Emelklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait.
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Liras: ("TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar

Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Fon'un finansal tablolar SPK’min 6 Aralik 2013 tarih ve 40/1328 sayth toplantisinda belirlenen
finansal tablo formatlarina uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

TMS’ye Uygunluk Beyan:

30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete'de yaymnlanan “Yatirim Fonlarmimn
Finansal Raporlama Esasiarma [lligkin Tebligi® (II-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde
ylrlirliige girmek iizere yatinn fonlarmin finansal tablolarinm hazirlanmasinda Kamu Gézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (“KGK™) tarafindan yilriieliife konulimus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlan / Tirkive Finansal Raporlama Standartlart (“TMS/TFRS”) esas alinmas:
hitkiim altina ahnmig ve finansal rapor tanunt yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumbnluk
beyanlar ve portfty raporlars alinmistir,

fligikteki finansal tablolarin hazirfanmasmda Kamu Gézetimi Mubasebe ve Denetim Standartlarn
Korumu ("KGK™) tarafindan yiiriivliige konulmus olan Tiirkiye .Muhasebe Standartlan / TUrkiye
Finansal Raporlama Standartlars (“TMS/TFRS™) ile bunlara iligkin ek ve yorumiart (“TMS/TFRS™)
esas almmisgtir,

Fon, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarim hazwlanmasinda, Ttrk
Ticaret Kanunu (“TTK™), vergi mevzuati, KGK ve SPK dilzenlemelerini esas almaktadir. Finansal
tablolar, gergede uygun deZerleri ile g@sterilen finansal varlikiarin diginda, tarihi maliyet esas! baz
ahinarak Tiirk Liras: olarak hazirlanmistir, Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis
kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarmea dofru sunumun yapiimasi amaciyla gerekli diizeltme ve
siflandirmalar yansitilarak dilzenlenmistir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygnianmaswmdan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri
stiz konusu TMS/TFRS nin sayet varsa; gecis hitkkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye déniik
olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hitkminiin yer almadit degisiklikler muhasebe
politikasmda isteZe bagl yapilan dnemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar: geriye
doniik olarak uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolart yeniden ditzenlenmektedir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:

Cari dénemde, Fon'un finansal performansi, bilangosu, sunum veya dipnot agtkiamalarin etkileyen
herhangi bir standart veya yorum bulunmamaktadir. Bununla birlikte asagida cari dénemde gegerli
olup Fon’un finansal tablolarma etkisi olmayan standartlar ile hentiz yiiriirlige girmemis ve Fon
tarafindan da erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ve yorumlara iliskin detaylara yer
verilmistir.

2) Finansal tablolarda raporlanan tutarlart ve dipnotlan etkileyen TMS’de yapilan
degisiklikler

Bulunmamaktadir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amaclh Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar (Devami)

b) 2016 y:hindan itibaren gecerli olup, Fon’un finansal tablolarmi etkilemeyen standartlar,
meveut standartlara getivilen degisiklikler ve yorumlar

TFRS 11 Mitsterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi

{Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve fifa Paylar: Icin Uygulanabilir

) . Olan Yontemierin Agiklammast’

2011-2013 Dénenine Iligkin Yillik iyilestirmeler TFRS I*

TMS | (Degisiklikler) Agttiama Hitkiimleri® .

TFRS 10 ve TMS 28 Yatwunct Igletmenin {stivak veya Iy Ortakligina
Yaptigi Varlik Satiglart veya Katkilar: ~
Degigikiikier

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 Yatwun Igletmeleri: Konsolidasyon istisnasuun
wuvgularunast (TFRS 10 ve TMS 28 'de Degigiklik)

TMS 16 ve TMS 4] (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar ve Taransal Faalivetler:
Tagpucr Bitkiler (Degisiklikier)

TMS 27 Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS

27 'de Degisikiik)
2012-2014 Dénemine Hliskin Yiflik lyilestimmeler TFRS 5, IFRS 7 TS 34, IMS 197

TFRS 14 Diizenlemeye Dayalr Erteleme Hesaplart

31 Arabk 20135 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibarven gecerlidir.
} Ocak 2016 tarihinden sonra haslayan hesap dénemlerinden itibaren gecertidir.

TFRS 11 — Mitsterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisildikler)

TFRS 11, faaliyeti bir igletme teskil eden miisterek faaliyetlerde ortaklik payr edinimi muhasebesi
ile ilgili rehiberlik etmesi icin deBistirilmistir, Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri'nde
belirtildigi gsekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir miisterek faalivette ortaklik payi edinen
isletmenin, bu TFRS’de belirtilen rehberlik ile ters diigsenler harig, TFRS 3 ve diger TFRS’lerde yer
alan igletme birlesmeleri muhasebesine iligkin tiim ilkeleri uygulamasint gerektirmektedir. Buna ek
olarak, edinen igletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS’lerin gerektirdigi
bilgileri agiklamalidir,

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylari icin Uygulanabilir Olan
Yontemlerin A¢iklanmasi

Bu degisiklik, maddi duran varliklar i¢in bir varh@m kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden
elde edilen gelire dayali amortisman yéuteminin kullanilmasmin uygun ohnadidima agikhk
getirirken, aksi ispat edilene kadar hukuken gecerli ngdrii olan ve yalnizea maddi olmayan duran
bir varh@m gelir Slelimii olarak ifade edildidi nadir durumlarda ya da maddi olmayan duran
varltktan elde edilen gelir ile ekonomik faydalarin birbiriyle yakindan iligkili oldugunun
kanitlandift durwmlarda maddi olmayan duran varliklar igin bir varh@in kullanimi sonucunda
olugan faaliyetlerden elde edilen gelire dayall itfa yduteminin kullanidmasmm uygun olmadigs
goriigiing de ileri sthrmiistiir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birint - Aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi ("TL"})

Finansal Tablolarm Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar (Devam)

Bu degisiklik ayrica bir varhi@n kullamlmas: sonucunda itretilen bir kalemin gelecek dédnemlerde
satig fiyatinda beklenen diistislerin bir varligin, teknolejik ya da ticari bakundan eskime beklentisini
isaret edebilecegi ve sonrasinda varliga iligkin gelecekteki ekonomik faydalarda diigligiin gBstergesi
olabilecedi konusuna deginen agiklamalara da yer verir.

TMS 16 Maddi Duran Varhklar ve TMS 41 Tammsal Faaliyetler: Tasiyic: Bitkiler
(Degisiklikler)

TMS 16°da, “tagiyrer Dbitkiler™in  muhasebelestirilmesine iliskin  bir degisiklik  yapilmistir.
Yaynlanan degisiklikte iziim asmasi, kauguk agaci ya da hurma agac: gibi canli varhk smifindan
olan tagiyici bitkilerin, olgunlasma déneminden sonra bir dénemden fazla Uirlin verdigi ve isletmeler
tarafindan iiriin verme &mril siiresince tutuldu@u belirtilmektedir. Ancak tastyict bitkiler, bir kere
olguniastiktan sonra Gnemli biyolojik déniigimden geemedikleri igin ve iglevleri imalat benzeri
oldugu i¢in, degisiklik tasiyic bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsammda muhasebelestirilmesi
gerektidini ortaya koymakta ve “maliyet modeli” ya da “yeniden de@erleme modeli” ile
degerlenmesine izin vermektedir. Tasiyier bitkilerdeki firlin ise TMS 41°deki satis maliyetleri
diiglilmiis gercege uygun defer modeli ile muhasebelestirilecektir. Dedisiklik Fon i¢cin gegerli
degildir ve Fon'un finansal durumu veya performans: fizerinde etkisi olmayacaktir,

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yontemi (TMS.27’de Degisiklik)

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK}, isletmelerin bireysel finansal
tablolarinda bagh ortakhilar ve igtiraklerdeki yatirnniarnin muhasebelestiriimesinde 6zkaynak
yinteminin kullanimast secenegini veniden sunmak icin TMS 27'de degisiklik yapmistir. Buna
goire igletmelerin bu yatwomlari:

+ maliyet dederiyle

= TFRS 9 uyarinca

veya )

» TMS 28’de tamimlanan tzkaynak yontemini kullanarak muhasebelestinmesi gerekmektedir,
Isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatim kategorisine uygulamasi gerekmektedir.
Degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansr lizerinde etkisi
olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimer Isletmenin Istirak veya Is Ortaklifima Yaptg: Varlik Satiglar
veya Katlalar — Degisiklikler

TFRS 10 ve TMS 28°deki bir istirak veya is ortaklifima verilen bir bagl ortakhgm kontrol kaybin
ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizhigr gidermek igin TFRS 10 ve TMS 28°de degisiklik
yapmustir. Bu degisikiik ile bir yatimmer ile igtirak veya i§ ortakhi§ arasmda, TFRS 3°te
tammlandif sekli ile bir isletme tegkil eden varliklarn satisi veya katkisindan kaynaklanan kazancg
veya kayiplarm tamaminin  yatirumer tarafindan  wuhasebelestirilmesi  gerektiii  agikliga
kavusturulmustur, Eski bagli ortaklikta tutulan yatirmun gergede uygun degerden yeniden
dlelilmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatwimeilarin o eski bagh
ortakliktaki paylar Slctsiinde muhasebelestirilmelidir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amaclh Hisse Senedi Emekiilik Yatirim Fonu

1 Ocale 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar ’
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"})

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (Devamz)

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatitm Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin nygulanmas
(TFRS 10 ve TMS 28'de Degisildik)

Subat 2015°de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatinm igletmeleri
istisnastiin uygulammast sirasinda ortaya cikan konulan ele almak icin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS
28°de degisiklikler yapslmustir,

2011-2013 Dénemine fliskin Yillik fyilestirmeler

TERS 1: Bu degigiklik isletmenin TMS’yi ilk defa uygulamasi durumunda TMS’lerin hangi
versiyonlarmin kullanilacag konusuna agiklik getirir,

TMS 1 (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri

Bu degisiklikler; finansal tablo hazirlayicilarmun finansal raperlarim sunmalarma iliskin olarak
farkinda olunan zorunluluk alanlarinda dar odakli iyilestirmeler icermektedir.

2012-2014 Dénemine Iligkin Yillil Tyilestirmeler

TFRS 5: Sanig amagh elde tutulan bir duran varligin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan duran
varhga simuflandif) ya da tam tersinin oldugu durumlara ve bir varligin ortaklara dagitim amaciyla
elde tutulan olarak simflandirimasma son verildigi durumlara iliskin ilave agiklamalar
getirmektedir.

TFRS 7: Bir hizmet szlesmesinin devredilen bir varhm devami olup olmadifi ve ara donem
finansal tablo agiklamalarindaki mahsuplastinna iglemi konusuna netlik getirmek amaciyla ilave
bilgt verir.

TMS 34: Bilginin ‘ara dénem finansal raporda bagka bir boliimde’ agiklanmasma agiklik
getirmektedir.

2012- 2014 Dénemine iliskin Yillik Iyilestirmeler TMS 19 standardiun da ilgili yerlerinde
degisikliklere yol agmugtir.

TFRS 14 Diizeniemeye Dayah Erteleme Hesaplan

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Ertelemme Hesaplar: standard: uyaimnca Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlaring ilk defa uygulayacak bir isletmenin, belirli degisiklikler dahilinde, ‘diizenlemeye
dayalr erteleme hesaplarini” hem TFRS'lere gére hazirlayacad ilk finansal tablolarmda hem de
sonraki dénem finansal tablolarinda dnceki dénemde uyguladigs genel kabul gbrmiis muhasebe
standartlarina gbre muhasebelestirmeye devam etmesine izin verilir.

TFRS 14, TFRS | standardinm da ilgili yerlerinde degisikiiklere yol agmugtir,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amaclh Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocalk 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Livast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar (Devami)

¢) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile Fon tarafindan erken uygulamasi
henimsenmemis standartlar ile meveut Onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Fon, heniiz yiirlirliige girmemis asagidaki standartlar ile meveut onceki standartlara getirilen
asagidaki degisiklik ve yorumlar heniiz uygulamamigtir:

TFRS 9 Finansal Araglar
TFRS 15 Miisteri Sbzlesmelerinden Hastlat ¢

" Ocak 2018 tarihinden sonra baslayan hesap ddsemlerinden iibaren gegerlidir,

TFRS 9 Finansal Araclar

Kamu Gozetimi Kurumu ("KGK™) tarafindan 2010°da yaymlanan TFRS 9 finansal varlsklarm
siiflandinimas: ve élglimii ile ilgili yeni zorunluluklar getirmektedir. 2011 de degisiklik yapilan
TFRS 9 finansal yikimiiliiklerin siniflandirilmas: ve 8lgiimii ve kayitlardan cikarilmasi ile ilgili
degisiklikleri icermektedir, '

KGK tarafindan Ocak 2017'de yaynnlanan TFRS 9 standardinm revize edilmis versiyonu a)
finansal varliklarm deger diigiikligii gereksinimleri ve b) "gercege uygun deger farki diger kapsamli
gelir tablosuna yansitilan finansal yitkiimlilikler" ile yaymmlanan siiflama ve dlglim
gereksinimlerine getivilen smirh degislikleri icerir,

TFRS 9, | Ocak 2018 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde uygulanir,
Ik vygulama tarihi 1 Subat 20135 tarihinden &nce olmak sartiyla, erken uygulamaya izin
verilmektedir.

TERS 9 ve TFRS 7 (Degisildikler) TFRS 9 ve Gecis Actklamalari igin Zorunlu Yiiriirlitk
Tarihi

TFRS 9'un zorunlu uygulama tarili § Ocak 2018 tarihinden dnce plmamak kaydiyla ertelenmistir.

S6z konusu standart, dedisiklik ve iyilestirmelerin Fon'un finansal durumu ve performans
tzerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 15 Miigteri Sozlesmelerinden Hasilat

| Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilitk raporlama dénemierinde gegerlidiz.
TFRS 15 standardina gore ancak aga@idaki sartlann tamaminm kargifanmas: durumunda,
milgteriyle yapilan bir s6zlesme bu Standart kapsaminda muhasebelestirilebilir:

s Miisteri s6zlesmelerinin tanimlanmast

o Satis stzlesmelerindeki performans ylikitmliitikierinin tespit edilmesi
#[slem bedelinin belirlenmesi

o SHzlesmelerdeki islem bedelini performans yiikiimliiklerine dagitiimasi

o Sirket performans yiikiimliiliiklerini yerine getirdiginde gelir kaydedilmesi



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar (Devanm)

S8z konusu standart, degisiklik ve iyilegtirmelerin Fon'un finansal duronu ve performans tizerinde
etkisi olmayacaktur,

d) Uluslararast Muhasebe Standartlar Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yaymnlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asafida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler
UMSK tarafindan yaymlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yiirtirlige girmemistir. Fakat
bu  yeni standartlar, yorumlar ve deBisiklikler heniiz KGK tarafindan  TFRS'ye
uyarlanmanustirfyayinlanmanstir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmazlar, Sirket
finansal tablolarnda ve dipnotlarda gerekli degisikiikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de
yilriirliige girdikten sonra yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirmmer isletmenin Istirak veya Is Ortakhgma Yaptign Varhk Satglar
veya Katkilar: -Degisikdik

UMSK, ozkaynak yéntemi ile ilgili devam eden arastuma projesi ¢iktiarma bagh olarak
degistiribnek ftizere, Arvalsk 2015 t¢ TFRS 10 ve TMS 28°de yapilan soz konusu degisikliklerin
gecerlilik tarihini sliresiz olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Yillik Iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekeeleri'nde agiklandigi {izere, itzerlerinde faiz orami belirtilmeyen kisa vadeli ticari
alacak ve borglar, iskonto etkisinin Gnemsiz oldudu durumlarda, fatura tutarindan
gosterilebilecektir. Degisikiikler derhal uygulanacaktsr,

Yallik Iyilestivmeler - 2011~2013 Dénemi

UFRS 16 Kiralama Islemleri

UMSK Ocak 2016°da UFRS 16 “Kiralama Iglemleri™ standardim yaymlanmistir. Yeni standart,
faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama ayromin ortadan kaldirarak kiract durumundaki sirketler
igin birgok kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasumn gerektirmektedir. Kiralayan
durumundaki sirketler i¢in muhasebelestirme biiyitk Slgiide degismemis olup faaliyet kiralamas ile
finansal kiralama arasmdaki fark devam etmektedir, UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili
Yorumlarn yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
gegerlidi,. UFRS 15 “Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat™ standardr da
uyzulandig siirece UFRS 16 igin erken uygulamaya izin verilmektedir, Fon, standardin finansal
durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartiart (Devami)

UMS 12 Gelir Vergileri: Gercekleymemis Zavarlar igin Ertelenmis Vergi Varhklarinimn
Muhasehelestirilmesi (DeZisiklikler) '

UMSK Ocak 2016°da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yaymlamistir. Yapilan
degisiklikler gercege uygun deferi ile éleililen borglanma araclarma iliskin ertelenmis vergi
muhasebelestirilmesi konusunda agiklik getirmektedir. Degisiklikler; gerceklesmemis zararlar igin
ertelenmis vergi varliklarmm muhasebelestirilmesi hilkiimleri konusunda, uygulamadaki meveut
farklihklar gidermeyi amaglamaktadn. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yilhk
hiesap donemleri i¢in geriye donik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir,
Ancak, dedisikliklerin ilk kez uygulandizi donem, karsilastirmali sunulan ilk dénemin agilis
tzkaynaklarindaki etki, agilis gecmis yillar karlary/zararlan ve diZer dzkaynak kalemleri arasinda
ayristinimadan, agihs gecmis yillar karlan/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger
ozkaynak kaleminde) muhasebelestirilebilecektir. Fon bu muafiyeti uygulamasi durumunda,
finansal tablo dipnotlarmda agiklama yapacaktir. Degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon’un
finansal durumu veya performansi izerinde etkisi olmayacaktir.

UMS 7 Nakit Akis Tablolar: (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016°da, UMS 7 MNakit Akig Tablolar standardinda degigikliklerini yaywmlamstir,
Degisiklikler, sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan
bitgilerin iyilestirilmesi igin UMS 7'ye agitkhik getirilmesini amaglamaktadir. Dipnot
agiklamalarmdaki iyilestirmeler, sirketierin finansal borclarindaki degisiklikler igin  bilgi
saglamasint gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yiflik hesap
dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sivket’in bu degigiklikleri ilk
kez uygulamasinda, onceki donemlere iligkin karsilastirmalr bilgi sunulmasma gerek yoktur.
Degisiklik Fon igin gegerli de&ildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi
olmayacaktir.

UFRS 2 Hisse Bazh Odeme Islemlerinin Siuflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

UMSK Haziran 2016°da, UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degigiklikler yaymlamistir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli ddeme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektidi ile ilgili
UFRS 2’ye agikhk getirilmesini  amaglamaktad.  Degisiklikler asa@idaki  konularmn
muhasebelestirilmesini kapsamaktadir; a. nakit olarak ddenen hisse bazh ddemelerin dlgiimiinde
hakedis kosullarimin etkileri, b. stopaj vergi yitkiimliitiikleri agisindan net mahsup 8zelligi bulunan
hisse bazh ddeme iglemnleri, ¢. iglemin niteligini nakit olarak &denen hisse bazli iglemden ézkaynaga
dayali hisse bazli igleme dontistiiren hiikiim ve kosullardaki degisiklikler. Degisiklikler, 1 Ocak
2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Degisiklik Fon i¢in gegerli degildir ve Forn’un finansal durumu veya performans:
tizerinde etkisi olmayacaktir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkive Finansal Raporlama Standartiari (Devam)
UFRS 4 Sigorta Stzlesmeleri (Degisiklikler)

UMSK Eyliil 2016°da, UFRS 4 ‘Sigorta Sézlegmeleri® standardinda degisiklikler yayunlanugtir,
UFRS 4'de yapilan degisiklik iki farkly yaklasim sunmaktadir: ‘Grtitk yaklasim® ve “erteleyici
yaklasiny'. Yeni degistirilmis standart:

a. Sigorta sozlegmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sdzlesmeleri standards
yayimmlanmadan &nce UFRS 9 Finansal Araclar standardimin uygulanmasmdan olusabilecek
dalgalanmay) kar veya zarardan zivade diger kapsamli gelirlerde muhasebelestirme hakk
saglayacaktir, ve

b. Faaliyetleri aZirhkl: olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere UFRS 9 Finansal Araclar
standardmi istege baglh olarak 2021 yilina kadar gegici uygulama muafiyeti getirecektir, UFRS 9
Finansal Araglar standardim uygulamayi erteleyen igletmeler halihazirda var olan UMS 39
‘Finansal Araclar’ standardim uygulamaya devam edeceklerdir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yulik hesap donemleri igin uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin, Fon’un finansal durumu veya performansi
fizerinde etkisi olmayacaktir,

UMS 40 Yatuim Amach Gayrimenkuller: Yatirim Amachh Gayrimenkallerin Transferleri
(Degisiklikler)

UMSK, UMS 40 “Yatinm Amagli Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yaymlamistir. Yapilan
degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirim amagh gayrimesntkul’ tammina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarn
mevcut olmasina bagh oldugunu belirtmekiedir, Degisiklikler, ] QOcak 2018 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir, Erken uygulamaya izin verilmektedir. De@isikligin,
Fon’un finansal durummu veya performansi {izerinde etkisi olmayacaktsr.

UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanci para cinsinden alman veya yapilan avans ddemelerini kapsayan islemlerin
muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir. Bu yorum, ilgili varhigin, gider veya gelirin
ilk mubasebelestiriimesinde kullanilacak dviz kurunun belirlenmesi amaci ile islem tarikini,
igletmenin avans alimi veya 8demesinden kaynaklanan parasal oimayan varlik veya parasal olmayan
yitktimlitklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir, Isletmenin bu Yorumu gelir
vergilerine, veya diizenledigi sigorta policelerine (reasiirans poligeleri dahil) veya sahip oldugu
reasiirans poligelerine uygulamasina gerek yoktur, Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir, Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon
igin gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS Yillik Iyilestirmeler — 2014-2016 Dinemi

UMSK, asafida belirtilen standartlar degistirerek, UFRS Standartlart 2014-2016 dénemine iligkin
Yullik lyilegtirmelerini yaymlamistir:
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi '
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtibnedikge Tiirk Liras: (“TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna fliskin Esaslar (Devaim)

Yeni ve Revize Edilmis Titrkiye Finansal Raporlama Standartlarn (Devam)

o UIRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarimin {1k Uygulamasi”: Bu degisiklik,
bazi UFRS 7 agiklamalarnm, UMS 19 gegis hilkiimlerinin ve UFRS 10 Yatium Igletmeleri’nin kisa
donemli istisnalarnu kaldwmistir, Degisikiik, I Ccak 2018 ve somasmda baslayan yithk hesap
dénemleri igin uygulanacaktr,

oUFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin Aciklamalar™ Bu degisiklik, isletmenin,
UFRS § Satig Amacgh Elde Tutulan Duran Varhidar ve Durdurukan Faaliyetler uyarinca satig amagh
olarak simiflandirtlan ya da elden ¢ikarilacak varlik grubuna dahil olup satis amach olarak
siniflandiriian bagl ortakitk, istirak veya ig ortakliklarindaki paylan icin ozet finansal bilgileri
agiklamas: gerekmediZine agiklik getirmektedir. Degisikiik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan
yilhik hesap donemleri icin uygulanacaltir.

¢UMS 28 “Istiraklerdeki ve s Ortakhiklarindaki Yatirimlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakhZmdaki yatirin, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayl: olarak
ya da bu isletmelerce dofrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakhimdaki
yatirimlaruie UFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gercede uygun defier farky kir veya zarara
yansitilan olarak dlgmeyi secebilmesinin, her istirak veya is ortaklifuun ilk muhasebelestirilmesi
strasinda gecerli olduguna agikhik getirmektedir. Degisiklik, | Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilimektedir,

Degisiklik Fon icin gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performans: tizerinde etkisi
olmayacaktir.

Onemli Muhasebe Polifikalarimin Ozeti

Uygulanan belli basit muhasebe prensipleri

Genel:

Fon'un finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK™) 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatwim Fonlarmun Kurulug ve Faaliyetlerine [liskin Esaslar
Hakkinda Y&netmelik hiikiimleri ile emeklilik yatirim fonlari tarafindan finansal tablo ve raporfarm
hazirlanip sunulmasma iligkin ilke ve kurallarina uygun olarak hazirlanmaktadir. Ilgili ilke ve
kuraltar Fon’un finansal tablolanimin hazirlamginda 30 Arahk 2013 tarihli 28867 sayili Resmi
Gazete'de yayinlanan, II-14.2 sayih Yatim Fonlarmn Finansal Raporlama Esaslarma lligkin
Tebligi ve bu teblife degisiklik getiren tebligleri de icermektedir.

Fon muhasebe kayitlarnn ve yasal finansal tablolarim TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu, SPK’nin
yaymlamig oldudu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’na nygun olarak hazirlamaktadir. Bu finansal
tablolar tarihi maliyet esasma gére tutulan yasal kayitlarin emeklilik yatirim fonlan igin KGK
tarafindan yayimlanan TMS/TFRS ile bunlara iligkin ek ve yorumlara uygunluk agismdan gerekii
diizeltme ve siniflandinmalar yansitilarak diizenlenmistir,

Finansal tablolarin hazirfanmasinda izlenen 8nemli muhasebe politikalar: asagida tzetlenmistir:

16



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bityiime Amaclt Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birint - Aksi belivtilmedikce Tiirk Lirast ("TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna Diskin Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarmm Qzeti (Devani)

Finansal araglar:

Finansal varliklar “gercefe uygun deger farlu kir veya zarara yansitilan finansal varliklar™ ve
“alacaklar” olarak simflandirihy.

Gergege uygun defer farks kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda simflandinlan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yoitemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir,

Etkin faiz ydntemi:

Btkin faiz yontemi, finansal varliZmn itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iliskili oldugu déneme dag@itilmas) yontemidir. Etkin faiz orami; finansal aracm beklenen dmurti
boyunca veya uygun ohmas durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek talunini
nakit toplaminumn, ilgili finansal varligm tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir,

Gergege uygun deger fark: kdr veya zarara yansiilon finansal variiklar:

Gergege uygun deger, piyasa katilimeilar arasinda dlciim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir, Bir finansal varhk kisa vadede
elden ¢ikarlmasi amaciyla edinildigi zaman séz konusu kategoride smiflandinhr. Almi-satim
amach finansal varliklar kayda alimmalariny izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri lizerinden
degerlenir. Alim-satim amach menkul kiymetlerin gercege uygun degerindeki degisiklik sonucu
ortaya cikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “Fipansal
varhik ve yiikiimliilitklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar™ da yansitihr. Ahm-satun amacli finansal
varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satig yoluyla gerceklesen ka/zarar, kar veya
zarar ve diger kapsamll gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varhk ve yitkiimliltitklere
iligkin gercekiesmis kar/zarar™ a dahil edilmistir. [lk muhasebelestinne sirasinda, isletme tarafindan,
gergefe uygun deger fark: kdr veya zarara yansitilan olarak snuflanan finansal varhiklar alim satim
amach olmayan tzkaynafa dayali kiymetler ve borglanma araglarn igermektedir.

Sézkonusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi tzere Fon'un risk ySnetim veya
yatwm stratejisi ¢ergevesinde gercege uygun deger esas alimarak yonetilen ve performanslary buna
gire degerlendirilen bir portfbytin parcast olan varliklar olmalart nedeniyle ilk kayda alimlarindan
gercede uygun deder fark: kir veya zarara yansitilan olarak siniflanan varlillardir.

Alacaklar/ Borglar:

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gtrmeyen ticari ve diger alacakiar bu
kategoride suuflandirtlw, Takas alacaklam normal yoldan satis islemlerinde satis s@zlesmesi
yapilms ancak teslim edilmemis menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir. Takas borglan
raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi yapiinug ancak
teslim alinmamis menkul kiymet alimiarma iliskin olan borclardir.

Alacaldar ve borglar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti lizerinden deger
diistiklfigli diigiilerek gosterilir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bityiime Amacli Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar1

(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Diger finansal borgiar

Bu kategoride alim-satum amacl olarak siiflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir, Diger
finansal yiikiimlfiilikkler ilk kayda alimdan somra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa edilmis
maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Finansal araciarm gergege uygun degeri:

Gercege uygun deger, zorunlu satig veya tasfive diginda taraflarm nizasi dahilindeki bir islemde, bir
finansal aracin alun satiminin yapilabilecedi tutardir. Finansal varlik ve yiikiimliiliklerin gercege
uygun degeri belirlenmesinde; i) borsada islem gérenler deferteme giiniinde piyasada iglem gdren
varlildarin kapanis seansi fiyatlan veya kapams seansinda fiyati olugmayanlar igin bir Snceki
seansin agirhikl ortalama fivat ile; i) borsada iglem gornekle birlikte dederleme giiniinde borsada
ahim-satima konu olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, ters repo ve repolar son
iglem gliniindeki i¢ verim orant ile; ii} borsada islem gormeyen finansal varlik ve yiikitmlitkler ile
tiirev finansal araglar KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alimarak degerlenir.

Sanis ve geri ahg anlagmalar: ve finansal vartikiarm degerlerin Gdiing verilmesi iglemleri:

Geri satun taahhiidit ile alinmis menkut kiymet (“Ters repo™) iglemieri finansal durum tablosunda
“Ters repo alacaklan™ kalemi altinda muhasebelegtirilmektedir. Ters repo anlagmalan ile belirlenen
alum ve geri satum fiyatlan arasindaki farkm ddneme isabet eden kismi icin “etkin faiz (ic verim)
oran1 ydntemi ne gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda “faiz gelirleri™ kalemi altinda muhasebelestirilimektedir,

Repo stzlesmesi karsiligi elde edilen fonlar pasifte “Repo borglar™ hesabinda
muhasebelestirilmekte ve ilgili repo antagmalar ile belivtenen satim ve geri alim fiyatlar arasmdaki
farkin doneme isabet eden kismi igin etkin faiz orami ydntemine gdre gider reeskontu
hesaplanmaktadir,

Gelir ve Giderler
Fuaiz gelirferi/ giderleri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasma gdre muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatmm araclarimn
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasima gbre
degerlenmelerini kapsar.

Finemsal varlik ve yitkimiilikiere iliskin gergeklesmis/gerceklesmemis karfzarar

Fon portfdyiinde bulunan finansal varlildar, alim ve satimi, Fon paylariun alun ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapidildar: giin itibariyla (islem tarihi)
muhasebelestiritir. Foi'dan satilan bir finansal varlik satis giinit degeri (alig bedeli ve satig giiniine
kadar olugan defer artis veya azaliglar toplami) fizerinden ilgili varlk hesabina alacak kaydedilir.
Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinm borg bakiyesinin, ilgili finansal
varhgin birim sayisma béliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutare ile satig glinli degeri arasinda bir
fark olustufu takdirde bu fark “Menkul kiymet satig karlan™ hesabina veya “Menkul kiymet satis
zararlar hesabina kaydolunur.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bityiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocal 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait-
Finansal Tablolar Dipnotlart
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tivk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Satilan finansal varh@a iliskin “Fon paylar deger artis/azalis™ hesabiumn bakiyesinin ortalamasina
gore satlan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikanlarak “Gergeklesen deZer
artiglar/azahiglar™ hesaplarna aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamli gelir
tablosunda netlestirilerek “Finansal Varhk ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar”
hesabinda, Menkul kiymet alini satimina ait aracilik komisyonlart da alim ve satun bedelinden ayn
olarak “Komisyon ve Diger {sletim Ucretleri” hesabinda izlenir.

Temettii gelirleri

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugn
zaman kayda alinr,

Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasma gire muhasebelestiriimektedir,

Fon Paylari:

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden &denmesi sartiyla katilimcmm bireysel
emeklilik hesabina aktarihir. Bir payin dederi Fon net varlik deferinin dolasimdaki fon paylarinmin
kapsadigi pay sayisma bdllinmesiyle elde edilir.

Fon Pay Degerinin Hesaplanmasi ve Iglem Esaslar:

Fon paylan, temsil ettigi deferin tam olarak nakden odenmesi sartiyla katilimcimn bireysel
emeklililk hesabma aktarilir. Fonun pay degeri. net varhk degerinin dolagundaki pay sayismna
bolimmesiyle elde edilir, Pay sayisimn hesaplanmasinda kilsurat iglemlerinin séz konusu olmas:
halinde, ii¢ basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir, Belirlenen esaslara
gBre hesaplanan pay degeri. sirketin internet sitesinden katilimeilara duyurulur.

Degerleme her is giind itibariyla yapilw, “Fon Portféy Degeri™ (finansal varlikiar) portfoydeki
varliklarin degerlerinin toplamidir. Giin sonu itibariyla varsa portfoydeki hazir degerler ve alacaklar
fon portféy degerine eklenirken, borclar diigiilerek fonun net varlik degeri hesaplanir. Fon’un pay
degeri giin sonunda fonun toplam degeri/net varhik degerinin dolasimda toplam dederi/olan pay
sayisina béliinmesi ile hesaplanr,

Fivatiama Raporuna Hliskin Fon Portfoy Degerleme Esaslar:

- Portfoydeki varhklarin degeri agagidaki esaslara giire tespit edilir;

(@) Porrﬁ:_ye alman varhklar alm fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varhiklarm
alum fryat: satin alma gliniindeki yabanc: para cinsinden degerinin TCMB: déviz satig kuru ile
¢arpilmas) suretiyle bulunur.

(if) Ahg tarihinden baglamak {izere portfdydeki varhiklardan;

a} Borsada islem gbrenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agulikh ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapams seansi uygulamasi bulunan
piyasalarda iglem g@ren varhklarin degerlemesinde kapanis seansinda olugan fiyatlar,

kaparnis seansinda fivatin olugmamas: duramunda ise borsada olusan en son seans
agirlikh ortalama fiyatlar kallamlr.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: ("TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)
Fiyatlama Raporuna Iliskin Fon Portfdy Degerleme Esaslart (Devainij

b) Borsada islem gdrmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satuna konu olimayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; %org:fanma araglary, ters repo ve repolar son
islem gliniindeki i¢ verim oran: ile degerlenir.

¢) Fon katilma paylar, degerleme giinfi itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak
degerlenir.

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz oran: kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir, )

e) Yabaner para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanet para igin belirlenen
déviz alis kuru ile degerlenir.

f)  Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varhklar da portféy degeri tablosunda
gBsteriliv. Bu varliklar teminatm tiirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar cercevesinde
degerlenir.

g) Borsa dist repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatii en dogru yansitacak sekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

h) (a) ila (g} nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslary, yazili karara baglanir.

) {g) ve (h) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun yénetim
kurutu tarafindan alinir,

iif) Endeks fonlarn portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsammnda bulunan
varhiklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (ii) bendinde belirtilen
esaslar gercevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve ytikiimiiliikleri, KGK tarafindan yayunlanan TMS/TFRS dikkate almarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiiktimlillitkleri TCMB tarafindan ilgili
yaﬁaucx para igin belirlenen doviz satig kuru ile garpibmas: suretiyle degerlenir,

Vergi

Fon, Tirkiye'de kwrulmug emeklilik yatnim fonu oldugundan ilgili mevzuat uyarinca Fon'un
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar kurnmlar vergisinden istisna edilmistir.

Menkul Kiymerilerin Muhafazas:
Fon portfoyiindeki variiklar bir sézlesme gergevesinde Takasbank nezdinde saklanmaktadir,

Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonuglan. Fon’un fonksiyonel para birimi olan ve finansal
tablolar igin sunum para birimi olan Tiirk Liras: (*TL") cinsinden ifade edilmistir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast ("TL”"))

Finansal Tablolarim Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Onemli Muhasebe Degerlendirme, Talmin ve Varsaymmlan

Finansal tablolarm hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyla raporlanan varlikiar ve
vitkiimliiliiklerin tutarlarim, sarta baglt varlikiarm ve yitkiimliiliklerin agiklamuasu ve hesap
dénemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarin etkileyebilecek talunin ve varsayunlarm
kullanilmasim gerektirmektedir, Bu talimin ve varsayunlar, Fon yéunetiminin mevout olaylar ve
isiemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasmna ragmen, fiili sonuclar varsaymmlardan farkhlik
gosterebiiir,

Boliimlere Gore Raporlama

Fon'un faaliyeti ve faaliyet alam tek bir faaliyet bolimil olarak kabul edilmekte olup béliimlere
gbre raporlama uygulanmamaktadir.

Nliskili Taraf Agtklamalari
Fon’un kurucusu Tirkiye'de kurulimusg olan Axa Hayat ve Emeklilik A.S. dir,
Yénetim iicretleri

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un ybnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donamim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsiligi ile smurh olarak, Kurucu'ya, fon net varbik dederinin
glinlitk %0,006"indan (yilzbindealt) fyithik yaklasik %2,21 (yiizdeikivirgiilyirmibir)] olusan bir fon
istetim gideri kesintisi tahakkuk ettirilic ve bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde
Kurucu’ya 6denir.

Fon ile Kurucu arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar agagida agiklanmistir,

31 Aralik 31 Arahk

iligkili Tarafa Borglar 2016 2015

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon yonetim iicreti) (Dipnot 5) | 45912 30.774 -
31 Arahk 31 Aralik

[ligkili Taraftan Alacaklar 2016 2015

Axa Hayat ve Emeklilik A.$. (Gider asimindan iade alacaklar)

{Dipnot 5) ) 21.181 24,087
1 Ocak- 1 Ocak-
P . . X 31 Aralik 31 Aralik
Digkili Taraf ile Yapilan Islemler 2016 2015
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon ybnetim giderleri) (465.765) (295.267)
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider agimindan iadeler)
(Dipnot 13) ) 21.181 24.087
Toplam (444.584) {271.180)




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilimedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Alacak ve Borglar

31 Aralik 2016 ve 2015 tavibleri itibarryla alacak ve borglanin detays asafidaki gibidir:

31 Arabik 31 Aralik
Alacaklar 2016 2015
Menkul kirymetler satim alacaklan 325489 194.000
Gider agimmdan iade alacaklar (Dipnot 4) 21.181 24.087
Toplam Alacaklar 346.670 218.087

31 Arahk 31 Arahk
Borglar 2016 2015
Takas borclan 208.200 249.200
Odenecek fon ydnetim ticretleri (Dipnot 4) 45.212 30.774
Odenecek aracilik komisyonu giderleri 224 186
Pay ¢ekime 31 31
Diger 2.269 472
Toplam Borglar . 255.936 280.663

Borclanma Maliyetleri

Bulunmamaktadir (31 Arahik 2013: Bulunmamalktadir),

Karsihklar, Kosullu Varlik ve Borglar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Fonun 253.698 TL (31 Aralik 2015: 74.307 TL) tutarmda VOB
nakit teminat1 bulunmaktadir.

31 Arahk 2016 tarihi itibarryla, Fon'un ters repo islemlerinden kaynaklanan 1.297.853 TL tutarinda
geri deme taalihlidi bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 749.179 TL}. Bu islemlerin nominal karsiliis
1.297.000 TL dir (31 Arahk 2015 : 749.000 TL).



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi ‘
Biiytime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

| Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtitmedikge Tiirk Liras: (“TL"))

8. Niteliklerine Gore Giderler

1 Ocak - 31 Aralik 2016 ve 2015 hesap dénemlerinde niteliklerine gére giderlerin detay) asagidaki

gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahlk 2816 31 Arahk 2015
Yonetim ficretleri 463,763 295.267
Komisyon ve diger iglem ticretleri 24715 24.630
Denetim iicretleri 4470 4.126
Kurul teretleri 21.445 1.491
Saklama iicretleri 2.351 1.788
Denetim iicretleri 4470 4.126
Esas faaliyetlerden diger giderler 7.171 6.387
Toplam Giderler 506.917 333.689

9. Diger Varhk ve Yiikiimliiliikier

Bulunmamaktads (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

10. Toplam Deger / Net Varhk Degeri ve Toplam Degerinde / Net Varhik Degerinde

Artis/Azahs
1 Ocak- 1 Ocak-
31-Aralik 2016 31 Aralik 2015
Toplam degeri (dénem basi) 16.904.404 10.483.770
Toplam degerinde artig/azalis (130.323) (1.910.697)
Katilna payr ihrag tutari (+) 21.007.467 14,707,422
Katilma payi iade tutar1 (=) {12.566.8406) (6.376.091)
Toplam Degeri (Dénem Sonu) 16.904,404

25.214.702

11. Fiyat Raporundaki ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger / Net Varhk

Degeri Mutabakati

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri

Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri

31 Aralilc 2016 31 Aralik 2015
23.214.,702 16.904.404
25214702 16.904.404

Fark
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13.

14.

15.

16.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Bityiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu
1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Ddnemine Alt

Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (“TL"))

Hasilat

1 Ocak- 1 Ocak-
Hasilat 31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
Devlet tahwili faizleri 18.140 16.466
Temettl gelirler 493.946 331.310
Finansal varhk ve ytkinuliiliklere iliskin gerceklesmis
kar/zarar 161.131 673.616
Finansal varlik ve yikiimlitliklere iliskin gerceklesmemis
kar/zarar {328.712) (2.626.084)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 32,089 27.684
Hasitat Toplam 376.594 {1.577.008)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler

1 Ocak- 1 Qcak-
Isas Faaliyetlerden Difer Gelirler 31 Arahl 2016 31 Aralilc 2015
Gider asimndan alinan iadeler (Dipnot 4 ve 5) 21.181 24.087
Geeikme faizi ve diger gelirler 10.908 3.597
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler Toplamm 32.089 27.684

1 Ocak- 1 Ocak-
Lsas Faalivetlerden DiSer Giderler 31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
llan giderleri 6.366 3.528
Noter harg ve tasdik iicretleri 527 496
Diger 278 2.363
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler Toplami 7171 6.387

Finansman Giderleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadr).
Diger Kapsamlt Gelir Unsurlarmin Analizi
Bulunmamaktadir (31 Arahik 2015: Bulunmamaktadir).
Kur Degisiminin Etkileri

Bulunmamaktadic (31 Arahik 2015: Bulunmamaktadir).
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatuam Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Arahk 2016 Hesap Dénemine Ait

Finensal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Alksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL”))

Yiiksek Enflasyoniu Ekonomide Raporlama

Tirkiye’de faalivette bulunan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere
enflasyon muhasebesi uygnlamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren, KGK tarafindan yaymmlannug 29 No’lu *Yiksek Enflasyoniu Ekonomilerde Finansal

Raporlama” Standard: ("TMS 297} uygulanmarmstir,
Tirev Araclar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

Finansal Araclar

Finansal Risk Faktérleri

Fon faaliyeti gerefii piyasa riskine (faiz oram riski, yabanci para riski ve diger fiyat riski) kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir, Fon'un visk ydnetim amaci Fon'un yatirim stratejileri
kapsamunda katilun paylarmin degerini maksimize etmektir. Fon Kurulu'nea, belixli dénemlerde
portféylin ydnetimine iliskin stratejiler ve timitler belirlenmekte; portféy, portfdy yoneticileri
tarafindan bu gergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit

ve politikalar degisim gdstermekte, belirsizligin hakim oldugu
indirilmesine caligitimaktadir.

dénemlerde riskin asgari diizeye

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibarryla finansal varliklar gercege uysun deger farki kar veya
zarara yansttilan finansal varhiklar olarak simiflandiribmis olup séz konusu finansal varliklara iliskin

bilgiler bir sonraki sayfadaki gibidir:

31 Aralik 31 Arahk
Finansal varhklar 2016 2015
Gergede uygun deger farklars kar zarara yansitilan
finansal varliklar 23.570.943 16.141.935
31 Aralik 2016
Gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan ) . _
finansal varliklar Maliyet Kayith Deger
Hisse senedi 23.040.552 23.369.058
Devlet tahvili 201,839 201.885
Toplam 23,242.391 23,570,943
) 31 Arahlk 2015
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan . o
finansal varliklar Maliyet Kayth Degeri
Hisse senedi 17.6635.368 16.141.935
Toplam 17.665.368 16.141.935

25



19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bityiime Amaclh Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast ("TL"))

Finansal Araclar (Devami)

Faiz Orani Riski

Faiz oranlarmdaki degismelerin finansal araglarm gergede uygun degerinde veya gelecekteki nakit
akuglarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un faiz orani riskiyle -baga ¢ikma gerekliligini dogurur.
Fon'un faiz oran riskine duyarlilegr aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir.
Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varhklar ayni tipte yikiimlitiiklerle kargifamak suretiyle
yénetilmektedir.

Fon'un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oramma duyarh finansal araglarinm
dagiinm asadida sunulmustur.

Fon'un finansal durum tablosunda gergege uygun deder fark: kar veya zarara yansiulan finansal
varhik olarak simifladig) deviet tahvilleri ve dzel sektdr talivilleri faiz degisimlerine bagl olarak faiz
orant riskine maruz kalmaktadir, 31 Aralik 2016 ve 2013 tarihleri itibariyla TL faizlerde %!
oramnda faiz artisi veya azalist olmast durumunda diger tim dediskenlerin sabit kaldig
varsaymuyla tahivillerin rayic degerinde ve Fon'un net dénem kar/zararinda meydana gelen etkiler
agafida sunulmustur,

31 Arahk 2016
Risk Tiirti Risk Orama Risk Yonii Dionem Karina Etkisi Net Varhk Degerine Etkisi
Faiz Orant 1% Yukart 2019 2.019
Asad (2.019) (2.019)

31 Aralik 2015

Risk Tiirii Risk Orany Risk Yonii Dénem Karma Etkisi Net Variik Degerine Etkisi

. Yukarn -- -
o 0,
Faiz Oram 1% Asa K —

Diger Fiyat Riski
Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen hisse senetlerine sahip oldufundan diger fiyat riskine maruz
kalmaktad,

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibanyla hisse senedi fiyatlarmda %1 oraminda artis veya azali
olmast durumunda diger tiim dedigkenlerin sabit kaldig varsayuniyla hisse senetlerinde ve Fon'un
net dénem kary/zararinda meydana gelen etkiler agagida sunulmustur.

31 Arahk 2016
Risk Risk Dénem Karina Net Varhk Degerine
Risk Tiirii Oram Yonii Etkisi Etlkisi
. . Yukar 233.691 233.691
For Fivaf ricl o, ‘
Diger fiyat riski 1% Asaz (233.691) (233.691)
31 Aralik 2015
Risk Risk Dinem Karina Net Varlik Degerine
Risk Tiirii Orant Yonil Etkisi Etkisi
. o Yukar 161.419 161.419
Fomte el 1)
Diger fiyat riski 1% Asag (161.419) (161.419)
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Ddénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilnedikge Tiirk Liras: (“TL™))

Finansal Araclar (Devann)

Yabancr Para Riski

Yabanci para varliklar, ylikiimliliikler ve bilango dig1 yiikiimliiliikiere sahip olma durumunda ortaya
ctkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2016,
ve 2013 tarihleri itibartyla, dévizli islemleri bulunmadi@mdan dolayr kur riskine maruz kalmamistir.
Likidite Riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varliin feslimi suretiyle ddenen finansal
borglarla ilgili ylikiimliiliiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puammmn digiiritlmesi gibi fon kaynaklanimn azalmasr sonucunu doguran
olaylann meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yénetimi, fon

kaynaklarim daditarak meveut ve muhtemel yikiinililitklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynag: bulundurmak suretiyle likidite riskini ySnetmektedir,

Asagidaki tablo, Fon'un tiirev niteliginde olmayan finansal yitkiimliiliiklerinin vade dagilimin
ghistermektedir. Asagidaki tablolar, Fon'un yilkiimliliikleri iskonto edilmeden ve Gdemesi gereken
en erken tariltler esas almarak hazrlanmistir,

Sozlesmeye 3-12 5
Defter dayalinakit 3 aydan ay 1-3wil wyildan
31 Aralik 2016 degeri  cilaslar toplam: kisa arasi  arasi  nzun
Tiirev olmayan finansal
yiildimliilikler
Takas borglart {208.200) (208.200) (208.200) - - -
Diger borglar {47.736) (47.736) {47.736) - - --
Toplam (253.936) {253.936) (253.936) - - -
Stzlesmeye 3-12 5
Defter dayali nakit 3 aydan ay 1-3yi1 yidan
31 Aralik 2015 degeri  ctluslar toplami kisa  arast  arasi  uzun
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliilikler .
Talkas borglar (249.200) (249.200) (249.200) - - -
_Diger borglar (31.463) {31.463) (31.463) - - -~
Toplam {280,663) (280.663) (280.663) -- “- --
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19,

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Bityiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Araclar (Devam)

Finansal Araglarm GergeZe Uygun Degeri:

Finansal varhiklarm ve yiikiimliilikklerin gercege uygun degeri asafidaki gibi belirlenir:

a} Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansihlanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve bor¢larin kisa vadeli olmalart nedeniyle defter degerlerinin gercefe uygun degerlerini

yansittigl varsayilnustir,

b) Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansmilanlar:

»  Birinci seviye: Finansal varlik ve yikiimliliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliiilitkler igin
aktif piyasada iglem goren borsa fiyatlaridan degerlenmistir.

« [kinci seviye: Finansal varlik ve ytikiimlilikler, ilgili varlk ya da yikimliliigin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen
fiyatimin bulunmasinda kullamian girdilerden degerlenmistir.

s+ Uelincti seviye: Finansal varlik ve yikiimlilitkler, varlik ya da yiikiimliligin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullamlan piyasada gbzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmigtir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliliiklerin seviye siiflamalan

asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 1. Seviye 2.Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal Varhklar

Gergege uygun deger farks kar veya zarara

yansitilan finansal varliklar

Hisse senedi 23.369.058 - - 23369.058
Devlet tahvili 201.885 - - 201.885
Toplam 23.570.943 - —~ 23.570.943
31 Arall 2015 1. Seviye 2, Seviye 3, Seviye Toplam
Finansal Varliklar:

Gergege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varliklar

Hisse senedi 16.141.935 - - 16.141.935
Toplam 16.141.935 - - 16.141.935
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20.

21,

22,

23.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bityiime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar: :
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL"))

Raporlama Ddneminden Sonraki Olaylar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 20135: Bulimmamaktadir).

Nakit Akis Tablosuna fiskin Aciklamalar

Nakit akis tablosuna esas teskil eden nakit ve nakit benzerleri asagida gbsterilmistir:

Naldt ve nakit benzerleri 2016 2015
Bankalar 1.474 1.559
VOB nakit teminat 253.698 74.307
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplami 255.172 75.866

Toplam Deger/Net Varhik Deger Degisim Tablosuna [liskin Aciklamalar

Dipnot 10°da sunuhnustur.

Finansal tablolar1 Gnemli §lciide etkileyen ya da finansal tablolarm acik,
yorumlanabilir ve anlasilabilir olmasi acisindan aqaklanmas: -gereken diger

hususlar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015 Bulunmamaktadir).
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI
TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK.
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR



I MAZARS

DENGE[EHOYEARS

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU
VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FIYAT RAPORLARININ
MEVZUATA UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA {LISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Bilyiime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’nun pay
fiyatmn hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla hazirlanan portfoy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu ieren fiyat raporlarinn 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mitkerrer) saymli Resmi Gazete’de yayumlanan “Yatmm Fonlarinmn Finansal Raporlama
Esaslarina lliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig”) hitkiimlerine ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nea (“SPK™)
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlamp hazirlanmadigim SPK’nm konu hakkindaki diizenleme ve
duyurular: gergevesinde 31 Aralik 2016 tarihi itibaryla incelemis bulunuyoruz.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirrm Fonu’nun pay
fiyatinm hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Arahik 2016 tarihi itibarryla hazirlanan portfoy degeri
tablosu ve toplam deger/net varhk degeri tablosunu igeren fiyat raporlar Teblig hitkiimlerine ve SPK
tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmugtir,

Bu grils tamamen SPK ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi’nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmig olup, baska maksatla kullanilmas: uygun degildir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK AS.
MAZARS Uyesi,

' LG L
VS

Aylin Beydemit, SMMM
Sorumlu Denetei

Istanbul, 31 Mart 2017

HORRIYET M. DR CEMIL BEnG{ Can, Hak I3 Meakezl No:2 K61 GAGLAYAN 34403 KaBiTHane - fstansuL
Te: (0212) 296 51 00 - Faks: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com,ir - www.mazars.com.tr
TicARET SiciL No: 262368

DencE Badimsiz DENeTIM SzreesT MuHASEREC! MAL] MOgaviRLIx AS.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amacl Hisse Senedi

Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2016 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)’
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu

{Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (**TL’’) olarak gosterilmistir.)

TUTARI (TL) GRUP % | TOPLAM %
A. FON/ ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 25.122.4%4 99,63
B. HAZIR DEGERLER (+) 1474 0,01
a) Kasa -
b) Bankalar 1.474 100,00
¢) Diger Hazir Degerer -
C.ALACAKLAR (+) 346,670 1,37
a) Takastan Alacaklar 325,489 93,89
b} Diger Alacaklar 21.181 6,11
C. DIGER VARLIKLAR (+) R
D. BORCLAR () (255.936) {1,01)
2} Takasa Borglar (208.200) 81,35
b) Yonetim Ucreti (@1.736) 18,65
¢) Odenecck Verpi -
¢) ituiyatiar -
d) Krediler -
&) Diger Borglar -
TOPLAM DEGER 25,214,702 100,00
‘Toplam Katilma Payi/Pay Sayisi 1.000.000.000.000
Yatirim Fonlan lein Kurucu Tarafindan iktisap Edilen Katiima Payt 1.653.521.012
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiylime Amach Hisse Senedi

Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2015 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (*"TL’*) olarak gosterilmistir.)

TUTARI (TL) GRUP % | TOPLAM %
A. FON /[ ORTAKLIK PORTFOY BDEGERI 16.965.421 108,36
B, HAZIR DEGERLER (+) 1559 0,01
a) Kasa --
b) Bankafar " 1.559 100,00
) Diger Hazir Degerler -
C.ALACAKLAR (#) 218.087 1,29
a) Takastan Alacaklar 194,000 88,96
b) Digier Alacaklar 24,087 11,04
C. DIGER VARLIKLAR (+) -
D. BORCLAR (- (280.663) (1,66}
a) Takasa Borglar {249,200} 88,79
b) Yénetim Ocreti (30.774) 10,96
c) Odenecek Vergl -
¢) Itiyatlar -
d) Krediler -
e} Difer Borglar (689) 0,25
TOPLAM DEGER 16,404.404 100,00

Teplam Katilma Payi/Pay Sayist
Yatirim Fonlan lein Kurueu Tarafindan {ktisap Edilen Katilma Payr

1.000.040.600.000

1.226.462.585




AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK -31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT
IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA ILISKIN RAPOR



DENGE40Y£ARS

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI HISSE SENED{
EMEKLILIK YATIRIM FONU

L OCAK -31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT
IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA
ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiytime Amagli Hisse Senedi Emeklilik Yatrim Fonu’nun
{“Fon”) i¢ kontrol sisteminj Emeklilik Yatwim Fonlarnm Kurulus ve Faaliyetlerine {liskin Esaslar
Hakkinda Y®netmeligin (“Yonetmelik™) 14'tnel maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller
gergevesinde 31 Aralik 2016 itibariyla incelemig bulunuyoruz.

Gériigimiize gére Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Bilyiime Amach Hisse Senedi Bmeklilik
Yatirim Fonu’nun i¢ kontrol sisteri, Yonetmelik’in 147iincii maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri
icermektedir.

Bu gbriis tamamen Sermaye Piyasas Kurulu, Fon Kurulu ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi'nin
bilgisi ve kullanim igin hazirlanmig olup baska bir maksatta kullaniimas: uygun degildir.

DENGE BAGIMS[Z DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A S.
MAZORS Ul %,

R

g
4

Aylin Beydemir, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 31 Mart 2017

Huerlver Mak, Dr. CemlL Bengil CAp. Hak Ig Merkezi No:2 Kit GASLAYAN 34403 KaltimHant - IstanBuL
Tew: {0212) 296 51 00 Faks: (0212) 296 5 59+ denge@rmazarsdenge.com.ir - www.mazars.com.tr
Tleager Slele No: 262368

DencEe BaBimsiz DENETIM SErsesT Mumastaec! Maul Migavintik AS.



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKET]
BUYUME AMACLY HISSE SENED]
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE
- AIT VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SiRKET}
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK -31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Bilyiime Amagli Hisse Senedi Emeklilik Yatiem Fonu’nun
(“Fon”) 1 Qcak - 31 Aralk 2016 dénemine ait para ve sennaye piyasasi alun satim iglemlerini ve buna
iliskin sozlesmelerini, fon varliklarim 4632 sayili Bireysel Bmeklilik Tasarruf ve Yatmim Sistemi
Kanunu (“4632 sayil Kanun™) ve Emekiilik Yatiim F onlarinin Kurulus, ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Yénetmelik (“Yonetmelik™) hiikiimlerine uygun olarak saklanip saklanmadi@i agisindan
incelemis bulunuyoruz, Incelememiz agagidaki hususlarm da test edilmesini ieermistir,

1) Saklayicr kurulug nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, Axa Hayat ve
Emeklilik Anonim Sirketi (“Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu’nun onceden haberi olmaksizin
saklayic: kurulus kayitlar; ile hesap ckstreleri karsilagtirilarak mutabakatinin yapilmasi,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasas: araglarimin kayttart tutan kuruluglarin hesap ekstreleri
ile kargilagtinlarak teyit edilmesi,

3) Fon hesabmdan yapilan &deme ve virman islemlerinin ilgili 6deme ve virman islemierine iliskin
belgelerle karsilastirilarak kontrol edilmesi,

4) Fon portfoyiindeki menkul kiymetler lizerindeki haklarm portfoy yonetim sirketinin talimat:
gergevesinde kullanilip kullaniimadiginm tespiti,

5) Fon paylanimn katilmet bazinda tutulup tutulmadigt ve katihimenara fon hesaplarinda yatirima
yonlendirilecek katki payi tutarr ile bunlara karsilik gelen pay sayilarint fon bazinda izleme imkani
saglanip saglanmadiginm kontrolii,

6) Fon hesaplarida yatirima yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilimer katkr
paylarinin fona aktarmunda pay saytsuin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kontroli,

7) Emeklilik Sirketi ve portfsy yénetim sirketi tarafindan fon hesaplarmdan, bireysel emeklilik sistemi
digina Yénetmelik’in 18°inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yapilip yapimadigmin
kontrolit.

Goritgimiize gore Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyiime Amagh Hisse Senedi Emeklilik
Yatirim Fonu’nun varliklar 1 Ocak — 31 Aralik 2016 ddneminde 4632 sayili Kanun ve Yénetmelik
hitkiimleri gergevesinde saklanmaktadir,

Bu gériis tamamen Sermaye Piyasast Kurulu, Fon Kurulu ve Emeklilik Sirketi’nin bilgisi ve kullanim:
igin hazirlanmis olup bagka bir maksatla kullamlmas: uygun degildir.

DE GEgAGﬁBLZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A S,
MAZARS Uyesi... ..

Fepe® ,'_"""
Sorumlu Denetgi
Tstanbuj, 31 Mart 2017

Honrivev Maw, Dr. Cemit Benc0 Can, Hax I Merkezl No:2 Ko GAGLAYAN 34403 Katernane - lstanauL
Tew: {0212) 296 51 00 - Faxs: (521 Z) 296 51 99 - denge@mazarsdenge com.tr - WYW.mazars.corm.tr
TicaneT Slch, No: 262368

Dence Badimsiz Denerim Seanest Munasegect Marl MUgavirLIK A.S.



