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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu
Kurucu Yénetim Kurulu'na

Finansal Tablolara Iliskin Rapor

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim S$irketi Biiylime Amagli Hisse Senedi Emeklilik Yatrim Fonu’nun
(“Fon™) 31 Aralik 2016 tarihi itibar1yla hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosu ile aym tarihte
sona eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim
tablosu, nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarin1 &zetleyen dipnotlar ve diZer agiklayict
notlardan olusan iligikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucunun Finansal Tablolara fliskin Sorumiulugu

Kurucu; finansal tablolarin Yatirim Fonlarmnmm Finansal Raporlama Esaslarmna Iliskin Teblig (I1-14.2)
(“Teblig”™) c¢ergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK™) belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe
ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmasindan, gergefe uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhghk i¢ermeyen finansal tablolarin hazirlanmasimi
saglamak icin gerekli gdrdiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Bagmmsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptifimiz bafimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriis
vermektir. Yaptifimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan yayumlanan
Tirkiye Denetim Standartlarinin bir parcast olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak
yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarm 6nemli yanhghk icerip icermedigine dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak
yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kanit: elde etmek amaciyla
denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal tablolardaki hata veya
hile kaynakli “Gnemli yanlislik” risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetg¢inin mesleki
muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini yaparken. sartlara uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gergefe uygun
sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir. ancak bu deZerlendirme, Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine
iliskin bir goriis verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun
degerlendirilmesinin yani sira, Kurucu Yoénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin
uygunlugunun ve vapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettifimiz bagumsiz denetim kanitlarinin, gériigtimiiziin olusturulmasina
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inamyoruz.

HURRIYET MAH. DA. CemiL BEnGl Can. Hak I MErkezl No:2 K1 CaZLavan 34403 KagITHANE - [sTaNBUL
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Gériiglimiize gére finansal tablolar. Axa Hayat ve Emeklilik Anonim S$irketi Bilylime Amach Hisse
Senedi Emeklilik Yatinm Fonu'nun 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal durumunu ve aym tarihte
sona eren yila ait finansal performansmi ve nakit akiglarin, “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na (bkz dipnot 2) uygun olarak tiim énemli y&nleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere fligkin Rapor
6102 sayiln Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“*TTK”) 402’nci maddesinin dérdiincti fikras1 uyarmca, Fon’un 1
Ocak - 31 Aralik 2016 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon ig¢ tiiziiiiniin finansal

raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamistir,

TTK’nin 402°nci maddesinin dérdiincii fikras1 uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar: yapmus ve istenen belgeleri vermigtir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.§.

. . ,:'J/:.'.'
Aylin Beydemir. SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 31 Mart 2017
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiytime Amach Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis
31 Aralik 2016 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilanco)
(Tiim tutarlar TL olarak g&sterilmistir)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslar 2016 2015
Varhklar
Nalkit ve Nakit Benzerleri 21 1.474 1.559
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 7 ve 2l 253.698 74.307
Ters Repo Alacaklar 7 1.297.853 749.179
Takas Alacaklar 5 325.489 194.000
Diger Alacaklar 4dves 21.181 24.087
Finansal Varliklar 19 23.570.943 16.141.933
Teminata Verilen Finansal Varliklar -- -
Diger Varliklar - -
Toplam Varliklar (A) 25.470.638 17.185.067
Yiikiimliliikler
Repo Borglart - -
Takas Borglar S5vel9 208.200 249200
Krediler - --
Finansal Yiikiimlilikler - --
Diger Borglar 5ve 19 47.736 31.463
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri Hari¢) (B) 255.936 28(.663
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 25.214.702 16.904.404

ilisikteki notlar, bu finansal tablolarm ayrilmaz bir pargas:dir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu
Bagumsiz Denetimden Gegmis
1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu
(Tim tutarlar TL olarak g@sterilmistir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

Referanslan 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 18.140 16.466
Temettil Gelirleri 12 493.946 331.310
I_‘"inansal Varlik ve Yiitkimliiliklere
Hiskin Gerceklesmis Kar/Zarar 12 161.131 673.616
Finansal Varlik ve Yiikiimlitliiklere
Ihiskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 (328.712) (2.626.084)
Net Yabanci Para Cevrim Farki
Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12ve 13 32.089 27.684
Esas Faaliyet Gelirleri 376.594 (1.577.008)
Yénetim Ucretleri 8 (465.765) (295.267)
Performans Ucretleri - --
Saklama Ucretleri 8 (2.351) (1.788)
MKXK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri 8 (4.470) (4.126)
Danmismanlik Ucretleri - --
Kurul Ucretleri 8 (2.443) (1.491)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (24.713) (24.630)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler gvell {(7.171) (6.387)
Esas Faaliyet Giderleri (506.917) {333.689)
Esas Faaliyet Kar/Zaran (130.323) (1.910.697)
Finansman Giderleri - --
Net Dinem Karv/Zaran (A) (130.323) (1.910.697)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacaklar -- --
Kar veya Zararda Yeniden
Siflandinlacaklar - --
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE
ARTIS/AZALIS (A+B) (130.323) (1.910.697)

flisikteki notlar, bu finansaj tablolarin ayrilmaz bir pargasidur,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi

Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslari 31 Arahk 2016 31 Arahik 2015
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri
(D&nem Basi) 10 16.904.404 10.483.770
Toplam Degerinde Artis/Azalis 10 (130.323) {1.910.697)
Katilma Pays Thrag Tutar: (+) 10 21.007.467 14.707.422
Katilma Pay1 lade Tutar (-) 10 (12.566.846) (6.376.091)
31 Aralik itibaryla Toplam Degeri
(Dénem Sonu) 25.214.702 16.904.404

flisikteki notlar, bu finansal tablolarm ayrilmaz bir pargasidir.



Bilyiime Amach Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gecmis

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

I Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait Nakit Akis Tablosu
(TOm tutarlar TL olarak g@sterilmigtir)

Dipnot

Referanslan

1 Ocak-

31 Arahik 2016

1 Ocak-

31 Aralik 2015

A. Isletme Faalivetlerinden Nakit
Alaslan

Finansal Varlik Alinn ve Finansal
Yiikiimlilik Ifast Icin Yapilan
Odemeler

Finansal Varlik Satisindan Elde Edifen
Nakit

Tiirev Araglarin Alunina ve Ifasma
fliskin Odemeler

Tiirev Araclardan Elde Edilen Nakit
Aliman Temettii

Alman Faiz

Faiz Odemeleri

Diger Nakit Girigleri/Cikislar

Isletme Faalivetlerinden Net Nakit
Alaslar:

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit
Alaslar:

Katilma Payi1 Ihraclarindan Elde Edilen
Nakit

Katilma Pay1 fadeleri Icin Odenen Nakit
Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri

Alinan Krediler

Diger Nakit Girigleri/Cikislar
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit
Alaslar

Yabanc: Para Cevrim Farklarmin
Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azahs
(AtB)

C. Yabanc1 Para Cevrim Farklarinin
Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki
Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net
Artis/Azahs (A+B+C)

D. Dénem Bas1 Nakit ve Nakit
Benzerleri

10
10

{7.757.674)

161.131

493.946
18.140

(1.176.858)

(8.261.315)

21.007.467
(12.566.546)

8.440.621

179.306

179.306

75.866

(8.665.316)

673.616

331.310
16.466

(641.777)

(8.285.701)

14.707.422
(6.376.091)

8.331.331

45.630

45.630

30.236

Diénem Sonan Nakit ve Nakit
Benzerleri (A+B+C+D)

21

255.172

75.866

Hisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlan

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast ("TL”))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Biyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu (“Fon™)
emeklilik vatinm fonudur.

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurncu™) tarafindan 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirim Sistemi Kanunu'nun 15. maddesine dayanilarak emeklilik sézlesmesi cercevesinde alinan
ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarm, riskin dagitilmasi ve inanch
miilkiyet esaslarina gére isletilmesi amaciyla 19 Arahk 2011 tarihinde Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Biyiime Amacli Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu kurulmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Aract Kurum ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir.

Kurucu:

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. )
Meclisi Mebusan Cad. No:15 34433 Salipazar: / [stanbul

Yonetici;

Is Portfoy Yénetimi A.S.
Is Kuleleri Kule 1 Kat 7 34330 4. Levent / Istanbul

Aract Kurum:

?;‘. Yatirim Menkul Degerler A.S. ‘
Is Kuleleri Kule 2 Kat 12 34330 4. Levent / Istanbul

Saklavicr Kurum:

[stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. )
Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6, Sisli 34381 / Istanbul



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiviime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)

Kattlma belgesi, 31 Araltk 2016 tariftli bivim pay degeri, fon toplam degeri / net varltk degeri ve
dolasrmdalki pay sayist

31 Aralik 31 Aralik

2016 2015

Fon toplam degeri (TL) 25.214.702 16.904.404
{hrag edilen pay sayis1 {Adet) 1.000.000.000.000  1.000.000.000.000
Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 1.653.521.012 1.226.462.585
Kurucudaki pay sayisi (Adet) -- -
Katilma belgesi birim pay dederi (TL/Pay) 0,0152 0,0138

Crkartinug katilma belgesi sayist ve dénem icinde satilan ve geri alinan katilma belgesi sayist

31 Aralik 31 Arahk

2016 2015

Donem baginda dolasimdaki pay sayisi 1.226.462.585 669.002.066
Satilan pay sayisi 1.291.312.500 1.002.999.623
Geri dénen pay sayisi (864.254,073) (445,539,104)
Dinem sonunda dolasindali pay sayisa 1.653.521.012 1.226.462.585

Fon siiresi ve tutart

Fon siiresiz olarak kurutmustur.

Fon'un tutar 10.000.000.000 TL dir. Fon 1.000.000.000.000 (bir trilyon) paya bolinmiigtir.
Fon portfoyiiniin yénetimi

Fon'un riskin dagitilmast ve inangh miilkiyet esaslarina gére katihmer haklarini koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasmdan Sermaye Piyasas: Kanunu (“Kanun™) uyarinca Axa
Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu™) sorumludur. Fon portféyii, Is Portfsy Yonetimi A.S.
(“Yonetici”) tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK™) diizenlemelerine uygun olarak yaptlan
bir portfdy yénetim stzlesmesi ¢ergevesinde i¢ tiiziik ve SPK’'nmin 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinm Kurulus ve Faaliyetlerine Iligkin Esaslar
Hakkinda Yénetmelik {“Yo6netmelik™) hitkiimleri dahilinde yonetilir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amacli Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)

Menkul kiymetlerin sigorta tutart

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankas: Anonim Sirketi (“Takasbank™)
tarafindan muhafaza edilmekte olup, s6z konusu kurulus tarafindan sigortalanmaktadir. Fon adina
diizenlenmis ayr bir sigorta policesi yoktur. Sigorta policesi Takasbank’'ta meydana gelebilecek
olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tagima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma,
saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

Yatirem Politikas:
Fon'un yatirim polhitikast asagidaki esaslart icermektedir:

Fon portfoyii en az %80'ni BIST de islem goren sirketlerin hisse senetlerinden olusmakta, sermaye
kazanci elde etmek hedeflenmektedir. Ulusal hisse senedi piyasasindaki dalgalanmalardan
maksimum sekilde yararfanma hedef alinmaktadir. Fon portféyline likiditesi fazla, piyasa degeri
yiiksek, sektériinde gelecegi olan sirketlerin hisse senetlerini alarak sermaye kazanci elde edilmesi
amaclanmaktadir,

Fon, karsilastirma Olglitiindl Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %90 BIST 30 Endeksi + %4
KYD O/N Repo Endeksleri Briit + %3 KYD TIL. Bono Endeksleri 91 Giin + %1 KYD 1 Ayhk
Gosterge Mevduat Endeksi'nden (TL) olusan portfoyiin getirisi olarak belirlemistir.

Fonun yatirim stratejisi bant araliklar; %80-100 BIST de islem géren hisse senetleri, %0-20 devlet
i¢ borclanma senetleri, %0-20 vadeli mevduat ve %0-20 ters repo ve borsa para pivasast islemleri
toplamu olarak belirlenmistir.

Fon yénetim iicretleri

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un y&netim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri kargihgi ile smirh olarak, Kurucu'ya, fon net varlik degerinin
giinlitk %0,006'sindan (ytizbindealts) [yillik yaklasik %2,21 (yiizdeikivirgiilvirmibir)] olusan bir fon
isletim gideri kesintisi tahakkuk eftirilic ve bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde
Kurucu’ya ddenir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna Iliskin Esaslar

Sunuma Tliskin Temel Esaslar

Fon'un finansal tablelart SPK nin 6 Aralik 2013 tarih ve 40/1328 sayili toplantisinda belirlenen
finansal tablo formatlarima uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunuimustur,

TMS’ye Uygunluk Beyam

30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarmin
Finansal Raporlama Esaslarna Iliskin Tebligi™ (1I-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde
ylirirliige girmek tizere yatirim fonlarimin finansal tablolarmin hazirlanmasmda Kamu Gdzetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Korumu ("KGK™) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 / Tirkiyve Finansal Raporiama Standartlart (“TMS/TFRS™) esas alinmasi
hitkiim altma alinmis ve finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk
beyanlari ve portfdy raporlari almmistir.

ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart
Kurumu ("KGK™) tarafindan viiriirlii@e konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlan / Turkiye
Finansal Raporlama Standartlar (“"TMS/TFRS™) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari (“"TMS/TFRS™)
esas alinmustir.

Fon, muhasebe kayitlarinn tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmin hazirlanmasinda, Tirk
Ticaret Kanunu (“TTK™), vergi mevzuat;, KGK ve SPK diizenlemelerini esas almaktadir. Finansal
tablolar, gercege uygun degerleri ile gdsterilen finansal varhklarin disinda, tarihi maliyet esasi baz
alinarak Tiirk Liras: olarak hazirlannustir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmis
kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmas: amaciyla gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Yeni bir TMS/TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri
s6z konusu TMS/TFRS nin sayet varsa; gecis hitkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik
olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hiikmiinin yer almadigi degisiklikler muhasebe
politikasinda istege bagl yapilan énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye
doniik olarak uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablelart yeniden ditzenlenmektedir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlary:

Cari dénemde, Fon’un finansal performanss, bilancosu, sunum veya dipnot agiklamalarim etkileyen
herhangi bir standart veya yorum bulunmamaktadir. Bununla birlikte asagida cari ddnemde gecerli
olup Fon’un finansal tablolarma etkisi olmayan standartlar ile heniiz yiiriirliige girmemis ve Fon
tarafindan da erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ve yorumlara iliskin detaylara yer
verilmistir.

a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlart ve dipnotlart etkileyen TMS’de yapilan
degisiklikler

Bulunmamaktadir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: ("TL"})

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (Devam)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (Devamni)

b) 2016 yilmdan itibaren gecerli olup, Fon’un finansal tablolarimi etkilemeyen standartlar,
mevceut standartlara getirvilen degisiklikler ve yorumlar

- Miisterek Faalivetlerde Hisse Edinimi
TFRS 11 (Degisiklitler)
TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Iifa Paylar: igin Uygulanabilir
) ) Olan Yénemlerin Actklanmasi!

2011-2013 Dénemine Iliskin Yillik lyilestirmeler TFRS I°

TMS 1 (Degisiklikler) Actilama Hitkitmleriz )

TFRS 10 ve TMS 28 Yatwruncer Isletinenin Istirak veya Iy Ortakhi@ma
Yapugt Varltk Satiglart veya Katkilari —
Degigiklikler

TERS 10, TFRS 12 ve TMS 2§ Yatwum Igletmeleri: Konsolidasyon istisnasinm
uygulanmast (TFRS 10 ve TMS 28 'de Degigiklik)

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) Maddi Duran Varlikiar ve Tarunsal Faaliyetler:
Tasiyicr Bitkiler (Degisikiikler)

TMS 27 Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynalk Yéntemi (TMS

27 'de Degigiklik)

2012-2014 Dénemine liskin Yilhik Tyilestirmeler TERS 5, TFRS 7. TMS 34, TMS 19°

TERS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplarr®

31 Arahk 2013 tarihinden sonra baglayan hesap dénemierinden itibaren gecerlidir,
i Ocak 2016 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.

TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi {Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletine teskil eden miisterek faaliyetlerde ortaklik payr edinimi muhasebesi
ile ilgili rehberlik etmesi igin degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri’nde
belirtildigi sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir migsterek faaliyette ortaklik payr edinen
isletmenin, bu TFRS de belirtilen rehberlik ile ters diisenler haric, TFRS 3 ve diger TFRS’ lerde yer
alan isletme birlesmeleri muhasebesine iliskin tiim ilkeleri uygulamasim gerektirmektedir. Buna ek
olarak, edinen isietme, TFRS 3 wve isletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS’lerin gerektirdigi
bilgileri aciklamalidir.

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylari i¢in Uygulanabilir Olan
Yintemierin Aciklanmas:

Bu degisiklik, maddi duran varhklar igin bir varligim kullanimi sonucunda olugan faaliyetlerden
elde edilen gelire dayalr amortisman yonteminin kullamlmasimin uygun olmadiina acgikhk
getirirken, aksi ispat edilene kadar hukuken gecerli dngorii olan ve yalmzca maddi olmayan duran
bir varligin gelir &l¢iimii olarak ifade edildigi nadir durumlarda ya da maddi olmayan duran
varliktan elde edilen gelir ile ekonomik faydalarin birbiriyle yakindan iliskili oldugunun
kanitlandig durumlarda maddi olmayan duran varliklar icin bir varligin kullanimi sonucunda
olusan faaliyetlerden elde edilen gelire dayali itfa yénteminin kullantimasim uygun olmadig
goriisiinii de ileri stirmiigtiir.
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1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast ("TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (Devam)

Bu degisiklik ayrica bir varligim kullanilmas: sonucunda tretilen bir kalemin gelecek ddnemlerde
satis fiyatinda beklenen diisiislerin bir varligin, teknolojik ya da ticari bakimdan eskime beklentisini
isaret edebilecedi ve sonrasinda varliga iliskin gelecekteki ekonomik faydalarda diigtisiin gdstergesi
olabilecedi konusuna deginen agiklamalara da yer verir.

TMS 16 Maddi Duran Varhklar ve TMS 41 Tarmsal Faaliyetler: Tasiyier Bitkiler
(Degisiklikler)

TMS 16°da, “tasiyicr bitkiler™in - muhasebelestirilmesine iliskin  bir degisiklik  vapilmistir.
Yayinlanan degisiklikte Giziim asmasi, kaucuk agaci ya da hurma agaci gibi canh varhk simifindan
olan tasiyicr bitkilerin, olgunlasma déneminden sonra bir dénemden fazla iiriin verdigi ve isletmeler
tarafindan {irlin verme &mrii siiresince tutuldugu belirtilmektedir. Ancak tasiyicr bitkiler, bir kere
ofgunlastiktan sonra onemli biyolojik dontistimden gecmedikleri icin ve islevleri imalat benzeri
oldugu icin, degisiklik tasivict bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestirilmesi
gerektigini ortaya koymakta ve “maliyet modeli” ya da “yeniden degerleme modeli” ile
degerlenmesine izin vermektedir. Tasiyic1 bitkilerdeki {irlin ise TMS 41°deki satis maliyetleri
diisiilmiis gercede uygun deder modeli ile muhasebelestirilecektir. Degisiklik Fon igcin gecerli
degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacakiir.

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27°de Degisiklik)

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK), isletmelerin bireysel finansal
tablolarinda bagli ortakliklar ve istiraklerdeki yatinimlann muhasebelestirilmesinde &zkaynak
yénteminin kullanilmasi secenegini yeniden sunmak icin TMS 27°de degisiklik yapmustir. Buna
gbre igletmelerin bu vatirimlari:

» malivet degeriyle

» TFRS 9 uyarinca

veya

+ TMS 28°de tamimlanan 6zkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.
Isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her vyatinm kategorisine uygulamasi gerekmektedir.
Degisiklik Fon igin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi
olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmal Isletmenin Istirak veya Is Ortakhgina Yaptigi Varhk Satislar
veya Katlalar — Degisiklikler

TEFRS 10 ve TMS 28°deki bir istirak veya is ortakligina verilen bir baglt ortakhgin kontrol kaybimi
ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizhigr gidermek i¢cin TFRS 10 ve TMS 28’de degisiklik
yapmustir. Bu degisiklik ile bir yatirnmer ile istirak veya is ortakligi arasinda, TFRS 3’te
tammlandi@ sekli ile bir isletme teskil eden varliklarin satis1 veya katkisindan kaynaklanan kazang
veya kayiplarin  tamaminin  yatirimer tarafindan  muhasebelestirilmesi  gerektigi  acikliga
kavusturulmustur. Eski bagh ortakhkta tutulan yatirmmin gercege uygun degerden yeniden
Sleiilmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece iligiksiz yatirimcilarin o eski bagh
ortakliktaki paylar dl¢lisiinde muhasebelestirilmelidir.
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Finansal Tablolarim Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar (Devami)

TFRS 10, TERS 12 ve TMS 28: Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinm uygulanmass
(TFRS 10 ve TMS 28’de Degisiklik)

Subat 2015°de., TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki vatinim isletmelen
istisnasinm uygulanmast sirasinda ortaya cikan konulan ele almak icin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS
28’de degisiklikler yapiimistir.

2011-2013 Dénemine Iliskin Yillik Fyilestirmeler

TFRS 1: Bu degisiklik isletmenin TMS yi ilk defa uygulamasi durumunda TMS’lerin hangi
versiyonlarmim kullanilacag konusuna acikhk getirir,

TMS 1 (Degisiklikler) Aciklama Hikiimleri

Bu degisiklikler; finansal tablo hazirlayicilarmm finansal raporfarini sunmalarina iliskin olarak
farkinda olunan zorunluluk alanlarinda dar odaklr iyilestirmeler icermelktedir.

2012-2014 Donemine Iligkin Yillik Tyilestirmeler

TERS 3: Satis amagli elde tutulan bir duran varlifin ortaklara dagrtim amaciyla elde tutulan duran
varliga smiflandi@i ya da tam tersinin oldugu durumlara ve bir varligm ortaklara dagitim amaciyla
elde tutulan olarak siniflandirtimasma son verildigi durumlara iliskin  ilave aciklamalar
getirmektedir,

TFRS 7: Bir hizmet sozlesmesinin devredilen bir varligin devami olup olmadigi ve ara dénem
finansal tablo aciklamalarindaki mahsuplastirma islemi konusuna netlik getirmek amacryla ilave
bilgi verir.

TMS 34: Bilginin ‘ara dénem finansal raporda baska bir béliimde’ acgiklanmasina acikhk
getirmektedir.

2012- 2014 Dénemine iliskin Yillik lyilestirmeler TMS 19 standardinin da ilgili yerlerinde
degisikliklere yol agmstir,

TFRS 14 Diizenlemeye Dayah Erteleme Hesaplar:

TFRS 14 Diizenlemeye Dayal Erteleme Hesaplari standardi uyarinca Tiirkiye Finansal Raporiama
Standartlarint ilk defa uygulayacak bir isletmenin, belirli degisiklikler dahilinde, *diizenlemeye
dayali erteleme hesaplarmi® hem TFRS’lere gére hazirlayacag: ilk finansal tablolarinda hem de
sonraki donem finansal tablolarinda &nceki dénemde uyguladig: genel kabul gbrmiis muhasebe
standartlarina gére muhasebelestirmeye devam etmesine izin verilir.

TFRS 14, TFRS | standardinm da ilgili yerferinde degisikliklere yol agmuistir.
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1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (Devami)

¢) Heniiz yiiriirliie girmemis standartlar ile Fon tarafindan erken uygulamasi
benimsenmemis standartlar tle mevcut dnceki standartlara getirvilen degisiklikler ve
yorumlar

Fon, henliz virirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
asagidaki degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamistir:

TFRS & Finansal Araglar
TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat |

"1 Ocak 2018 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.
TFRS 9 Finansal Araclar

Kamu Goézetimi Kuramu ("KGK™) tarafindan 2010°da yaymlanan TFRS 9 finansal varliklarin
simiflandirilmas: ve dlctimil ile ilgili yeni zorunluluklar getirmektedir. 201 1°de degisiklik yapilan
TFRS 9 finansal yikiimliliiklerin simflandiriimas: ve &lgiimil ve kayitlardan cikarilmas: ile ilgili
degisiklikleri icermektedir.

KGK tarafindan Ocak 2017°de yaymmlanan TFRS 9 standardinmn revize edilmis versivonu a)
finansal varhiklarm deger disikiigii gereksinimleri ve b) "gercege uygun deger farki diger kapsamh
gelir tablosuna yansitilan finansal ytkimlilikler" ile yaymmlanan siniflama ve Olctim
gereksinimlerine getirilen sinwrh degislikleri icerir.

TFRS 9. 1 Ocak 2018 tarihinde veya sonrasinda baglayan y1llik raporlama ddnemlerinde uygulanir.
Itk vygulama tarihi 1 Subat 2015 tarihinden Once olmak sartiyla, erken uygulamaya izin
verilmektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Dedisiklikler) TFRS 9 ve Gecis Aciklamalan icin Zorunlu Yiiriirlik
Tariht

TFRS 9'un zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2018 tarihinden &nce olmamak kaydiyla ertelenmistir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Fon'un finansal durumu ve performansi
iizerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemierinde gegerlidir.
TFRS 15 standardina gbre ancak asagidaki sartlarin tamaminin kargilanmasi durumunda,
mitsteriyle yapilan bir sézlesme bu Standart kapsaminda muhasebelestirilebilir:

eMiisteri s6zlesmelerinin tanimlanmasi

e 3atis stzlesmelerindeki performans yikiimlitliiklerinin tespit edilmesi
elslem bedelinin belirlenmesi

oSozlesmelerdeki islem bedelini performans yiikiimliiklerine dagitilmasi
eSirket performans yiikiimHiliiklerini yerine getirdiginde gelir kaydedilmesi
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1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar1

(Birim - Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL"})

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar (Devami)

Soz konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Fon'un finansal durumu ve performansi {izerinde
etkisi olmayacaktir.

d) Uluslararast Muhasebe Standartlart Kuramu (UMSK) tarafindan yaymlanms fakat KGK
tarafindan yaymnlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve meveut UFRS standartlarmdaki degisiklikler
UMSK tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama ddnemi icin hentiz yiirtirlige girmemistir. Fakat
bu  yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler henliz KGK  tarafindan  TFRS've
uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir parcasini olusturmazlar. Sirket
finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de
yiirlirliige girdikten sonra yapacakiir,

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirnmer Isletmenin Istirak veya s Ortakhigina Yaptigi Varlik Satislar
veya Katlkilar -Degisikdik

UMSK, 6&zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktllarma bagh olarak
degistirilmek tizere, Aralik 2015°te TFRS 10 ve TMS 28°de vapilan s6z konusu degisikliklerin
gecerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir,

Yillik Iyilestirmeler - 2010~2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekeeleri'nde aciklandigi lizere, tizerlerinde faiz orani belirtilmeyen kisa vadel ticari
alacak ve Dborglar, iskonto etkisinin Snemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan
gosterilebilecektir. Degisiklikler derhal uygulanacaktir.

Yillik Iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 16 Kiralama Islemleri

UMSK Ocak 2016°da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yaymlanmistir. Yeni standart,
faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama ayrimmi ortadan kaldirarak kirac: durumundaki sirketler
icin bircok kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasim gerektirmektedir. Kiralayan
durumundaki sirketler icin muhasebelestirme biiyiik élciide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile
finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili
Yorumlarm yerine gegecek olup [ Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yilhik hesap dénemleri igin
gecerlidir. UFRS 15 “Musterilerle Yapilan Soézlesmelerden Dogan Hasilat™ standardi da
uygulandig siirece UFRS 16 icin erken uygulamaya izin verilmektedir. Fon, standardin finansal
durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (Devamni)

UMS 12 Gelir Vergileri: Gerceklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varhklarinm
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016°da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yaymlamistir. Yaplan
degisiklikler gercefe uygun degeri itle &lcilen borclanma araclarina iliskin ertelenmis vergi
muhasebelestirilmesi konusunda aciklik getirmektedir. Degisikdikler; gergeklesmemis zararlar icin
ertelenmis vergi varliklarmin muhasebelestirilmesi hiitkiimleri konusunda, uygulamadaki meveut
farkhihiklar gidermeyi amaclamaktadir. Degigiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap dénemleri icin geriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir,
Ancak, degisikliklerin ilk kez uygulandigi donem, karsilastimali sunulan ilk dénemin acilis
dzkaynaklarmdaki etki, acilis gecmis yillar karlari/zararlar ve diger Gzkaynak kalemleri arasinda
ayristirilmadan, agihis geemis yillar karlary/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger
Ozkaynak kaleminde) muhasebelestirilebilecektir. Fon bu muafiyeti uygulamast durumunda,
finansal tablo dipnotlarinda acgiklama yapacaktir. Degisiklik Fon igin gecerli degildir ve Fon’un
finansal durumu veya performans: tizerinde etkisi olmayacaktir.

UMS 7 Nakit Akus Tablolar (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016°da, UMS 7 Nakit Akis Tablolan standardinda degisikliklerini yaymlamistir.
Degisiklikler, sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kuflanicilarina saglanan
bilgilerin iyilestirilmesi i¢in UMS 7'ye acikhk getirilmesini amaclamaktadir. Dipnot
aciklamalarndaki iyilestirmeler, sirketlerin  finansal borglanindaki  degisiklikler icin  bilgi
saglamasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket’in bu degisiklikleri itk
kez uygulamasinda, &nceki donemlere iliskin karsilastirmah bilgi sunulmasma gerek yoktur.
Degisiklik Fon i¢in gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performans: tizerinde etkisi
olmayacaktir.

UFRS 2 Hisse Bazli Odeme fslemlerinin Smiflandirma ve Olciimii (Degisiklikler)

UMSK Haziran 2016°da, UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymlamistir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli ddeme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili
UFRS 2'ye agikhk getiriimesini  amaclamaktadir.  Degisiklikler asagidaki  konularin
muhasebelestirilmesini kapsamaktadir, a. nakit olarak ddenen hisse bazh ddemelerin dl¢timiinde
hakedis kosullarimn etkileri, b. stopaj vergi yiikiimliiliiklert agisindan net mahsup 6zelligi bulunan
hisse bazli ddeme iglemleri, c. islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynaga
dayah hisse bazl isleme doniistiren hiikiim ve kosullardaki degisiklikler. Degisiklikler, 1 Ocak
2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Degisiklik Fon i¢in gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi
{izerinde etkisi olmayacaktir.
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UFRS 4 Sigorta Stzlesmeleri (Degisiklikler)

UMSK Eyliil 2016°da, UFRS 4 “Sigorta Sézlesmeleri® standardinda degisiklikler yayimlamistir,
UFRS 4°de yapilan degisiklik iki farkly yaklasim sunmaktacir: ‘6rtiik yaklasim® ve ‘ertelevici
vaklasim’. Yeni degistirilmis standart:

a. Sigorta s@zlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta stzlesmeleri standard:
yayimlanmadan 6nce UFRS 9 Finansal Araclar standardinin uygulanmasindan olusabilecek
dalgalanmay1 kar veya zarardan ziyade diger kapsamli gelirlerde muhasebelestirme hakki
saglayacaktr, ve

b. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere UFRS 9 Finansal Araclar
standardeni istege bagl olarak 2021 yilina kadar gecici uygulama muafiyeti getirecektir, UFRS 9
Finansal Araglar standardim uygulamayi erteleyen isletmeler halihazirda var olan UMS 39
‘Finansal Araclar’ standarduti uygulamaya devam edeceklerdir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir.
Erken uwygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin, Fon’un finansal durumu veya performansi
fizerinde etkisi olmayacaktir.

UMS 40 Yatorim Amach Gayrimenkuller: Yatirnm Amach Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

UMSK, UMS 40 “Yatirrm Amach Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yaymlamistir. Yapilan
degisikiikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin “yatirim amach gayrimenkul” tamimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanun amaci degisikligine iliskin kanitlarm
meveut olmasina bagh oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan
yilhk hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin,
Fon’un finansal durumu veya performans: tizerinde etkisi olmayacaktir,

UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanci para cinsinden alman veya yapilan avans odemelerini kapsayan iglemlerin
muhasebelestirilmesi konusuna aciklik getirmektedir. Bu yorum, ilgili varhigm, gider veya gelirin
ilk mubasebelestirifmesinde kullamlacak doviz kurunun belirlenmesi amaci ile islem tarihini,
isletmenin avans ahmi veya 6demesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya parasal olmayan
yiikiimliiklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. [sletmenin bu Yorumu gelir
vergilerine, veya diizenledigi sigorta policelerine (reasiirans poligeleri dahil) veya sahip oldugu
reaslirans poligelerine uygulamasina gerek yoktur. Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap doénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon
icin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performans: iizerinde etkisi olmayacaktur.

UFRS Yillik Tyilestirmeler — 2014-2016 Donemi

UMSK, asafida belirtilen standartlarr degistirerek, UFRS Standartlari 2014-2016 donemine iliskin
Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir:
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esasiar (Devam)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar (Devamr)

eUFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarnm Ik Uygulamasi”: Bu degisiklik,
bazi UFRS 7 agiklamalarinin, UMS 19 gegis hitkiimlerinin ve UFRS 10 Yatirim Isletmeleri nin kisa
donemli istisnalarii kaldwmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri icin uygulanacaktir,

oUFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin Aciklamalar®: Bu degisiklik, isletmenin,
UFRS 5 Satis Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faalivetler uyarmea satis amach
olarak smiflandirilan ya da elden cikanlacak varlik grubuna dahil olup satis amagh olarak
sintflandirtlan bagh ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylar icin 6zet finansal bilgileri
aciklamast gerekmedigine aciklik getirmektedir. De@isiklik, T Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir.

eUMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakhiklarindaki Yatirimlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakhigindaki yatirnm, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayh olarak
va da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortaklhifindaki
yvatirimlarimi UFRS 9 Finansal Araclar uyarnnca gerceZe uygun deger farki kdr veya zarara
yansittlan olarak Slcmeyi secebilmesinin, her istirak veya is ortakhifimin ilk muhasebelestiriimesi
sirasinda gecerli olduguna aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan
yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir, Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Fon igin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performans: lizerinde etkisi
olmayacakur.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Uygulanan belli baslt muhasebe prensipleri

Genel.

Fon’un finansal tablolari Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (*SPK™) 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarmm Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Yénetmelik hiikiimleri ile emeklilik yatirim fonlar tarafindan finansal tablo ve raporlarm
hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallarma uygun olarak hazirlanmaktadir. Iigili ilke ve
kurallar Fon'un finansal tablolarinin hazirlanisinda 30 Arahk 2013 tarihli 28867 sayili Resmi
Gazete’de yayunlanan, 11-14.2 sayilt Yatrim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin
Tebligi ve bu teblige degisiklik getiren tebligleri de icermektedir.

Fon muhasebe kayitlarimi ve yasal finansal tablolarim TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu, SPK’ nin
yayinlanus oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu finansal
tablolar tarihi maliyet esasina gére tutulan yasal kayitlarin emeklilik yatirim fonlarn icin KGK
tarafindan yaymmlanan TMS/TFRS ile bunlara iliskin ek ve yorumlara uygunluk acismdan gerekli
diizeltme ve simiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Finansal tablolarm hazirlanmasinda izlenen 8nemli muhasebe politikalari agsagida dzetlenmistir:
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amaclh Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL"})

Finansal Tablolarim Sunumuna {liskin Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal araclar:

Finansal varliklar ~gercege uygun deger farki kir veva zarara yansitilan finansal varliklar™ ve
“alacaklar™ olarak simiflandirilir.

Gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda simflandirifan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Etkin faiz ydntemi:

Etkin faiz y6ntemi, finansal varligmn itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iliskili oldugu déneme dagitilmasi yéntemidir. Etkin faiz oram; finansal aracin beklenen dmrii
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek talimini
nakit toplamunin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyven orandir.

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yanstilan finansal varliklar.

Gergege uygun defer, pivasa katilimetlar arasinda 8l¢iim tarihinde olagan bir islemde, bir varhigin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde Gdenecek fiyattir. Bir finansal varlik kisa vadede
elden cikanbmas: amaciyla edinildigi zaman stz konusu kategoride smuflanduilir, Alum-satim
amacll finansal varliklar kayda alinmalarm: izleyen dénemlerde gercede uygun degerleri tizerinden
degerlenir. Alim-satim amacl menkul kiymetlerin gercefe uygun degerindeki degisiklik sonucu
ortaya cikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Finansal
varlik ve yitkimliiliklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amacli finansai
varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satis yoluyla gercekiesen kar/zarar, kar veya
zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varhik ve yiikiimliiliiklere
iliskin gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir. [k muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan,
gercede uygun deder farki kédr veya zarara yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim
amach olmayan 6zkaynaga dayali kiymetler ve borclanma araclarini icermektedir.

Sozkonusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi izere Fon'un risk y&netim veya
yatirim stratejisi cergevesinde gercege uygun deger esas alinarak yonetilen ve performanslart buna
gore degerlendirilen bir portfdyitin parcast olan varliklar olmalari nedeniyle ilk kayda alimlarmdan
gercede uygun deder farki kir veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir.

Alacaklar/ Borglar:

Sabit ve belirienebilir ddemeleri olan, piyasada islem g&rmeyen ticari ve diger alacaklar bu
kategoride swflandiilie, Takas alacaklarm normal yoldan satis islemlerinde satis sbzlesmesi
yapilnis ancak teslim edilmemis menkul kiymet satiglarina iliskin olan alacaklardir. Takas borglart
raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlesmesi yapilnus ancak
teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina ifiskin olan borglardir.

Alacaklar ve borglar etkin faiz yéntemi kullandarak iskonto edilmis maliyeti lizerinden deger
diistikliigh dustilerek gésterilir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bityiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Diger finansal borclar

Bu kategoride alim-satun amach olarak simiffanmayan tiim finansal borclar yer almaktadu. Diger
finansal yiikiimlilUkler itk kayda alimdan sonra etkin faiz y@ntemi ile hesaplanan itfa edilmis
maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Finansal araclarim gercege uygun degeri:

Gergege uygun deger, zorunlu satig veya tasfiye disinda taraflarm nizasi dahilindeki bir islemde, bir
finansal aracin ahm satumimin yapilabilece@i tutardir. Finansal varhk ve yiikiimliiliiklerin gercege
uygun degeri belirlenmesinde; i) borsada islem gorenler degerleme giiniinde piyasada islem goren
varliklarin kapanig seanst fiyatlar veya kapanis seansmnda fiyati olusmayanlar icin bir 6nceki
seansim aZirhikl ortalama fiyat ile; 1) borsada islem gbrmekle birlikte dederleme giinlinde borsada
alim-satima konu olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki ic verim orant ile; iii} borsada islem gérmeyen finansal varlik ve yitkiimliikler ile
tiirev finansal araclar KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir,

Satrs ve geri aliy anlasmalar ve finansal varliklarm degerlerin ddiing verilmesi islemleri:

Geri satim taahhiidii ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo™) islemleri finansal durum tablosunda
“Ters repo alacaklart”™ kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlasmalari ile belirlenen
alim ve geri satun fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kisim icin “etkin faiz (ic verim)
oram yontemi’ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Repo sozlesmesi karsih@  elde edilen fonlar pasifte  “Repo  borglar™  hesabmda
muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalar ile belirlenen satim ve geri ahm fiyatlarr arasindaki
farkin doneme isabet eden kismi icin etkin faiz orani ydntemine gore gider reeskontu
hesaplanmaktadie,

Gelir ve Giderler
Fuaiz gelirleri/ giderleri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda tahakkuk
esasma gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatiim araclarmin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢c iskonto esasina gbre
degerlenmelerini kapsar.

Finansal varlik ve yitkiimliiliklere iliskin gercekleymis/eerceklesmemis kar/zarar

Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklar, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fonun
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemleri vyapildiklar giin itibartyla (islem tarihi)
muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir finansal varlik satis giinli degeri (alis bedeli ve satig giinline
kadar olusan deger artis veya azahslar toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir.
Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili finansal
varligin birim sayisma b&liinmesi suretiyvle hesaplanir. Satig tutart ile satis giinii degeri arasinda bir
fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlar™ hesabma veya “Menkul kiymet satig
zararlar hesabina kaydolunur,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiimie Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna {liskin Esaslar (Devami)

Satilan finansal varhiga iliskin “Fon paylart deger artis/azalis™ hesabmin bakiyesinin ortalamasima
gbre satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger
artiglari/azaliglart™ hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamli gelir
tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar”
hesabida, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayri
olarak “Komisyon ve Diger Isletim Ucretleri” hesabimnda izlenir.

Temettii gelirleri

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettli alma hakki dogdugu
zaman kayda alinw,

Giderier

Ttum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Fon Payiar::

Fon paylarn, temsil etti§i degerin tam olarak nakden odenmesi sartiyla katiimcmin bireysel
emeklilik hesabina aktariir. Bir payin dederi Fon net varlik degerinin dolasimdaki fon paylannm
kapsadigi pay sayisina béliinmesiyle elde edilir.

Fon Pay Degerinin Hesaplanmast ve Islem Esaslar:

Fon paylar, temsil ettigi deZerin tam olarak nakden &denmesi sartiyla katilimcinin bireysel
emeklilik hesabma aktarihir. Fonun pay degeri. net varhik degerinin dolasimdaki pay sayisina
béliinmesiyle elde edilir. Pay sayisiin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin sdz konusu olmasi
halinde, ti¢ basamaga kadar olan kisun dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir. Belirlenen esaslara
gdre hesaplanan pay degeri. girketin internet sitesinden katilimctlara duyurulur.

Degerleme her is glinit itibariyla yapilir. “Fon Portféy Degeri” (finansal varhklar) portfoydeki
varliklarin degerlerinin toplamidir. Giin sonu itibariyla varsa portfoydeki hazir degerler ve alacaklar
fon portfoy dederine eklenirken, borclar dilsiilerek fonun net varhik degeri hesaplanir. Fon’un pay
degeri giin sonunda fonun toplam degeri/net varlik degerinin dolasimda toplam degeri/olan pay
savisina biliinmesi ile hesaplanir.

Fivatlama Raporuna Hliskin Fon Poriféy Degerleme Esaslar
- Portféydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir;

(i) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varhiklarin
alim fryat! satin alma giinlindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile
carpilmasi suretiyle bulunur.

(1i1) Als tarihinden baslamak {izere portfovdeki varhiklardan;

a) Borsada igslem gorenler deerleme giinlinde borsada olusan en son seans agirhikl ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seanst uygulamas: bulunan
ptyasalarda iglem goren varliklarm deZerlemesinde kapamig seansinda olusan fivatlar,
kapanis seansinda fiyatin olusmamas: durumunda ise borsada olusan en son seans
agirlikh ortalama fiyatlar kullanilir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bityiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarim Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)
Fiyatlama Raporuna Hiskin Fon Portfoy Degerleme Esaslar (Devami)

b} Borsada islem gorimekle birlikte degerleme giintinde borsada ahim satuna konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araclar, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki ic verim oran ile degerlenir.

c) Fon katilma paylar, degerleme giinii itibariyla en son acgiklanan fiyatlar esas alinarak
degerlenir.

d} Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir,

e) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen
doviz alig kuru ile degerlenir.

f)  Tiirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varhklar da portféy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varhiklar teminatin tiirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar cergevesinde
degerlenir.

g) Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyvatim en doSru yansitacak sekilde

glivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

h) (a) ila (g) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TEFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, vazih karara baglanir.

1) (g) ve (h) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun ydnetim
kurulu tarafindan alinir,

iii) Endeks fonlarm portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsammda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (ii) bendinde belirtilen
esaslar cercevesinde degerlenir.

Fonun diger varhk ve yiikiimlilliikleri, KGK tarafindan yayunlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden ytkiumlilikleri TCMB tarafindan ilgili
yaﬁanm para icin belirlenen déviz satig kuru ile carpiimasi suretiyle degerlenir.

Vergi

Fon, Tirkiye'de kurulmus emeklilik yatinm fonu oldugundan ilgili mevzuat uyarinca Fon’un
portfoy isletmeciliginden dogan kazanclart kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Menkul Kiymetlerin Muhafazas:
Fon portfoytindeki varliklar bir sdzlesme ¢ercevesinde Takasbank nezdinde saklanmaktadir.

Fonksivonel ve raporiama para birimi

Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonuglar. Fon’un fonksiyonel para birimi olan ve finansal
tablolar igin sunum para birimi olan Tirk Liras: (*“TL") cinsinden ifade edilmistir,

20



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast ("TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyla raporlanan varhklar ve
yiikiimliiliikierin tutarlarmi, sarta bagli varbiklarin ve yiikiimliiliiklerin aciklanmasini ve hesap
ddnemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullanilmasii gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Fon ydnetiminin mevcut claylar ve
islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina rag@men, fiili sonuclar varsayunlardan farklilik
gosterebilir,

Béliimlere Gore Raporlama

Fon'un faaliyeti ve faaliyet alam tek bir faaliyet boliiml olarak kabul edilmekte olup bdliimlere
gore raporlama uygulanmamaktadir.

Hiskili Taraf Aciklamalari
Fon'un kurucusu Tirkive®de kurulmus olan Axa Havat ve Emeklilik A.S. dir,
Ydnetim dicretleri

Fon'un toplam giderleri kapsamuinda, Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsilig1 ile sinirlt olarak, Kurucu’ya, fon net varlik deferinin
olinkik %0,006'sindan (viizbindealti) [yillik yakiasik %2,21 (yilzdeikivirglilyirmibir)] olusan bir fon
isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilic ve bu deret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde
Kurucu'ya ddenir.

Fon ile Kurucu arasindaki bakive ve islemlerin detaylari asagida aciklanmstir.

31 Aralik 31 Arahk
fliskili Tarafa Borglar 2016 2015
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon yonetim iicreti) (Dipaot 3) 45212 30.774
31 Aralik 31 Aralik
Itiskili Taraftan Alacaklar 2016 2015
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider agimimdan iade alacakiar)
(Dipnot 5) 21.181 24.087
1 Ocak- 1 Ocak-
P . . i 31 Aralik 31 Aralik
Niskili Taraf ile Yapilan Islemler 2016 2015
Axa Hayat ve Emeklilik A.$. (Fon yonetim giderleri) (465.765) (295.267)
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider asimindan iadeler)
(Dipnot 13) 21.181 24.087
Toplam (444.584) (271.180)




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (*TL"))

Alacak ve Borclar

31 Aralik 2016 ve 2015 taribleri itibariyla alacak ve borglarin detayr asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
Alacaklar 2016 2015
Menkul kiymetler satim alacaklar 325.489 194.000
Gider asimindan iade alacaklar: (Dipnot 4) 21.181 24 087
Toplam Alacaklar 346.670 218.087

31 Arahk 31 Aralik
Borc¢lar 2016 2615
Takas borclart 208.200 249,200
Odenecek fon yénetim ficretleri (Dipnot 4) 45.212 30.774
Odenecek aracilik komisyonu giderleri 224 186
Pay ¢ekme 31 31
Diger 2.269 472
Toplam Borclar 255,936 280.663

Borclanma Malivetleri
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadur).
Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Borglar

31 Arahk 2016 tarihi itibariyla Fon’un 253.698 TL (31 Aralik 2015: 74.307 TL) tutarinda VOB
nakit teminati bulunmaktadir.

31 Arahk 2016 tarihi itibariyla, Fon’un ters repo islemlerinden kaynaklanan 1.297.853 TL tutarinda
geri ddeme taahhiidd bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 749.179 TL). Bu islemlerin nominal karsil1g:
1.297.000 TL dir (31 Aralik 2015 : 749.000 TL).



10.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bityiime Amaclh Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (*TL"))

Niteliklerine Gore Giderler

1 Ocak - 31 Aralik 2016 ve 2015 hesap dénemlerinde niteliklerine gore giderlerin detayr asagidaki

gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
Yonetim licretler: 463,765 205.267
Komisyon ve diger islem licretleri 24715 24.630
Denetim iicretleri 4.470 4.126
Kurul {icretleri 2.445 1.491
Saklama Gcretleri 2.351 1.788
Denetim licretleri 4470 4,126
Esas faaliyetlerden diger giderler 7.171 6.387
Toplam Giderler 506.917 333.689

Diger Varhk ve Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

Toplam Deger / Net Varlik Degeri ve Toplam Degerinde / Net Varlik Degerinde

Artis/Azahs
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 20160 31 Aralik 2015
Toplam degeri (dénem bagi) 16.904.404 10.483.770
Toplam degerinde artis/azalis (130.323) (1.910.697)
Katilma payi ihrag tutar (+) 21.007.467 14.707.422
Katilma payi iade tutar (-) (12.566.546) {6.376.091)
Toplam Degeri (Dénem Sonu) 25.214.702 16.904.404

11. Fiyat Raporundaki ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger / Net Varhk

Degeri Mutabakati

31 Arahk 2016 31 Aralhik 2015
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 25.214.702 16.904.404
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 25.214.702 16.904.404
Fark
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13.

14.

15.

16.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Bityiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Lirast (“TL"))

Hasilat

1 Ocak- 1 Ocak-
Hasilat 31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
Devlet tahvili faizleri 18.140 16.466
Temettis gelirleri 493.946 331.310
Finansal varlik ve yikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis
kar/zarar 161.131 673.616
Finansal varlik ve yiikiimlilliiklere iliskin gerceklesmemis
kar/zarar (328.712) (2.626.084)
Esas faalivetlerden diger gelirler 32.089 27.684
Hasilat Toplami 376.594 (1.577.008)
Esas Faaliyetlerden DiZer Gelirler ve Giderler

1 Ocak- 1 Ocak-

Esas Faalivetlerden Diger Gelirler

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Gider asimindan alinan iadeler (Dipnot 4 ve 5) 21.181 24,087
Gecikme faizi ve diger gelirler 10.908 3.597
Esas Faaliyvetlerden Diger Gelirler Toplam 32.089 27.684

1 Ocak- 1 Ocak-
Esas Faalivetlerden Diger Giderler 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
fian giderleri 6.366 3.528
Noter harg ve tasdik ticretleri 527 496
Diger 278 2.363
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler Toplam 7171 6.387

Finansman Giderleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).
Diger Kapsamh Gelir Unsurlarinin Analizi
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).
Kur Degisiminin Etkileri

Bulunmamaktadir (31 Arahk 2015: Bulunmamaktadir).
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18.

19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL"))

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

Tiirkiye’de faaliyette bulunan sirketler icin, I Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak tlizere
enflasvon muhasebesi uvygulamasmma son verilmistic. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren, KGK tarafindan yayimlanmis 29 No'lu ~“Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal

Raporlama”™ Standardi (“TMS 297} uygulanmamistir.
Tiirev Araglar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

Finansal Araclar

Finansal Risk Faktdrleri

Fon faaliveti geregi piyasa riskine (faiz oram riski, yabanci para riski ve diger fiyat riski) kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsammda katihm paylarimin degerini maksimize etmektir. Fon Kurulu'nea, belirli dénemlerde
portfdyiin yonetimine iliskin stratejiler ve timitler belirlenmekte; portféy, portféy yoneticileri
tarafindan bu gercevede yénetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarm durumuna gére bu himit
ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye

indirilmesine calisilmaktadir.

31 Arabik 2016 ve 2013 tarihleri itibariyla finansal varliklar gercege uygun deger farki kar veya
zarara vansitilan finansal varliklar olarak simflandinimis olup séz konusu finansal varliklara iliskin

bilgiler bir sonralki sayfadaki gibidir:

31 Arabik 31 Arahk

Finansal varliklar 2016 2015
Gergege uygun deger farklar: kar zarara yansitiian
finansal varliklar 23.570.943 16.141.935

31 Aralik 2016
Gergege uygun deder fark: kar/zarara yansitilan Maliyet Kayith Degeri
finansal varliklar s
Hisse senedi 23.040.552 23.369.058
Devlet tahvili 201.839 201.885
Toplam 23.242.391 23.570.943

31 Aralik 2015
Gergege uygun d.eger farki kar/zarara yansitilan Maliyet Kayith Degeri
finansal varliklar
Hisse senedi 17.665.368 16.141.935
Toplam 17.665.368 16.141.935




19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amaclh Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Araclar (Devam)

Faiz Orami Riski

Faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin gergege uygun degerinde veya gelecekteki nakit
akislarinda dalgalanmalara yol acmasi, Fon'un faiz orani riskiyle baga cikma gerekliligini dogurur.
Fon'un faiz orami riskine duyarliligi aktif ve pasif hesaplarm vadelerindeki uyumsuzlugu ile ifgilidir.
Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklart ayni tipte ylikiimliilliiklerle karsifamak suretiyle
yonetibmektedir,

Fon'un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibarivla faiz oramina duyarli finansal araglarinm
dagilimi asagida sunulmustur.

Fon'un finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varlik olarak smifladigi deviet tahvilleri ve dzel sektér tahvilleri faiz degisimlerine bagh olarak faiz
oranl riskine maruz kalmaktadir, 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla TL faizlerde %l
oraminda faiz arhist veya azahgi olmas: durumunda diger tim de@iskenlerin sabit kaldid
varsayimiyla talwillerin rayic degerinde ve Fon'un net dénem kari/zararmda meydana gelen etkiler
asagida sunulmustur,

31 Aralik 2016
Risk Tiirii Risk Oram Risk Yénii Dinem Karma Etkisi Net Varhik Degerine Etkisi
. Yukar 2.019 2.019
. 0
Faiz Orant 1% Asag (2.019) (2.019)

31 Arahk 2015

Risk Tirii  Risk Oran1 Risk Yonii Diénem Karina Etkisi Net Varlik Degerine Etkisi

, Yukar -- -
Faiz Oram 1% Ukaii
Asagi -- --

Diger Fiyat Riski
Sirket piyasa fiyatiyla deZerlenen hisse senetierine sahip oldugundan diger fivat riskine maruz

kalmaktadir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla hisse senedi fiyvatlarinda %1 oraminda artis veya azalig
olmast durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig: varsayimiyla hisse senetlerinde ve Fon'un
net dénem kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

31 Aralk 2016

Risk Risk Dénem Karina Net Varlik Degerine

Risk Tiirii Orani Yonii Etkisi Etkisi

. o Yukan 233.691 233.691
ger fivaft risk g

Diger fiyat riski 1% Asadl (233.691) (233.691)

31 Arahk 2015

Risk Risk Dinem Karina Net Varlik Degerine

Risk Tiirii Orant Y 6nii Etkisi Etkisi

. s Yukari 161.419 161.419
I vt ] 0

Diger fiyat riski 1% Asasi (161.419) (161.419)
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amacli Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart

(Birim -~ Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (©TL "))

Finansal Araclar (Devami)

Yabanct Para Riski

Yabanci para varhiklar, yikimlialikler ve bilanco disi yitkiimliiliklere sahip ohma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2016,
ve 2015 tarihleri itibariyla, ddvizli islemleri bulunmadigindan dolayr kur riskine maruz kalmanustir,
Likidite Riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle &denen finansal
borglarla ilgili ylikiimliiliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puanmin disiiriilmesi gibi fon kaynaklarmin azalmasi sonucunu doguran
olaylarm meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Ydnetimi, fon

kaynaklarim dagitarak mevcut ve muhtemel yiiktimliliklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretivie likidite riskini yonetinektedir.

Asagidaki tablo, Fon'un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimlitliklerinin vade dagilinmim
gdstermektedir. Asagidaki tablolar, Fon'un yiikiimlilikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken
en erken tarihler esas ahinarak hazirlanmstir,

Sézlesmeye 3-12 5
Defter dayali nakit 3 aydan ay 1-5wvil wyildan
31 Aralik 2016 deseri  claslar toplami kisa arasi  arasi  uzun
Tirev olmayan finansal
yitkiimliiliikler
Takas borglan (208.200) (208.200) (208.200) -- - -
Diger borglar (47.736) (47.736) (47.736) -- -- --
Toplam (253.936) (253.936) (253.936) - - -
Stzlesmeye 3-12 5
Defter dayali nakit 3 aydan ay I-5yil wyildan
31 Arahk 2015 degeri  cikuglar toplamn kisa arast arasi uzum
Tlirev olmayan finansal
yiikiimbilikler
Takas borclart (249.200) (249.200) (249.200) -- - -
Diger borglar {31.463) {31.463) (31.463) -- - -
Toplam (280.663) (280.663) (280.663) - -- --
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Bityiime Amacli Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal Araclar (Devami)

Finansal Araglarm Gergege Upgun Degeri:

Finansal varhiklarm ve yiiklimliilitklerin gercege uygun dederi asagidaki gibi belirlenir:

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar;

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve bor¢larin kisa vadeli olmalart nedeniyle defter degerlerinin ger¢ede uygun deZerlerini

yansittig varsaynustir,

b) Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar:

«  Birinci seviye: Finansal varlik ve yitkiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliilitkler icin
aktif piyvasada islem gtren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

« Ikinci seviye: Finansal varhk ve yiikamliliikler, ilgili varhk ya da vitkiimliliigin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak pivasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerienmistir.

»  Ugiincii seviye: Finansal varlik ve ylkiimliilikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir verive dayanmayan girdilerden

degerlenmistir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yukiimliiltiklerin seviye simiflamalar

asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 1. Sevive 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal Varhklar
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varhklar

. . 23.369.058 - -~ 23369.058
Hisse senedi
Devlet tahvili 201.885 -- - 201.885
Toplam 23.570.943 - - 23.5870.943
31 Arahk 2015 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal Varliklar:
Gergege uygun defer farki kar veya zarara
yansitilan finansal varhiklar
Hisse senedi 16.141.935 o --  16.141.935
Toplam 16.141.935 -- - 16.141.935
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21.

22,

23.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL"))
Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013; Bulunmamaktadir).

Nakit Akis Tablosuna Iliskin Aciklamalar

Nakit akis tablosuna esas teskil eden nakit ve nakit benzerleri asagida gdsterilmistir:

Nakit ve nakit benzerleri 2016 2015
Bankatar 1.474 1.359
VOB nakit teminat 253,698 74.307
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplam 255,172 75.866

Topiam Deger/Net Varlik Deger Degisim Tablosuna Iiskin Aciklamalar

Dipnot 10°da sunulmustur.

Finansal tablolar1 dnemli Olciide etkileyen ya da finansal tablolarin acik,
yorumianabilir ve anlasilabilir olmas1 acisindan aqiklanmasi gereken diger
hususiar

Bulunmamaktadir (31 Arahk 2015: Bulunmamaktadir).
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI
TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK.
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU
VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FIYAT RAPORLARININ
MEVZUATA UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA [LISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyiime Amagli Hisse Senedi Emeklilik Yatrmim Fonu’nun pay
fiyatmin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Milkerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatitm Fonlarmn Finansal Raporlama
Esaslarma {liskin Teblig (11-14.2) (“Teblig”) hitkimlerine ve Sermaye Piyasas: Kurulu’nca (“SPK™)
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini SPK’nin konu hakkindaki diizenleme ve
duyurular: gergevesinde 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Bliyiime Amagh Hisse Senedi Emekljlik Yatirim Fonu’nun pay
fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla hazirlanan portfdy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari Teblig hiikiimlerine ve SPK
tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmustir.

Bu gbrily tamamen SPK ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi’nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmig olup, baska maksatla kullanilmast uygun degildir.

- A :,,
Aylin Beydemir, SMMM
Sorumlu Denetei
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istanbul, 31 Mart 2017
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2016 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)

Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu
(Tiim tutarlar, Ttrk Liras: (*"TL’") olarak gosterilmigtir.)

TUTARI (TL) GRUP % | TOPLAM %
A. FON/ ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 25.122.494 99,63
B. HAZIR DEGERLER (+) 1.474 0,01
a) Kasa -
b) Bankalar 1.474 100,00
¢) Diger Hazir Degerler -
C.ALACAKLAR (B 346.670 1,37
a) Takastan Alacaklar 325,489 93,89
b) Diger Alacaklar 21.181 6,11
C. DIGER VARLIKLAR (+) -
D. BORCLAR (-} (255.936) (1,01}
a) Takasa Borglar (208.200) 81,35
1) Yénetim Ucreti (47.736) 18,65
¢) Odenecek Vergi -
¢) Intiyatlar -
d) Krediler -
¢) Diger Borglar -
TOPLAM DEGER 25.214.702 100,00
Toplam Katiima Pay\/Pay Sayist 1.000.000.000.000
Yatirim Fonlari f¢in Kurueu Tarafindan iktisap Edilen Katilma Payt 1.653.521.012
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi

Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2015 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi (‘"TL’*) olarak gosterilmistir.)

TUTARI (TL) GRUP % | TOPLAM %
A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 16.965.421 100,36
B. HAZIR DEGERLER (+) 1.559 0,01
ayKasa --
b) Bankalar 1.559 100,00
¢) Diger Hazir Degerler --
C.ALACAKLAR (1) 218.087 1,29
a) Takastan Alacaklar 194.000 88,96
b} Diger Alacak[ar 24.087 11,04
. DIGER VARLIKLAR (+) -
D. BORCLAR (-} (280.663) (1,66)
a) Takasa Borglar (249.200) 88,79
b) Yénetim Ucreti (30.774) 10,96
¢) Odeneeek Vergi -
¢) Intiyatlar -
d) Krediler -
) Diger Borglar (689) 0,25
TOPLAM DEGER 16.904.404 100,00

Toplam Katilma Payi/Pay Sayisi
Yatirim Fonlan igin Kurucu Tarafindan iktisap Edilen Katima Payi

1.000.0600.000.000
1.226.462.585
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT
IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA
ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiylime Amacli Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’nun
{(*Fon™) i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatwim Fonlarnin Kurulug ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmeligin (“Yonetmelik™ 14’tincii maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller
cergevesinde 31 Aralik 2016 itibariyla incelemis bulunuyoruz,

Goriisiimiize gdre Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyiime Amagl Hisse Senedi Emeklilik
Yatirim Fonu’nun i¢ kontrol sistemi, Yonetmelik’in 14incii maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri
icermektedir.

Bu goriig tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi’nin
bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmig olup bagka bir maksatla kullanilmas uygun degildir.
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YEARS

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SiRKETI
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAX - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyiime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatiim Fonu’nun
{(“Fon™) 1 Ocak — 31 Aralik 2016 donemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim islemlerini ve buna
iliskin sézlegmelerini, fon varhiklarinm 4632 sayilh Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatim Sistemi
Kanunu (4632 sayih Kanun™) ve Emeklilik Yatirmm Fonlarmm Kurulug ve Faaliyetierine Iliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik (“Y&netmelik”) hiikiimlerine uygun olarak saklamp saklanmadigi agisindan
incelemis bulunuyoruz. incelememiz agagidaki hususlarin da test edilmesini icermisgtir.

1) Saklayici kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasast araglarinin, Axa Hayat ve
Emeklilik Anonim Sirketi (“Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu’nun Snceden haberi olmaksizin
saklayic1 kurulug kayrtlart ile hesap ekstreleri karsilastirlarak mutabakatimin yapilmast,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglariin kayitlan tutan kuruluslarin hesap ekstreleri
ile kargilagtirilarak teyit edilmesi,

3) Fon hesabindan yapilan 6deme ve virman islemlerinin ilgili 6deme ve virman iglemlerine iligkin
belgelerle kargilagtirilarak kontrol edilmesi,

4) Fon portfsyiindeki menkul kiymetler tizerindeki haklarm portfdy ybnetim sirketinin talimati
¢ergevesinde kullanilip kullanimadiginm tespiti,

5) Fon paylarinin katilunci bazinda tutulup tutulmadif ve katihmeilara fon hesaplarinda yatirima
yonlendirilecek katki payi tutar: ile bunlara karsilik gelen pay sayilarimi fon bazinda izleme imkan
saglamp saglanmadigmm kontroli,

6) Fon hesaplarinda yatirima yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilime1 katki
paylarmin fona aktariminda pay sayismin dogru hesaplanip hesaplanmadigimin kontrolii,

7) Emeklilik Sirketi ve portfoy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik sistemi

disina Yonetmelik’in 18’inci maddesinde belirtilen durumlar dismda harcama yapihp yapilmadiginm
kontrolii.

Gortigiimiize gére Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyiime Amagh Hisse Senedi Emeklilik
Yatinm Fonu’nun varliklar1 1 Ocak — 31 Aralik 2016 déneminde 4632 sayilh Kanun ve Yénetmelik
hiikiimleri ¢ergevesinde saklanmaktadir.

Bu gdriig tamamen Sermaye Piyasas: Kurulu, Fon Kurulu ve Emeklilik Sirketi’nin bilgisi ve kullanims
icin hazirlanmig olup bagka bir maksatla kullanilmas: uygun degildir.

D%Gﬁ‘g&ﬁfsw DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZARS Uyesi.. |

i

F4

EETE
Aylin Beydemir, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 31 Mart 2017

HURRIYET Ma. Dr. Cemit BENG U CAD. Hak Is Merkezl Now2 K:1 CaLavan 34403 KASITHANE - tsTANBUL
Tec: (0212) 296 51 00 - Faks: (0212) 296 51 89- denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazars.com.tr
TlcareT Slcit No: 262368

DencE BaGIMS:z DENETIM SERBEST MuHAsEBEC] MALI MuUsavirLik AS.



