AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. BUYUME AMAGLI HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU 01.01.2015 - 30.06.2015 DONEMI FON
KURULU FAALIYET RAPORU

FON ILE ILGILI BiLGILER

I- GENEL BILGILER

Fon'un Unvani AXA Hayat ve Emeklilik A.5. BGyime Amach Hisse Senedi Emeklilik
Yatinm Fonu

Fort'un Tirti Buydme Amach Hisse Senedi Fonu

Forrun Adi AXA Hisse Senedi Fonu

Fon Tutar ve Pay Sayist 16.000.000.000.-TL/1.000.000,000.000.-pay

Avans Tutan 200.000.-TL

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Hiskin Kurul Karan 30.06.2011 20/622
Kurulusa Hiskin Kural Izni 07.07.2011 B.02.1.5PK.0.15-
310.01.01-563
Fon Ictiiziigii Tescili 12.07.2011 222119-2011
Fon Ictiizéijiiniin Tiirkive Ticaret Siclli Gazetesi'nde | 18:07.2011 7860
flan
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO
izahname Kurul Karar 14.11.2011 149/1003
fzahname Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28.11.2011 7949
Hik Halka Arz Tarihi 19.12.2011




C. FON KURULU UYELERI

Fon Kuarulu Gorevi Son 3 Yilkda Yapisds Igfer Sanmaye
Uyealeri [vil-Sirket-Mavki) Piyasasi
Ads S Soyadi Tecriibeasi
{¥ild)
Aysegill Denli Fon Kurulu 2008-.... Axa Sigorta AS.-Mali Igler 24
Bagkar Ganel MOddr Yrd. .
20603-2008 Awxa  Sigorts  A5.-Tefis
Kurwle we Insan Waynaklam Bl
Bagkan
i. Cigun Fon Kuwrulw 1999-... Axa Hayat Sigota AS.— 28
Kintay Uyesi Teknik & Operasyon Genel MOdir Yed.
Camil For Kurulu 2009-.... Axa Hayat Sigorts AS.~Hayat 14
Yalcinkaya Ghyesi Sistemn Gelisgtirme Md.
Zo07-2008 1P Morgzan Chase, Boston-
Fon Yénetiny Birirni. Yanetrnen
2001-2006 Aviva Emeklilik ve Hayar
A.5.~Sistem Selistivme Yaneaeticis
Ayse Safak Fon Karulu 2044-.... Axa Sigorts AS.-Muhasebe 16
Dyesi M.
1995-2010 Axa Sigorta A.S.~-Muhaseba
hd, vird.
Druygu Fon Kuruie 1998-. . Aoe Sigoréa #.5.~Fan 12
Altundad Uvass VEnetimi Md,
Cangiz Kilic Fon Kurulu 1598-. .. Axa Sigorea A.5.~Fon 13
Uyes: vanetimi Md, ¥Yrd.
Tewfik Eraslan Fon Kurule 2008-.... Is Ponfdy Ydnetimi AS.- 18
Uyesi Genel MGdir vid,
2003-2008 s Portfdy YEnetimi AS.-
Emekiilik Fonlan Md.
D. FON PORTFQOY YONETICILIERI
Portfoy Yoneticilerin Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler Sermaye
Adi fSoyads (Nit-Sirket-Mevki) Pivasast
Tecriibesi
(i)
Hiiseyin Gayde Portfoy » 2014 - [g Porifdy Yonetimi A.S. - Emekl
Ygneticisi Fonlari Md. / Arastrma Md.
* 2010- 2014~ Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Fon Md
» 2008-2010 I5 Portféy Yinetimi A.5.
Aragtirma Md. '
= 2007-2008 s Portfdy Yonetimi A5,
Fon Md.Xrd.
16
» 2005-2007, Jurkishfund Sicax
Resident Directar
* 2003-2006 is Portféy Yénetimi A.S,
Fon Md.Xrd
= 2002-2003 {5 Portfdy Yonetimi A.S,
Ekonamist
+ 1999-2001 Kent Barik Ekonomist
Portfiy * 2010 — I5 Portfby Ydnetimi A.S. — Portfdy
Nuri Gduz Ayhan Yoneticisi Yaneticisi
(Yedek) « 2007 - 2005 Alternatif Yattnm A.S. - 4
Varhk Yonetimi Yetkilisi




E. FON MUDURU
DUYGU ALTUNDAG
F. FON DENETCILERI

Fon Denetgileri Son 5 Yida Yaptig: Isler Sermaye
Adi /Sayadi {Yii-Sirket-Mevki) Piyasast
Tecriibesi (YI

Ozlem Zaman 2008-.... Axa Sigorta A.S.-I¢ Denetim Md. 10
2006-2008 Groupama Sigorta A.S.-Biitge
Raporlama Departman Md.

1999-2006 Bagak Groupama Sigorta A.S.- Ig
Denetim Md. Yrd.

Aysge Oznur Us 2008-.... AXA SIGORTA A.3.-Ig Kontrol Midiird 22
2002-2008 AXA SIGORTA A.S.-Istanbul
Kurumsal Bélge MidUrligi-Operasyon Madard
1991-2002 AXA SIGORTA A.S.

Hasar Departmani{son unvan Mudir Yardimcist)

o S e b T e R R &mmm&mmm%ﬁ

Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

17.06.2015 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gériiniime Higkin
asadidaki maddeler konusulmustur.

1) Diinya ve Turkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktanimasi

@ Dunya Ekonomisinin cesitli bashklar altindaki degerlendirmesinde agagidaki konular
ele alinmigtir.

o 2015 yili biyUme beklentisi % 0,6 bulunmaktadir, FED in 2015 yilinda 2 kere faiz
artig! yapacag: beklentisi var bunun diginda temel bir degisiklik beklenmiyor.

e [aiz artisinin Eyldl ayinda olacad: ihtimali kuvvetli gorutuyor Istihndam verisinde
toparlanma devam ettigi belirtiliyor.

e Perakende satislar mayis ayinda kuvvetli geldi, FED in Eylil ayinda faiz artis
yapabilmesi i¢in birkag¢ data daha gérmesi gerekiyor.

* Avro Bolgesi’ nin bliyomesi iyi gidiyor. Toparlanma sirecine girdigi goriildyor.2.
¢eyrekte toparlanma devam eder gibi duruyer. ECB nin 60 Milyarlik alima devam
alima devam etmesi bekleniyor.

+ (Cin de yavaglama var ve blylime % 6,5-%7 aralifinda bekleniyor.

@ Turkiye Ekonomisinin cesitli basgliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular
ele alinmistir,



e Blylme % 2,3 ile bekientilerden kuvvetli geldi. Temel olarak bu veride otomotiv,
dayanikli tiiketim mallar ve konutun etkisi yiksek. llk geyrekteki kuvvetli biyiime
devam etmeyebilir.

¢ Yatinm tarafinda canlanma var. Ozel sektdr yatirim harcamalar artti. Bu ¢eyrekte

makine ve teghizat yatirimiarinda artis var.

MB faiz oranlarinda degisiklige gitmedi.

Enflasyon tarafinda % 7 beklenti % 7,3 e revize edildi.

Faiz yilsonu bekientimiz % 2 ve marjinal fonlama % 10,5 seviyesinde bekleniyor.

Cari islemler a¢id1 yilsonu beklentisi 35 Milyar USD ile ayni seviyede tahmin ediliyor

2 ) Emekililik Fonlart Performanslarinin Sunumunun Yapiimasi

¢« Fonda yillik bazda negatifgetiri s6z konusudur.
e Portféyde agresif hir dedisiklik dngdrilmemektedir.
¢ Piyasadaki firsatlar degerlendirilecektir.

3 ) Genel Degerlendirme

 Makro veriler takip edilecektir.

o Portfdylerde agresif pozisyon almanin sakincal olabllecegl pozisyonlarin kisa
vadeli tutulmasinin faydall olacagi degerlendirmesi yapiimigtir.

» Benchmarkin Ustiinde bir getiri s6z konusudur.

(Il — FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon portféyil en az %80'ini IMKB'de iglem géren sirketlerin hisse senetlerinden olugmakta,
sermaye kazanci elde etmeyi hedeflemektedir. Ulusal hisse senedi piyasasindaki
dalgalanmalardan maksimum gekilde yararlanmay| hedef almaktadir. Portfoye likiditesi fazla,
piyasa degeri ylksek, sektdriinde gelecedi olan sirketlerin hisse senetleri alinip,
satilmaktadir.

KARSILASTIRMA OLCUTD YATIRIM STRATEJISI BANT

ARALIGI
%90 IMKB? 30 Endeksi :;ig;é::? IMKB'de iglem géren hisse
%4 KYD® O/N Repo Endeksleri Briit % 0-20 Deviet i Borglanma Senetlert

% 0-20 Borsa Para Piyasas! ve Ters Repo

%5 KYD TL Bono Endeksleri 91 Giin islemleri

%1 KYD 1 Aylk Gosterge Mevduat Endeksi (TL) | %0-20 Vadeli Mevduat

* Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
% Tarkive Xurumsal Yatinmo Yaneticileri Dernedi



Fon Portféyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasast Araclari

VARLIK TURU EN AZ % EN COK %
Tirk Ortakhik Paylan 80 100
Kamu Bor¢lanma Araglare 0 20
Tiirk Ozel Sektér Borglanma Araclari 0 20
Ters Repo 0 10
Repo 0 i0
Vadeli Mevduat / Katilma Hesabi (TL /Déviz)* 1] 20
Takasbank Para Piyasas: Islemieri 0 i0
Yatinm Fonu Katilma Pavlan 0 20
Vadeli Islem ve Opsiyon Sozlesmeleri 0 20
Varant 0 15
Girisim Sermayesi Yatirum Ortaklig) / Fonu Paylar: 0 20

V- DONEM [CINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI
01.01.2015-30.06.2015 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilar gerceklestirilmistir.

Fon Kurulunun 25.02.2015 Tarih ve 2015/4 sayili karan ve SPK'nun 27.04.2015 tarih ve 380
sayill izni ile fonun izahnamesinde asagdida belirtilen degisiklikler yapimistir.

1. Portféy Yoneticilerinin degismesi nedeniyle mevcut izahnamedeki “Bélum C, Madde Il
Portfdy Yénetim Hizmeti" kismindaki Porifdy Ydéneticilerinin listelendigi tablonun
glncelienmesi,

Adi /Soyadi Gorevi
Eski Sekil Erkan Unal Poriféy Yoneticisi
Yeni Sekil Hlseyin Gayde Portféy Yéneticisi

2. Sirketimiz organizasyon yapisindaki degisiklikler nedeniyle mevcut izahnamedeki “Boiim D,
Madde 1II. Fon ile ligili Operasyonel Islemlerle Gérevli Kisiler" tablosunun gincellenmesi,



Adi /Soyadi Gorevi

Sevgi Ozkara Muhasebe Md. Yrd.
Eski Sekit ‘

Canan Atalay Yumurtaci: Fon Yonetimi Uzmani

M.Kemal AK Muhasebe- Uzman
Yeni Sekil

Ozan Yalgin Fon Yd&netimi -Uzman

Yukarida belirtilen degisiklik haricinde fonun performansini ve fiyatini etkileyecek bir karar
alinmanmistir.

V-PERFORMANS RAPORLARI

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amacli Hisse Senedi
Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak - 30 Haziran 2015 Donemine Ait
Performans Sunus Raporu



A.

TANITIC! BILGILER

PORTFOYE BAKIS

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Halka arz tarihi: 19 Arahk 2011

Fon Toplam Degeri (TL)| 13.473.986
Birim Pay Degeri (TL) 0,0153
Yatinimer Sayisi 9.616

_ Tedaviil Orant %

09

§ Huséyiﬁ ‘Gayde

Fon portfoyiine likiditesi fazla, piyasa degeri

Nuri Oguz Ayhan
vliksek, sekttriinde gelecegii olan sirketlerin

hisse senetlerini alarak sermaye kazanci elde
edilmesi amaglanmaktadir.

tfoy Dag

eti Irim eji

Hisse Senedi

%91,12
Ters Repo %35,71
Devlet Tahvili %2,87
VOB Nakit Teminat %0,30

Fon portfoyii en az %80'ini Borsa Istanbul'da .islem goren sirketlerin
hisse senetlerinden olugmakta, sermaye kazanci elde etmek
hedeflenmektedir.

Ulusal hisse senedi piyasasindaki dalgalanmalardan maksimum
sekilde yararlanma hedef alinmaktadir. Fon portfdyiine likiditesi
fazla, pivasa degeri yiiksek, sektdrilnde gelecegi olan sirketlerin hisse
senetterini alarak sermaye kazanct elde edilmesi amaglanmaktadir.

Fonun yatimm stratejisi bant araliklar; %80-100 IMKB’de islem
géren hisse senetleri, %0-20 devlet i¢ borglanma senetleri, %0-20
vadeli mevduat ve %0-20 ters repo ve borsa para piyasasi islemleri
toplami olarak belirlenmistir.

En az alinabilir pay adedi: 0,001 Adet

. Hisse Senetleri Sektdrel Dagihim

‘atirum Riskler

Mali Kuruluslar %18,24
Sinai 961,92
Hizmet 919,84

Aéil’yll..k.]l olarak hisse senedi getirisinden ‘i,"érarlanmd}‘fl’}'léd.e‘ﬂeyen
fon, orta ve uzun vadeli kamu bor¢lanma araglarna ve hisse
senetlerine yatirim yapmaktadir.

Fon portfoyt agrlikh olarak BIST-100 endeksine dahil olan hisse
senetlerinden olusturulmaktadir. Fon hisse senedi yatirimlarina bagh
olarak makro ekonomik risk, sektér riski, firma riski ve likidite riski
tasinmaktadir. Hisse senedi pivasasindaki degigimler fonun getirisini
etkilemektedir.

Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla ¢egitlendirme
yapiimak suretiyle, risklerin dafitilarak asgariye indirilmesi
hedeflenmektedir.




B, PERFORMANS BILGIisI

PERFORMANS BILGISI
Sunuma
Dahil
Portfyiin Portféy
veya Sunuma veya
Portity Dahit Diirem Portfoy
Grubunun + | Sonu Portfdy| Grubunun
Hedeflenen Zaman veya Portfty| Ydonetilen|  Yinetilen
fcinde Karsi Grubunun| Portfyler Tiim
Topiam| Karsilagtrma| Enflasyon] Standart ars astirma | MNetvarik] Icindeki| PortfGyler
Getiri Oram;Sapmast (*) Olgiitiiniin Bilgi Degeri Oram| Tutars (**)
Oleiitlintin Standart|  Rasyosu
YILLAR %)  Getirisi (%) (TUFE) % (%) Sapmas: (*) (%) {bin TL) (%) (binTL)
2015/6 (2,46) (4,33} 7,20 1,23 1,28 7,52 13.474 0,070 | 19.213.187
aylik .
D014 /1 yillik 28,98 26,93 8,17 1,14 1,26 (0,57) 10.484 0,060 | £7.381.921
P013 /1 yallik (11,96} (13,28) 7,40 1,62 1,80 0,35 4259 (4,031 | 13.931.0603
D012 /1 yillik 54,76 52,81 6,16 0,94 1,05 .00 1.159 0,010 | 12.135.718

(*) Portftsyiin ve karstilagtirma dlgitinlin standant sapmasi ddnemdeki giinlik getiriler tizerinden hesaplanmister,
(**) Portfoy Yoneticisi I Portfty Yonetimi A.S.’dir. Meveut rakam Is Portfoy Ydnetimi A.S."nin yonettigi toplam porifdylerin 30 Haziran
20135 tarihi itibariyia toplamt boyoki0gind gbsiermektedir.

GRAFIK (2015 / 6 ayhk)

8,00% - 7,20%
6,00% -
4,00% -

2,00% -

0,00%

Enflasyon TUFE

-2,00%

-4,00%

-6,00% -

GECMI$ GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.




C.

DiPNOTLAR

2)

3

4)

Fon portfoyil en az %80'ini Borsa Istanbul'da islem goren sirketlerin hisse senetlerinden olusmakta,
sermaye kazanci elde etmeyi ditstinlilmektedir. Ulusal hisse senedi piyasasimdaki dalgalanmalardan
maksimum sekilde yararlanma hedef alinmaktadir, Fon portfoyiine likiditesi fazla, piyasa degeri
yitksek, sektdriinde gelecegi olan girketlerin hisse senetlerini alarak sermaye kazanci elde edilmesi
amaclanmaktadir,

Fon, karsilastirma 6lgiitinil Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %90 BIST 30 Endeksi + %4
KYD /N Repo Endeksieri Briit + %5 KYD TL Bono Endeksleri 91 Giin + %1 KYD 1 Ayhk
Gosterge TL Mevduat Endeksi’nden olusan portfoyiin getirisi olarak belirlemistir.

30 Haziran 2015 tarihinde sona eren dénemde Fon’un nispi getirisi agagidaki gibidir:

Gergeklesen Getiri {%2,46)
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi (%4,39)
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi {%64,33)
Nispi Getiri . %1,87

Nispi Getiri = [Gergeklesen Getiri- Gergeklesen Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi]+[Gergeklesen
Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi -Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitiinin Getirisi]

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Bilyime Amagli Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu, is Portfoy
Yonetimi A.S, (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir,

Is Portfy Yénetimi A.S. nin kurulusu 6 Kasim 2000 tarih, 5168 sayih Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilmistir ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun izni ile 30 Ocak 2001 tarihinde Portfoy Yéneticiligi
Yetki Belgesi almistir.

Sirket’in 65.000.000 TL olan sermayesinin %70'i Is Yatirim Menkul Degerler A.S., %20'si Anadolu
Hayat Emeklilik A.S., %5°1 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S., %4,9’u Yatinm Finansman
Menkul Degerler A.S. ve %0,1°i Camis Yatirrm Holding A.S. ye aittir,

Sirket, Axa Hayat ve Emeklilik A.$.’nin kurucusu oldugu emeklilik yatwrim fonlarinin yaninda,
Tirkiye Is Bankas’’nin kurucu oldugu vatiim fonlarini, Anadolu Hayat Emeklilik A.S., Aegon
Emeklilik ve Hayat A.$. sirketlerinin kurucu oldugu emeklilik vatirim fonlanini ve diger kurumsal
ve bireysel miisterilere ait portfoyleri yénetmektedir,

Fon portféyiintin yatinm amacl, stratejisi ve yatiam riskleri “A, Tamutier Bilgiler” bolimiinde
belirtilmistir.

Fon 30 Haziran 20135 tarthinde sona eren dénemde net (%2,46) tutarinda getiri saglamistir,



C. DIPNOTLAR (Devam)

5) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama iicretleri ve difer faaliyet giderlerinin senelik olarak net varlk
degerine oranu:

1 Qcak - 30 Haziran 2015 déneminde:

Fon yénetim ticreti %1,0860
Denetim ticreti %0,0165
Aracilik komisyonu gideri - %0,1147
Saklama giderleri %0,0077
Kurul Geretleri %0,0088
Diger ] 20,0197
Toplam Gider %1,2534
Ortalama Fon Net Varhk DeZeri 12,215,987

6) Performans sunum déneminde Fon’a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamstir,

7) Fon’un portfoyii karsiastirma 8lgiitlt dahilinde olusturulmustur. Stz konusu bilgiler 1 No’lu
dipnotta sunulmakiadir,

8) Emeklilik yatinm fonlarimin portfty isletmesinden dogan kaza‘lng:lari kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

9) Portfdy grubu igerisinde yer alan portfiylerin asgari ve azami bilytklikleri:
Gegerli degildir.
10)  Porifoy sayist:

Gegerli degildir,



D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1} Performans bilgisi tablosunda rapor donemi portfdy ve kargilastirma ot standart sapmasina
(giinliik verilerden hareketle hesaplanmistir) yer verilmigtir,

2) I Ocak — 30 Haziran 2015 tarihleri arasinda yatirum stratejisi bant aralifi asimi gézlemlenmemistir,

AXA HAYAT ve EMEKLILIKAS.
UyUME AMACLI HISSE SENEDI

MEKLILIK YATIRIM FONU f D
Ayse AK Duy ALTUN AG

n ulu Uyesi



