AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. BUYUME AMAGLI HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU 01.01.2015 - 31,12.2015 DONEMi FON
KURULU FAALIYET RAPORU

FON iLE ILGILi BILGILER
I- GENEL BILGILER

For'un Unvam AXA Hayat ve Emeldilik A.S. BiyGme Amagh Hisse Senedi Emeklilik
Yatinm Fonu

Fon'un Tiirii Blyilime Amagl Hisse Senedi Fonu

Foga'un Ads AXA Hisse Senedi Fonu

Fon Tutari ve Pay Sayust 10.000.000.000.-TL/1.000.000.000.000.-pay

Avans Tutari 200.000.-TL

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

. TARIH NO
Kurulusa Hiskin Kural Karan 30.06.2011 20/622
Kurufusa Hiskin Kurual 1zni 07.07.2011 | B.02.1.SPK.0.15-
310.01.01-663
Fon Ictiizdgi Tescli 12.07.2011 222119-2011
Fon Ictiizéifii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde | 18.07.2011 7860
ilan:
Tarih NO
izahname Kurul Karari 14.11.2011 149/1003
lzahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28.11.2011 7949
ilk Halka Arz Tarihi 19.12,2011




C. FON KURULU UYELERI

Fon Kurulu Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler Sermaye
Uyeleri ] . ' Piyasasi
(Yil-Sirket-Mevki) Tecriibesi (Yil)
Adi /Soyadi
Hiilya Kamile Fon Kurulu 2010-2015 Axa Sigorta A.S. Direktér ve 23
Gllendag Bagkani Genigletilmis Icra Kurulu Uyesi, Nakit
Yénetimi ve Finansal Yatirmlar
DirektsrlGgu
iI. Olgun Kiintay | Fon Kurulu 1999-.... Axa Hayat Sigorta A.S.- 32
Uyesi
Teknik & Operasyon Genel Midir Yrd.
Cemil Yalginkaya; Fon Kurulu 2009-.... Axa Hayat Sigorta A.5.- 18
Uyesi
Hayat Sistem Gelistirme Md.
2007-2008 JP Morgan Chase,
Boston-Fon Yénetim Birimi, Yonetmen
2001-2006 Aviva Emeklilik ve
Hayat A.S.-Sistem Gelistirme Ydneticisi
Ayse Safak | Fon Kurulu 2010-.... Axa Sigorta A.S.—-Muhasebe 20
Uyesi
Md.
1995-2010 Axa Sigorta A.S.-
| Muhasebe Md. Yrd.
Duygu Altundag | Fon Kurulu 1998-.... Axa Sigorta A.5.-Fon 16
Uyesi
Yénetimi Md,
Cengiz Kilig Fon Kuruiu 1998-.... Axa Sigorta A.S.-~Fon 17
Uyesi

Yénetimi Md. Yrd.




Tevfik Eraslan Fon Kurulu

Uyesi

2008-....
Gene! Midir Yrd.
2003-2008 Is Portfdy Yonetimi

A.S.~ Emeklilik Fonlan Md.,

Is Portfy Yonetimi A.S.-

22

D. FON PORTFOY YONETICILIERI

Portfoy Yoneticilerin Gorevi

Adi /Soyadi

Son 5 Yilda Yaptigi Isler

(Y1i-Sirket-Mevki)

Sermaye
Piyasasi
Tecriibesi
(Yil)

Portféy
Yoneticisi

Hddseyin Gayde

2014 - Is Portfdy  Ydénetimi AS.
Emeklilik Fonlan Md. / Arastirma Md.

2010~ 2014~ Ak Portfoy Ydnetimi A.S.
Fon Md

2008-2010 Is Portféy Yénetimi A.S.
Arastirma Md.

2007-2008
Fon Md.Yrd.

2006-2007 Turkishfund Sicav

Resident Director

2003-2006 I;-; Portfoy Yénetimi A.s.:
J.Fon.Md.Yrd.. e

2002-2003
Ekonomist

1999-2001 Kent Bank Ekonomist

Is Portfdy Yénetimi A.S,

Is Portfoy Yonetimi A.S.

16

Portfoy
Yéneticisi
Nuri Oguz Ayhan
(Yedek)

2010 - Is Portféy Yonetimi A.S. ~ Portfoy
Yéneticisi

2007 -~ 2009 Alternatif Yatinm A.§. -
Varlik Yonetimi Yetkilisi _




E. FON MUDURU
AYSE DIDEM GELENBE
F. FON DENETGILERI

Fon Denetgileri Zorr 5 Yilda Yyaptgr Islter Sermaye
Ach fSoyad: (Yil-Sirket-Mevki) PFiyasass g
Tacritbesi (Y

SOxlem Zaman 2008-.... Axa Slgorta A.S.«~1g Denetim Md, 10
2006-2008 Groupama Sigorta A.5.-Bltge
Raporiama Departrman Md.

19992006 Bagak Groupama Slgorta NS~ 1
Denetim Md. ¥Yrd.

Ayse Oznur Us Z2Z008-.... AXA SISORTA A S.-1¢ Kontrol MOdard 22
ZO02-2008 AXA SIGORTA A.S. ~Istanbul
Kurumsal 86lge Muddridgia-COperasyon Madard
1991-2002 AXA SIGORTA A.S.

Hasar Departmani(son unvan Madlr Yardimeist)

[l - EKONOMIK DEGERLENDIRME

22.12.2015 Tarihinde yapilan ofagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gériantme iliskin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) Dinya ve Tiirkive Genel Ekonomi Dederiendirmesi ve Beklentilerin Aktarimasi

@ Diinya Ekonomisinin gesitli bashklar altindaki degeriendirmesinde asafidaki konular ele
alinmugtir.

» ECB toplant) 8ncesi tahvil alim miktannin artacad! beklentisi olmasina ragmen aylik tahvil
alimi 60 Milyar Euro ile ayni seviyede tutuidu. Depo faizi ise - %0,2 den -%0,3 seviyesine
yiikseltildi. Eyliil 2016°da sonlandirilacak tahvil alim programinin siiresi Mart 2017've

uzatildi, FED beklendigi glbl falzz %0 25 artirdl 2016 yili faiz beklentisini %1,4

~gaviyesinde oldugu belirtildi;
+ EBmerging Market algi kot( oldugunu gésteren ibareler bulunmaktadir,

@ Turkiye Ekonomisinin gesitli baglhklar altindaki dedertendirmesinde asadidaki konular ele
alinmistir,

+ Kasim ayi enflasyonu %7,58 den % 8,1 a yiikseldi. 2015 yiisonu enftasyon beklentimiz
% 8,4 seviyesindedir.

s+ 2016 vilsonu beklentimiz % 8,3 seviyesinde bulunuyor.

v (Gosterge faizi %10,5 ile 2015 ve 2016 yilsonu beklentisi ile ayn seviyededir,

+ Bilyilme 3. Ceyrekte %4 geldi. Yiksek gelmesinin en biylUk sebebi stok artisindan
kaynaklanmaktadir, bunun buyimeye etkisi % 1 sevivesindedir. 2016 yih biylGme
tahmini %3,3 seviyesindedir,



o Cari agiéh 40 Milyar USD den 38 Milyar USD ye geriledi. Yilsonunu 37-38 Milyar USD
bitirmesi bekleniyor.

s Reform paketinin biitceye 22 Milyar TL lik viikl oldugu bunun 19 Milyar TL lik kismi
biitcedeki diger kalemlerden saglanacad iletildi.

2 ) Emeklilik Fontar Performanslarninin Sunumunun Yaptimasi

s Fonda yillik bazda pozitif getiri sdz konusudur.
« Portféyde agresif bir degisiklik 6ngérilmemektedir.
o Piyasadaki firsatlar degerlendiritecektir.

3 )} Genel Dederlendirme

+  Makro veriler takip edilecektir.
« Portfdylerde agresif pozisyon almamn sakincali olabilecedi, pozisyonlarin kisa vadeli
tutulmasirun faydal olacad dederlendirmesi yapiimistir.

Il — FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon portfayl en az %80'ini IMKB'de islem goren sirketlerin hisse senetlerinden olugsmakta,
sermaye kazanci elde etmeyi hedeflemektedir. Ulusal hisse senedi piyasasindaki
dalgalanmalardan maksimum sekilde yararlanmay: hedef almaktadir. Portféye likiditesi fazla,
piyasa degeri yliksek, sekidrinde gelecedi olan sirketlerin hisse senetleri alinip,
satiimaktadir. )

YATIRIM STRATEIIST BANT

KARSILASTIRMA OLCUTD ARALICT
5,80 IMKB! 30 Endeksi :’;ﬁg;‘iﬁr? IMKB'de islem géren hisse
%4 KYD? O/N Repo Endeksleri Briit %,0-20 Devlet ic Borglanma Senetleri
%5 KYD TL Bono Endeksleri 91 Gan Toemten o Piyasast ve Ters Repo

%1 KYD 1 Aylik Gisterge Mevduat Endeksi {TL) | %0-20 Vadeli Mevduat

* istanbul Menku! Kivmetier Borsast
2 Torkive Kurumsal Yatinme! Yoneticilert Darnagi



VARLIK TURU EN AZ % EN COK %
Tirk Ortakhik Paylan 80 100
Kamu Borglanma Araglari o 20
Tiirk Gzel Sektér Borclanma Araglan 0 20
Ters Repo 4] 10
Repo 0 10
Vadeli Mevduat / Katilma Hesabi {TL /Doviz)* 1] 20
Takasbank Para Piyasasi islemleri 0 10
Yatinum Fonu Katilma Paylari 0 20
Vadeli Islem ve Opsiyon Sézlegmeleri 0 20
Varant 0 15
Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakiigy / Fonu Paylan 0 20

IV- DONEM IGINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI

01.01.2015-31.12.2015 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilar gergekiestirilmistir.

Fona itigskin fonun performansini ve fiyatini etkileyecek kararlar é§a§lda belirtilmistir.




KATILIMCILARA DUYURU
AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.5. 80YUME AMACLI HISSE SENEDY EMEKLILIK YATIRIM FONU

“AXA HAYAT VE BEMEBKLILIK A.S. BUYOME AMACLI HISSE SENEDI EYF ”

izahnamesinin “Blim C, Madde II. Portfdy Yénetim Hizmeti?” kismindaki Portfoy

Yéneticilerinin listelendigi tablo , “Bélim D, Madde III. Fon ile ilgili Operasyonel Islemlerle

Gorevii Kigiler” tablosu ve © Béliim F, V. Fon Paylarmun Alim Satimi”” maddesinde yer alan

“flgili tutar bir is giinil i¢in Axa Hayat ve Emeklilik A.§. Likit Para Piyasast Karma Fonunda

nemalandinlir.” satn Sermaye Piyasasi Kuruluw'ndan alinan _ 2% /0% /2014  tarih ve
330 sayih izin dogrultusunda asagidaki sekilde degigtirilmistir

PEGISIKLIKLERIN KONUSU # 3

1. Portfy Yoneticilerinin degismesi nedeniyle meveut izshnamedeki “Bélitm C, Madde IL
Portfdy Yonetim Hizmeti” lkismundaki Portfly Yoneticilerinin  listelendifi tablonun
giincellenmesi ,

‘ l Adt /Sovadi Gorevi
| Eski Sekil | Erkan Unal | Portfdy Yoneticisi
[ Yeni $ekil |-Hﬂseyin Gayde r Portfdy Yoinetlcls]

2. Sirketimiz organizasyon yapisindaki degisiklikder nedeniyle meveut izahnamedeki “Bdlim D,
Madde II1. Fon ile Higili Operasyonel Islemlerle Gorevli Kisiler” tablosunun glincellenmesi,

[ T Adi /Soyads |  @brevi
_ i Sevgi Ozkara ; Muhasebe Md. Yrd.
Eski Sekil T R L
[ Canan Atalay Yumurtaci | Fon Yonetimi Uzmart
) . I M.Kemat AK {Muhasebe- Uzman
o | ozan Yaigin. | Fon Yonetiml -Uzman

3. Mevceut izahnamede “ Béliim F, Madde V. Fon Paylartmn Alim Satimy™ ile ilgili kisinda yer

nematandinich@ “Axa Hayat ve Emeklilik A.§. Likit Para Piyasast Karma Fonu”, unvan
ggg_iggdigi sebebiyle “Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasas: Likit Esnck Emeklilik
oy z@n‘xp Fonu” olarak giincellenmigtir.

S, ":‘n

~t-alan~yatirima yonlendirilecek tutarmn; - igten-gerceklestirilinceye -kadar - gegen-siire -igerisinde--| oo




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BOY{IIME AMACLI HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU
EMEKLILIK YATIRIM FONU
IZAHNAME DEGISIKLIGE

“AXA HAYAT ve EMEKLILIK A.§. BUYUME AMAGLI HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM
FONU" izahnamesinin “BOLUM D: FONUN ORGAN}'ZZA‘SYON YAPISI HAKKINDA
BILGILER” kismiinin “I. Fon Kuruiu Oyeleri * maddesinin Sermaye Piyasas! Kurulu'ndan
alinan A / tarih ve sayill izin dodrultusunda
asadidaki sekilde dedistirilmistir:

ESKI SEKIL
. Fon Kurulu Dyesi ve Son 5 Yilda Yaphg: Isler i Sermaye E
i Baskant (Yi-Sirket-Mevki) H Piyasasi
Adi /Soyacd i Tecrilbesi
! (Y1)
Aysegil Denli 2008-2015 Axa Sigorta A.S. Mali Isler Genel g
: Md.vrd. i
YENI SEKIL
Fon Kurulu Uyesi ve Son 5 Yilda Yapti Isler : Sermaye
Bagkani (vi-Sirket-Mevki} { Pivasas:
Adh /Soyadi ! Tecriitbesi(Yi)
Hillya Kamile Giilendad 2010-2015 Axa Sigorta A.S. Direktér ve ! 23
Genisletiimis fcra Kurulu (vesi, Nakit Yénatimi

ve Finansal Yatinmiar Direktdriigi i

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
~BUOYUME AMAGLI HiSSE SENEDI EMEK

CENGIZ KILIG

Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi




AXA HAYAT VE EMEKLILIX ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUS§ RAPORUJ



B MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI HISSE SENEDI
EMEXLILIK YATIRIM FONU

1 OCAX - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AlT
PERFORMANS SUNU§ RAPORU VE YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyiime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu’nun
(“Fon™) 1 Ocak — 31 Arahik 2015 dSnemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu’nan VII-128. 5 sayilt “Bireysel PortfSylerin ve Kolektif Yatiim Kuruluslarin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine Kolektif Yatirm Kuruluslarini Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunum
standartlarna iliskin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan donemler igin inceleme yapilmamis ve gériis olusturulmamistir.

Gortsiimiize gore, 1 Ocak — 31 Aralik 2015 donemine ait performans sunus raporu Axa Hayat ve
Emeklilik Anonim Sirketi Biiylime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’nun performansin:
ilgili Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir
bigimde yansitmaktadsr.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBEC] MAL! MUSAVIRLIK A.S.
MAZARS Uygs

l; {

7 W ]
o e NS K
Aylin Beydentir, SMMM®" 2/

i

Sorumlu Denefgi * ¢ * A

Istanbul, 29 Ocak 2016

Hursiver Mad. Dr. CemiL BENGO Cap, Hak 15 Merxzzi Not 2 Ko 1 CABLAYAN 34403 Ka&ITHANE - IsTanauL
TeL: (0212) 296 51 00 (pex) - Fax: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.ir - www.mazarsdenge.com.tr
Ticarkt Stclu No: 262358 - 209940 ' :

DeNGE BAG1ms1z DENETIM SERGEST MUHASEREC MALE MOFAVIRLIK ANONIM SIRKET]



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bityiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

A, TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS L
Haika arz tarihi: 19 Aralik 2011 YATIRIM VE YONETIiME ILISKIN BILGILER
s e ) Portfoy
31 ARALIK 2015 tarihi itibariyla Fon’un Yatinm Aman Vineticileri

Fon Toplam Degeri {TL)| 16.904.405 | Fon portfoyiine likiditesi fazla, piyasa | Hiiseyin Gayde

degeri yiksek, sektdriinde gelecefi olan
Birim Pay Deperi {TL} 0,0138 | sirketlerin hisse senetlerini alarak sermaye | Nuri Opuz Ayhan

kazanc: elde edilmesi amaglanmalkiadir,

Yatirime: Sayist 10.906
Tedavill Oram % 0,12 :

Portfoy Dagilion Yénetim ve Yaternn Siratejisi
Hisse Senedi %95,14 | Fon portfdylt en az %80'ini IMKB'de islem goren girketlerin hisse
Ters Repo %4,42 | senetlerinden  olugmakta, sermaye kazanci elde  etmeyi
VOB Naldt Teminat %0,44 | hedeflemektedir.

Ulusal hisse senedi piyasasindaki dalgalanmalardan maksimum
gekilde yararlanma hedef almaktadir. Fon portfyiine [ikiditesi fazia,
piyasa degieri yiiksek, sektorinde gelecegi olan sirketlerin hisse
senetlerini alarak sermaye kazanc: elde edilmesi amaglanmaktadr.

Fonun yatimm stratejisi bant araliklary %80-100 IMKB’de islem
gbren hisse senetleri, %0-20 devlet i¢ borglanma senetleri, %0-20
vadeli mevduat ve %0-20 ters repo ve borsa para piyasas! islemleri
toplam olarak belirlenmistir.

En az alinabilir pay adedi: 0,001 Adet

Hisse Senetleri Sektiirel Dagdim: Yatirom Riskleri
Mali Kuruluslar %34,04
Sanayi %48,94 | Fon portfoyll agirlikly olarak IMKB-100 endeksine dahil olan hisse
Hizmet 917,02 | senetlerinden olugturulmaktadir. Fon hisse senedi yatirmlarina bagh

olarak makro ekonomik risk, sektor riski, firma riski ve likidite riski
tagimaktadir. Hisse senedi piyasasindaki degisimler fonun getirisini
etkilemektedir.

Fon ybaetiminde risklerden korunmak amaciyla gegitlendirme
yapilmak suretiyle, risklerin dagitilarak asgariye indirilmesi
hedeflenmektedir.




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’na

Ait Performans Sunus Raporu

B. PERFORMANS BILGISI
PERFORMANS BILGISI
Sunuma
Dahil
Portfoy
yeya
Portfyin Supuma Dahil Portfoy
veya Portfoy Dinem Senut  Grubunun
Grubunun Portidy veyal Vinetllen| Ydnetilen
Hedefteien Zaman vinde|Kargilastrma Poriféy; Portfyler Tim
Toplam) Karpilasarma; Enflasyon Standart] Olgiitiiniin Bitpt| Grubanun Net icindeki| Portfoyler
Getirll  Olgtifiiniin QOranil  Sapmags (¥) Standart| Rasyosu| Varhk Degert Oram| Tutar (**)
YILLAR| (%) Getirlst (%)} (LUEE) % (%) Sapmas (%) (%) {bin TL) (%o} {bin TL}
2015/ 1 yilkk] {12,05) (15,03} 8,81 £,31 1,31 6,98 16,904 0,082 | 20.693.602
2014/ 1 ydk| 28,98 26,93 8,17 1,14 126 | {0,57) 10.484 0,060 | 17.388.92]
2013 /1 yillik] (11,96) (1328} 1,40 1,62 1,80 035 4259 003! | 13,931,003
201271 yilhik| 54,76 32,81 6,16 0,94 1,05 1,00 1.159 0010 | 12135718
2012/ 1 wilhk| 54,76 52,81 6,16 0,94 1,05 1,00 1.159 0010 | 12.135.718
(*) Portfylin ve kassilastirma olglitiintin standart sapmasi donemdeki gtnlik getiriler Ozerinden hesaplanmagtie.

(**) Portiy Yoneticisi I Portfy Yonetimi A.5.”dir. Meveut rakam I Porifdy Yonetimi A.S."nin yonettigl toplam portiGylerin 31 Arahk
2018 tarihi itibanyla toplam bilyiikliginl gdstermektedir,

GRAFIK (2015 / 1 yilhk)

16,00% -
10,00% -
5,00% -
0,00% -
-5.00%
-10,00%
-16,00% -

-20,00% -

A2,06%

Qgtitis

-16,03%

Enflasyon TCFE

8,81%

~GEGMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI {CIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ. ™ i




C.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunug Raporu

DIPNOTLAR

1)

2)

B

) N

Fon porifoyii ¢n az %80'ini IMKB'de islem giren sirketlerin hisse senetlerinden olugmakia,
sermaye kazanci elde etmeyi hedeflemektedir. Ulusal hisse senedi piyasasmndaki dalgalanmalardan
maksimum sekilde yararlanmayi hedef almaktadi. Portfye likiditesi fazla, piyasa degeri yliksek,
sekttrinde gelecegi olan girketlerin hisse senetleri alinip satdarak sermaye kazanct elde etmek
amaglanmaktadir.

Fon, kargilaghrma 8lglitiinit Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi; %690 IMKB 30 Endeksi +
%4 KYD O/N Repo Endeksleri Brijt + %5 KYD TL Bono Endeksleri 91 Giin + %1 KYD 1 Aylik
Gosterge TL Mevduat Endeksi'nden olugan portfyiin getirisi olarak belirlemistir. (B. Performans
Bilgisi Karsilastrma Olglittintin Getirisi ile Hgili Agiklama).

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren ddnemde Fon'un nispi getirisi agagidaki gibidir;

Gergeklegen Getiri ~ (%12,05)
Gergeklesen Kargtlaghrma Olgiitiiniin Getirisi {(%15,07)
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiinitn Getirisi (%15,03)
Nispl Getiri : %2,98

Nispi Getiri = [Gergeklesen Getiri- Gergeklesen Karsilagtuma Olglititntin Getirisi]+[Gergeklesen
Kargijagtirma Olglitiiniin Getirisi -Hedeflenen Karstlastirma Olgfitiingin Getirisi)

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Biiyiime Amach Esnek Emekiilik Yatirtm Fonu, I Portféy Yonetimi
A.S. (*Sirket”) tarafindan y9netilmektedir.

is Partfiy Yonetimi A.S.’nin kurulusu 6 Kasim 2000 tarih, 5168 sayili Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilmigtir ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun izni ile 30 Ocak 2001 tarihinde Portidy
Yoneticiligi Yetki Belgesi almistir.

Sirket'in 65,000.000 TL olan sermayesinin %70°i Is Yatmim Menkul Degerler A.S., %20’si
Anadolu Hayat Emeklilik A.§., %5' Tilrkiye Smai Kalkinma Bankast A.S., %4,%'u Yatinm
Finansman Menkul Degerler A.S. ve %40,1'1 Camis Yatimm Holding A.S."ye aittir.

Sirket, Axa Hayat ve Emeklilik A.$.’nin kurucusu oldugu emekiilik yatirim fonlarinm yaninda,
Tiirkiye I3 Bankasr’min kurucu oldugu yatirim fonlarini, ‘Anadolu Hayat ve Emeklilik, Aegon
Emeklilik ve Hayat Emeklilik A.S. sirketlerinin kurucu oldugu emeklilik yatirim fontarim ve diger
kurumsal ve bireysel miigterilere ait portfyleri ydnetmektedir.

Fon porifdyiiniin yatirim amacs, stratejisi ve yatinm riskleri “A. Tamtbier Bilgiler” bdlimiinde
belirtilmigtir,

Fop 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren dénemde net (%412,05) tutarinda getiri saflamistir. ... .. ..



C.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

DIPNOTLAR (Devami)

3

6)
7

8

9

10)

Yonetim tGcretlerd, vergi, saklama ticretleri ve diper faaliyet giderlerinin senelik olarak net varlik
degerine oranr:

1 Ocak - 31 Aralik 2015 déneminde:

Yonetim Ucretleri %2,1900
Denetim Ucretleri . %0,0306
Aracthik Komisyonu Gideri %0,1827
Saklama Ucretleri %40,0133
Kurul Ucretleri %0,0111
Fsas Faaliyetlerden Diger Giderler %0,0474
Toplam Gider %2,4750
Ortalama Fon Net Varhk Deferi 13.482.521

Performans sunum déneminde Fon’a iligkin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamugtir,

Fon'un portfoyil karsilagtirma Glglitil dahilinde olugturulmugtur. Stz konusu bilgiler T No'l
dipnotta sunulmaktadir.

Emeklilik yatirmm fonlarimin portfdy igletmesinden dogan kazanglan kurumlar vergisi ve stopajdan
muafir,

Portfdy grubu igerisinde yer alan portfoylerin asgari ve azami bilyiiklikleri:
Gegerli degildir.

Portfy sayisi:

Gegerli degildir.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1y

2

3)

Performans bilgisi tablosunda rapor dnemi portfiy ve kargilagtirma Slgltdh standart sapmasina
{giinltik verilerden hareketie hesaplanmistir) yer verilmistir.

Fon'un halka arz tarihinden 31 Aralik 2015 tarihine kadar olan dtnemdeki kimille getirisi :
%37,83

1 Ocak — 31 Arahk 2015 tarihleri arasinda yatwim stratejisi bant araligt asim:t gézlemlenmemisgtir,



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM $IRKETI
BUYUME AMACLI BiSSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK ~ 31 ARALIK 2015 HESAP D(")NEMH\TE AIT
FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
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MAZARS

MAZARS DENGE

BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatntm Fonu
Kuruen Yonetim Kurulu®na

Finansal Tablolara {liskin Rapor

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyitme Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu'nun
(“Fon™ 31 Aralk 2015 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosu ile aynt
tarihte sona eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varhk degeri
degisim tablosu, nakit akis tablosu ile Snemli muhasebe politikalarun Ozetleyen dipnotlar ve diger
agiklayici notlardan olusan iligikteki finansal tablolarimi denetiemis bulunuyoruz.

Kurucunun Finansal Tablolara Hiskin Sorumlulugu

Kurucu; finansal tablolarin Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Teblig (I1-14.2)
(*Teblig™) cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK™) belirlenen esaslara ve bunlar ile
dlizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlar (“TMS™) hikiimlerini iceren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevznati™na uygun olarak hazirlanmasindan, gergefe uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh &nemli yanlghk igermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasi saglamak icin gereldi gbrdiigii ic kontrolden sorumludur.

Bagunsiz Denetginin Sorumiulugu

Sorumlulugumuz, yapuifimiz bafimsiz denetime dayanarak, bu finansal tabliolar hakkinda gbriis
vermektir. Yaptiguniz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas: Kuruli'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarima ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Denetim Standartlarmm bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yiirtitiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hitkiimlere uygunluk saglanmasint ve bagimsiz denetimin, finansal
tablofarin Snemli yanlighk igerip igermedigine dair makul glivence elde etmek iizere planlanarak
yiiritiilmesini gerektirmektedir,

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amactyla denetim prosediirlerinin uygulanmasim igerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal tablolardaki

_hata veya hile kaynakli “8nemh yanhghk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagunsiz denetginin

mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosediirierini tasarfamak amaciyla, Fon’un finansal tablolarmm hazirlanmasi ve gergege uygun
sunumuyta ilgili i¢ kontrolit defierlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon’un i¢ kentroliiniin etkinligine
iliskin bir gdriis verme amaci tasimaz. Bafimsiz denetim, bir biitlin olarak finansal tablolarmn
sunumunun degerlendirilmesinin yam sira, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarimin  uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin  makul olup olmadiginin
degerlendiriimesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kamtlarinin, géristimiiziin
olusturulmasma yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.

Hrriver MaH. Dr. Cemic Bened Cao, Hak [s Merkezl Mot 2 K 1 CaBravan 34403 KaliurHaNE - |sTanBuL
TeL: (0212) 266 57 0D (pax) - Fax: (0212} 256 $1 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - winw.mazarsdenge comuty
Ticarer SiciL No: 262368 - 208940

Dence Badimsiz Deneriv SERnEsT Mudaseneci MaLl MUsAVIRLIK ANOMIM SirkeTd



MAZARS

MAZARS DENGE

Goriis

Gorugiimiize gbre finansal tablolar, Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Blytime Ama¢h Hisse
Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’nun 31 Aralik 20135 tarihi itibariyle finansal duramunu ve ayn: tavihte
sona eren yila ait finansal performansin ve nakit akiglarm, “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati"na (bkz dipnot 2) uygun olarak tim &nemli yonleriyle gercefe uygun bir bigimde
sunmalktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliklere Iliskin Rapor
6102 sayilt Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK™} 402 nci maddesinin dordiincii fikrast uyarinca, Fon'un
1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap ddneminde defter tutma diizeninin, TKK ile Fon i¢ tiizligliniin finansal

raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair Snemli bir hususa rastlanmamigtr.

TTK nin 402°nci maddesinin dérdiineil fikrast uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

DENGE Bf’_s:GIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK AS.
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L“"\.. d'.’
Aﬁ%ey—aéﬁ, SMMM
Sorumlu Denetei

{stanbul, 31 Mart 2016

HORRIVET MaH, DR, Canit BencD Cao. Hax Iy Menkezi No: 2 Ko ) GASLAYAN 34403 Kadirrrane - IsTANIUL
Tet: (0212} 296 51 00 (pax) - Fax: {0212) 286 51 95 - denge@rmazarsdenge.com.tv - www.mazarsdenge.com.tr
Ticarer Siclu No: 262368 - 209540
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Bagimsiz Denetim Raporu

Finansal Durum Tablosu (Bilango)

Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu
Toplam Defier/Net Varhik Degeri Degisim Tablosu
Nakit Akis Tablosu

Finansal Tablolar Dipnotlar

Fiyat Raporu

I¢ Kontrol Sisteminin Durumuna [liskin Rapor
Varliklarin Sakianmasina {ligkin Rapor



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiytime Amach Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonn
Bagunsiz Denetimden Geginis

31 Aralik 2015 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilango)

(Ttm tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslan 2015 2014
Varliklar
MNakit ve Nakit Benzerleri 21 1.559 2.067
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 7 ve 2l 74.307 28.169
Ters Repo Alacakian 7 749.179 665.170
Takas Alacaklan 3 194.000 19.850
Diger Alacaklar 4ves 24.087 16.345
Finansal Varhklar 19 16.141.935 10.102.703
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - --
Toplam Varliklar (A) 17.185.067 10.834.304
Yiikitmlilikler
Repo Borglar - -
Takas Borglari 5veld 249.200 327.824
Krediler - -
Finansal Yiikiimlilikler - -
Diger Borglar 3 31.463 22.710
Toplam Yiikiimliiliikler {Toplam Degeri Haric) (B) 280.663 350.534
Toplam Degeri/Net Varhik Degeri (A-B) 16.904.404 10.483.770

[lisikteki notlar, bu finansal tablolann ayrilmaz bir pargasidur,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiytime Amach Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonun

Bagunsiz Denetimden Gegmis

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Ttim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

Referansian 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
KAR VEYA ZARAR KISMI '
Faiz Gelirleri 12 16.466 14.879
Temettii Gelirler 12 331.310 87.591
Finansal Varlik ve Yiktimitliklere
Hiskin Gergeklesmis Kar/Zarar 12 673.616 807.733
Finansal Varlik ve Yiikiimliliiklere
lliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 {2.626.084) 1.102.938
Net Yabanci Para Cevrim Farki
Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12vel3 27.684 17.513
Esas Faaliyet Gelirleri (1.577.008) 2.030.654
Yonetim Ucretleri 8 (295.267) (152.553)
Performans Ucretleri -- -
Saklama Ucretleri 8 (1.788) (935)
MEKX Ueretler - -
Denetim Ucretleri 8 (4.126) {5.664)
Danmismanhk Ucretleri - --
Kurul Ucretleri 8 (1.491) (603)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (24.630) {13.438)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler Svell {6.387) {2.079)
Esas Faaliyet Giderleri (333.689) (175.274)
Esas Faaliyet Kar/Zaran (1.910.697) 1.855.380
Finansman Giderleri - -
Net Dénem KaryZarar (A) (1.910.697) 1.855.380
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden

QTR TIIAYACAKTAT - o e

Kar veya Zararda Yeniden
Simflandiriacaklar -
Diger Kapsaml Gelir (B) — -
TOPLAM DEGERDE
ARTIS/AZALIS (A+B) {1.910.697) 1.855.380

iligikteki notlar, bu finansal tablolann ayrifmaz bir pargasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bityiime Amach Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis
1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tiim tutarfar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot ' 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslan 31 Aralik 2015 31 Arahik 2014
} Qcak itibariyla Toplam Degeri
{Ddnem Bag) 10 10.483.770 4.259.381
Toplam Degerinde Artis/Azalis 16 (1.910.697) 1.855.380
Katiima Pay1 Ihrag Tutan (+) 10 14707422 6.126.598
Katilma Payi lade Tutari (-) 10 (6.376.091) {1.757.589)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri
(Diuem Sonu) 16.904.404 10.483.770

flisikteki notlar. bu finansal tablolerin ayrilmaz bir pargasidir,



Biiyiime Amach Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait Nakit Akis Tablosu
(Tum tutarlar TL olarak gésterilmistir)

Dipnot

Referanslan

1 Ocak-

31 Arahk 2015

1 Ocak-

31 Arahik 2014

A. Isletme Faalivetlerinden Nakit
Alaslar

Finansal Varlik Alim ve Finansal
Yitkiimliilitk Ifasi Igin Yapilan
Odemeler

Finansal Varhk Satisindan Elde Edilen
Nakit

Tiirev Araglarm Alimina ve [fasina
{liskin Odemeler

Tiirev Araglardan Elde Edilen Nakit
Alman Temettii

Ahnan Faiz

Faiz Odemeleri

Diger Nakit Girigleri/Crkislar

Isletme Faaliyetlerinden Net Nakit
Alslar

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit
Akislart

Katilma Pay: Ihraglarindan Elde Edilen
Nakit

Katitma Pay1 fadeleri Igin Odenen Nakit
Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri

Alinan Krediler

Diger Nakit Girigleri/Ciluslan
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit
Alaslan

Yabaner Para Cevrim Farklarmin
Etkisinden Once Nakit ve Nakit

_Benzerlerindeki Net Arti/Azaby .

(A+B)

C. Yabane:1 Para Cevrim Farklarinin
Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki
Etkisi

Nakif ve Nakit Benzerlerinde Net
Artis/Azalis (A+B+C)

D. Diénem Bags: Nakit ve Nakit
Benzerleri

10
10

(8.665.316)

673.616

331.310
16.466

(641.777)

(8.285.701)

14,707.422
(6.376.001)

8.331.331

45.630

30.236

(5.086.023)

807.733

87.591
14.879

(170.117)

(4.345.937)

6.126.598
(1.757.589)

4.369.009

23.072

7.164

Ddnem Sonu Nakit ve Nakit
Benzerleri (A+B+C+D}

2]

75.866

30.236

fiisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrnimaz bir pargasidir.
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Axa Hayat ve Emelklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amaclh Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tirk Livas: (“TL"))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Bitylime Amach Hisse Scnedi Emeklilik Yatmm Fonu (“Fon™)
emeklilik yatirim fonudur,

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu™) tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirim Sisterni Kanuno’nun 15, maddesine dayamilarak emeklilik sizlegimesi gergevesinde alinan
ve katilimeilar adina bireysel emekliilik hesaplarinda izlenen katkilarm, riskin daf:tilmasi ve inangli
mitlkiyet esaslarina gére igletilmesi amaciyla 19 Aralik 2011 tarihinde Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Biiylime Amagli Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu kurulmustar,

Fon Kurucusy, Ydneticisi, Araci Kurum ve Saklayict Korum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir.
Kurucu:

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. ]
Meclisi Mebusan Cad. No:15 34433 Salipazan / Istanbul

Ydnetici:

Is Portfsy Yonetimi A.S. '
Is Kuleleri Kule 1 Kat 7 34330 4. Levent / Istanbul

Araci Kurum:

i§ Yatirim Menkul Degerler A.S. .
Is Kuleleri Kule 2 I{at 12 34330 4. Levent / Istanbul

Saklavici Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ‘
Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6, $isli 34381 / Istanbul



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amacl Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilinedikce Tiirk Lirast ("TL"))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devam)

Katilma belgesi, 31 Araltk 2015 tarihli birim pay degeri, fon toplam degeri / net varlik degeri ve
dolasimdaki pay sayis

31 Arahk 31 Aralik

2015 2014

Fon toplam degeri (TL) 16.904.404 10.483.770
Thrag edilen pay sayis1 (Adet) 1.000.000.000.000 1.000.000.000.000
Dolagimdaki pay sayist (Adet) 1.226.462.585 669.002.066
Kurucudaki pay sayisi (Adet) - -
Katilma belgesi birim pay degeri (TL/Pay) 0,0138 0,0157

Crkariinug kattfma belgesi sayisr ve dénem iginde satdan ve geri alinan katilma belgesi sayist

31 Aralik 31 Arahk

2015 2014

Donem basinda dolagimdaki pay sayis . 669.002.066 350.553.676
Dénem icinde;

Sattlan pay sayis 1.002.999.623 504.878.259

Geri dinen pay sayisi (445.539.104) (186.429.869)

Dinem sonunda dolagimdaki pay sayist 1.226.462.585 669.002.066

Fon siiresi ve tutart
Fon silresiz olarak kurulmustur.

Fon’un tutar1 10.000.060.000 TL'dir. Fon 1.000.000.000.000 (bir trilyon) paya bolinmustiir,

Fon’un riskin dagitilmas: ve inangh miilkiyet esaslarina gore katihmer haklarmi koruyacak sekilde
ybnetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasas: Kanunu (“Kanun™) uyarinca Axa
Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu™) sorumludur. Fon portfoyii, Is Portféy Yénetimi A.§.
(“Yonetici™) tarafindan, Sermaye Pivasasi Kurulu (“SPK”) diizenlemelerine uygun olarak yapilan
bir portfy yénetim sézlesmesi gergevesinde ig tiiziik ve SPK’nin 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayilh
Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine ligkin Esaslar
Hakkinda Yénetmelik (“Yénetmelik™) hitkiimleri dahilinde yonetilir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bityiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Arahk 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL "))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devam)
Menkul kiymetlerin sigorta tutar

Fon'un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi (“Takasbank™)
tarafindan muhafaza edilmekte olup, s6z konusu kurulug tarafindan sigortalanmaktadir. Fon adina
diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank’ta meydana gelebilecek
olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tagima riskleri, her tiirli maddi hasar, kaybolma,
saklama riskleri sigorta kapsamindadir,

Yatrrim Politikast
Fon’un yatirim politikasi asagidaki esaslart igermektedir:

Fon portféyil en az %80'ini BIST de iglem goren girketlerin hisse senetlerinden olugmakta, sermaye
kazanci elde etmek hedeflenmektedir. Ulusal hisse senedi piyasasindaki dalgalanmalardan
maksimum sekilde yararlanma hedef alinmaktadir. Fon portfdyiine likiditesi fazla, piyasa degeri
yiiksek, sektdriinde gelecegi olan sirketlerin hisse senetlerini alarak sermaye kazanct elde edilmesi
amaclanmaktadir.

Fon, karsilagtirma 8l¢iitiinii Fon'un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %90 BIST 30 Endeksi + %4
KYD O/N Repo Endeksleri Briit + %5 KYD TL Bono Endeksleri 91 Giin + %1 KYD 1 Ayhk
Gosterge Mevduat Endeksi’nden (TL) olugan portfoyiin getirisi olarak belirlemistir.

Fonun vatirum stratejisi bant arahklar; %80-100 BIST de islem gbren hisse senetleri, %0-20 devlet
ic borclanma senetleri, %0-20 vadeli mevduat ve %0-20 ters repo ve borsa para piyasas: iglemleri
toplami olarak belirlenmistir.

Foun yiinetim licretleri

Fon'un topfam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donamm ve
persone} ile muhasebe hizmetleri karsiligi ile sinirh olarak, Kurucu’ya, fon net varhik degerinin
giinlitk %0,006'mdan (yiizbindealu) {y1llik yaklagik %2.21 (ylzdeikivirgiilyirmibir)] olusan bir fon
isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde
Kurucu'ya édenir.



Axa Hayat ve Emelklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amaclh Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedike Tirk Livas: ("TL"})

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar

Sunuma iliskin Temel Esaslar

Fon'un finansal tablolari SPK’nm 6 Aralik 2013 tarih ve 40/1328 sayill toplantisinda belirlenen
finansal tablo formatlarina uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiter dahil edilerek sunulmustur.

TMS ye Uygunluk Beyam

30 Arabik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarmm
Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31 Arahk 2013 tarihinde
vitriirliige girmek izere yatimm fonlarinin finansal tablolarinm hazirlanmasinda Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (“KGK™) tarafindan yiiriiriige konulmus olan Turkiye
Muhasebe Standartlar: / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (“TMS/TFRS™) esas alinmasi
hitkiim altina alinmus ve finansal rapor tamimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk
beyanlar1 ve portfdy raporlar almmgtir.

Ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (“KGK™) tarafindan yiiriirlife konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlan / Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS™) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”)
esas alinmustir.

Fon, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmm hazirlanmasinda, Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK™), vergi mevzuati, KGK ve SPK diizenlemelerini esas almaktadir. Finansal
tablolar, gergege uygun deferleri ile gosterilen finansal varliklarin diginda, tarihi maliyet esas1 baz
ahnarak Tiirk Lirasi olarak hazirlanmistir, Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gbre hazirlanrmus
kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmas: amaciyla gerekli diizeltme ve
smiflandirmalar yansitifarak diizenlenmistir.

Mubhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikast degisiklikleri
s6z konusu TMS/TFRS nin sayet varsa; gegis hitktimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donik
olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hilkmilniin yer almadifs degisiklikler mubasebe
politikasinda istege bagh yapilan Snemli degigiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye
doniik olarak uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolarr yeniden diizenlenmektedir.

1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan difer tiim yeni standartlar, mevcut
standartlardaki degisiklikler ve yorumlar, Sirket faaliyetleri ile iigili olmadifindan veya
finansal tablolar iizerinde dnemli etkisi olmadigindan listelenmemistir.

31 Arahk 2015 tarihi itibariyle sona eren doneme ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar1 asafida 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlann ve TFRYK yorumlari disinda Snceki yilda kullamilanlar ile tutarh olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performanst lizerinde dnemli
etkisi olmamstir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amacli Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikge Ttrk Lirast ("TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna liskin Esaslar (Devami)
a) 1 Ocak 2015 tarthinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 19 —~ Tanmnlanmis Fayda Planlar: Cahsan Katlatan (Degisikiik)

Bu degisikiik ¢alisanlarin veya iglincil kigilerin yaptifi katkilarin hizmete bagh olmalan
durumunda hizmet dénemleri ile nasil iliskilendirilecegine agikhk getirmektedir. Ayrica, katk
tutarimin hizmet yilmdan bagimsiz olmast duramunda, isletmenin bu tir katkilar: hizmetin
sunuldugu déneme iliskin hizmet maliyetinden azahg seklinde muhasebelestiriimesine izin verilir.
Bu standart 30 Haziran 2014 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

TMS/TFRSlerde Yillik iyilestirmeler

KGK, Eylil 2014"de 2010-2012 Ddnemine fliskin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine
Iliskin Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asa@idaki standart degisikliklerini yaymlanmistir.
Degisiklikler | Temmuz 2014°den itibaren baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir.

Yilbk iyHestirmeler - 20102012 Donemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler

Hakedis kosullar: ile ilgili tammlar degigmis olup sorunlan gidermek igin performans kosulu ve
hizmet kogulu tanimlanmistir. Degisiklik ileriye doniik olarak uygulanacaktar,

TFRS 3 Isletine Birlesmeleri

Bir igletme birlesmesindeki 8zkaynak olarak siuiflanmayan kosullu bedel, TFRS 9 Finansal Araglar
kapsaminda olsun ya da olmastn sonraki dénemlerde gergege uygun degerinden Glgiilerek kar veya
zararda muhasebelegir, Degisiklik igletme birlesmeleri igin ileriye doniik olarak uygulanacaktr.

TFRS 8 Faaliyer Béliimleri

Degisiklikler su sekildedir: i) Faaliyet boltimleri standardin ana ilkeleri ile tutarls olarak
birlestirilebilir/ topiulastinlabilir. 1i) Faaliyet varliklarmm toplam varliklar ile mutabakat:, bu

_mutabakat isletmenin faaliyetlere iligkin karar almaya yetkili yOnetici"sine raporlamiyorsa

“agiklanmalidir. Degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir,
TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)’daki degisiklik vyeniden deferlemenin asagidaki sekilde
yapilabilecegini agikliia kavusturmugtur i) Varligin briit defter degeri piyasa degerine getirilecek
sekilde diizeltilir veya ii) varhgm net defter deferinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri

pivasa degerine gelecek sekilde briit defier defieri oransal olarak diizeltiliv. Degisiklik geriye doniik
olarak uygulanacaktir,

TMS 24 Diskili Taraf Actklamalar:

Degisiklik, kilit yonetici personeli hizimeti veren yonetici igletmenin iligkili taraf agiklamalarina tabi
iligkili bir taraf oldugunu agikiiZa kavosturmustur, Degisildik geriye doniik olarak uygulanacakuir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu

I Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL"})

Finansal Tablolarin Sunumuna Iligkin Esaslar (Devz;ml)

Yillik ivilestirmeler - 20171-2013 Dinemi

1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir,
TFRS 3 Isletme Birlegmeleri

Degisiklik ile i) sadece ig ortakliklarmn degil miigterek anlagmalarin da TFRS 3"iin kapsaminda
olmadidi ve ii) bu kapsam istisnasimmn sadece miigterek anlasmanin finansal tablolarmdaki
muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu agiklifa kavusturulmustur. Degisiklik fleriye donitk olarak
uygulanacaktir.

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii Karar Gerekgeleri

TFRS 13'deki portfdy istisnasimin sadece finansal varhik, finansal yiiktimliiliiklere degil TMS 39
kapsamindaki diger sézlesmelere de uygulanabilecegdi agiklanmustir. Degisiklik ileriye doniik olarak
uygulanacaktir.

TMS 40 Yatnim Amagh Gayrimenkuller

Gayrimenkuliin yatirim amagli gayrimenkui ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
smiflanmasinda TFRS 3 ve TMS 40’un karsihkh iligkisini agikhifa kavugturmustur. Degisiklik
ileriye dbniik olarak uygulanacaktir.

S6z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu veya performans: fizerinde dnemhi bir etkisi
olmamistir,

b) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartiar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmg fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yiiriirlitge girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya bagianmams yeni standartlar, yorumfar
ve degisikiikler agagidaki gibidir. Fon aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yliriirlige
girmesinden sonra finansal tablolarin ve dipnotlarms etkileyecek gerekli degisikiikleri yapacaktir.

...TFRS 9 Finansal Araclar - Smuflandirmave Actlddama_

Nisan 2015°de yamlan degigiklikierle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baglayan
yillik hesap dénemleri igin gegerli olacaktir, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 9 Finansal
Araglar standardimmn ik safhasi finansal varliklarm ve ylikiimliiliiklerin &lgiilmesi ve
siniflandilmasina iligkin yeni hitkiimler getirmektedir. TFRS 9'a yapilan degisiklikler esas olarak
finansal varliklarin sitflama ve Slciimiinii ve gercefie uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak
&lciilen olarak smiflandirtlan finansal yiikiimliliiklerin Sl¢imiind etkileyecektir ve bu tiir finansal
yitkiimlilliiklerin gercege uygun deBer degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin diger
kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Fon, standardin finansal durumu ve
performans: {zerine etkilerini standardin diger safhalan KGK tarafindan kabul edildikten sonra
degerlendirecektir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amacli Hisse Senedi Emeklilik Yatirrm Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim ~ Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (*TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)
TFRS 11 - Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden milgterek faaliyetlerde ortaklik pay: edinimi muhasebesi
ile ilgili rehberlik etmesi igin degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri'nde
belirtildigi sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir miisterek faaliyette ortaklik payr edinen
isletmenin, bu TFRS de belirtilen rehbertik ile ters diisenler hari¢, TFRS 3 ve diger TFRS’lerde yer
alan isietme birlesmeleri muhasebesine iligkin tiim ilkeleri uygulamasimi gerektirmektedir. Buna ek
olarak, edinen isletme, TFRS 3 ve isletme birlegmeleri ile ilgili difer TFRS lerin gerektirdigi
bilgileri agiklamahdir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri
icin ierive dbnitk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya. izin verilmektedir. S8z konusu
degisikligin Fon’un finansal durumu ve performans: iizerinde higbir etkisi olmayacaktir.

TMS 16 ve TMS 38 - Kabul edilebilir Amortisman ve [tfa Yontemlerinin Ackhga
Kavusturulmas: (TMS 16 ve TMS 38’ deki Degisiklikier)

TMS 16 ve TMS 38°deki Degisiklikler, maddi duran varliklar icin hasilata dayah amortisman
hesaplamasi kullanimini yasaklaimis ve maddi olmayan duran varhklar igin hasilata dayal
amortisman hesaplamas: kullanimin gnemli dlglide simrlandiraustir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve
sonrasinda baslayan yihk hesap donemleri igin ileriye déniik olarak uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Fon'un finansal durumu ve performans:
iizerinde hicbir etkisi olmayacaktir.,

TMS 16 Maddi Duran Varhklar ve TMS 41 Tarmsal Faalivetier: Tasiyian Bitkiler
(Degisildilder)

TMS 16°da, “tastyict bitkiler”in muhasebelestirilmesine iliskin bir degisiklik yapilmigtir,
Yayinlanan degisiklikte {iziim asmasi, kauguk agaci ya da hurma agaci gibi canl varhk smifindan
olan tastyici bitkilerin, olgunlasma déneminden sonra bir dénemden fazla Uiriin verdigi ve igletmeler
tarafindan Urlin verme &rrii siiresince tutuldufu belirtilmektedir. Ancak tagiyic1 bitkiler, bir kere
olgunlagtiktan sonra énemli biyolojik doniigsiimden gegmedikleri i¢in ve islevleri imalat benzeri
oldugu icin, degisiklik tagiyic bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestirilmesi
gerektifini ortaya koymakta ve “maliyet modeli” ya da i'yeniden degerleme modeli” ile
degerlenmesine izin vermektedir. Tagiyie:r bitkilerdeki iirlin ise TMS 41'deki satig maliyetleri
_diisiilmiis gercefe uygun defer modeli ile muhasebe[eg)t;rxleceknr Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve

sonrasinda balayan yillik hesap dénemleri igin ileriye doniik olarak uygulanacaktir, Erken

uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya
performans: tizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yontemi (TMS 27°de DegiSiklik)

Subat 2015°de Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK), isletmelerin
bireysel  finansal  tablolarinda  bagh  ortakliklar  ve  istiraklerdeki  yatiimlann
muhasebelestirilmesinde 6zkaynak yénteminin kullanilmasi segenegini yeniden sunmak igin TMS
27*de degigiklik yapmistir. Buna gore isletmelerin bu yatirumlarr:

- maliyet degeriyle

» TFRS 9 uyarinca veya
» TMS 28°de tamimlanan &zkaynak yéntemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amacl Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtibmedikge Tiirk Lirast ("TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Isletmelerin ayn1 muhasebelestirmeyi her yatmm Kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Bu
degisiklik T Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yilltk raporlama dénemleri igin gegerli olup,
geemise dénitk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup, erken uygulama
agiklanmalidir, Degisiklik Fon igin gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi
tzerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirime: Isletmenin Istirak veya Is Ortakhima Yaptigi Varlik Satiglar
veya Katkilari ~ Degisiklikler '

Subat 2015°de, TFRS 10 ve TMS 28°deki bir istirak veya is ortakhi@ina verilen bir bagh ortakliin
kontrol kaybini ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizhigs gidermek icin TFRS 10 ve TMS
28'de degigiklik yapmistir. Bu degisiklik ile bir yatirimer ile igtirak veya is ortakligi arasinda, TFRS
3'te tanimlandh@r sekli ile bir igletine teskil eden varliklarin satisi veya katkisindan kaynaklanan
kazang veya kaywplarin tamammn yatimel tarafindan muhasebelestiriimesi gerektigi agikliga
kavusturulmustur. Eski bagh ortaklkta tutulan yatirimin gergefe uygun deferden yeniden
tletilmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece iligiksiz yatimmeilann o eski bagh
ortakliktaki paylar 8lgiisiinde muhasebelestirilmelidir. Isletmelerin bu degisikligi, 1 Ocak 2016
veya sonrasinda baslayan yillhik raporlama dénemleri icin ileriye donik olarak uygulamalan
gerekmektedir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler Fon igin gegerli degildir ve
Fon’un finansal durumu veya performans: {izerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinum Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmas:
(TFRS 10 ve TMS 28’de Degisiklik)

Aralik 2014te, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatinm isletmeleri
istisnasinin uygulanmasinda ortaya ¢ikan asagidaki konular ele almak igin TFRS 10, TFRS 12 ve
TMS 28°de degisiklikler yapilmusgtir.

i) Konsolide finansal tablo swmwmu muafiyeti, bir yatirnn igletmesinin bagh ortakli: olan bir ana
ortaklik igin, yatinm ortakh@imin bagh ortakliklarin tiimiinii ‘gergege uygun degeri ile &lgtiigii
durumlarda gecerlidir,

ii) Sadece kendisi bir yatirim igletimesi olmayan ve bir yatirim isletmesine destek hizmetleri

.saglayan bir bagh ortaklik konsolide edilir. Yatinm igletmesinin. diger tiim bagir ortakliklar1 gercege. .. .

uygun degeriyle sleulir,

itf) T™MS 28 Istirakler ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar standardindaki degisiklikler, yatinmcinmn,
tzkaynak yéntemini kullanirken, yatinm isletmesi olan istirak veya is ortakhg tarafindan bagh
ortakliklarina uygulanan gergege uygun deger Slglimiinii muhafaza etmesine olanak saglamaktadir,
Degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir, Degisiklikler gerive donik olarak uygulanmaktadir. Ancak,
TFRS 10°daki degisiklikler ilk kez uygulandiginda, TMS 8’in gerektirdigi sayisal bilginin sadece
ilk uygulama tarihinden hemen 8nce gelen yitlik raporlama dénemi igin sunuimasi gereklidir. Soz
konusu  degisiklifin  Fon’un finansal durumu ve performans1 iizerindeki  etkileri
degerlendirilmektedir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeldilik Yatirim Fonu

I Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: ("TL™))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devam)
TMS 1: Acildama Inisiyatifi (TMS 1’de Degisiklik)

Subat 2015°de, TMS 1'de degisiklik yapmustir. Bu degigiklikler; Onemlilik, Ayrigtirma ve alt
toplamlar, Dipnot yapisi, Muhasebe politikalan agiklamalar;, Ozkaynakta muhasebelegtirilen
yatirunlardan kaynaklanan diger kapsamh gelir kalemlerinin. sunumu alanlarinda dar odakh
ivilestirmeler igermektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama
ddnemleri icin gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikliklerin Fon'un finansal
tablo dipnotlan iizerinde 8nemli bir etkisi olmas: beklenmemektedir.

TFRS Yillik Iyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, Subat 2015"de “TFRS Yuhk lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi"ni yayinlanustir. Dokiiman,
degisikliklerin sonucu olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dort
standarda bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartiar ve degisikliklerin konulari agag:daki
gibidir:

-TFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varhklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerinde degisiklik

-TFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar — bir finansal varlifin devredilmesinde hizmet
sBzlesmelerinin deferlendiriimesine iligskin agiklama

-TMS 19 Cahsanlara Saglanan Faydalar — iskonto oranina iliskin bilgesel pazar sorunu

“TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — bilginin “ara dénem finansal raporda baska bir
bilimde™ aciklanmasi

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda basiayan yillik raporlama dénemleri igin gegerii olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir. 56z konusu degigiklerin Fon'un finansal durumu ve
performansi iizerindeki etkileri deferlendirilmektedir.

c) Uluslararast Muhasebe Standartiars Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmg fakat KGK
tarafindan yayinlanmanus yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

* Asajda listelenen yeni standartlar, yorumlar ve meveut UFRS standartlanindaki degisilklikler

UMSK tarafindan yaymlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yiiriirliige girmemigtir. Fakat
bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamigti/yayilanmamistic ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasint olugturmazlar, Fon
finansal tablolarmda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de
yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

Yillik fyilestirmeler - 20102012 Dénemi
UFRS 13 Ger¢ege Uygun Deger Oletimii
Karar Gerekgeleri'nde agiklandig iizere, tizerlerinde faiz oram belirtilmeyen kisa vadeli ticari

alacak ve Dborclar, iskonto etkisinin 6nemsiz oldufu durumiarda, fatura tutarindan
gisterilebilecektir, Degisiklikler derhal uygulanacaktir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi
Biiytime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna {liskin Esaslar (Devami)
Yillik fyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 15 - Milsterilerle Yapilan Stzlesmelerden Dogan Hasildt

UMSK Mayts 2014’de UFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardimn
yayinlamigtir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve Slgtim ile ilgiii
gereklilikleri aciklamaktadir, Standart. misterilerle yapilan sbzlegmelerden doZan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin ola3an faaliyetleri ile ilgili olmayan baz finansal olmayan
varliklarm (8rnegin maddi duran varhk gikislan) satiginmn muhasebelestirilip Slgiilmesi icin model
olusturmaktadir. UFRS 15, 1 Qcak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap ddnemleri igin
uygulanacaktir, Erken uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 15%e gecis igin iki alternatif uygnlama
sunulmustur; tam geriye doniik uygulama veya modifiye edilmis geriye doniik uygulama. Modifiye
edilmis geriye doniik uygulama tercih edildiginde Gnceki dtnemler yeniden diizenlenmeyecek
ancak mali tablo dipnotlarmda karsilastirmals rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin
Fon'un finansal durumu ve performans: itzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS 9 Finansal Araclar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014°te UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin
yerine gegecek olan ve smuflandirma ve dlgme, deger diisiikligii ve finansal riskten korunma
muhasebesi asamalarindan olusan projesi UFRS 9 Finansal Araglar™t nihai olarak yaymlamustir,
UFRS ¢ finansal varhklarm icinde yonetildikleri i modelini ve nakit akim Ozelliklerini yansitan
akilcr, tek bir simiflama ve Slglim yaklagimina dayanmaktadir. Bunun iizerine, kredi kayiplarinmn
daha zamanminda muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye ydnelik bir beklenen kredi kayb:
modeli ile deger diisiikligii muhasebesine tabi ofan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir
model karulmustur.

Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borglarims gergege uygun degeri ile
leme opsiyonun segtikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diistise bagli olarak finansal
borcun gergede uygun deferindeki azalmadan dolay1 kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk y&netimi
ekonomisini muhasebe uygulamalart ile daba iyi iliskilendirebilmek igin gelistirilmis bir finansal
riskten korunma modeli igermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap

_ dénemleri_i¢in gecerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica, finansal araclann

muhasebesi degistirilmeden “kendi kredi riski” ile ilgili degisikliklerinin tek bagina erken
uygulanmasina izin verilmektedir. Fon, standardin finansal durumu ve performansi {izerine
etkilerini degeriendirmektedir.

UFRS 14 Diizenleyici Erteleme Hesaplan

UMSK 2012 yilinda Orani Diizenlenmis Faaliyetler tizerine kapsamli bir proje baslatmustir. UMSK
projenin bir pargas olarak orami diizenlenen isletmelerden ilk defa UFRS uygulayacak olanlar igin
gecici bir ¢ozlim olmas: agisindan kisith kapsamda bir Standart yaysmlamistir. Bu Standart ilk kez
UFRS uygulayacak isletmeler igin halihazirda genel kabul grmis muhasebe prensiplerine gore
muhasebelestirdikleri diizenleyici erteleme hesaplarimi UFRS’ye geciglerinde aym  gekilde
muhasebelestirmelerine izin vermektedir, Bu Standart 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yilik
hesap démemleri igin gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Fon, standardm finansal
durumu ve performansi {izerine etkilerini degerlendirmektedir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bityiime Amaclh Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tyrk Liras: ("TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devam)
UFRS 16 Kiralama Islemleri

UMSK Ocak 2016'da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardimi yaymlanmigtir. Yeni standart,
kiralama stiresi | yil veya daha az veya kiralanan varh@in diisiik bir defere sahip olimadikea,
faaliyet kiralamas: ve finansal kiralama ayrumim ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler
igin birgok kiralamanm tek bir medel altinda bilangoya alinmasim gerektirmektedir. Kiralayan
durumundaki sirketler igin muhasebelestirme biiyiik Olgiide degismemis olup eskiden oldugu gibi
faaliyet kiralamas: veya finansal kiralama seklinde siniflandirma devam edecektir. UFRS 16, UMS
17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarn yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasmda baglayan yllik
hesap dénemleri i¢in gegerlidir. UFRS 15 “Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat”
standardi da uygulandif stirece UFRS 16 igin erken uygulamaya izin verilmektedir. Fon, standardin
finansal durumu ve performans: tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gerceklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varhklarimm
Muhasebelestirilmesi (Degisikdikler)

UMSK Ocak 2016"da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yaymlamistir. Yapilan
degisiklikler gercege uygun degeri ile Blgitlen borglanma araglarina iliskin ertelenmis vergi
muhasebelestiritmesi konusunda agiklik getirmektedir. Degigiklikler; gergeklesmemis zararlar igin
ertelenmis vergl varhklarinin mubasebelestiriimesi hitktimleri konusunda, uygulamadaki meveut
farkhihklar gidermeyi amaglamaktadir,

Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in geriye doniik olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak, degisikliklerin ilk kez uygulandigi
dénem, karsilagtirmali sunulan ilk ddnemin agilis dzkaynaklarindaki etki, agihis gegmis yillar
karlari/zararlart ve dier Ozkaynak kalemleri arasinda ayristirilmadan, agihs geemis yillar
karlari/zararlarinda (ya da uygun olmast durumunda bir diger Szkaynak kaleminde)
muhasebelestirilebilecektir. Fon bu muafiyeti uygulamas: durumunda, finansal table dipnotlarinda
aciklama yapacaktir, Fon, standardin finansal durumu ve performansi {zerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UMS 7 Nakit Alas Tablolar: (Pegisiklikier)

UMSK Ocak 2016°da, UMS 7 Nakit Akig Tablolart standardinda degisikliklerini yaymlamsgtir.
Degigiklikler, Sirket’in finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullamicilarina saglanan
bilgilerin fyilestirilmesi igin UMS 7'ye agikhk pgetirilmesini amaglamaktadir. Dipnot

~agtklaiialanndaki iyilestiraieler;  girketlerinfinansal borglanmdaki—degisiklikler iginbilgi

saglamasint gerektirmektedir. Degisiklikier, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yilik hesap
dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket’in bu degisiklikleri ilk
kez uygulamasinda, onceki dénemlere iligkin karsilagtumal bilgi surulmasina gerek yoktur.
Standart Fon i¢in gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performans: {izerinde etkisi
olmayacaktir,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiivk Liras: (“TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna fliskin Esaslar (Devam)
Onemii Muhasebe Politikalarmm Ozeti

Upgulanan belli bagl muhasebe prensipleri

Genel:

Fon'un finansal tablolart Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (* SPK”) 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayili
Resmi Gazete'de yayunlanan Emekiilik Yatinm Fonlarinm Kurulus ve Faaliyetlerine [liskin Esaslar
Hakkmda Yénetmelik hitkiimler? ile emektilik yatirun fonlan tarafindan finansal tablo ve raporlarin
hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve Kurallarina uygun olarak hazirlanmaktadm. Ilgili ilke ve
kurallar Fon’un finansal tablolammin hazwlamsinda 30 Arahk 2013 tarihli 28567 sayili Resmi
Gazete'de yayumlanan, 11-14.2 sayth Yatrim Fonlarimin Finansal Raporlama Esastarina Iligkin
Tebligi ve bu teblige degisiklik getiren tebligleri de igermektedir.

Fon muhasebe kayitlariu ve yasal finansal tablolarim TL cinsinden. Tiirk Ticaret Kanunu, SPK min
yaymlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu finansal
tablolar tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlarm emeklilik yatiim fonlan igin KGK
tarafindan yayimlanan TMS/TFRS ile bunlara iligkin ek ve yorumlara uyguniuk agisindan gerekli
diizeltme ve siniflandirmalar yansiilarak ditzenlenmistir.

Finansal tablolarm hazirlanmasmda izlenen dnemli muhasebe politikalar1 asagida dzetlenmigtir:

Finansal araglar:

Finansa! varliklar “gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varhiklar™ ve
“alacaklar” olarak sintflandiriir,

Gergege uygun defer farki kir veya zarara yansitilan finansal varhiklar diginda siniflandimlan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yéntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Etkin faiz yOntemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varhn itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iligkili oldugn déneme daZitilmasi yontemidir, Etkin faiz oram; finansal aracin beklenen Smril
boyunca veya uygun olmas: durumunda daha kisa bir zaman dilimi stiresince tahsil edilecek tahmini
nakit topiammm ilgili finansal varhigin tam olarak net bugiinkii degerme 1nd1rgeyen orandtr

' Ger gege uygun degez fan’cr kar veya sarara yansmfmr f inansal varliklar:

Gergefie uygun defer. piyasa kathmeilar arasinda Slglim tarihinde olagan bir islemde, bir varhigin
satismdan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir,Bir finansal varhk kisa vadede
elden ¢ikarilmas) amaciyla edinildifii zaman s6z konusu kategoride simiflandinhr, Alm-satim
amacli finansal varliklar kayda alinmalarim izieyen donemlerde gercefe uygun deferleri lizerinden
degerlenir. Alim-satim amacl menkul kiymetlerin gercege uygun degerindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan gerceklesmemis karfzarar, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Finansal
varlik ve yitkiimliltiklere iligkin gerceklesmemis kar/zarar” da yansitilir, Alm-satim amagh finansal
variiklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlart ile satig yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar veya
zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yiikiimliilillers
iliskin gerceklesmis kar/zarar™ a dahif edilmistir. Ilk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan,
gercefie uygun deger fark: kir veya zarara yansitilan olarak smiflanan finansal varliklar alim satim
amagh olmayan 8zkaynaga dayali kiymetler ve borglanma araglarin: igennektedir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amaclh Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

| Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiivk Lirasy (“TL”))

Finansal Tablolari: Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Gergede uygun deger fark kdr veva zarara yansitilan finansal varidar (devami):

Sézkonusu finansal varhklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi tizere Fon’un risk yonetim veya
yatirim stratejisi cercevesinde gergefie uygun deZer esas alinarak yonetilen ve performanslarn buna
gore degerlendirilen bir portfdyiin pargas: olan varliklar olmalan nedeniyle ilk kayda alimlarmdan
gercede uygun deder fark( kdr veya zarara yansitilan olarak simflanan varliklardir.

Alacakiar/ Borglar:

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gdrmeyen ticari ve diger alacaklar bu
kategoride siniflandirilir. Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satis sSzlesmesi
yapilmis ancak teslim edilmemis menkul kiymet satistarma iliskin olan alacaklardir. Takas borglan
raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alium islemlerinde satin alma s6zlesmesi yapilmig ancak
teslim alinmamig menkul krymet alimlarma iliskin olan borglardir.

Alacaklar ve borglar etkin faiz yéntemi kullamlarak iskonto edilmis maliyeti izerinden defer
ditgtiklugu dugiilerek gbsterilir,

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak smifianmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Diger
finansal yitkiimliiliikler itk kayda alimdan sonra etkin faiz ydntemi ile hesaplanan ftfa edilmis
maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Finansal araglarm gergefe uygun degeri

Gergege uygun degier, zorunlu satis veya tasfiye diginda taraflann rizas) dahilindeki bir iglemde, bir
finansal aracin alim satimim yapilabilecefii tutardir. Finansal varhk ve ytkiimltlitklerin gercege
uygun degeri belirlenmesinde; i) borsada islem g&renler deferleme giiniinde piyasada iglem géren
varliklarin kapanus seans: fiyatlart veya kapamis seansinda fiyati olusmayaniar igin bir tnceki
seansin ag:irlikls ortalama fiyat ile; ii) borsada iglem g&rmekle birlikte degerleme gliniinde borsada
alim-satima konu olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim oran: ile; iii) borsada islem gdrmeyen finansal varhik ve yiikiimliikler ile
tiirev finansal araglar KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.

Satig ve geri alig anlagmalart ve finansal variiklarm degerlerin dding verilmesi iglemleri:

 Geri satm taahhiidii ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda

“Ters repo alacaklar1” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen
alim ve geri satim fiyatlari arasmdaki farkin déneme isabet eden kismi igin “etkin faiz (i¢ verim)
oram yintemi™ne gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve difier kapsamli gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Repo sotzlesmesi karsiligi  elde edilen fonlar pasiffie “Repo borglan”™ hesabinda
muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalars ile belirlenen satum ve geri alim fiyatlar arasindaki
farkin ddneme isabet eden kisru igin etkin faiz orami yontemine gore gider reeskontu
hesaplanmaktadir,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiylime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna ilisgkin Esaslar (Devami)
Gelir ve Giderler
Faiz gelirleri/ giderleri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosunda tahakkuk
esasina gbre muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya defisken getirili yatirim ara¢larimn
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gbre
degerlenmelerini kapsar.

Finansal varlik ve yitkiimiiiltiklere iligkin gerceklesmis/gerceklesmemis kar/zarar

Fon portfaviinde bulunan finansal varliklari, alim ve satimi. Fon paylarinm alim ve satimr, Fon’un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklart giin itibariyle (islem tarihi)
muhasebelegtirilir. Fon’dan satilan bir finansal varhk satig glinii degeri (ahis bedeli ve satig giinline
kadar olusan deZer artis veya azaliglari toplami) lizerinden ilgili varhk hesabma alacak kaydedilir.
Satig giinii dederi, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili finansal
varh&n birim sayisina béliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile sati giinit degieri arasinda bir
fark olustufu takdirde bu fark “Menkul kiymet satig karlar™ hesabina veya “Menkul kiymet satig
zararlan hesabina kaydolunur. Satilan finansal varhiga iliskin “Fon paylan deger artig/azahs”
hesabinin bakiyesinin ortalamasina gre satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikaritarak
“Gergeklesen deger artislari/azaliglar™ hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger
kapsamls gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varhk ve YilkiimHiliiklere Iliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar™ hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracihk komisyonlari da alim ve satim
bedelinden ayri olarak “Komisyon ve Diger Isletim Ucretleri™ hesabinda izlenir.

Temettii gelirlery

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temett geliri, hissedarlarin temettii alma hakk: dogdugu
zaman kayda aliur,

Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Fon Paylari;

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden ddenmesi gartiyla kathmcinn bireysel. o

emeklilik hesabina aktarilir. Bir payin degeri Fon net varlik degerinin dolagindaki fon paylarmin
kapsadi1 pay sayisuia bdliinmesiyle elde edilir.

Fon Pay Degerinin Hesaplanmasi ve Islem Esasiar

Fon paylan, temsil ettigi degerin tam olarak nakden Gdenmesi sartiyla katithmcimin bireysel
emeklilik hesabina aktanhir, Fonun pay degeri, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina
bliinmesiyle elde edilir. Pay sayisimin hesaplanmasinda kilsurat iglemlerinin stz konusu olmast
halinde, ii¢ basamaga kadar olan kisun dikkate alinarak pay sayisi hesaplanr. Belirlenen esaslara
gore hesaplanan pay degeri, sirketin internet sitesinden katilimeilara duyorulur.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikee Turk Liras: (*TL"))

Finansal Tablolari Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Fon Pay Degerinin Hesaplanmas: ve fslen Esaslart (Devami)

Degerleme her is giinii itibariyla yapilir. “Fon PortfSy Degeri” (finansal varhklar) portfoydeki
varhiklarin degerlerinin toplamidir. Giin sonu itibariyla varsa portfdydeki hazir 'deferler ve
alacaklar fon portfSy degerine eklenirken, borglar diisiilerek fonun net varlik degeri hesaplanir,
Fon'un pay deferi giin sonunda fonun toplam deZeri/net varhk degerinin dolasimda toplam
degerifolan pay sayisina bolinmesi ile hesaplanir. .

Fivatiama Raporuna Hiskin Fon Portfoy Degerleme Esaslart

©H

(ii)

Portfoydeki varliklarin degeri agadidaki esaslara gdre tespit edilir;

Portfdye alinan varliklar alim fiyatiariyla kayda gecirilir. Yabanc: para cinsinden varliklarin
alim fiyat! satm alma gilniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile
garplimas: suretiyle bulunur. ‘

Alig tarihinden baglamak iizere portfoydeki varhiklardan;

a) Borsada islem gdrenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agiriikh ortalama
fiyat veya oranlarla deZerlenir. Su kadar ki, kapamig seansi uygulamas: bulunan
piyasalarda islem gdren varhklarm degerlemesinde kapamys seansinda olusan fiyatlar,
kapanis seansinda fiyatin olugmamas: durumunda ise borsada olugan en son secans
agirhkl ortalama fiyatlar kullanilir,

b) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giniinde borsada alim satima konu clmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglart, ters repo ve repolar son
islem giinlindeki ic verim orani ile deferlenir.

¢) Fon katilma paylar, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlan esas almarak
degerlenir.

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

e) Yabanct para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen
déviz alig kuru ile degerlenir.

f) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda
gosterilir, Bu varliklar teminatin tirit dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde
e e e

g} Borsa dist repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatim en dofru yansitacak sekilde
gilivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

k) (a) ild (g) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yaztl: karara baglanir.

i) (g) ve (h) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir. .

(iii) Endeks fonlarin portfaylerinde yer alan varhiklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan

varliklar endeksin hesaplanmasinda kullamilan esaslar, difer varhiklar ise (ii) bendinde
belirtilen esaslar cergevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yikimlulikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate

alinarak degerienir. Su 'kadar ki, fonun yabanc: para cinsinden yikiimlilitkleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile garpilmas: suretiyle degerlenir.

19



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiviime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tork Liras: (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Vergi

Fon, Tiirkiye’de kurulmus emeklilik yatinm fonu oldugundan ilgili mevzuat uyarinca Fon'un
portfdy isletmeciliinden dofan kazanglart kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Menkul Kiymetlerin Muhafazast
Fon portféyiindeki varliklar bir stzlesme gercevesinde Takasbank nezdinde saklanmaktadir,
Fanksivonel ve raporlama para birimi

Fon’un finansal durumu ve faalivet sonuclart, Fon'un fonksiyonel para birimi olan ve finansal
tablolar igin sunum para birimi olan Tirk Liras: (“TL™) cinsinden ifade edilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme. Tahmin ve Varsayimlan

Finansal tablolann hazirlanmasi, finansal durnm tablosu tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve
yiikiimliliklerin tutarlarim, sarta bagh varliklarin ve yikiimliilitklerin agiklanmasini ve hesap
dénemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarms etkileyebilecek tahmin ve varsaymlarn
kullamlmasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsaymmlar, Fon y6netiminin mevcut olaylar ve
iglemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayunlardan farklihk
gisterebilir,

Béliimlere Gore Raporlama

Fon'un faaliyeti ve faaliyet alami tek bir faaliyet bolimi olarak kabul edilmekte olup bétiimlere
gore raporfama uygulanmamaktadir.

Htiskili Taraf Aciklamalart

Fon*un kurucusu Tiirkiye'de kurulmus olan AXA Hayat ve Emeklilik A.$. dir.

Yonetinm ticretleri

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un ySnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve

persone!l ile muhasebe hizmetleri karsitlifi ile sinrh olarak, Kurucu’ya, fon net varlik degerinin
giinlitk %0,006'sindan (yiizbindealt:) [yillik yaklagik %42,21 (ytizdeikivirgiilyirmibir)] olusan bir fon

~igletim ~gideri - kesintisi - tahakkuk ettirilir--ve bu~licret “her -aysonunu "izleyen -bir-haftaiginde -

Kuruen'ya Sdenir,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bitytime Amacli Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikee Tirk Lirast ("TL"))

1liskili Taraf Aciklamalar: (Devami)

Fon ile Kurucu arasindaki bakiye ve islemlerin detaylari asagida agiklanmgtir.

31 Arahk 31 Aralik
iliskili Tarafa Bor¢lar 2015 2014
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon yénetim {icreti) (Dipnot 5) 30.774 18.638
31 Arahik 31 Arahik
THgkili Taraftan Alacaklar 2015 2014
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider asumindan iade alacaklart)
{Dipnot 4) 24.087 16.345
1 Ocak- 1 Ocak-
- . : 31 Aralik 31 Aralik
1ligkili Taraf tle Yapilan Islemler 2015 2014
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon y8netim giderleri) {295.267) (152.553)
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider asimndan iadeler)
(Dipnot 13) 24,087 16.345
Toplam {271.180) (136.208)
Alacak ve Borglar
31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 itibariyla alacak ve borglarin detay agag:daki gibidir:
31 Arahk 31 Arahk
Alacaklar 2015 2014
Menkul kiymetler satim alacakdan 194000 - 19.850
Gider asimmdan iade alacaklart (Dipnot 4) 24.087 16.345
Toplam Alacaklar 218.087 36.195
31 Arahk 31 Aralk
Borclar 2015 2014
Takas borglar 249.200 327.824
Odenecek fon yonetim ficretleri (Dipnot 4) 30.774 18.638
Odenecek aracilik komisyonu giderleri 186 183
Pay gekme 31 3.889
Diger 472 —
Foplam Borglar 280.663 350.534
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL"))
Borclanma Maliyetleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).
Karsihiklar, Kosullu Varhk ve Borclar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Fon®un 74.307 TL (31 Arahk 2014; 28,169 TL) tutarinda VOB nakit
teminatl bulunmaktadir.,

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, Fon'un ters repo islemlerinden kaynaklanan 749.179 TL tutarmda
geri 8deme taahhiidi bulunmaktady (31 Arahk 2014 665.170 TL). Bu islemlerm nominal kargilif
749.000 TL dir (31 Aralik 2014 : 665.000 TL).

Niteliklerine Gore Giderler

1 Ocak - 31 Araiik 2015 ve 2014 dénemlerinde niteliklerine gére giderlerin detay: agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Yonetim ficretleri 295,267 152.553
Komisyon ve diger islem iicretleri 24.630 13.438
Denetim iicretleri 4,126 5.664
Saklama ticretleri . 1.788 935
Kurul dicretieri 1.491 605
Esas faaliyetlerden diger giderler 6.387 2.079
Toplam Giderler 333.689 175.274

Diger Varlik ve Yiikiimliikikler

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Toplam Deger / Net Varlik Degeri ve Toplam Degerinde / Net Varhik Degerinde
Artig/Azalis

I Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2015 31 Aralik 2014

Toplam degeri (donem bast) 10.483.770 4.259.381
Toplam degerinde artis/azalig (1.910.697) 1.855.380
Katilma pay: ihrag tutar: (+) 14.707.422 6.126.598
Katilma pay! iade tutari (-) ©{6,376.091) (1.757.589)
Toplam Degeri (Dénem Sonu) 16.904.404 10.483.770
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12.

13.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL"))

Fiyat Raporundaki ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger / Net

Varlik Degeri Mutabakat:

.31 Aralikc 2015 31 Aralik 2014
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 16.904.404 10.483.770
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 16.904.404 10.483.770
Fark - -
Hasilat

1 Ocak- 1 Ocak-
Hasilat 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Devlet tahvili faizleri 16.466 14.879
Temettii gelirleri 331.310 87.591
Finansal varlik ve yikiimlilliiklere iligkin gergeklesmis
kar/zarar 673.616 807.733
Finansal varlik ve vitkimlitliiklere iliskin gergekiesmenmis
kar/zarar {2.626.084) 1.102.938
Esas faaliyetlerden diger gelicler 27.684 17.513
Hasilat Toplam: (1.577.008) 2.030.654
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler
1 Ocak- 1 Ocak-

¥sas Faalivetlerden Diger Gelirler 31 Aralik 2015 31 Arahig 2014
Gider agimindan alinan iadeler (Dipnot 4) 24,087 16.345
Bankalardan alinan faizler - 130
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler Toplam 27.684 17.513

, 1 Ocak- 1 Ocak-
Esas Faalivetlerden Difer Giderler 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
flan giderleri 3.528 1.320
Noter harg ve tasdik ficretleri 496 537
Diger 2.363 222
Lsas Faaliyetlerden Diger Giderler Toplam 6.387 2.079
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirtm Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Liras: ("TL"))
Finansman Giderleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Diger Kapsaml Gelir Unsurlarimn Analizi

Bulunmamaktadsr (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Kur Degisiminin Etkileri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raperlama

Tiirkiye’de faaliyette bulunan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak Gzere
enflasyon muhasebesi uygulamasma son verilmistir. Buna istinaden, T Ocak 2005 tarihinden
itibaren, KGK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyoniu Ekonomilerde Finansal
Raporlama™ Standard) (*TMS 297) uygulanmamgtir.

Tiirev Araclar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Finansal Araclar
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orant riski, yabanei para riski ve diger fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk ybnetim amaci Fon'un yatinim stratejileri
kapsammda katihm paylarinm degerini maksimize etmektir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde
portfoyiin yonetimine iliskin stratejiler ve Uimitler belirienmekte; portfy, portfoy yoneticileri
tarafindan bu gercevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarn durumuna gore bu limit
ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oidugu donemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine ¢alisiimaktadir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle finansal varliklar gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandiritmig olup sz konusu finansal varhklara iligkin
bilgiler bir sonraki sayfadaki gibidir:
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (*TL"})

Finansal Araclar (Devamu)

31 Aralik 31 Arahk
Finansal varhklar 2015 2014
Ger¢ege uygun deder farklart kar zarara yansitilan
finansal varliklar 16.141.935 10,102,703

31 Arahik 2015
Gergege uygun deger farks kar/zarara yansitilan

finansal varhiklar Maliyet Kayith Degeri
Hisse senedi 17.665.368 16.141.935
Toplam 17.665.368 16,141.935

31 Arahk 2014
Gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan

finansal varhklar Maliyet Kayith Degeri
Hisse senedi 8.900.750 9.999.600
Devlet tahvili 99.205 103.103
Toplam 8.999.955 10.102.703

Faiz Oran Riski

Faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin gercefie uygun degerinde veya gelecekteki nakit
akiglarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un faiz oram riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur.
Fon'un faiz oram riskine duyarhhg aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir.
Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari aym tipte yiikiimfiiliklerle kargilamak suretiyle
yonetilmektedir.

Fon'un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oranina duyarli finansal araglartnin
dagilun: asagida sunulmustur.

Fon'un finansal durum tablosunda gercegie uygun deger farki kar veya zarara yansiilan finansal
varlik olarak smiflacdid: devlet tahvilleri ve dzel sektdr tahvilleri faiz degisimlerine bagli olarak faiz
oram riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla TL faizlerde %!

_oraninda._ faiz_artii.. veya _azahst. olmas durumunda_diger tim degiskenlerin sabit kaldigp = =

varsayimtyla tahvillerin rayig degerinde ve Fon'un net ddnem kari/zararinda meydana gelen etkiler
agafida sunulmustur.

31 Arahk 2015

Risk Tiirii  Risk Oram Risk Yonii Dénem Karina Etkisi Net Varhik Deperine Etldisi

Faiz Orani 1% Yukal' : N N
Agad) — -

31 Arahk 2014
Risk Tiirit Risk Oram  Risk Yonil Dénem Karma Etkisi Net Varhk Degerine Etkisi
Faiz Orant 1% Yukar) 1.031 1.031
Asgagl (1.031) {1.031)
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikee Tivk Lirast ("TL"'))

Finansal Araclar (Devami)

Diger Fiyat Riski

Sirket pivasa fiyatiyla degierlenen hisse senetlerine sahip oldugundan diger fiyat riskine maruz
kalmaktadir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibanyla hisse senedi fiyatlaninda %1 oraninda artis veya azahs
olmas: durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldigt varsayimiyla hisse senetlerinde ve Fon'un
net dénem kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmugtur.

31 Aralik 2015
Risk Risk Diénem Karma Net Varhi Degerine
Risk Tiiri Oram Yonii Etkisi Etkisi
. -y Yukarn 161.419 161.419
o [+)
Diger fiyat riski 1% Asagi (161.419) (161.419)
31 Arahk 2014
Risk Risk Dénem Karmna Net Varhk Degerine
Risk Tiirii Orani Yomii Etkisi Etkisi
. ‘o Yukar 99.996 99.996
51 0,
Diger fiyat riski 1% Asagi (99.996) (99.996)
Yabanci Para Riski

Yabanct para varhiklar, yiikiimiiilikler ve bilango diss yiiklimliilitklere sahip olma durumunda ortaya
¢rkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralk 2015,
31 Arahk 2014 tarihleri itibartyla, dévizli islemleri bulunmadigindan dolay: kur riskine maruz
kalmanustir. )

Likidite Riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varh@m teslimi suretiyle denen finansal
borglarla ilgili yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puanmin diisiirilimesi gibi fon kaynaklarmin azalmasi sonucunu doZuran
olaylarm meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon

kaynaklarin dagitarak meveut ve muhteme! yitkiimliliklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynag: bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (*TL"))

Finansal Araclar (Devami)

Likidite Riski (Devamt)

Asapidaki tablo, Fon'un tiirev nitelifinde olmayan finansal yiikiimliliiklerinin vade dagilumini
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon'un yiikiimliitiikleri iskonto edilmeden ve demesi gereken
en erken tarihler esas alinarak hazirlannugtr.

Stzlesmeye 3-12 5
Defter dayali nakit 3 aydan ay 1-5yii yildan
31 Arahk 2015 deferi  ciaslar toplam losa  arast  arast  uzun
Tiirev olmayan finansal
yikiimHilitkler
Takas borglan (249.200) (249.200) (249.200) - - -
_Diger borglar {31.463) (31.463) {31.463) -- - -
Toplam {260.663) (280.663) (280.663) - - -~
Sizlesmeye 3-12 5
Defter dayall nakit 3 aydan ay 1-5yil yildan
31 Arahk 2014 deferi  cilaslar toplam kisa  aras)  arasi  uzun
Tiirev olmayan finansal
yiiklimliiliikler
Takas borclart (327.824) (327.824) (327.824) - - -
Diger borglar {22.710) (22.71)  (22.7100) - - -
Toplam (350.534) {350.534) (350.534) - - --
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Bityiime Amach Hisse Senedi Emelklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Ttrk Lirast ("TL"))

Finansal Arag¢lar (Devami)

Finansal Araglarm Gergege Uygun Degeri:

Finansal varliklarin ve yitkiimliiliklerin gercefe uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglarm kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun deferlerini

yansithg varsayllnigtir,

b) Finansal tablolarda gercegie uygun degeri ile yansitilanlar:

«  Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimitilikler, birbirinin aym varhk ve yitkimlilikler igin
aktif pivasada islem gbren borsa fiyatlarindan deferlenmigtir.

» Ikinci seviye: Finansal varlik ve yilkiimliilikier, ilgili varlik ya da ylkiimliligiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen
fiyatnm bulunmasmda kullanitan girdilerden degerlenmistir.

«  Uclincii seviye: Finansal varlik ve yilkiimliilikler, varhk ya da yilkiimliligiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kuilamilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmigtir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varhk ve yiikiimliiliiklerin seviye simiflamalan

asafidaki gibidir:

31 Aralik 2015 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal Varliklar
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansttilan finansal varlklar
Hisse senedi 16.141.935 - - 16,141,935
Toplam 16.141.935 - - 16.141.935
31 Aralik 2014 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal Varhiklar:
Gergege uygun defer farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar
Devlet tahvili 103.103 - - 103.103
Hisse senedi 8.999.600 - - 9.999.600
Toplam 10.102.703 - 10.102.703
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeldilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine At
Finansal Tablolar Dipnotlar: '

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))
Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Bulunmamaktadir {31 Aralik 2014: Bulunmamaktadar).

Nakit Akis Tablosuna Iliskin Aciklamalar

Nakit akts tablosuna esas teskil eden nakit ve nakit benzerleri agagida gdsterimistir:

Nakit ve nakit benzerleri 2015 2014
Bankalar 1.559 2.067
VOB nakit teminat 74.307 28.169
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplam 75.866 30,236

Toplam Deger/Net Varhik DeZer Degisim Tablosuna fliskin Agiklamalar

Dipnot 10°da sunulmustur,

Finansal tablolar1 dnemli &lciide etkileyen ya da finansal tablolarin agcik,
yorumlanabiliv ve anlagilabilir olmasi ac¢isindan agiklanmasi gereken diger
hususlar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

31



AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2015 TARIHLI PAY FIYATININ HESAPLANMASINA
DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FIYAT
RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA
ILISKIN RAPOR



" MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI HISSE SENED{
EMEKLILIK YATIRIM FONU

PAY FiYATI}\HN HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU IGEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve EmekHlik Anonim Sirketi Bitylime Amagli Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasmna dayanak teskil eden 31 Arahk 2015 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam
degermet varhik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinm 30 Araltk 2013 tarihli ve 28867 (Mitkerrer) sayilt Resmi
Gazete’de yaymilanan ““Yatiwim Fonlarimmn Finansal Raporlama Esaslarima {liskin Teblig {11-14.2) (*Teblig™
hikiinlerine ve Sermaye Piyasast Kurulu’nca (“SPK™) belirlenen esaslara uygun olavak hazirlanip
hazirlanmadigmi SPK'nm konu hakkindaki diizenleme ve duyurular cergevesinde 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla
incelemis bulunuyoruz.

Axa Mayat ve Emekiilik Anonim Sirketi Bilyime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatirsm Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak tegkil eden 31 Araltk 2013 tarihi itibariyla hazirlanan portfdy deferi tablosu ve toplam
deder/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raportart Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanimsgtir.

Bu gérllg tamamen SPK ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi'nin bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmis olup,
baska maksatla kullanilimast uygun degildir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

»* . \

y!‘?n eydemity 5
Sugnmlv’ enetcis”
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LR 31 M 2016 T e

HOnRIvET MAH, D, CemlL Bencd Cap. Hak Iy Merkezi No: 2 % 1 GASLAYAN 34403 KaZimHaNE - sTANDUL
Tee: (0212) 296 51 08 {pex) - FAx; {0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.cam.tr - www.mazarsdenge.com.tr
Ticanrer Siciu No: 262368 - 209940
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bilyiime Amach Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonn
31 Aralik 2015 Tarihli Fiyat Raporu (Devamu)

Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu
(Tiim tutariar, Tiwk Liras: (**TL") olarak gosterilmistir.)

TUTARI (TL) GRUP % | TOPLAM %

A.FON { ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 16.965.421 100,36
B, HAZIR DEGERLER (+) 1.559 0,61
a) Kasa - -

b} Bankalar 1.359 100,60

c} Diger Hazir Degerier - -
C.ALACAKLAR {+) 218087 1,29
aj Takasizn Alacaklar « 194,000 88.96

b} Dier Alacaklar 24,087 11,04

C. DIGER YARLIKLAR () - -
D. BORCLAR (5 (280.663) (1.66)
a} Takasa Borglar (249.200) 88,79

b} Yanetim Ucreti {30,774 10,86

¢} Odenecek Vergi - -

¢) [hoivatiar - -

4) Kredifer . - -

¢) Diger Borglar (689} 0.25

TOPLAM DEGER 16,904,404 106,00
Toplam Katilma Payv/Pay Sayiss 1.000.000.000.004

Yaurim Fonlart lein Kuerucw Tarafindan iktisap Edilen Kanbma Pay 1,226.462.585
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi
Emeklilik Yatirsm Fonu
31 Aralik 2014 Tarihlt Fiyat Raporu (Devami)

Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (*TL"") olarak gdsterilmistir.}

TUTARI (TL) GRUP % | TOPLAM %
A, FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 10,796,042 102,98
B. HAZIR DEGERLER (+) 1,067 0,02
a} Kasa - -
b) Bankalar 2067 100,00
¢} Diger Hazr Degerler - —
C.ALACAKLAR {(+) 36.195 0,35
a) Takastan Alacaklar 19.850 54.84
b} Diger Alacaklar 16.345 45,16
C. DIGER VARLIKLAR (+) : - -
D. BORCLAR (<) {350,534) (3,35)
a} Takasa Borglar (327.824) 93,52
b) Yonetim Ucreti {18.638) 332
¢} Odenecek Vergi - -
¢} Ilnivatiar - -
d) Krediler - -
e) Diger Borglar 4.072) 1,16
TOPLAM DEGER 10.483.770 100,00
Toplam Katiima Payy/Pay Sayis: 1.000.000.000.000
Yaturm Fanlar Igin Kurucu Tarafindan tktisap Edilen Katilma Pavy 669.002.066




AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM $IRKETI
BUYUME AMAGLI HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
iC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA ILISKIN RAPOR
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiylime Amacli Hisse Senedi Emeklilik Yatrun Fonunun
(*Fon™) ig kontrol sistemini Emeklilik Yatwim Fonlarimmn Kurulus ve Faaliyetienne iliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmeligin (“Yonetmelik™ 147lincli maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller
cercevesinde 31 Aralik 2015 itibartyla incelemis bulunuyoruz.

Gorlisiimiize gbre Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi Biiyﬁmé Amach Hisse Senedi Emeklilik
Yatirim Fonu'nun ig kontrol sistemi, Yénetmelik'in 14 incli maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri

icermeldedir,

Bu gérils tamamen Sermaye Piyasasi Kusulu, Fon Kurulu ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi’nin
bilgisi ve kullanim igin hazirlanmig olup baska bir maksatla kullamlmas: uygun degildir.

(GIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A S.

AR Beydefor, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 31 Mart 2016

Harlyer Mar. Dr. Cenl Bencd CAp, Ha Is Merkezi No: 2 K ) Gadtavan 34403 KaditHane - [stanauL
TeL: {0212} 296 31 00 [rex) - Fax: (0212) 296 51 99 - denge@ mazarsdenge.com.tr - www.mazarsdenge.com.tr
Ticarer Sicic No: 262368 - 209940
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AXA HAYAT VE EMEKLILiK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI HISSE SENED{
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1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyime Amagli Hisse Senedi Emeklilik Yatrsm Fonu'nun (*Fon™) 1 Qcak
— 31 Arahk 2015 dénemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim iglemerini ve buna iligkin stzlegmelerini, fon
varhklarmm 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatmm Sistemi Kanunu (*4632 sayili Kanun™) ve Emeklilik
Yatirsm Fonlarinm Kurulus ve Faaliyetlerine 1liskin Esaslar Hakkmda Yonetmelik (“Yonetmelik™} hitkiimlerine
uygun olarak saklanip saklanmadig1 agisindan incelemis bulunuyoruz. Incelememiz asagidaki hususiarm da test
ediimesini igermigtir,

1) Saktayier kurulug nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarmm, Axa Hayat ve Emeklilik
Anonim Sirketi (“Emeklilik Sirketi") veya Fon Kurulu'nun $nceden haberi olmaksizin saklayre kurulug kayitlart ile
hesap elstreleri karsilagtilarak mutabakatinn yamitmast,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarsnn kayitlar tuten kuroluglarin hesap ekstreleri le
karstlastirilarak teyit edilimesi,

3) Fon hesabindan yapilan ddeme ve virman iglemlerinin ilgili 8deme ve virman iglemlerine iliskin belgelerle
karsuastirifarak kontrol edilmesi,

4) Fon portfoytindeki menkul krymetler iizerindeki haklarin portfoy yonetim sirketinin talimati cercevesinde
kullanilip kullandmadi@inmg tespiti,

5) Fon paylarmm katihmer bazmda tutulup tutalmadigi ve katilimerlara fon hesaplarmda yatirima ynlendirilecek
katks payr tutar ile bunlara karsihk gelen pay sayilarm: fon bazinda izleme imkani saglanip saglanmadigmm
kontrold,

6) Fon hesaplarinda yatruna yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen kanhmer katk paylarinm
fona aktaruninda pay sayisimin dogru hesaplanip hesaplanmadigmm kontraoli,

7) Emeklilik Sirketi ve portfoy yonetim girketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik sistemi digina
Yanetmelilk'in 18'inci maddesinde belirtilen durumlar dismda harcama yapihp yapilmadiginin kontrol.

Goriigimiize gore Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi Bliyiime Amagli Hisse Senedi Emeklilik Yatiim
~ Fonu'nun varhiklars 1 Ocak - 31 Arahk 2015 déneminde 4632 sayih Kanun ve Yodnetmelik hitkiimleri gergevesinde
e

Bu girilg tamamen Sermaye Piyasast Kurulu, Fon Kurulu ve Emeklilik $irketi'nin bilgisi ve kullanimy igin
hazirlanmis olup bagka bir maksatla kullaniimas: vygun degildir.

f. RS Mﬁgi DENETIM SERBEST MUMASEBECI MALI ME'_'ISAVIRLiK AS.
ARSIy,

4‘_ ﬁ'.,f# \
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Ticares Sicil, Ne: 262368 - 209940
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