AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK — 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORU



MAZARS

MAZARS DENGE

BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bityiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu
Kurucu Yonetim Kurulu’na

Finansal Tablolara fliskin Rapor

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biliylime Amacli Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu'nun
(“Fon™) 31 Arahk 2015 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren yila ait kar veya zarar ve difer kapsambh gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri
degisim tablosu, nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarini Gzetleyen dipnotlar ve diger
aciklayict notlardan olusan iligikieki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucunun Finansal Tablolara Hiskin Sorumiulugu

Kurucu; finansal tablolarm Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Teblig (I1-14.2)
(“Teblig™) g¢ercevesinde Sermaye Pivasasi Kurulu'nca (“SPK™) belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlann (“TMS™) hikiimlerini igeren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati™na uygun olarak hazirlanmasindan, gercefe uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh Gnemli yanhshk igermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak icin gerekli gdrdiigii ic kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Sorumiulugu

Soruminlugumuz, yapugumz bafumsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriis
vermelktir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Pivasasi Kurulu’nca vayimlanan bagimsiz denetim
standartlarma ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagmnsiz Denetim Standartlarma uygun olarak
yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hitkiimiere uyguniuk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin Snemli yanlishk icerip icermedifine dair makul giivence elde etmek lizere planlanarak
yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kamt: elde etmek
amactyla denetim prosediirierinin uygulanmasim icerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynaklt “Onemki yanhslk™ riskierinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denet¢inin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denet¢i risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosediirierini tasarlamak amaciyla, Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gergede uygun
sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine
iligkin bir gbriis verme amaci tasimaz. Bafimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin
sunumunun degerlendirilmesinin yam sira, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarimn  uygunlufunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin  makul olup olmadiginmn
degerlendirilmesini de icerir.

Bagmmsiz denetim sirasimda temin eftiZimiz bagimsiz denetim kanitlarinm, gdrislimiiziin
olusturulmasina veterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

HURRIYET MAH. DR. CesiL BENGD Cap. Hai {5 Merkezi No: 2 K 1 CagiLavan 34403 KadliTHANE - ISTANBUL
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MAZARS

MAZARS DENGE

Goriis

Gorlistimiize gore finansal tablolar, Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyiime Amach Hisse
Senedi Emeklilik Yatiim Fonu'nun 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal darumunu ve aym tarihte
sona eren yila ait finansal performansim ve nakit akiglarmi, “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuatrna (bkz dipnot 2) uygun olarak tiim &nemli ybnleriyle gergeSe uygun bir bi¢imde
sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiildimliiliiklere liskin Rapor
6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK™) 402 nci maddesinin dérdiincii fikrast uyarinca, Fon'un
1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TKK ile Fon i¢ tiiziigiiniin finansal

raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadiina dair énemli bir hususa rastlanmamustir.

TTK'mn 402’nci maddesinin dordiincti fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsammda istenen agiklamalar: yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

DENGE BF}GIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Ayluf’BWdemlr SMMM
Sorumlu Denetei

Istanbul, 31 Mart 2016
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Icindekiler:

Bagimsiz Denetim Raporu

Finansal Durum Tablosu (Bilango)

Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
Nakit Alkis Tablosu

Finansal Tablolar Dipnotlan

Fiyat Raporu

Ic Kontrol Sisteminin Durumuna Iliskin Rapor
Varliklarin Saklanmasina iliskin Rapor



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi

Emeklilik Yatirim Fonu
Bagunsiz Denetimden Geg¢mis

31 Aralik 2015 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilango)

(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslari 2015 2014
Varhidar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 1.559 2.067
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 7 ve 21 74.307 28.169
Ters Repo Alacaklar 7 749.179 665.170
Takas Alacaklan 3 194.000 19.850
Diger Alacaklar 4ves 24.087 16.345
Finansal Varhiklar 19 16.141.935 10.102.703
Teminata Verilen Finansal Varliklar -- -
Diger Varliklar - -
Toplam Varhklar (A) 17.185.067 10.834.304
Yiikitmlitliikler
Repo Borglar - -
Takas Borelar: S5vel9 249,200 327.824
Krediler -- --
Finansal YiikiimHilikler -- -
Diger Borglar 3 31.463 22.710
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri Haric) (B) 280.663 350.534
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 16.904.404 10.483.770

Hisikteki notlar, bu finansal tablelarn ayrilmaz bir pargassdir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak~
Referanslan 31 Aralik 2015 31 Arahik 2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 16.466 14.879
Temettl Gelirleri 12 331.310 87.591
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere
Tiskin Gergeklesmis Kar/Zarar 12 673.616 807.733
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere
Hiskin Gergekiesmemis Kar/Zarar 12 {2.626.084) 1.102.938
Net Yabanci Para Cevrim Farki
Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12vel3 27.684 17.513
Esas Faaliyet Gelirleri (1.577.008) 2.030.654
Yonetim Ucretleri 8 (295.267) (152.553)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri 3 {1.788) (935)
MKXK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri 8 (4.126) (5.664)
Danmismanhik Ucretleri -- --
Kurul Ucretleri 8 (1.491) (603)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (24.630) {13.438)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8vel3 (6.387) (2.079)
Esas Faaliyet Giderleri (333.689) {175.274)
Esas Faaliyet Kar/Zaran (1.910.697) 1.855.380
Finansman Giderleri - -
Net Donem Kar/Zaran (A) (1.910.697) 1.855.380
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirimayacaklar -
Kar veya Zararda Yeniden
Smuflandinilacaklar -
Diger Kapsaml: Gelir (B) - o
TOPLAM DEGERDE
ARTIS/AZALIS (A+B) (1.910.697) 1.855.380

ilisikieki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach IHisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis
I Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait

Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslar: 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
I Ocak itibarryla Toplam Degeri
(Dénem Basi) 10 10.483.770 4.259.381
Toplam Degerinde Artis/Azalis 10 (1.910.697) 1.855.380
Katilma Pay1 Thrag Tutari (+) 19 14.707.422 6.126.598
Katilma Pay: lade Tutar: (-) 0 (6.376.091) (1.757.589)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri
{(Donem Sonu) 16.904.404 10.483.770

Tlisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



Biiyiime Amacl Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gecgmis

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait Nakit Akis Tablosu
(Ttum tutarlar TL olarak gdsteriimistir)

Dipnot

Referanslar

1 Ocak-

31 Aralik 2615

1 Ocak-

31 Aralik 2014

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit
Alaslan

Finansal Varlik Alim: ve Finansal
Yiikiimliilitk Ifas: Igin Yapilan
Odemeler

Finansal Varlik Satisindan Elde Edilen
Nakit

Tiirev Araglarin Alimma ve Hasina
Iliskin Odemeler

Tiirev Araglardan Elde Edilen Nakit
Alman Temetti

Alinan Faiz

Faiz Odemeleri

Diger Nakit Girisleri/Cikislart

Isietme Faaliyetlerinden Net Nakit
Alasian

B. Finansman Faaliyetierinden Nakit
Akiglari

Katilma Pay1 Ihraglarindan Elde Edilen
Nakit

Katilma Pay1 ladeleri Igin Odenen Nakit
Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri

Almnan Krediler

Diger Nakit Girigleri/Cilaglan
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit
Akislar

Yabanci Para Cevrim Farkiarmin
Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azahs
(A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin
Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki
Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net
ArtigfAzalis (A+B+C)

D. Dénem Bag:1 Nakit ve Nakit
Benzerleri

12
12

10
10

(8.665.316)

673.616

331.310
16.466

(641.777)

(8.285.701)

14.707.422
(6.376.091)

8.331.331

45.630

45.630

30.236

(5.086.023)

807.733

87.591
14.879

(170.117)

(4.345.937)

6.126.598
(1.757.589)

4.369.009

23.072

23.072

7.164

Dénem Sonu Nakit ve Nakit
Benzerleri (A+B+C+D)

21

75.866

30.236

iHsikteki notlar, bu finansal tablolarn aynlmaz bir pargasidir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikce Ttirk Lirasi (“TL"))

Fon Haklanda Genel Bilgiler

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Biiyiime Amach Hisse Senedi Emekliilik Yatinm Fonu (“Fon™)
emeklilik yatirnim fonudur.

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu™) tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirim Sistemi Kanunu'nun 15. maddesine dayanilarak emeklilik sézlesmesi ¢ercevesinde alinan
ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katlalarmn, riskin dagitilmas: ve inancls
millkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla 19 Aralik 2011 tarihinde Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatimm Fonu kurelmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Araci Kurum ve Saklayic: Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir.
Kurucu:

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. ‘
Meclisi Mebusan Cad. No:15 34433 Salipazart / Istanbul

Yonetict:

is Portféy Yonetimi A.S. _
Is Kuleleri Kule 1 Kat 7 34330 4. Levent / Istanbul

Araci Kurum:

Is Yatirun Menkul Degerler A.S, _
Is Kuleleri Kule 2 Kat 12 34330 4. Levent / Istanbul

Saklavict Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. .
Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6, Sisli 34381 / Istanbul



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

I Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devamn)

Katilma belgesi, 31 Aralik 2015 tarihli birim pay degeri, fon toplam degeri / net varlik degeri ve
dolasumdaki pay sayisi

31 Aralik 31 Aralik

2015 2014

Fon topiam degeri (TL) 16.904.404 10.483.770
fhrag edilen pay sayis1 (Adet) 1.000.000.000.000  1.000.000.000.000
Dolasimdaki pay sayis1 (Adet) 1.226.462.585 669.002.066
Kurucudaki pay sayisi (Adet) -- --
Katiima belgesi birim pay degeri (TL/Pay) 0,0138 0,0157

Cikarinus katilma belgesi sayist ve dinem icinde satilan ve geri alinan katilma belgesi sayisi

31 Arahk 31 Aralik

2015 2014

Donem basinda dolagimdaki pay sayist 669.002.066 350.553.676
Doénem i¢inde;

Satilan pay sayisi 1.002.999.623 504.878.259

Geri donen pay sayisi (445.539.104) (186.429.869)

Diénem sonunda dolasimdaki pay sayisi 1.226.462.585 669.002.066

Fon siiresi ve tutars
Fon siiresiz olarak kurulmustur.

Fon’un tutar: 10.000.000.000 TL dir. Fon 1.000.000.000.000 (bir trilyon) paya b&liinmiistiir.
Fon portfoyiiniin yinetimi

Fon’un riskin dagitilmas: ve inan¢h miilkiyet esaslarina gore katihmer haklarmi koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasmdan Sermaye Piyasas: Kanunu ("Kanun™) uyarmea Axa
Hayat ve Emeklilik A.S. (*Kurucu™) sorumludur. Fon portfoyd, Is PortfSy Yonetimi A.S.
(“Yénetici™) tarafindan, Sermaye Pivasasi Kurulu (“SPK™) diizenlemelerine uygun olarak yapilan
bir portfdy yonetim sozlesmesi gergevesinde i¢ tiiziik ve SPK'nin 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayihh
Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatiim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine liskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik (“Yonetmelik™) hiikiimleri dahilinde y&netilir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiylime Amacl Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL"))

Fon Haklkinda Genel Bilgiler (Devami)
Menkul kiymetlerin sigorta tutart

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi (“Takasbank™)
tarafindan muhafaza edilmekte olup, s6z konusu kurulug tarafindan sigortalanmaktadir. Fon adina
diizenlenmis ayri bir sigorta policesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank’ta meydana gelebilecek
olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tlirli maddi hasar, kaybolma,
saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

Yatirim Politikasi
Fon’un yatinm politikas1 asagidaki esaslar igermektedir:

Fon portfoyil en az %80ni BIST de islem géren sirketlerin hisse senetlerinden olugmakta, sermaye
kazanct elde etmek hedeflenmektedir. Ulusal hisse senedi piyasasindaki dalgalanmalardan
maksimum gekilde yararlanma hedef alinmaktadir. Fon portfoyiine likiditesi fazla, piyasa degeri
yiiksek, sektdriinde gelecegi olan sirketlerin hisse senetlerini alarak sermaye kazanci elde edilmesi
amaclanmaktadir.

Fon, karsilastirma 8l¢iitiini Fon'un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %90 BIST 30 Endekst + %4
KYD O/N Repo Endeksleri Briit + %5 KYD TL Bono Endeksleri 91 Giin + %1 KYD 1 Ayhk
Gosterge Mevduat Endeksi’nden (TL) olusan portfSytin getirisi olarak belirlemistir.

Fonun yatinim stratejisi bant araliklari; %80-100 BIST de islem goren hisse senetleri, %0-20 devlet
ic borclanma senetleri, %0-20 vadeli mevduat ve %0-20 ters repo ve borsa para piyasasi islemleri
toplami olarak belirlenmistir.

Fon yonetim licretleri

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un y&netim ve temsili ile Fon'a tahsis ettii donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri kargihigy ile smirh olarak, Kurucu’ya, fon net varlik degerinin
giinliik %0,006'sindan (yiizbindealt) [yillik yaklagik %2,21 (ylizdeikivirgiilyirmibir)] olugan bir fon
isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu icret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde
Kurucu'ya 6denir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiviime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar
Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Fon'un finansal tablolart SPK’nin 6 Aralik 2013 tarih ve 40/1328 sayili toplantisinda belirlenen
finansal tablo formatlarina uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

TMS’ye Uygunluk Beyam

30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayunlanan *“Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi™ (II-14.2) (Teblig) ile 31 Arahk 2013 tarihinde
ylriirlige ginmek {izere yatiim fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”™} tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 / Tiirkive Finansal Raporlama Standartlar1 ("TMS/TFRS™) esas alinmasi
hitkiim altina almmis ve finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk
beyanlart ve portfoy raporlar alinmistir.

[lisikteki finansal tablolarm hazirlanmasida Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (“KGK™) tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlar: / Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ¢k ve yorumlan (“TMS/TFRS”)
esas alinmustir.

Fon, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK™), vergi mevzuati, KGK ve SPK diizenlemelerini esas almaktadir. Finansal
tablolar, gercege uygun degerleri ile gdsterilen finansal varliklarm diginda, tarihi maliyet esas: baz
alinarak Tiirk Liras: olarak hazirlanmistir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis
kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmas: amaciyla gerekli diizeltme ve
simflandirmalar yansitilarak ditzenlenmistir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degisiklikleri
sbz konusu TMS/TFRS nin sayet varsa; gecis hitkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik
olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gec¢is hilkmiintin yer almadifn degisiklikler muhasebe
politikasinda istege bagh yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye
ddniik olarak uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolar: yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartian

1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan diger tiim yeni standartlar, mevcut
standartlardaki degisiklikler ve yorumlar, Sirket faaliyetleri ile ilgili olmadigindan veya
finansal tablolar iizerinde 6nemli etkisi olmadigindan listelenmemistir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren doneme ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
ahinan muhasebe politikalari asafida 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartiars ve TFRYK yorumlart disinda Onceki yilda kullanilanlar ile tutarl: olarak

uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performansi tizerinde &nemli
etkisi olmamistir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bityiime Amacli Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)
a) 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 19 —~ Tanimlanmis Fayda Planlar: Cahsan Katlalan (Degisiklik)

Bu degisiklik caliganlarin veya tUigilincli Kisilerin yaptig1 katkilarn hizmete bagli olmalan
durumunda hizmet dénemleri ile nasil iliskilendirilecegine agiklik getirmektedir. Ayrica, katk:
tutarinin  hizmet yilindan bagumsiz olmasi durumunda, isletmenin bu tiir katkilart hizmetin
sunuldugu déneme iliskin hizmet maliyetinden azalis seklinde muhasebelestirilmesine izin verilir.
Bu standart 30 Haziran 2014 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.

TMS/TFRS’lerde Yilhik iyilestirmeler

KGK, Eylill 2014°de 2010-2012 Dénemine iliskin Yillik Iyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine
iliskin Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asa@idaki standart degisikliklerini yaymnlanmistir.
Degisiklikler 1 Temmuz 2014 den itibaren baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gecerlidir.

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler

Hakedis kosullar ile ilgili tanimlar de§ismis olup sorunlar gidermek icin performans kosulu ve
hizmet kosulu tammmlanmistir. Degisiklik ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesindeki 8zkaynak olarak siniflanmayan kosullu bedel, TFRS 9 Finansal Araclar
kapsaminda olsun ya da olmasin sonraki dénemlerde gercefe uygun degerinden Olglilerek kar veya
zararda muhasebelesir. Degisiklik isletme birlesmeleri i¢in ileriye déniik olarak uygulanacaktir.

TFRS 8 Faaliyet Béliimleri

Degisiklikler su sekildedir: i) Faaliyet boliimleri standardin ana ilkeleri ile tutarli olarak
birlestirilebilir/ toplulastirilabilir. i) Faaliyet varliklarimin toplam varliklar ile mutabakati, bu
mutabakat isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya vyetkili ydnetici”sine raporlaniyorsa
aciklanmalidir. Degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varlikiar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)’daki degisiklik yeniden degerlemenin asaZidaki sekilde
yapilabilecegini agikha kavusturmustur i) Varligin briit defter degeri piyasa deZerine getirilecek
sekilde diizeltilir veya ii) varh@m net defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri
pivasa degerine gelecek sekilde briit defter degeri oransal olarak diizeitilir. Degisikiik geriye doniik
olarak uygulanacaktir.

TMS 24 Hiskili Taraf Aciklamalart

Degisiklik, kilit yénetici personeli hizmeti veren yonetici igletmenin iligkili taraf a¢iklamalarina tabi
iliskili bir taraf oldugunu agikliga kavusturmustur. Degisiklik geriye ddniik olarak nygulanacaktir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bityiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL"})

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (Devami)
Yillik iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporiama dénemlerinde gecerlidir.

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Degisikiik ile i) sadece is ortakliklarinin degil miisterek anlasmalarm da TFRS 3"iin kapsaminda
olmadig ve ii) bu kapsam istisnasinin sadece miisterek anlasmanmn finansal tablolarindaki
muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu agiklhifa kavusturulmugtur. Degisiklik ileriye ddniik olarak
uygulanacaktir.

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgtimii Karar Gerekgeleri

TFRS 13’deki portfdy istisnasmin sadece finansal varhk, finansal ytkiimliliiklere degil TMS 39
kapsamindaki diger stzlesmelere de uygulanabilecedi agiklanmistir. Degisiklik ileriye doniik olarak
uygulanacaktir.

TMS 40 Yatrmm Amach Gayrimenkuller

Gayrimenkuliin yatiim amach gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullamilan gayrimenkul olarak
smiflanmasinda TFRS 3 ve TMS 407un karsilikly iliskisini agikhiga kavusturmustur. Degisiklik
ilertye doniik olarak uygulanacaktir.

S6z konusu degigikliklerin Fon’un finansal durumu veya performans: fizerinde énemli bir etkisi
olmarmustir.

b) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konuimayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi igin heniiz
yiiriirlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarn ylirtirliige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarin: etkileyecek gerekli degisikiikler: yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar — Simiflandirma ve Aciklama

Nisan 2015°de yapilan degisikliklerle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baglayan
yillik hesap dénemleri i¢in gegerli olacaktir, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 9 Finansal
Araglar standardinm ilk safhasi finansal varhklarim ve yilikiimliililklerin dlgtilmesi ve
siniflandirilmasina iliskin yeni hitkiimler getirmektedir. TFRS 9°a yapilan degisiklikler esas olarak
finansal varliklarin smiflama ve 8lgiimiinii ve gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilarak
dletilen olarak simiflandirilan finansal yiikiimliiliiklerin 6lglimiinii etkileyecektir ve bu tiir finansal
yilkiimliiliiklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iligkin olan kisminmn diger
kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Fon, standardin finansal durumu ve
performans: iizerine etkilerini standardin diger safhalan KGK tarafindan kabul edildikten sonra
degerlendirecektir.
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1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)
TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliveti bir isletme teskil eden miigterek faaliyetlerde ortaklik payr edinimi muhasebesi
ile ilgili rehberlik etmesi igin de@istirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri'nde
belirtildigi sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir miisterek faaliyvette ortaklik pay:r edinen
isletmenin, bu TFRS de belirtilen rehberlik ile ters diisenler harig, TFRS 3 ve diger TFRS lerde yer
alan isletme birlesmeleri muhasebesine iliskin tiim ilkeleri uygulamasint gerektirmektedir. Buna ek
olarak, edinen isletme, TFRS 3 ve isletme birlegsmeleri ile ilgili diger TFRS lerin gerektirdigi
bilgileri aciklamalidir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri
icin ileriye ddniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S&z konusu
degisikligin Fon’un finansa! durumu ve performans: tizerinde higbir etkisi olmayacakur.

TMS 16 ve TMS 38 - Kabul edilebilir Amortisman ve Itfa Yontemlerinin Acikhiga
Kavusturulmasi (TMS 16 ve TMS 38°deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38°deki Degisiklikler, maddi duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman
hesaplamas: kullanimuni yasaklamis ve maddi olmayan duran varbiklar igin hasilata dayali
amortisman hesaplamasi kullanimini 6nemli 6lgiide sinirlandirmigtir. Degigiklikler, 1 Ocak 2016 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dbnemleri icin ileriye déniik olarak uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Fon'un finansal durumu ve performansi
iizerinde higbir etkisi olmayacaktir,

TMS 16 Maddi Duran Varhklar ve TMS 41 Tarmmsal Faalivetler: Tasiyier Bitkiler
(Degisiklikler)

TMS 16°da, “tastyict bitkiler”in muhasebelestirilmesine iliskin bir degisiklik yapilmustir.
Yaymnlanan degisiklikte Giziim asmasi, kaucuk agaci ya da hurma agaci gibi canh varhk smifindan
olan tagiyict bitkilerin, olgunlasma déneminden sonra bir donemden fazla iiriin verdigi ve isletmeler
tarafindan {iriin verme 6mril siiresince tutuldugu belirtiimektedir. Ancak tastyic1 bitkiler, bir kere
olgunlastiktan sonra dnemli biyolojik doniisiimden gegmedikleri icin ve islevleri imalat benzeri
oldugu ic¢in, degisiklik tasiyici bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestirilmesi
gerektigini ortaya koymakta ve “maliyet modeli” ya da “yeniden degerleme modeli” ile
degerlenmesine izin vermektedir. Tasiyict bitkilerdeki Griin ise TMS 41°deki satis maliyetleri
diisiilmits gercege uygun deger modeli ile muhasebelestirilecektir. Degisiklikler, T Ocak 2016 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon igin gecerli degildir ve Fon’un finansal duromu veya
performans {izerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yontemi (TMS 27°de DegiSiklik)

Subat 2015°de Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlars Kuromu (KGK), isletmelerin
bireysel  finansal  tablolarinda  bagh  ortakliklar  ve  istiraklerdeki  yatinmlarin
muhasebelestirilmesinde dzkaynak yonteminin kullanilmasi segenedini yeniden sunmak i¢in TMS
27" de degisiklik yapmistir. Buna gére isletmelerin bu yatirunlar::

* maliyet degeriyle

» TFRS 9 uyarinca veya
« TMS 28 de tanimlanan 6zkaynak ydntemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.
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1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iiskin Esaslar (Devami)

Isletmelerin aym muhasebelestirmeyi her yatirim kategorisine uygulamas: gerekmektedir. Bu
degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama donemleri i¢in gegerli olup,
geemise donlik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmekte ofup, erken uygulama
aciklanmahidir. Degisiklik Fon icin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi
fizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirime: Isletmenin Istirak veya Is Ortakhgia Yaptign Varhk Satislan
veya Katlalar - Degisiklikler

Subat 2015°de, TFRS 10 ve TMS 28°deki bir istirak veya is ortaklifina verilen bir bagl ortaklifin
kontrol kaybimi ele almadaki gereklilikier arasindaki tutarsizligr gidermek igin TFRS 10 ve TMS
28 de degisiklik yapmustir. Bu degisiklik ile bir yatirime: ile istirak veya is ortakligr arasinda, TFRS
3°te tamimlandi@1 sekii ile bir isletme teskil eden varliklarin satisi veya katkisindan kaynaklanan
kazang veya kayiplarin tamammin yatirime: tarafindan muhasebelestirilmesi gerektigi aciklhiga
Kavusturulmustur. Eski bagh ortaklikta tutulan yatimmin gercefe uygun degerden yeniden
Slciiimesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece ilisiksiz vatinmeilann o eski bagh
ortakltktaki paylan dlciisiinde muhasebelestirilmelidir. Isletmelerin bu degisikligi, 1 Ocak 2016
veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dSnemleri icin ileriye donilk olarak uygulamalar
gerekmelktedir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikier Fon igin gecerli degildir ve
Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinm Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmas:
(TFRS 10 ve TMS 28°de Degisiklik)

Aralik 2014°te, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki vyatinm isletmeleri
istisnasinin uygulanmasinda ortaya ¢ikan asagidaki konulan ele almak icin TFRS 10, TFRS 12 ve
TMS 28°de degisiklikler yapilmustir.

i) Konsolide finansal tablo sunumu muafiyeti, bir yatirim isletmesinin bagl ortaklig1 olan bir ana
ortaklik icin, yatiim ortakliginin bagl ortakliklarinin tiimiini gergeZe uygun degeri ile 8lgtiigi
durumlarda gecerlidir,

ii) Sadece kendisi bir yatirim isletmesi olmayan ve bir yatirim isletmesine destek hizmetleri
saglayan bir bagl: ortaklik konsolide edilir. Yatinim isletmesinin diger tiim baglt ortakliklar: gercege
uygun degeriyle Sl¢iilir,

iii) TMS 28 Istirakler ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardindaki degisiklikler, yattrimeinin,
tzkaynak yontemini kullanirken, yatirim isletmesi olan istirak veya is ortaklig! tarafindan bagh
ortakliklarina uygulanan gergege uygun deger 6lglimiinii muhafaza etmesine olanak saglamaktadir.
Degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri icin gecerlidir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmaktadir. Ancak,
TFRS 10°daki degisiklikler ilk kez uygulandiginda, TMS 8’in gerektirdigi sayisal bilginin sadece
ilk uygulama tarihinden hemen once gelen yillik raporlama dénemi igin sunulmasi gereklidir. S6z

konusu  degisikligin @ Fon’un  finansal durumun ve performanst {izerindelki etkileri
degerlendirilmektedir.
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1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikce Ttirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
TMS 1: Aciklama Dnisiyatifi (TMS 1’de Degisiklik)

Subat 2015°de, TMS 1°de degisiklik yapmustir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Ayristirma ve alt
toplamlar, Dipnot yapisi, Muhasebe politikalar1 agiklamalari, Ozkaynakta muhasebelestirilen
yatirnmlardan kaynaklanan diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakh
iyilestirmeler icermektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baglayan yillik raporlama
dénemleri i¢in gegerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikliklerin Fon'un finansal
tablo dipnotlar lizerinde dnemli bir etkisi olmas: beklenmemektedir.

TFRS Yillik Iyilestirmeler, 2012-2014 Donemi

KGK, Subat 2015°de “TFRS Yilhk Iyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi™ni yayinlamistir. Dokiiman,
degisikliklerin sonucu olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dort
standarda bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulart asagidaki
gibidir:

-TFRS 5 Satis Amach Elde Tutulan Duran Varhiklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden cikarma
yontemlerinde degisiklik

-TFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar — bir finansal varhg@in devredilmesinde hizmet
stzlesmelerinin degerlendiriimesine iligkin aciklama

-TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — iskonto oranina iliskin b&lgesel pazar sorunu

-TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama ~ bilginin “ara ddnem finansal raporda bagka bir
boltimde™ agiklanmasi

Bu degigiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasmda baslayan yillik raporlama donemleri igin gegerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisiklerin Fon’un finansal durumu ve
performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

¢) Uluslararast Muhasebe Standartlari Kuruma (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartiar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler
UMSK tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama donemi igin heniiz yiiriirlige girmemistir. Fakat
bu yeni standartlar, yorumlar ve deisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasim olusturmazlar. Fon
finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de
yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

Yillik fyilestirmeler - 2010-2012 Déiinemi
UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olctimii
Karar Gerekgeleri’'nde agiklandig: iizere, iizerlerinde faiz orami belirtilmeyen kisa vadeli ticari

alacak wve borglar, iskonto etkisinin Gnemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan
gosterilebilecektir. Degisiklikler derhal uygulanacaktir.
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Finansal Tablolarm Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Yilhik fyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014°de UFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yayinlamigtir. Standarttaki yeni bes agamali model, hasilatin muhasebelestirme ve 6lgiim ile ilgili
gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan sozlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan
varliklarin (6rnegin maddi duran varlik gikislari) satiginm muhasebelestirilip Slciilmesi igin model
olugturmaktadir. UFRS 15, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in
uygulanacaktir, Erken uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 15°e gecis i¢in iki alternatif uygulama
sunulmustur; tam geriye déniik uygulama veya modifiye edilmis geriye déniik uygulama. Modifiye
edilmis geriye doniik uygulama tercih edildiginde 6nceki dénemler yeniden diizenlenmeyecek
ancak mali tablo dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin
Fon’un finansal durumu ve performans: iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS ¢ Finansal Araclar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014’te UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin
yerine gegecek olan ve smiflandirma ve 6lome, deger ditsiikliigii ve finansal riskten korunma
muhasebesi agamalarindan olusan projesi UFRS 9 Finansal Araglar™t nihai olarak yaymlamstir.,
UFRS 9 finansal varliklarin i¢inde ydnetildikleri is modelini ve nakit akim &zelliklerini yansitan
akiler, tek bir simiflama ve 8lgiim yaklasimma dayanmaktadir. Bunun {izerine, kredi kayiplarinin
daha zamaninda muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye y6nelik bir beklenen kredi kaybi
modeli ile deder diisiikliigli muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir
model kurulmustur.,

Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borg¢larini gercege uygun degeri ile
dlgme opsiyonun sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diisiise bagl olarak finansal
borcun gercege uygun deferindeki azalmadan dolayr kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele aimaktadir. Standart ayrica, risk ynetimi
ckonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi iligkilendirebilmek igin gelistirilmis bir finansal
riskten korunma modeli igermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri icin gecerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica, finansal araclarin
muhasebesi degistirilmeden “kendi kredi riski” ile ilgili degisikliklerinin tek bagmna erken
uygulanmasina izin verilmektedir. Fon, standardin finansal durumu ve performansi iizerine
etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 14 Diizenleyici Erteleme Hesaplar:

UMSK 2012 yiiinda Orani Diizenlenmis Faaliyetler {izerine kapsaml bir proje baglatmistir,. UMSK
projenin bir pargasi olarak orani diizenlenen isletmelerden ilk defa UFRS uygulayacak olanlar i¢in
gegici bir ¢ziim olmasi agisindan kisitli kapsamda bir Standart yayimlamigtir, Bu Standart ilk kez
UFRS uygulayacak isletmeler i¢in halihazirda genel kabul gérmils muhasebe prensiplerine gore
muhasebelestirdikleri diizenleyici erteleme hesaplarmi UFRS’ye gegislerinde aym sekilde
muhasebelestirmelerine izin vermektedir. Bu Standart 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yilhik
hesap dénemleri igin gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Fon, standardin finansal
durumu ve performans: tizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bilyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: ("TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)
UFRS 16 Kiralama Islemleri

UMSK Ocak 2016'da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yaymlanmigtir. Yeni standart,
kiralama siiresi 1 yil veya daha az veya kiralanan varhigin diisiik bir degere sahip olmadikea,
faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama ayrnimim ortadan kaldirarak kiract durumundaki sirketler
icin bircok kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasim gerektirmektedir. Kiralayan
duromundaki sirketler igin muhasebelestirme biiyitk 6lgiide degismemis olup eskiden oldugu gibi
faaliyet kiralamasi veya finansal kiralama seklinde siniflandirma devam edecektir. UFRS 16, UMS
17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri icin gegerlidir. UFRS 15 “Miisterilerle Yapilan Stzlesmelerden Dogan Hasilat™
standardi da uygulandi@: stirece UFRS 16 icin erken uygulamaya izin verilmektedir. Fon, standardin
finansal durumu ve performans: iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gerc¢eklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestirilmesi (Degigiklikler)

UMSK Ocak 2016"da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Yapilan
degisiklikler gercege uygun degeri ile dlclilen borglanma araglarna iliskin ertelenmis vergi
muhasebelestirilmesi konusunda agiklik getirmektedir. Degisiklikler; gerceklesmemis zararlar icin
ertelenmis vergi varliklarimin muhasebelestirilmesi hitkiimleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farkliliklar: gidermeyi amaclamaktadir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gerive ddniik olarak
uygulanacaktir, Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak, degisikliklerin itk kez uygulandig
dénem, karsilastirmali sunulan ilk donemin acilis dzkaynaklarindaki etki, acilis gegmis yillar
karlari/zararlar1 ve diger &zkaynak kalemleri arasinda aynigtirilmadan, acihs gecmis wallar
karlar/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir difer 6zkaynak kaleminde)
muhasebelestirilebilecektir. Fon bu muafiyeti uygulamasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda
aciklama yapacaktir. Fon, standardin finansal durumu ve performansi ilizerine etkilerini
degerlendirmektedir,

UMS 7 Nakit Akus Tablolar: (Degisiklilder)

UMSK Ocak 2016°da, UMS 7 Nakit Alus Tablolar standardinda degisikliklerini vayinlamistir.
Degisiklikler, Sirket’in finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan
bilgilerin iyilestirilmesi igin UMS 7'ye acgikhk getirilmesini amaglamaktadir, Dipnot
agiklamalarindaki  iyilestirmeler, sirketlerin finansal borglarindaki degisikiikler igin bilgi
saglamasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan villik hesap
dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket’in bu degisiklikleri ilk
kez uygulamasinda, dnceki donemlere iliskin karsilagtirmali bilgi sunulmasina gerek voktur.
Standart Fon i¢in gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi
olmayacaktir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Uygulanan belli basgh muhasebe prensipleri

Genel:

Fon’un finansal tablolar1 Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK™) 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayils
Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik hitkiimleri ile emeklilik yatinnm fonlar tarafindan finansal tablo ve raporlarm
hazirlamip sunulmasina iliskin ilke ve kurallarma uygun olarak hazirlanmaktadir. Tigili ilke ve
kurallar Fon’un finansal tablolanmin hazirlamsmda 30 Aralik 2013 tarihli 28867 sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanan, 11-14.2 sayih Yatirtm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarima liskin
Tebligi ve bu teblige degisiklik getiren tebligleri de icermektedir.

Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini TL cinsinden. Tiirk Ticaret Kanunu. SPK nin
vayimnlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu finansal
tablolar tarihi malivet esasima gore tutulan yasal kayittarm emeklilik yatimm fonlan icin KGK
tarafindan yayimlanan TMS/TFRS ile bunlara iliskin ek ve yorumlara uyguniuk agisindan gerekli
diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak ditzenlenmistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalar: asagida dzetlenmigtir:

Finansal araclar:

Finansal varliklar “gercede uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar” ve
“alacaklar” olarak siniflandirilir,

Gergege uygun defier farki kar veva zarara yansitilan finansal varliklar disinda smiflandirilan
finansal varhklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Etkin faiz yOntemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varh@mn itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iliskili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz oranmi; finansal aracin beklenen omril
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi stiresince tahsil edilecek tahmini
nakit toplamimn, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varhikiar:

Gergege uygun deger. piyasa katilimeilars arasinda Slglim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.Bir finansal varlik kisa vadede
elden gikarilmas: amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride simflandiriiir. Alim-satim
amagch finansal varliklar kayda alinmalari izleyen dénemlerde gergege uygun degerleri izerinden
degerlenir. Alim-satim amagli menkul kiymetlerin gercege uygun degerindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢tkan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsaml: gelir tablosunda “Finansal
varlik ve yiitkiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amach finansal
varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar1 ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar veya
zarar ve diZer kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yitkiimliiliklere
iliskin gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir. [lk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan,
gercede uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan olarak simiflanan finansal varhiklar alim satim
amagli olmayan &zkaynaga dayali kiymetler ve borglanma araglarmi icermektedir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlan

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (Devam)

Gergege uygun deger fark: kdr veya zarara yansitilan finansal varlikiar (devam):

Sozkonusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi tizere Fon’un risk yonetim veya
yatirim stratejisi cergevesinde gercede uygun deder esas alinarak yonetilen ve performanslar buna
gbre degerlendirilen bir portfoyiin parcasi olan varliklar olmalart nedeniyle ilk kayda alimlarindan
gercede uygun deder farki kir veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir.

Alacaklar/ Borclar:

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gdrmeyen ticari ve diger alacaklar bu
kategoride sumflandiritlir, Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satig stzlesmesi
yvapiimis ancak teslim edilmemis menkul krymet satiglarina iliskin olan alacaklardir. Takas borclar
raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlesmesi yapilmis ancak
teslim alinmamig menkul kiymet alimlarma iliskin olan borclardir.

Alacaklar ve borglar etkin faiz yéntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden deZer
dustkliigl diistlerek gésterilir.

Diger finansal borclar

Bu kategoride alim-satim amach olarak simiflanmayan titm finansal borglar yer almaktadir. Diger
finansal yiikimlilikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz ydntemi ile hesaplanan itfa ediimis
malivetleri ile yansitilmaktadir.

Finansal araglarin gercege uygun degeri:

Gergege uygun deger, zorunlu satig veya tasfiye disinda taraflarin rizas: dahilindeki bir islemde, bir
finansal aracin alun satiminm yapilabilecegi tutardir. Finansal varhik ve ylikimliliiklerin gercege
uygun degeri belirlenmesinde; i) borsada islem gorenler degerleme giiniinde piyasada islem gdren
varliklarin kapanis seansi fiyatiart veya kapanis seansinda fiyatr olusmayanlar igin bir dnceki
seansin agirlikh ortalama fiyat: ile; ii) borsada islem grmekle birlikte degerleme giiniinde borsada
alim-satima konu olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla. ters repo ve repolar son
islem giinlindeki i¢ verim orant ile; iit) borsada islem gérmeyen finansal varlik ve yiikiimliikler ile
tiirev finansal araglar KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.

Satig ve geri alis anlagmalart ve finansal varlikiarm degerlerin 6dimg verilmesi islemleri:

Geri satim taahhiidii ile almmis menkul kiymet (“Ters repo™) islemleri finansal durum tablosunda
“Ters repo alacaklari™ kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalan ile belirlenen
alm ve geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi i¢in “etkin faiz (i¢ verim)
orani yontemi”ne gdre faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Repo sdzlesmesi karsihg: elde edilen fonlar pasifte “Repo borglar’” hesabinda
muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlasmalan ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlar: arasidaki
farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz oram yOntemine goére gider reeskontu
hesaplanmaktadir,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amacli Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikce Ttirk Lirast ("TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna liskin Esaslar (Devami)
Gelir ve Giderler
Faiz gelirleri/ giderleri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya de@isken getirili yatirim araglarimin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ic iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Finansal varhil ve viiktimliilitklere iliskin gerceklesmis/gerceklesmemiy kar/zarar

Fon portféyiinde bulunan finansal varliklari, alim ve satimi. Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklart giin itibariyle (islem tarihi)
muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir finansal varlik satig giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine
kadar olusan deger artis veya azaliglar: toplanu)} tizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir.
Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili finansal
varli@in birim sayisina bsliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satis giinii degeri arasinda bir
fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlari™ hesabina veya “Menkul kiymet satig
zararlar1 hesabina kaydolunur. Satilan finansal varhga iliskin “Fon paylan deger artig/azalis™
hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarlarak
“Gergeklesen deger artislari/azaliglar™ hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger
kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gerceklesmis
Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimimna ait aractlik komisyonlar1 da alim ve satim
bedelinden ayri olarak “Komisyon ve Diger Isletim Ucretleri” hesabinda izlenir.

Temettii gelirleri

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alinr.

Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Fon Paylari:

Fon paylan, temsil ettigi de@erin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla katilimcmm bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Bir payin degeri Fon net varlik degerinin dolasundaki fon paylarinin
kapsadig: pay sayisina boliinmesiyle elde edilir.

Fon Pay Degerinin Hesaplanmast ve Islem Esaslart

Fon paylar:, temsil ettigi degerin tam olarak nakden &Sdenmesi sartiyla katilimeinin bireysel
emeklilik hesabma aktarilir. Fonun pay degeri, net varlik degerinin delasimdaki pay sayisma
béliinmesiyle elde edilir. Pay sayismin hesaplanmasmda kiisurat igslemlerinin s6z konusu olmasi
halinde, ti¢ basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir. Belirlenen esaslara
gore hesaplanan pay degeri, sirketin internet sitesinden katilmeilara duyurulur.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL")}

Finansal Tablolarin Sunumuna Hliskin Esaslar (Devami)

Fon Pay Degerinin Hesaplanmasi ve islem Esaslar (Devami)

Degerleme her is giinli itibartyla yaplir. “Fon Portfoy Degeri” (finansal varliklar) portftydeki
varhiklarin degerlerinin toplamidir. Giin sonu itibariyla varsa portfoydeki hazir 'degerler ve
alacaklar fon portfoy degerine eklenirken, borglar diigiilerck fonun net varlik degeri hesaplanir.
Fon’un pay degeri giin sonunda fonun toplam degeri/net varlik degerinin dolasimda toplam
degeri/olan pay sayisina boliinmesi ile hesaplanir.

Fiyatlama Raporuna lligkin Fon Porifoy Degerleme Esaslari

- Portfoydeki varhklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir;

(1) Portfoye alinan varhklar alim fivatlariyla kayda gecirilir. Yabanct para cinsinden varliklarin
alim fiyat1 satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile
carpilmasi suretiyle bulunur.

(ii) Ahs tarihinden baslamak lizere portféydeki varhiklardan;

a)

b)

d)

€)

h)

i)

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fivat veya oranlarla de@erlenir. Su kadar ki, kapams seansi uygulamasi bulunan
pivasalarda islem gdren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar,
kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olugan en son seans
agirhikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araclari, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim orami ile degerlenir.

Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fivatlar esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya ekienmesi
suretiyle degerlenir.

Yabanct para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz ahis kuru ile degerlenir,

Tirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda

gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde
degerlenir.

Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatmi en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

(a) ila (g) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

(g) ve (h) nolu alt bentlerde yer alan ydntemiere iligkin kararlar kurucunun ydnetim
kurulu tarafindan alinir.

(iif) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varhiklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (ii) bendinde
belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varhk ve yikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen déviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Vergi

Fon, Tirkiye’de kurulmus emeklilik ]yatmm fonu oldugundan ilgili mevzuat uyarmca Fon'un
portfdy isletmeciliginden dogan kazanclar kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Menkul Krymetlerin Muhafazasi
Fon portféyiindeki varhiklar bir sézlesme cercevesinde Takasbank nezdinde saklanmaktadir.
Fonksiyonel ve raporiama para birimi

Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonuclart, Fon’un fonksiyonel para birimi olan ve finansal
tablolar icin sunum para birimi olan Tiirk Liras: (*TL") cinsinden ifade edilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme. Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolann hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve
yiikiimliilitklerin tutarlarini, sarta bagh varliklarm ve yiikiimliiliilklerin aciklanmasim ve hesap
donemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarun etkileyebilecek tahmin ve varsayimiarin
kullanilmasin gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Fon y&netiminin mevcut olaylar ve
islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasma ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farkhilik
gdsterebilir,

Boliimlere Gore Raporlama

Fon’un faaliyeti ve faaliyet alani tek bir faaliyet boliimii olarak kabul edilmekte olup béliimlere
gbre raporlama uygulanmamaktadir.

Iliskili Taraf Aqiklamalar

Fon’un kurucusu Tiirkive’de kurulmus olan AXA Hayat ve Emekiilik A.S. dir.

Yénetim ticretleri

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsilig1 ile sinirht olarak, Kurucu’ya, fon net varlik degerinin
giinlitk %0,006'smdan (viizbindealt1) [yillik yaklasik %2,21 (ylzdeikivirgiilyirmibir)] olusan bir fon

isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde
Kurucu'ya ddenir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Lirast ("TL"))

Tliskili Taraf Aciklamalari (Devami)

Fon ile Kurucu arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar asagida aciklanmistir.

31 Arahk 31 Aralik
fliskili Tarafa Borclar 2015 2014
Axa Havat ve Emeklilik A.S. (Fon yonetim ticreti) (Dipnot 5) 30.774 18.638
31 Arahk 31 Aralik
Iliskili Taraftan Alacaklar 2015 2014
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider astmindan iade alacaklari)
(Dipnot 4) 24.087 16.345
1 Ocak- 1 Ocak-
I . : 31 Aralhik 31 Aralik
Hliskili Taraf ile Yapilan Islemler 2015 2014
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon ydnetim giderleri) (295.267) (152.553)
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider asimindan iadeler)
(Dipnot 13) 24.087 16.345
Toplam (271.180) {136.208)
Alacak ve Borglar
31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 itibariyla alacak ve borglarin detay asagidaki gibidir:
31 Arahik 31 Arahk
Alacaklar 2015 2014
Menkul kiymetler satim alacaklar 194.000 19.850
Gider asimindan iade alacaklars (Dipnot 4) 24087 16,345
Toplam Alacaklar 218.087 36.195
31 Arahk 31 Aralik
Borglar 2015 2014
Takas borglar 249.200 327.824
Odenecek fon yonetim iicretleri (Dipnot 4) 30.774 18.638
Odenecek aracilik komisyonu giderleri 186 183
Pay ¢ekme 31 3.889
Diger 472 -
Toplam Borc¢lar 280.663 350.534
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10.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Lirast (“TL"))

Bor¢lanma Maliyetleri
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014; Bulunmamaktadir).
Karsihkiar, Kosullu Varlik ve Borelar

31 Aralik 2015 tarihi itibartyla Fon’un 74.307 TL (31 Aralik 2014: 28.169 TL) tutarinda VOB nakit
teminat1 bulunmaktadir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, Fonun ters repo islemlerinden kaynaklanan 749.179 TL tutarinda
geri ddeme taahhiidi bulunmaktadir (31 Aralik 2014: 665.170 TL). Bu islemlerin nominal karsihif:
749.000 TL dir (31 Aralik 2014 : 665.000 TL).

Niteliklerine Gore Giderler

1 Ocak - 31 Arahk 2015 ve 2014 dénemlerinde niteliklerine gore giderlerin detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Ydnetim dcretleri 295.267 152.553
Komisyon ve diger islem ficretleri 24.630 13.438
Denetim {icretleri 4,126 5.664
Saklama {icretleri 1.788 935
Kurul dicretleri 1.491 605
Esas faaliyetlerden diger giderler 6.387 2.079
Toplam Giderler 333.689 175.274

Diger Varlik ve Yiikiimliiliikler

Bulunmamaltadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaldtadir).

Toplam Deger / Net Varhik Degeri ve Toplam Degerinde / Net Varlik Degerinde
Artis/Azalis

1 Ccak- 1 Ocak-
31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Toplam degeri (donem bag1) 10.483.770 4,259,381
Toplam degerinde artig/azalis (1.910.697) 1.855.380
Katilma pay1 ihrag tutar (+) 14.707.422 6.126.598
Katilma pay! iade tutari (-} {6.376.091) {1.757.589)
Toplam Degeri (Dénem Sonu) 16.904.404 10.483.770
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12.

13.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu
1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (*TL"))

Fiyat Raporundaki ve Finansali Durum Tablosundaki Toplam Deger / Net

Varlik Degeri Mutabakati

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varhik degeri 16.904.404 10.483.770
Fiyat raporundaki toplam deZer/net varhik degeri 16.904.404 10.483.770
Fark — —
Hasilat

1 Ocak- 1 Gcak-
Hasilat 31 Aralik 2015 31 Aralk 2014
Devlet tahvili faizleri 16.466 14.879
Temettil gelirleri 331.310 87.591
Finansal varlik ve yiiklimliiliklere iligkin gergeklesmis
kar/zarar 673.616 807.733
Finansal varlik ve yikomliliklere iliskin gergeklesmemis
kar/zarar (2.626.084) 1.102.938
Esas faaliyetlerden diger gelirler 27.684 17.513
Hasilat Toplam: (1.577.008) 2.030.654
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler

1 Ocak- 1 Ocak-
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler 31 Arahlk 2015 31 Arabk 2014
Gider asimindan alinan iadeler (Dipnot 4) 24,087 16.345
Bankalardan alman faizler - 130
Gecikme faizi ve diger gelirler 3.597 1.038
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler Toplam 27.684 17.513

1 Ocak- 1 Ocak-

Esas Faalivetlerden Diger Giderler

31 Arahk 2015

31 Aralik 2014

[lan giderleri 3.528 1.320
Noter har¢ ve tasdik icretleri 496 537
Diger 2.363 222
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler Toplami 6.387 2.079

23



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bityiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Liras1 ("TL"))
Finansman Giderleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Diger Kapsamh Gelir Unsurlarmin Analizi

Bulunmamalktadir {31 Aralik 2014: Bulunmamaktadsr).

Kur Degisiminin Etkileri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014; Bulunmamaktadir).

Yiiksek Enflasyoniu Ekonomide Raporlama

Tiirkiye’de faaliyette bulunan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarthinden itibaren gecerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren, KGK tarafindan yaymmlanmig 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama™ Standards (“TMS 29™) uygulanmamistir.

Tiirev Araclar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamalktadir).

Finansal Araclar
Finansal Risk Faktdrleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, yabanc para riski ve diger fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk ydnetim amaci Fon'un yatirim stratejileri
kapsaminda katilm paylarinin deferini maksimize etmektir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde
portféyiin yonetimine iliskin stratejiler ve timitler belirlenmekte; portfoy, portfoy yoneticileri
tarafindan bu gercevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit
ve politikalar dedisim gdstermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine ¢ahisilmaktadir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle finansal varliklar gercege uygun deger fark: kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilmis olup s6z konusu finansal varhklara iliskin
bilgiler bir sonraki sayfadaki gibidir:
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: (“TL"))

Finansal Araclar (Devam)

31 Arahk 31 Arahk
Finansal varhklar 2015 2014
Gergege uygun deger farklart kar zarara yansitilan
finansal varliklar 16.141.935 10.102.703

31 Arahik 2015
Gergege uygun deder fark: kar/zarara yansitilan

finansal varhiklar Maliyet Kayuth Degerl
Hisse senedi 17.665.368 16.141.935
Toplam 17.665.368 16.141.935

31 Arahk 2014
Gercede uygun deger farki kar/zarara yansitilan

finansal varlklar Maliyet Kayith Degeri
Hisse senedi §.900.750 0.999.600
Devlet tahvili 99.205 1303.103
Toplam 8.999,955 10.102.703

Faiz Orani Riski

Faiz oranlarindaki de8ismelerin finansai araglanin gercege uygun degerinde veya gelecekieki nakit
akislarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un faiz oran: riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur.
Fon'un faiz orani riskine duyarhihi: aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuziugu ile ilgilidir.
Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varhklarr aymi tipte vitkiimliiliklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

Fon'un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oranina duyarlt finansal ara¢larmnin
dagiluni asagida sunulmustur.

Fon'un finansal durum tablosunda gercege uygun deger farkr kar veya zarara yansitilan finansal
varlik olarak smifladig: devlet tahvilleri ve 6zel sektor tahvilleri faiz degisimlerine bagh olarak faiz
oram riskine maruz kalmaktadir, 31 Arahk 2015 ve 2014 tarihleri itibanyla TL faizlerde %l
oraninda faiz artist veya azahsi olmasi durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldig
varsayimiyla tahvillerin rayi¢ degerinde ve Fon'un net donem kari/zararimda meydana gelen etkiler
asagida sunulmustur.

31 Arahk 2015
Risk Tiirii  Risk Oran1 Risk Yonii Dénem Karina Etkisi Net Varhl Degerine Etkisi
Faiz Qran 1% YUkafl B -
Asag: - -~

31 Arahk 2014

Risk Tiirii  Risk Oram1  Risk Yonii Dénem Karina Etkisi Net Varhk Degerine Etkisi

. Yukar: 1.031 1.031
0
FFaiz Orani 1% Asag) (1.031) (1.031)
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bilyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Araclar (Devami)
Diger Fiyat Riski

Sirket pivasa fivatiyla deferlenen hisse senetlerine sahip olduBundan diger fiyat riskine maruz
kalmaktadir.

31 Aralhik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla hisse senedi fiyatlarinda %1 oraninda artis veya azalig
olmasi durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldig: varsayimiyla hisse senetlerinde ve Fon'un
net dénem kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

31 Arahk 2015
Risk Risk Dinem Karmna Net Varhk Degerine
Risk Tiiri Oram Yonii Etkisi Etkisi
. L Yukari 161.419 161.419
- , o
Diger fiyat riski 1% Asagy (161.419) (161.419)
31 Arahk 2014
Risk Risk Dénem Karina Net Varhk Degerine
Risk Tiirii Oram Yonii Etkisi Etkisi
. -y Yukari 99.996 99.996
& 0
Diger fiyat riski 1% Asagi (99.996) (99.996)

Yabanct Para Riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliilikkler ve bilango dis1 yiikiimliliiklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmalktadir. Fon'un 31 Aralik 2015,
31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, dévizli igslemleri bulunmadigindan dolayr kur riskine maruz
kalmamustir,

Likidite Riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diZer bir finansal varhgm teslimi suretiyle ddenen finansal
borglaria ilgili vilkiimliliiklerin verine getirilmesinde zorlanma riskidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin disiiriiimesi gibi fon kaynaklarinin azalmas: sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasima sebebiyet vermektedir. Fon Y&netimi, fon

kaynaklarim dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliliklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynag: bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiviime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Araclar (Devam)

Likidite Riski (Devami)

Asafidaki tablo, Fon'un tiirev nitelifinde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimim
gdstermektedir. Asagidaki tablolar, Fon'un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve &demesi gereken
en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir,

Sdzlesmeye 3-12 5
Defter dayah nakit 3 aydan ay 1-5yil yildan
31 Aralik 2015 degeri  cilaslar toplam lkisa arasi  arasi uzun
Tiirev olmayan finansal
yilkiimliliikler
Takas borglar {249.200) (249.200) (249.200) - - -
Diger borclar (31.463) {31.463) (31.463) - - -~
Toplam (280.663) (280.663) (280.663) -- - --
Sozlesmeye 3-12 5
Defter dayah nakit 3 aydan ay 1-5yil wildan
31 Aralhik 2014 degeri  cilaslar toplam kisa  arasi  arast  uzun
Tirev olmayan finansal
yitkiimliliikler
Takas borglar (327.824) (327.824) (327.824) - -~ -
Diger borclar (22.710) (22.710) (22.710) -- -- -
Toplam {350.534) (350.534) (350.534) - - -
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirnnm Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Lirast ("TL"))

Finansal Araclar (Devami)

Finansal Araclarim Gergege Uvgun Degeri:

Finansal varliklarin ve yitkiimliilikierin gergefe uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

a)

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilaniar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalan nedenivle defter degerlerinin gergege uygun degerlerini
yansittid: varsayilmistir.

b}

Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varhk ve yiikiimliikikler icin
aktif pivasada islem g@ren borsa fivatlarindan degerlenmistir.

Ikinci seviye: Finansa! varhk ve yikiimliliikler, ilgili varlik ya da yikiimliiliigin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada g&zlenebilen
fivatinm bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Ukglincii seviye: Finansal varlik ve vitkiimliilikler, varlik ya da yiikimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

Gergefe uygun dederleriyle gdsterilen finansal varhik ve yiikiimliliklerin seviye smiflamalari
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal Varliklar

Gergege uygun defer farlku kar veya zarara
yansitilan finansal varhklar

Hisse senedi 16.141.935 - - 16.141.935
Toplam 16.141.935 - - 16.141.935
31 Arabk 2014 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal Varhkiar:

Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar

Devlet tahvili 103.103 - - 103.103

Hisse sened: 9.999.600 - - 9.999.600
Toplam 10.102.703 10.102.703
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20.

21.

22,

23.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bityiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL"))
Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Nakit Akis Tablosuna lliskin Aciklamalar

Nakit aks tablosuna esas teskil eden nakit ve nakit benzerleri asagida gosterilmistir:

Nakit ve nakit benzerleri 2015 2014
Bankalar 1.559 2.067
VOB nakit teminat 74.307 28.169
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplam 75.866 30,236

Toplam Deger/Net Varlik Deger Degisim Tablosuna fliskin Aciklamalar

Dipnot 10°da sunulmustur.

Finansal tablolari dnemli dlciide etkileyen ya da finamsal tablolarmm acik,
yorumlanabilir ve anlasilabilir olmasi acisindan aciklanmasi gereken diger

hususlar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamalktadir).
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2015 TARIHLI PAY FIYATININ HESAPLANMASINA
DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FIYAT
RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA
ILISKIN RAPOR



MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA [LISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirun Fonu'nun pay fiyatinm
hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam
deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raportarinmn 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mitkerrer) sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanan “Yatirmrm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig™)
hitkiunlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nmea (“SPK™) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigin SPK’nin konu hakkmdaki diizenleme ve duyurular cergevesinde 31 Aralik 2015 tarihi itibarivla
incelemis bulunuyoruz.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biylime Amagl Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu'nun pay fiyatin
hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2013 tarihi itibaryla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam
deger/net varhk degeri tablosunu igeren fiyat raporlart Teblig hitkiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmigtir.

Bu griis tamamen SPK ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmis olup,
baska maksatla kullanilmasi uygun degildir,

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

i&\ .9‘ 2 // /i
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Istanbul, 31 Mart 2016

HORRIYET MAH, Dr. Cemi Benc0 Can. Hak |5 MErkezi No: 2 K: 1 CAGLAYAN 34403 KaZITHANE - IsTANBUL
Tee: (0212) 296 51 00 (Pex) - Fax: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazarsdenge.comutr
Ticarer Sicit No: 262368 - 209940

DENGE BABIMSIZ DENETIM SERREST MUHASEBEC MALI MUSAVIRLIK ANONIM §iRKETI
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amacli Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 20135 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)

Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (*"TL"") olarak gdsterilmigtir.)

TUTARI (TL) GRUP % TOPLAM %%
A.FON { ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 16.965.421 100,36
B. HAZIR DEGERLER (+) 1.559 0,01
a) Kasa - -
b} Bankalar 1,559 100,00
¢} Diger Hazir Degerler - -
C.ALACAKLAR (+) 218.087 1,29
a) Takastan Alacaklar 194.000 88,96
b} Diger Alacaklar 24,087 11,04
C.DIGER VARLIKLAR (+) - -
0. BORCLAR (-) (280.663) (1,66}
a) Fakasa Borglar (249.200) 88,79
b) Yonetien Ucreti (30.774) 10,96
¢) Odenecek Vergi - -
¢} Ihtivatlar - -
d) Krediler - -
e) Diger Borglar (689} 0.25
TOPLAM DEGER 16.904.404 100,00
Toplam Katifma Payv/Pay Sayisi 1.000.004.000.000
Yaurim Fonjars Igin Kurucu Tarafindan iktisap Edilen Katilma Payi 1,226,462,585
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bityiime Amach Hisse Senedi

Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (*’TL™") olarak g&sterilmistir.)

TUTARI({TL) GRUP% | TOPLAM %
A.FON / ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 10.796.042 162,98
B. HAZIR DEGERLER (+) 2.067 0,02
a) Kasa - -
b) Bankalar 2067 100,00
c) Diger Hazir Degerler - -
C.ALACAKLAR (#) 36.195 0,35
a) Takastan Alacakiar 19.850 54,84
b) Diger Alacaklar 16.345 45,16
C. DIGER VARLIKLAR (+) - -
D. BORCLAR (-) (350.534) (3,35)
a} Takasa Borelar (327.824) 93,52
b} Yénetim Ucreti {18.638) 5,32
¢} Odenecek Vergi - -
¢) Ihtiyatiar - -
d) Krediler - -
) Dider Borglar {4.072) 1,16
TOPLAM DEGER 10.483.770 108,00
Toplam Katitma Pay)/Pay Savisi 1.000.000.000.000
Yatiim Fonfart Igin Kurucu Tarafindan iktisap Edilen Katlma Pay1 669.002.066




AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM $iRKET{
BUYUME AMACLI HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA ILISKIN RAPOR



MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
[C KONTROL SISTEMININ DURUMUNA
[LISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyime Amacli Hisse Senedi Emeklilik Yatrim Fonu'nun
(*Fon™) i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatrim Fonlarmmn Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmeligin (“Yonetmelik™ 147lincli maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller
gercevesinde 31 Araltk 2015 itibartyla incelemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Blyiime Amacli Hisse Senedi Emeklilik
Yatirun Fonu'nun i¢ kontrol sistemi, Yoénetmelik’in 14 iinci maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri
icermektedir.

Bu gériis tamamen Sermaye Piyasast Kurulu, Fon Kurulu ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi’nin
bilgisi ve kullaninn icin hazirlanmis olap bagka bir maksatla kullamlmas: uygun degildir.
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BUYUME AMACLI HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE
AIT VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKL.ANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Bliyiime Amacli Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fenu’run (“Fon™) 1 Ocak
— 31 Aralik 2015 dénemine ait para ve sermaye pivasas: alun satim islemlerini ve buna iligkin stziesmelerini, fon
varhklarinin 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatimm Sistemi Kanunu (“4632 sayih Kanun™) ve Emeklilik
Yatirim Fonlarinm Kurulug ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik (“Yonetmelik™) hiikiimlerine
uygun olarak saklanip saklanmadigi agismdan incelemis bulunuyoruz. incelememiz asafidaki hususlarin da test
edilmesini icermistir.

1) Saklayici kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarmin, Axa Hayat ve Emeldilik
Anonim Sirketi (“Emeklilik Sirketi™) veya Fon Kurulu'nun énceden haberi olmaksizin saklayier kurulug kayitlari ile
hesap ekstreleri karsiastirilarak mutabakatinin yapilmasi,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarmin kayitlart tutan kuruluglarm hesap ekstreleri ile
karsilastirilarak teyit edilmesi,

3) Fon hesabindan yapilan ddeme ve virman iglemlerinin ilgili ddeme ve virman islemierine iliskin belgelerle
kargilastirilarak kontrol edilmesi,

4y Fon portfytindeki menkul kiymetler {izerindeki haklarin portfoy yonetim sirketinin talimati ¢ercevesinde
kullantlip kullanilmadiginn tespiti,

5) Fon paylarmm katiluner bazinda tutulup tutulmadigs ve katilimeilara fon hesaplarinda yatirima yonlendirilecek
katki payr tutars ile bunlara karsihk gelen pay sayilanm fon bazinda izleme imkan: saglanip saglanmadiginm
kontrolii,

6) Fon hesaplarinda yatinima yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen kanlimer katla paylarinm
fona aktarmminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadigmin kentrol,

7) Emekiilik Sirketi ve portfoy yonetim girketi tarafindan fon hesaplarmdan, bireysel emeklilik sistemi dismna
Yonetmelik’in 18'inci maddesinde belirtilen durumlar chsinda harcama vapilip yapilmadiginm kontrolil.

Goriiglimiize gore Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Buyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim
Fonu'nun varliklar: 1 Ocak — 31 Aralik 2015 déneminde 4632 sayih Kanun ve Yénetmelik hilkiimler] ¢cergevesinde
saklanmaktadir,

Bu gorits tamamen Sermayve Pivasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup baska bir maksatia kullaniimasi uygun degildir.
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