AXA HAYAT
| EMEKLILIK

gelecek / yeniden tanimlamyor

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. BUYUME AMAGL! HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU 01.01.2014 - 31.12.2014 DONEMi FON
KURULU FAALIYET RAPORU

FON ILE iLGILI BiLGILER
[ GENEL BILGILER

Fon'un Unvant AXA Hayat ve Emeklilik A.S. Bliyiime Amacgh Hisse Senedi Emeklilik
Yatm_m Fonu

Fon'un Tiri Biyume Amacl Hisse Senedi Fonu

Fon'un Adi AXA Hisse Senedi Fonu

Fon Tutar ve Pay Sayist 10.000.000.000.-TL/1.000.000.000.000.-pay

Avans Tatari 200.000.-TL

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurclusa Hiskin Xurul Karar 30.06.2011 20/622
Kurulusa Hiskin Kurul Tzni 07.07.2011 | B.02.1.SPK.0.15-
310.01.01-663
Fon Ictiiziifjii Tescili 12.07.2011 222119-2011
Fon Ictiiziigii'niin Tiirkive Ticaret Sicili Gazetesi'nde | 18.07.2011 7860
ilam
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO
izahname Kurul Karart 14.11.2011 145/1003
izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28.11.2011 7949
ilk Halka Arz Tarihi 19.12.2011

AXA HAYAT VE EMEKLILIK AS.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazan 34433 istanbui Tiirkiye Tel: 0 212 334 24 24 www.axahayatemeklilik.com.tr iletisim@axasigorta.com.r
Ticaret Sicil No: 328116 Biyiik Miikellefler V.D. 092 00 000 19



AXA HAYAT
EMEKLILIK

gelecek / yeniden tanimiamyor

C. FON KURULU UYELERI

Fon Kurilo : Girevi Son 5 Yiida Yaphdg Isler § Sermaye
Uvyeleri : : {vi-Sirket-Mavii) i Piyasas
Ads fSoyad: ; 4 Tecribesi
Aysegill Denli | Fon Kurulu 2008-._.. Axa Sigorts AS.-Mali Isler | 34
| Baskan 1 Geneld Midir Yrd.
2003-2008 Awxa Sigortz AJS.-Teftis |
_ Kurulu wve Insan Kaynmakian Bokhm
A | EESkED e
< i Olgun 1 Fon Karuly 1995~ . Axa Hayat Sigore AS. 2B
IKentay | Oyesi | Teknik & Operacyon Genel Madir vrd,
Cemil Fon Koruiu | 2009-... Axa Hayat Sigorta AS-Hayat | b -
Yalankaya 4 Oyesi Sistemn Gelistirme Md. !
' | 2007-2008 1P Morgan Chase, Boston- |
| Fon ¥YGnetim Birimi, Ydnetmen
;| 2001-2006 Aviva Emeldiltk va Hayat |
Ayse Safak | Fon Korule | 2010-_. Axa Sigorta A.S.-Muhasshe 16
| Oyess 1 md.
‘| 1995-2010 Axa Sigorta A.S.-Muhassbe |
iMdwyed
| Duygu 1998-... Axa Sigorta  A.S.-Fon ’E 12
ciAlundad | wememimd Mel, ] o
Cengiz ¥alic | 1998~-... Bxa Sigorta A.S.-Fon 13
A ¥ometimi®d ¥ed- o B
Tevfik Erastan || Fon Kurulu || 2008-_. I Portfoy Yometimi A5~ 18
A4 fhyesi | Genel MGdir ¥rd. !
: | 2003-2008 Is Portféy ¥Yonerimi A5~ |
} || Bmekiilik Fordanbad,

D. FON PORTFOY YONETICILIERI

AXA HAYAT VE EMEKLILIK AS.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Sahipazar 34433 Istanbul Tarkiye Tel: 0 212 334 24 24 www.axahayatemeklilik.com.tr iletisim@a xasigorta.com.tr

Ticaret Sicil No: 328116 Bitylik Mikellefler V.D. 092 00 000 19



AXA HAYAT
EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimlianiyor

Fortfoy Gorevi Son 5 Yilda Yaphid Isler | Sermaye
Yineticilerinin (Yil-Sirket-Mevki) {f Piyasasi
Adi fSoyad: | Tecriibesi

Erkan Unal Portfey | 5010-.. is Portfoy Yonetimi A.S.-

Yoneticisl ¢
:} Emeklilik Fonlan Madar

| 2008-2010 Is Portfoy Yonetimi A.5.- 13
i1 Emeklilik Fonlan Midir Yrd. :

2003-2008 Is Portfoy Yonetimi A.5
_{ Kidemli Portfoy Yoneticisi

‘1 Nuri OJuz 1 portfoy | i o i e o
| Ayhan } Yoneticisi - 2010 I Portféy Yonetimi A.S. '

(Yedek) (| Portfdy Yéneticisi

| 2007 - 2009 Alternatif Yatrm A.S. - .
Varlik Yénetimi Yetkilisi

E. FON MUDURU
DUYGU ALTUNDAG

F. FON DENETCILERI

Fon Denetgileri Son 5 Yilda Yaptig Isler Sermaye
Ad1 /Soyadi {Yil-Sirket-Mevki) ! Piyasasi :
T | RO N N Tecriibesi (Y
Ozlem Zaman 2008-.... Axa Sigorta A.S.-I¢ Denetim Md. 10
1 2006-2008 Groupama Sigerta A.5.-Biltge ;
| Raporlama Departman Md,
1959-2006 Basak Groupama Sigorta A.S.- Ig
oo ... \DenetmMdved ..o Ao
Ayse Oznur Us | 2008-.... AXA SIGORTA A.S.-ig Kontrol MGdird 22
2002-2008 AXA SIGORTA A.S.-Istanbul
| Kurumsal Bélge Midirligii-Operasyon Midiiri
| 1991-2002 AXA SIGORTA A.S.
§'_§ Hasar Departmani(son unvan Midlr Yardimcisi) |

[l — EKONOMIK DEGERLENDIRME

24.12.2014 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gérintiime iligkin
asaidaki maddeler konusulmustur,

AXA HAYAT VE EMEXLILIK ALS.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazart 34433 Istanbuld Tirkive Tel: 0 212 334 24 24 www.axahayatemeklilik.com.tr iletisim@axasigorta.com.tr

Ticaret Sicil No: 328116 Blylik Mikellefler v.D. 092 00 000 19



AXA HAYAT
EMEKLILIK

gelecek / yeniden tanmmianiyor

Diinya Ve Tiirkiye Genel Ekonomi Degderlendirmesi ve Beklentilerin Aktanimas:

@ Dunya Ekonomisinin gesitli baghklar altindaki degerlendirmesinde asadidaki konular ele
alinmistir.

+« ABD 3. Ceyrek bilylimesini % 5 e revize etti. Yatinmlar ve arag satislan iyi gidiyor ve 4.
Ceyrekte de bliyimesinin devam edecedi bekleniyor.

« Enflasyon cephesi FED i harekete gegmemesi yéniinde baskin duruyor. Nisan 2015 den
once faiz artisina sicak bakilmiyor. Muhtemelen faiz artisi Haziran ayinda bekleniyor.

» ECB’ nin Ocak ayinda parasal genisleme karan almasi bekleniyor. Avrupanin politik
riskleri takip edilmeii.

e« USD Kurunun 2,25-2,30 bazina gekilecek gibi duruyor.

@ Tirkiye Ekonomisinin gesith bagliklar altindaki dederlendirmesinde asadidaki konular ele

alinmistir.

+ Petrol fiyatlarmnin asag: gelmesi Tarkiye ye olumlu yansiyor. Cari islemler acigina yardim
ediyor.

» Enflasyonda, cekirdek tarafindaki sikink kirddh. Temmuz ayinda %6 nin  altinda
enflasyon gérmek slrpriz degil.

s Tirkiye de 2015 g6riinimd pozitif ve enflasyon beklentisi 2015 yilinda % 7 ve biyime
ise % 3,5 bekleniyor

« FED faiz artigi karan olursa bizim tarafta faiz baskisi yaratabilir,

+« Blyime tamami ile i talep kaynakii ve hane halki tiiketiminde canlanma var.

2 ) Emeklilik Fonlan Performanslarinin Sunumunun Yapiimasi

» Fonda yillik bazda pozitif getiri sdz konusudur.
e Portféyde agresif bir degisiklik 6ngtriilmemektedir.
¢ Piyasadaki firsatiar degerlendirilecektir.

3 ) Genel Degerlendirme

« Makro veriler takip edilecektir.

e Portfoylerde agresif pozisyon almanin sakincal olabilecedi, pozisyonlarin kisa vadeli
tutulmastinin faydah olacad: degerlendirmesi yapiimistir.

« Benchmarkin dstinde bir getiri s6z konusudur,

Il — FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon poriféy(l en az %80'ini IMKB'de islem géren sirketlerin hisse senetlerinden olugsmakia,
sermaye kazanci elde etmeyi hedefiemektedir. Ulusal hisse senedi piyasasindaki
dalgalanmalardan maksimum sekilde yararlanmayi hedef almaktadir. Portféye likiditesi fazla,
piyasa degeri ylksek, sektérinde gelecegi olan sirketlerin hisse senetleri alinip,
satiimaktadir.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK AS.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Saklpazart 34433 istanbul Tiirkiye Tel: 0 212 334 24 24 www.axahayatemeklilik.com.tr iletisim@axasigorta.com.tr
Ticaret Sicil No: 328116 Bilytik Mikellefler V.D. 092 00 000 19




AXA HAYAT
EMEKLILIK

gelecek / yeniden tanmmlamyor

YATIRIM STRATEIISE BANT

KARSILASTIRMA OLCUTO ARALTCT
. . b - i 7, * O i
500 IMKB! 30 Endeksi s/;igﬂle?-iﬁ IMKB'de iglem géren hisse
%4 KYD? G/N Repo Endeksleri Briit %0-20 Devlet It Borglanma Senetlert

%0-20 Borsa Para Piyasas! ve Ters Repo
Islemnleri

%1 KYD 1 Aylk Gosterge Mevduat Endekst {TL) | %0-20 Vadeli Mevduat

%5 KYD TL Bono Endeksleri 91 Gan

* Istanbul Menkul Kiymetler Borsas:
Z Tarkiyve Kurumsal Yatinme Yoneticileri Dernedi

Fon Poriféyinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araclar

VARLIK TORD EN AZ % EN COK 9%
Tiirk Ortaklik Payiar: 80 100
Kamu Borc¢clanma Araclars 4] 20
Tiirk Ozel Sektér Borclanma Araclarn 0 20
Ters Repo 0 i0
Repo Y i0
Vadeli Mevduat / Katilma Hesab: (TL /Ddviz)}* 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 4] 10
Yatirim Fonu Katiima Paylan 0 20
Vadeli Islem ve Opsiyon Sézlesmeleri 0 20
Varant O i5
Girisim Sermayesi Yatinm Ortaklhigs / Fonu Paylan 0 20

IV- DONEM [CINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI

01.01.2014-31.12.2014 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toptantilar gergeklestirilmigtir.
Fonun performansini ve fiyatini etkileyecek bir karar alinmamigtir.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMAGLI HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

Ayse SAFAK ALTUNDAG
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazan 34433 istanbul Tirkiye Tel: 0 212 334 24 24 www.axahayatemeklilik.com.tr iletisim@axasigorta.com.tr
Ticaret Sicil No: 3281186 Blylik Miikellefler V.D. 092 00 000 19



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2014 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar ve
Bagmmsiz Denetim Raporu



BEE MAzARS

MAZARS DENGE x
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amaclh Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu
Fon Kurulu'na

Finansal Tablolara Iligkin Rapor

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi Bilylime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’nun
(“Fon™) 31 Arahk 2014 tarihli finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap dénemine ajt;
kér veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deBer/net varlik degeri degiisim tablosu ve nakit
akig fablosu ile 6nemli muhasebe politikalarin: 8zetleyen dipnotlar ve diger agtklayici notlardan olusan
ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurueunun Finansal Tablolara ligkin Sorumlulugu

Kurucu bu finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlari ve Sermaye Piyasas: Kurulu’nca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasmdan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata
veya hile kaynakh 6nemli yanlislik iermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli
gdrdiigis ic kontrolden sorumiudur.

Bagumsiz Denetginin Sorumlulugu

- Sorumlulufumuz, yaptifimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gorils
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarmmn bir pargast olan Bagimsiz Denetim
Standartlarma uygun olarak ydriitiilmiigtiir. Bu standarilar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasin ve
bagumsiz denetimin, finansal tablolarm $nemli yanhishk igerip igermedigine dair makul giivence elde
etmek {izere planlanarak yiiritiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kamt: elde etmek
amactyla denetim prosediirlerinin vygulanmasin igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakl: “Gnemli yanhghk™ risklerinin degerlendirilmesi de déhil, bagimsiz denetginin
‘mesleki muhakemesine dayamir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, igletmenin finansal tablolarinin hazirlanmas: ve gercege
uygun sunumuyla ilgili ic kontrold degerlendirir, ancak bu deferlendirme, igletmenin i¢ kontrolitniin
etkinligine iliskin bir gbriiy verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal
tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, igletme yénetimi tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin  uygunlufunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadigimn
degerlendirilmesini de igerir.

Bag:ms:z denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamtlarmm gorigiimiiziin olusturulmasi
i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturdufuna inaniyoruz.

HORRIYET MaH, Dr. CEMIL BENGD Can, Hak |§ MErRKEZI NQ: 2 K 1 GASLAYAN 34403 KaABITHANE « lsvansuL
Tew: (0212) 296 51 00 (pex) - Fax: (0212) 296 51 59 - denge@mazarsdenge.com.ir - www.mazarsdenge.com.ir
TicareT Siciu No: 262368 - 209940

DENGE Battmsiz DENETIM SERBEST MUHASERECE MALL MOgAVIRLIK ANONTM SiakeTi



BB MAzARS

MAZARS DENGE

Gardy

Goriiglimiize gére finansal tablolar Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Bilyiime Amagh Hisse
Senedi Emeklilik Yatim Fonu’nun (“Fon™) 31 Aralik 2014 tarihi itibartyla finansal durumum ve
aym tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarmi, Tilrkiye
Muhasebe Standartlar1 ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirtilen esaslara uygun olarak tiim 8nemli
ybnleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere ligkin Rapor

6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK) 402, Maddesi uyarmca; Fon Kurulu tarafimeza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon’un 1 Ocak — 31
Aralik 2014 hesap dneminde defier tutma ditzeninin, TTK ile fon i¢ tiziligliniin finansal rapor]amaya
iligkin hitkiimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamustir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZARS Uyes1

| B@Ydsmw
Sorun H\DE%

Istanbui, 27 Subat 2015

Huagtrer Man. Dr. Cemit BenwgD Cap, Hak Is Merkzzl Not 2 K T CaSLAYAN 34403 Kad ITHANE - IsTANBUL
Tew {0212) 296 51 00 (pax) - Fax: (0212) 296 51 52 - denge@mazarsdenge.com.ir - waw, mazarsdenge.com,tr
TicareT Sicit No: 262368 - 208940

DeNGE Badiimsiz DENETIM SERBEST MUHASESECT MaLT MOFAVIRLIK ANONIM SIRKETE



- Leindekiler:

Bagimsiz Denetim Raporu

Finansal Durum Tablosu (Bilango)

Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
Nakit Akas Tablosu

Finansal Tablolar Dipnotlan

Fiyat Raporu

I¢ Kontrol Sisteminin Durumuna {liskin Rapor
Varliklarm Saklanmasina [ligkin Rapor ’
Yatirum Performans: Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere Iliskin Rapor



Axa Hayat ve Emeklilik Aponim Sirketi
Biiyiime Amaclt Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fenu
Bagimsiz Denetimden Gegmis

31 Aralik 2014 Tarihli Finansal Durum- Tablosu (Bilango)

(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Dipnot 31 Aralik 31 Arabk

Referanslan 2014 2013
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 2.067 1.428
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 7,21 28,169 5.736
Ters Repo Alacaklari : ' 7 665.170  333.009
Takas Alacakianr 5 15.850 19.275
Diger Alacaklar 4,3 116.345 8.742
Finansal Varliklar 19 10.102.703  3.913.742
Temirata Verilen Finansal Varliklar ‘ - -
Diger Varliklar - . e
Toplam Varhklar (A} 10,834,304 4.281.932
Yiikdimliiliikier
Repo Borglan -- -
Takas Borglart . 5,19 327.824 -
Krediler : - -
Finansal Yiikimliilikler - -
Diger Borglar - 5 22,710 22.551
Toplam Yiikitmlitlitkder (Toplam Degeri Hari¢) (B) . 350.534 22.551
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 10.483.770  4.259.381

{ligikteki notlar, bu finansa) tablolarin ayriimaz bir pargasidrr.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyitme Amacl Hisse Senedi

Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis

1 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Dénemine Ait
Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamlh Gelir Tablosu

(Tim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

Dipnot I Ocak- 1 Ocak-

Reieranslan 31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 14.879 1.564
Temettii Gelirleri 12 87.591 38.885
Finansal Varlk ve Yikimlillitklere
1ligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 12 807.733 22.557
Finansal Varlk ve Yukiimliliklere
Hiskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 1.102.938 {589.835)
Net Yabane: Para Cevrim Farka
Gelirleri -- -~
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12, 13 17.513 8.032
Esas Faaliyet Gelirleri 2,030,654 (517.797)
Yénetim Ucretleri 8 (152.553) {(64.798)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri 3 (935) (446)
MXK Uecretleri - -
Denetim Ucretleri 8 (5.664) (4.720)
Damgmanbk Ucretleri - -
Kurul Ueretleri 8 (605) (395)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri g (13.438) (5.400)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 (2.079) (574)
Esas Faaliyet Giderleri (175.274) (76.333)
Esas Faalivet Kar/Zaran 1.855.380 {594.130)
Finansman Giderleri - -
Net Dinem XKarv/Zarart (A) 1.855,380 {594.130)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandiriimayacaklar — -
Kar veya Zararda Yeniden
Sniflandirilacaklar -~ -
Diger Kapsamh Gelir (B) = -
TOPLAM DEGERDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 1.855.380 (594.130)

Iiisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu

Bagims:z Denetimden Gegmis

31 Aralik 2014 Tarihli Toplam Deger / Net Varltk Degeri Degisim Tablosu

(Ttim tutarlar TL olarak g@sterilmistir)

. Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

Referanslar: 31 Arahk 2014 31 Aralhlk 2013
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri
(Donem Bag:) 10 4.259.381 1.159.132
Toplam Degerinde Artig/Azahs 10 1.855.380 (594.130)
Katilma Payi fhrag Tutar: (+) 10 6.126.598 4.426.278
Katilma Pay fade Tutar: (<) 10 {1.757.589) {731.899)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri :
{Déuem Sonu) . 10.483.770 4.259.381

Tigikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis.
1 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Dénemine Ait Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslan 31 Aralik 2014 31 Arahk 2013

A, Isletme Faaliyetlerinden Nakit
Alaslan

Finansal Varhk Al ve Finansal
Yiikiimliilitk Ifas: Iein Yapilan Odemeler (5.086.023) (3.039.713)

Finansal Varlik Satigmdan Elde Edilen
Nakit ] 807.733 (567.278)

Tiirev Araglarin Alimma ve Hfasina

ligkin Odemeler ) - -
Tiirev Araglardan Elde Edilen Nakit - ‘ -
Alman Temetti 12 87.591 38.885
Alnan Faiz 12 14.879 1.564
Faiz Odemeleri : - -
Diger Nakit Girisleri/Cilaslars . (170.117) (123.465)
Isletme Faaliyetlerinden Net Nakit

Alaslar . (4.345,937) {3.690.007)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit :

Alaslan .

Katilma Pay: Ihraglarmdan Elde Edilen

Nalkit 10 6.126.598 - 4.426.278
Katilma Pay: fadeleri Igin Odenen Nakit 10 (1.757.589) {731.899)
Kredi Odemeleri - ‘ --
Faiz Odemeleri ; - -
Alman Krediler : - -
Diger Nakit Girisleri/Ctkaslar: ' - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit :

Alaglan 4.369.069 3.694.379

Yabane1 Para Cevrim Farklarnom -

Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artig/Azals :

(A+B) 23.072 4.372
C, Yabana Para Cevrim Farklarimn

Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki

Etkisi . - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net

Artig/Azahs (A+B+C) - 23.072 4.372
D. Diéinem Bast Nakit ve Nakit .
Benzerleri . 7.164 '2.792

Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri
(A+B+CHD) - : : 21 : 30.236, 7.164

Higikeeki notlar; bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir,

4



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL"))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler
Axa Hayat ve Emeklilik A.§. Biiyiime Amaclt Hisse Senedi Emeklilik Yatirmm Fonu (“Fon™) emeklilik
yatirim fonudur,

Axa Hayat ve Emeklilk A.S. (“Kurucu”) tarafindan 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatwrim Sistemi Kanunu’nun 15. maddesine dayanilarak emeklilik sézlesmesi gergevesinde ahnan ve
katihmeilar adma bireysel emeklilik hesaplarmda izlenen katkilarn, riskin dagtilmas: ve inangh
miltkiyet esaslarma gére igletilmesi amaciyla 19 Araltk 2011 tarihinde Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Biiylime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu kurulmustur.

Fon Kurucusu, Yéneticisi, Aract Kurum ve Saklayic: Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir,

Kurucu:

Axa Hayat ve Emekliilik A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 34433 Salipazar: / Istanbul

Yinetici:

Is PortfSy Yonetimi A.S.
1s Kuleleri Kule 1 Kat 7 34330 4. Levent / Istanbul

Aract Kurum-

Is Yatinm Menkul Degerler A.S.
Is Kuleleri Kule 2 Kat 12 34330 4. Levent / Istanbul

Saklavie: Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
$isli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6, Sisli 34381 / Istanbul



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi _
Biiyiime Ama¢h Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Livas: (“TL"))

Fon Haklanda Gerel Bilgiler (Devami)

Katlina belgesi, 31 Arahk 2014 tarilli birim pay degeri, fon toplam degeri / net varlik degieri ve
dolasimdaki pay sayist :

31 Aralik 31 Aralk

2014 2013

Fon toplam deferi (TL) 10.483.770 4.259.381
Thrag edilen pay sayis1 (Adet) 1.060.000.000.000  1.000.000.000.000
Dolagmmdaki pay sayis1 (Adet) 669.002.066 350.553.676
Kurucudsaki pay sayisi (Adet) ' -- -
Katilma belgesi birim pay degeri (TL/Pay) 80,0157 0,0122

Crkarilnuy katilima belgesi sayist ve dénem iginde satilan ve geri alnan katilma belgesi sayisi

31 Arabk 31 Arabk

2014 2013

Donem baginda dolasimdaki pay sayisi _ 350.553.676 83.996.387
Donem i¢inde;

Satilan pay sayisi 504.878.259 325.721.506

Geri dnen pay. sayis (186.429.869) (59.164.217)

Dénem sonunda dolasimdaki pay sayis 669.002,066 350.553.676

Fon stiresi ve.tutan

Fon sitresiz olarak kuramustur.

Fon'un tutart 10.000.000.000 TL dir. Fon 1.000.000.000.000 (bir trilyon) paya béliinmiigtiir.
Fon portfoviiniin yénetimi -

Fon'un riskin dagitilmas: ve inangh millkiyet esaslarma gore katilimer haklarm koruyacak gekilde
yohetim, temsil ve varliklarm saklanmasindan Sermaye Piyasas: Kanumu ("Kanun™) uyarinca Axa
Hayat ve Emeklilik "A.S. (“Kurucu”) sorumludur. Fon portfoyl, Is Portfdy Ydnetimi A.S.
(“Yonetici”) tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK*) diizenlemelerine uygun olarak yapifan bir
portfy ydnetim sdzlesmesi gergevesinde ig tiizik ve SPK’nm 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayill
Resmi Gazete’de yaymnlanan Emeklilik Yatrim Fonlarmm Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Yénetmelik (“Yonetmelik™) hiikiimleri dahilinde ydnetilir. )



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bilyiime Amacli Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31-Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL"))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)
Menkul kiymetlerin sigorta tutart

Fon'un merkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankas) Anonim Sirketi (“Takasbank™)
tarafindan muhafaza edilmekte olup, s6z konusu kurulug tarafindan sigortalanmaktadir. Fon admna
diizenlenmis ayn bir sigorta poligesi yoktur, Sigorta poligesi Takasbank’ta meydana gelebilecek olan
emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizhk, tagima riskleri, her tiirlit maddi hasar, kaybolma, saklama
riskleri sigorta kapsamndadur, ’

Yatirum Politikast
Fon’un yatirim politikas asafidaki esaslar: icermektedir:

Fon portfoyli.en az %80'ini Borsa Istanbul'da islem goren sirketlerin hisse senetlerinden olusmakta,
sermaye kazanci elde etmek hedeflenmektedir. Ulusal hisse senedi piyasasindaki dalgalanmalardan
maksimum gekilde yararlanma hedef almmaktadir. Fon portfoytine likiditesi fazla, piyasa degeri
yiiksek, sekibriinde gelecegi olan girketlerin hisse senetlerini alarak sermaye kazanc: elde edilmesi
amaclanmalktadir,

Fon, karsilagtirma Slgiitiint Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %90 BIST 30 Endeksi + %4 ~
KYD O/N Repo Endeksleri Briit + %5 KYD TL Bono Endeksleri 91 Gin + %1 KYD 1 Aylk
Gosterge Mevduat Endeksi’nden (T1) olusan portfdyiin getirisi olarak belirlemistir.

Fonun yatirim stratejisi bant araliklary, %80-100 Tirk Ortaklik Paylar,%0-20 Kamu Borglanma
Araglari, %0-20 Tiirk Ozel Sekior Borglanma Araglan, %0-20 Ters Repo , %0-10 Repo, %0-20
Vadeli Mevduat (TL) /Katlma Hesabs (TL),%0-20 Vadesiz Mevduat (TL), %0-20 Borsa Para
Piyasasi Islemleri, %0-20 Yatrim Fonu Katilma Paylar,%0-20 Vadeli Islem ve Opsiyon
Stzlesmeleri, %0-15 Varant, %0-20 Girigim - Sermayesi Yatirim Ortakliklari / Fonlari olarak
belirlenmigtir. ' :

Fon ydnetim ticretleri

For’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanum ve
personel ile muhasebe hizmetleri kargihg ile sinirh olarak, Kurucu'ya, fon net varlik degerinin giinlitk
%0,006'sindan (yiizbindealtr) {yilhk yaklagik %2,21 (yiizdeikivirgiilyirmibir)] olusan bir fon isletim
gideri kesintisi tahaklak ettirilir ve bu tcret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Kurucu’va denir.

Sunuma Hiskin Temel Esaslar

Fon’un finansal tablolart SPK’nin 6 Aralik 2013 tarih ve 40/1328 sayih toplantisinda belirlenen
finansal tablo formatlarma uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

TMS’ye Uygnnluk Beyam : :
30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayilt Resmi Gazete’de yaymlanan “Yatirim Fonlarinm

Finansal Raporlama Esaslarma Iligkin Tebligi® (II-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde

ylriirliige girmek izere yatun fonlarimn finansal tablolarimin hazirlanmasinda Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK™) tarafindan yiiriirlife konulmus olan Turkiye
Muhasebe Standartlart / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarr (“TMS/TFRS®) esas alimmast

- hitkiim altina almmis ve finansal rapor tanum yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluiuk

beyanlar1 ve portfy raporlar alinmigtir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirum Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansa] Tablolar Dipnotlari
(Bivim - Aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL"))

Finansa] Tablolarin Sunumuna Hiskin Esaslar

Iligikteki finansal tablolarin hazirlanmasmda Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart
Kurumu (“KGK”) tarafindan yiriirliige konulmug olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar: / Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS") ile bunlara iliskin ek ve yorumlan (“TMS/TFRS™)
esas alinrmigtr,

Fon, muhasebe kayitlarnin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmun hazirlanmasinda, Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK"), vergi mevzuaty, KGK ve SPK diizenlemelerini esas almaktadir, Finansal
tablolar, gergefie uygun degerleri ile gosterilen finansal varhkiarin disinda, tarihi maliyet esasa baz
alinarak Tiirk Lirast olarak hazirlanmmgtir, Finansal tablolar, tarihi maliyet esasma gére hazrlanm
kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarmca dogru sunumun yamlmasi amaciyla gerekli diizeftme ve
siiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir,

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degisiklikleri sz
konusu TMS/TFRS nin sayet varsa; gecis hitktimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donitk olarak
uygulanmaktadur. Herhangi bir gegis hitkmiiniin yer almadif degisiklikler muhasebe politikasinda
istegé bagli yapilan Snemli degigiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye doniik olarak
uygulanmakta ve Sneeki dénem finansal tablolan: yeniden diizenlenmektedir,

Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar: agafida Ozetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyla gegerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlart ve TFRYK yorumlar: diginda énceki yilda kullamianiar ile tutarls
olarak uygulanistir. Bu standartlarin ve yorumlarm Fon’un mali durumu ve performans: (izerindeki
etkileri ilgili paragraflarda agiklanmigtsr.

(a) Fon’un sunum ve dipnot agiklamalarim etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar

Bulunmamaktad;r,

(b} Fon’un finamsal performanszm-ve/veya bilancosunu etkileyen yeni ve revize edilmis
standartlar

Bulunmamaltadir,

() 2014 yilmdan itibaren gegerli olup, For’un finansal tablolarim etkilemeyen standartlar,

. mevent standartlara getirilen degisildikler ve yorumlar

Agafidaki Fon’un faaliyetleri ile ilgili olabilecek yeni ve glincellenmis standartlar ve yorumlar cari
yilda Fon tarafindan benimsenerek finansal tablolarinda uygulanmistir. Standartlarin cari ve dnceki
yilar finansal tablolart iizerinde Snemli bir etkisi olmanustrr, fakat gelecekte yapilacak islemlerin
muhasebelestirilmesini etkileyebilecektir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
'Biiylime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

.31 Aralk 2014 Tarthinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlan
(Birim - Akt belirtilmedikge Tirk Lirasy (“TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna liskin Esaslar (Devam)
TMS 32 Fisansal Araglar: Sunum - Finansal Varhk ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlar: netlestirme konusunda meveut yasal bir hakkinin bulunmas)”
ifadesinin anlamma agiklik - getirmekte. ve TMS 32 netlestirme _prensibinin es zamanh olarak
gergeklesmeyen ve briit ddeme yapilan hesaplagma (takas biirolar D’lbl) sistemlerindeki uygulama
alanina agiklik getirmektedir.

TMS 39 Finansal Araglar: muhasebelestirilmesi ve Eilg.iimii (Degisiklik)

S6z konusu dedisiklik tiirevlerin devri ve finansal rlsk!erden korunma muhasebesi ile ilgili olup,
belirtilen sartlar saglandig siirece, kanun ve ditzenlemeler sebebiyle tirevlerin devredilmes;
duramunda finansal nslderden korunma muhasebesine devam edilmesine izin vermektedir,

(d) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulamas: benimsenmemis standartlar
fle mevent nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumiar

TFRS 9 Finansal Araglar — Simflandirma ve Aciklama

Aralik 2011°de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik
hesap ddnemleri i¢in gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardimm ilk sathas: finansal
varitklarn ve yitkimliiliklerin dlgtilmesi ve siuflandrilmasina iligkin yeni hitkiimler getirmektedir.
TFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin smiflama ve Slglimiing ve gercege
uygun deger farks kar veya zarara yansitilarak slgiilen olarak smiflandirilan finansal yitkiimliliklerin
Olelimiinii etkileyecekrir ve bu tir finansal yikimiiilisklerin gercefe uygun defer depisikliklerinin
kredi riskine iligkin olan kismumn kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda sunumunu
gerektirmektedir, Standardm erken uygulanmasma izin verilmektedir. Fon ydnetimi, standardm
finansal durum ve performans: iizerine etkilerini degerlendirmekiedir.

TMS/TFRS’lerdeki Yitik fyilegtirmeler

KGK, Eyliil 2014’te “2010-2012 Dénemine Iliskin Yilltk lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine
{liskin Yullik Iyilestirmeler” ile ilgili olarak asafidaki standart degisikliklerini yaymianmstir. Fon
Yénetimi s3z konusu iyilestirmelerin etkilerini degerlendirmektedir. .

(¢) Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurnmua (UMSK) tarafindan yayinlanmg fakat KGK
tarafindan yaymlanmanms yeni ve diizeltibmis standartlar ve yorumlar

Agagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve meveut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yaymlanmyg fakat cari raporlama donemi igin heniiz yiirfrliige girmemistir; fakat bu yeni
standartlar, yorumiar ve deglsxidlkler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamista/

‘ yaymlanmamgtzr ve bu sebeple TFRS nin bir par¢asmi olugturmazlar. Fon, finansal tablolarmda ve
dipnotlarda fon faaliyeti ile ilgili olan degigikiikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirlige
girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Stzlesmelerden Dogan Hasilat

UFRS 9 - Finansal Araglar (2014)

UFRS 14 - Diizenleyici Erteleme Hesaplart

UMS 27 - Bireysel Finansal Tablolar- Ozkaynak Yontemi (Degisiklik)

UMS 1 - Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik)

UFRS 10 - Konsolide Finansal Tablolar

UMS 28 - Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatiranlar

UFRS 12 - Diger Isletmelerdeki Paylara Ilgikin Agiklamalar Yatrim Sirketlerinde Konsolidasyon
Istisnasmm Uygulamnas1 (Degisiklik) .



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bityiime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - dksi belirtilmedikce Tiirk Livast (“TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna ili§kin'Esaslar {Devam)
2012-2014 Dénemine fligkin Yillk Tyilestirmeler

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillk raporlama dénemleri igin gegerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu depisikliklerin Fon’un ﬁnansal durumn ve
performans: tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Mukasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin yéntemlerine dayamilarak yapilr. Ancak,
tahminin yapildifs kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgt edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya
¢ikmasi halinde tahminler gbzden gegirilir. Muhasebe tahminindeki degigikligin etkisi, yalnizca bir
déneme iligkinse, degisikligin yapildif cari dénemde, gelecek dénemlere de iligkinse, hem degisikligin
yapildigi donemde hem de gelecek dSnemlerde, ileriye yomelik olarak, dénem kari veya zararmm
belirlenmesinde dikkate alinacak gekilde finansal tablolara yansitihr,

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki dénemlere etkisi olmasi beklenen muhasebe
tahminlerindeki bir degisikligin niteligi ve tutar: finansal tablo dipnotlarinda, gelecek donemlere iligkin
etkinin tahmininin miimkiin olmadig: haller disinda, agiklamr,

Karsilagtirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespifine imkan vermek iizere, Sirket’in cari dénem
finansal tablolar1 dnceki donemle karsilastrmali olarak hazirlanmaktady. Cari dénem finansal
tablolarm sunumu ile uygunluk saglanmasi agismdan  kargilastrmal  bilgiler gerekli
gorildiigiinde yeniden simiflandmilir,

Yukaridaki agiklama dogrultusunda, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle, finansal varliklar igerisinde
gosterilen  333.009 TL tutarmdaki ters repo alacaklari “Ters Repo Alacaklan™ hesabmna
smuflanmngtir, 56z konusu siniflamanin net dénem kar zararina herhangi bir etkisi bulunmamaktadr.
Siflamanm, finansal tablolarm biitiind a¢isindan onemli tutarda olmamasindan dolayr fglinctt
bilango sunulmamistir,

Onemli Mukasebe Politikalartn Ozeti
Uygulanan belli baglt muhasebe prensipleri
Genel:

Fon’un finansal tablolar: Sermaye Piyasasi KuruJu'nun (“SPK”) 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayil:
Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarmun Kurulug ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Yénetmelik hitkiimleri ile emeklilik yatrim fonlar: tarafindan finansal tablo.ve raporlarin
hazirlanp sunuimastna iligkin ilke ve kurallarina uygun olarak hazirlanmaktadur. Ilgili.ilke ve kurallar
Fon’un finansal tablolarmin hazirlamsmda 30 Aralik 2013 tarihli 28867. sayils Resmi Gazete'de
yaymlanan, II-14.2 sayili Yatwrim Fonlarmm Finansal Raporlama Esaslarmna Tliskin Tebhgt ve bu
teblige degisiklik getiren teblifleri de icermektedir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyitme Amagch Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Arahk 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL"))

Finansal Tablolariz Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Fon muhasebe kayitlarmi ve yasal finansal tablolarm TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu, SPK’nmn
yaymlamig oldugn teblifler ve Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak hazrlamaktadir. Bu finansal
tablolar tarihi maliyet esasma gore tutulan yasal kayitlarm emeklilik yatmm fonlan igin KGK
tarafindan yayimlanan TMS/TFRS ile bunlara iligkin ek ve yorumlara uygunluk agisindan gerekli
diizeltme ve smflandirmalar yansitifarak diizenlenmistir,

Finansal tablolarm hazirlanmasinda izlenen nemli muhasebe politikalar: agagida Szetlenmistir,
Finansal Araglar:

Finansal varliklar “gercege uygun defier farkr kir veya zarara vansitilan finansal varliklar” ve
“alacaklar™olarak simflandirilir,

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda smiflandirtian finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yéintemi kullanrak suretiyie hesaplanmaktadr.

Eilin faiz yontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varhgm itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldufu déneme dagiilmas: ydntemidir. Etkin faiz orans; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda. daha . kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplammnm, ilgili finansal varhigm tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandr.

Gergege uygun defer farks kir veya zarara yansitilan finansal varhiklar:

Gergege uygun defier farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; ahm-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden gikariimas: amaciyla edinildigi
zaman sdz konusu kategoride simflandirilir, Alim-satim amagh finansal varliklar kayda alinmalarini
izleyen donemlerde gergefe uygun degerleri fizerinden defierlenir. Alim-satim amach menkul
kiymetlerin gergege uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya pikan gergeklesmemis kar/zarar, kar
veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosunda “Finansal varlk ve yiikiimbiliklere iligkin
gergeklesmemis kar/zarar” da yansitihr. Alim-satim amagh finansal varliklardan elde edilen faiz ve
kupon tahsilatlar: ile satiy yoluyla gergekiesen kar/zarar, kar veya zarar ve difier kapsamli gelir
tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” a
dahil edilmigtir, Ilk muhasebelestirme sirasinda, iletme tarafindan, gerpege uygun defer farki kir
veya zarara yansitilan olarak simflanan finansal varliklar alim satim amagh olmayan &zkaynaga
dayah laymetler ve borglanma araglarmi igermektedir. S6z konusu finansal varliklar, Fon’un
izahnamesinde belirtildigi tizere Fon’un risk ydnetim veya yatuwm stratejisi gergevesinde gercege
uygun defer esas almarak yénetilen ve performanslar: buna gére degerlendirilen bir portfyiin pargasi
olan varliklar olmalars nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergege uygun deger farki kér veya zarara
yansitilan olarak smiflanan varlklardur.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedik¢e Tirk Lirast (“TL ”))

Finansal Tablolarm Sunumuna [liskin Esaslar (Devami)

Alacakiar/ Borglar:

Sabit ve belirlenebilir Sdemeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar bu kategoride

- siflandirtlir. Takas alacaklart normal yoldan satis islemlerinde satis sGzlesmesi yapilms ancak

teslim edilmemis menkul krymet satiglarma iligkin olan alacaklardir. Takas borglari raporlama tarihi
itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sdzlesmesi yapilmig ancak teslim alinmamig
menkul krymet alunlarma iliskin olan borglardrr. .

Alacaklar ve borglar etkin faiz ydntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden deger
dugiikltigh dugtilerek gbsterilir.,

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-sattm amagh olarak simiflanmayan tiim finansal borglar jler almaktadir, Diger
finansal yiikiimlilikler ilk kayda almdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa edilmis
maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Finansal araglarin gergefe uygun degeri;

Gergefie uygun degier, piyasa katihmcilart arasmda 8lglim tarihinde olagan bir is}enide, bir varhgm
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 8denecek fiyattir. Finansal varliklann gergepe
uygun degerinin belirlenmesinde agagida belirtilen degerleme esas ve yontemleri kullanimustir;

Dborsada islem gorenler degerleme giintinde piyasada iglem gdren varliklarin kapams seans: fiyatlar:
veya kapamis seansinda fiyati-olugmayanlar i¢in bir 6nceki seansm agulikli-ortalama fiyati ile;

ii)borsada iglem gérmekle birlikte degerleme giiniinde bersada alim-satima konu olmayan paylar son
iglem tarihindeki borsa fiyatiyla, ters repo ve repolar son ilem giiniindeki i¢ verim orans ile;

iii)borsada islem gﬁﬁneyen finansal varlk ve yitliimlitkler ile tiirev finansal araglar KGK tarafindan
yaymlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.

Satis ve geri aliy anlagmalary ve finansal varliklari degerlerin oding verilmesi islemleri:

Geri satim taahhiidi ile alinmig menku] kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda
“Ters repo alacaklar” kalemi altnda muhasebelestirilmektedir, Ters repo anlagmalari ile belirlenen
ahm ve geri satim fiyatlar1 arasindaki farkin déneme isabet eden kism igin “etkin faiz yéntemi’ne
gbre Taiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “faiz
gelirleri® kalemi altinda muhasebelestirilmektedir, -

Repo stzlegmesi kargihg elde edilen fonlar pasifte “Repo borglar” hesabinda muhasebelestiriimekte

ve ilgili repo anlagmalar: ile belirlenen satun ve geri alun fiyatlan arasindaki farkin doneme isabet
eden kism igin etkin faiz oram ySntemine gére gider reeskontu hesaplanmaktadir. .
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiytime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Foru

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikee Thrk Lirast (“TE"))

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (Devam)

Gelir ve Giderler
Faiz gelirleri/ giderleri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml: gelir tablosunda tahakkuk
esasma gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatrim araglarmm
kuponlarndan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasma gre
deferlenmelerini kapsar,

Finansal varlik ve yikiimliliklere iligkin gergeklesmis/gerceklesmemis karfzarar

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibartyla uygulanan degerleme ilkelerine gére degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda yer alan
“Finansal Varlk Ve Yukimliloklere Iliskin  Gergeklesmemis Kar/Zarar® hesabmda
muhasebelestiriimektedir. Bu suretle, degerleme farklari ancak ilgili menkul kiymetin elden
gikanlarak gerpeklesmesi halinde “Finamsal Varhk Ve Yikimliliklere Iiskin Gereeldlesmis
Kar/Zarar” hesabma yansitilmaktadir, '

Temertii gelivieri

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettil geliri; hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda almr, '

Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.
Fon Paylary:

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden &denmesi sartiyla katilimeinn bireysel emeklilik
hesabina aktarihr. Bir payw degeri Fon net varlik deggerinin dolasimdaki fon paylarinin kapsadigi pay
sayisina bdlinmesiyle elde edilir.

Fon Pay Degerinin Eesaplanmasz ve Islem Esaslar

Fon l}:aylan, temsil ettifi deferin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla katihmemnm bireysel emeklilik
hesabina dktarilir, Fonun pay degeri, het varhk degerinin dolagundaki pay sayisma bélinmesiyle elde
edilir. Pay sayismn hesaplanmasinda kdsurat islemlerinin séz konusu olmast halinde, fi¢ basamaga
kadar olan kisun dikkate ahnarak pay sayisi hesaplamir. Belirlenen esaslara gbre hesaplanan pay
degeri, sirketin internet sitesinden katilimeilara duyurulur, -

Degerleme her is giinil itibariyla yapilw. “Fon Portféy Degeri” (finansal varhklar) portfoydeki
varliklarin degerlerinin toplamudir, Gtin sonu itibariyla varsa portfoydeki hazir degerler ve alacaklar
fon portfdy degerine eklenirken, borglar diigiilerek fonun net varhk degeri hesaplamr. Fon'un pay
. deferi glin sonunda forun toplam deferi/net varlk degerinin dolasimda toplam degeri/olan pay
sayisina béliinmesi ile hesaplansr,
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirmm Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Akst belirtilmedikge Tvirk Livast (“TL*))

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (Devami)

Fiyat Raporuna Hliskin Fon PortfSy Degerleme Esdslart
J Portf‘dycieki varhklarin degeri asagfidaki esaslara gore tespit edilir;

(i) Portfbye alman varliklar alm fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanc: para cinsinden varhklarmn alim
fiyat: satn alma giinfindeki yabanci para cinsinden deferinin TCMB déviz satis kuru ile
garpilmas: suretiyle bulunur.

() Als tarthinden baglamak lizere portfoydeki varhikiardan;

a) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikh ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir, Su kadar ki, kapants seans1 uygulamas: bulunan piyasalarda
islem gobren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda
El)]/]alttm olusmamas: durumunda ise borsada olugan en son seans agilikl ortalama fiyatlar

antlr,

b) Borsada islem glrmekle birlikte degerleme gﬁﬁﬂnde borsada ahm satmma konu olmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglars, ters repo ve repolar son islem
giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

c¢) Fon katima paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas almarak
defierlenir.

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullamilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir,

€) Yabanct para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanc: para icin belirlenen déviz
alis kuru ile deferlenir.

f) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfSy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiiril dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde
degerlenir. '

- g) Borsa dist repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatmi en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
' dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

h) (a) ild (g) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yaynmlanan
TMS/TFRS dikkate almarak degerienir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir,

i) (g) ve (h) nolu alt bentlerde yer alan y&ntemlere iliskin kararlar kurucunun yénetim kurulu

tarafindan alinir.

(ii)) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz ‘ahnan endeks ka saﬁunda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (i) bendinde belirtilen
esaslar gergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve ifﬂkﬁmlfilﬁkleri, KGK tarafindan yayunlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikiimliilitkleri TCMB tarafindan ilgili
yabanei para igin belirlenen diviz satig kuru ile garpilmas: suretiyle degerlenir. .

Vergi

Fon, Tiirkiye’de kurulmug emeklilik yatiim fonu oldugundan, ilgili mevzuat uyarmea Fon’un portfdy
tsletmeciliginden dogan kazanglari karumlar vergisinden istisna edilmistir. :
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iligkin Esaslar (Devam)

Menkul Kyymetlerin M-'uhafazasz '
Fon portfylindeki varliklar bir sézlesme cercevesinde Takasbank nezdinde saklanmaktadir.

Fonksiyonel ve raporlama para birimi
For’un finansal durumu ve faaliyet sonuglans, Fon’un fonksivonel para birimi olan ve finansal
tablolar igin sunum para birimi olan Tiirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlart

Finansal tablolarin hazirlanmas:, finansal durum tablosu tarihi itibariyle raporianan varhklar ve
yiikiimliilitklerin tutarlarin, sarta bagh varhklarm ve yitkiimliilitklerin agiklanmasim ve hesap dénemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarm etkileyebilecek tahmin ve varsayumlarin
kullanilmasim gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Fon yénetiminin meveut olaylar ve

islemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasma radmen, fiili sonuglar varsaymmlardan farklilik

gosterebilir.
Bélimlere Gore Raporlama

Fon’un faaliyeti ve faaliyet alam tek bir faaliyet boliimit olarak kabul edilmekte olup béliimlere gére
raporlama vygulanmamaktadir.

Iliskili Taraf Aqiklamalar

Fon’un kurncusu Tiirkiye’de kurulmug olan AXA Hayat ve Emeklilik A.S.’dir.

Yonetim ficretleri

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis etfigi donanun ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsilig ile simrh olarak, Kuruca’ya, fon net varlik degerinin giinlik

%0,006'sindan (ytizbindealts) fyilhk yaklasik %2,21 (yiizdeikivirgiilyirmibir)] olusan bir fon isletim
gideri kesintisi tahaklauk ettirilir ve bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Kuruew’ya ddenir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiytime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL”))

Iliskili Taraf Agiklamalarr (Devam)

Fon ile Kurucu arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar: asafida agiklanmugtir.

: 3] Aralik 31 Arahk
Thigkili Tarafa Borclar 2014 2013
Axa Hayat ve Emekiilik A.S. (Fon ySnetim ficreti) 18.638 7.927
31 Aralik 31 Arahk
Tliskili Taraflardan Alacaklar 2014 ' 2013
Axa Hayat ve Emeklilik A.$. (Gider asimindan iade alacaklar:) 16.345 8.742
1 Ocak- 1 Ocak-
Tliskili Taraf ile Yapilan fslemler 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon ySnetim giderleri) (152.553) (64.798)
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider asimmdan iadeler) 16.343 8.742
Tiiskili Taraf ile Yapilan Islemler (136.208) (56.036)
Alacak ve Borglar
31 Arahk 2014 ve 31 Aralik 2013 itibarsyla alacak ve borglarmn detay: agagidaki gibidir:
31 Arahk 31 Arahik
Alacaklar 2014 2013
Menkul Kiymetler Satim Alacaklar: 16.850 19.275
Gider Asimndan fade Alacaklar 16.345 8.742
Toplam Alacaklar 36.195 28.017
31 Arahk 31 Aralik
Borclar 2014 2013
Odenecek Fon Yonetim Ucretleri 18.638 7.927
Odenecek Thrag Tzni Ucreti - 128
Odenecek Aracilik Komisyonu Giderleri 183 14
Takas Borglart 327.824 14.482
Odenecek Denetim Ucreti 3.889 -~
Toplam Borglar 350,534 22.851
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10.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL"))
Borglanma Maliyetleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Karsiliklar, Kosulla Varlik ve Bor¢lar

31 Aralik 2014 tarihi itibarryla Fon’un 28,169 TL (31 Aralik 2013 : 5.736 TL ) tutarinda VOB nakit
teminat bulunmaktadyr.

31 Aralik 2014 tarihi itibaniyla, Fon’un ters repo islemlerinden kaynaklanan 665.170 TL tutarmda
geri 6deme taahhiidi bulunmaktadir (31 Aralik 2013 : 333.009 TL). Bu islemlerin nominal karsiliy
665.000 TL dir (31 Aralik 2013 : 333.000 TL).

Niteliklerine Gére Gider_ler

1 Ocak - 31 Aralik 2014 ve 2013 dénemlerinde niteliklerine gbre giderlerin detayr agaghdaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

Yonetim Ueretleri 152.553 64.798
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 13.438 5.400
Denetim Ucretleri 5.664 4.720
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 2.079 5374
Saklama Ucretleri 935 446
Kurul Ucretleri 605 395
Toplam Giderler 175274 76.333

Diger Varhk ve Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmarnaktadir).

Toplam Deger / Net Varhik Degeri ve Toplam Degerinde / Net Varlik Degerinde

Artis/Azahs
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Toplam Degeri (Dénem Basi) 4.259.381 1.159.132
Toplam Degerinde Artig/Azalig 1.855.380 (594.130)
. Katilma Pay1 [hrag Tutar: (+) 6.126.598 4.426.278
Katilma Payi Iade Tutar (-) (1.757.589) (731.899)
Toplam Degeri (Dénem Sonu) 10.483.770 4.259.381
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Bilyiime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL™))

Fiyat Raporundaki ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger / Net Varlk

Degeri Mutabakat

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri

Fiyat raporundaki toplam defer/net varlik degeri(*)

31 Arahk 2014
10.483.770

10.483.770

Fark

e

(*) Fiyat raporunda Fon / Ortakltk Portfy Degeri’ne ekli finansal durum tablosunda yer atan Finapsal Varitklar, Teminata Verilen Nakit ve

Nakit Benzerleri (VOB nakit teminat) ve Ters Repo Alacaklan dahil editmigtis,

Hasilat

1 Ocak- 1 Ocak-
Hasilat 31 Aralik 2014 31 Arablk 2013
Devlet tahvili faizleri 14,879 1.564
Temettil Gelirleri 87.591 38.885
Finansal Varlik ve Yitkiimltiliklere Tliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar §07.733  22.557
Finansal Varlik ve Yiikiimliilitklere Iliskin Gergeklesmemis
Kar/Zarar 1.102.938 (589.835)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 17.513 9.032
Hastlat Toplam 2.030.654 (517.797)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler

. 1 Ocak- 1 Ocak-

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31 Arahk 2014 31 Arahl 2013
Gider Asimindan Alinan fadeler 16,345 8.742
Bankalardan Alinan Faizler 130 ™
Gecikme Faizi ve Diger Gelirler 1.038 290
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler Toplamu 17.513 9.032

1 Ocak- 1 Ocak-
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Nan Giderleri 1.320 -
Noter Harg ve Tasdik Ucretleri 537 436
Diger 222 138
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler Toplanu 2.079 574
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtz‘lmed}kg:e Tiirk Livas: ("TL"))

Finansman Giderleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Diger Kapsamli Gelir Unsurlarinmm Analizi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaksadir).

Kur Degisiminin Etkileri

 Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

Tiirkiye'de faaliyette bulunan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere
enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmigtir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren,
KGK tarafindan yaymlanms 29 No'lu “Yitksek Enflasyonlu Ekonomllerde Finansal Raporlama™

Standardi (“TMS 29”) uygulanmamugtir.
Tiirev Araclar

Bulunmamaktadir (31 Aralk 2013: Bulunmamaktadir).

Finansal Araglar

Finansal Risk Fakttrleri

Fon faaliyeti gerefi piyasa riskine (faiz oramn riski, yabanci para riski ve diger fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk y&netim amaci Fon'un yatirim stratejileri
kapsaminda katthm paylarimn defierini maksimize etmektir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde
portfdyiln ybnetimine iligkin stratejiler ve timitler belirlenmekte; portfoy, portfy yoneticileri
‘tarafindan bu ¢ergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit

ve politikalar defisim -géstermekte, behrs1zhgm hakim oldugu dénemlerde riskin aspari diizeye

indirilniesine galisumaktadir,

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle fimansal varliklar gercefe uygun defier farki kar veya
zarara yaositilan finansal varliklar olarak siniflandiridmig olup s6z konusu finansal varliklara iliskin

bilgiler bir sonraki sayfadaki gibidir:
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiylime Amach Hisse Senedi. Emeklilik Yatirsm Fonu

- 31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar Dipnotlan
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”))

Finansal Araclar (Devam)

31 Arakk 31 Arabik
Finansal varhkiar 2014 2015
Gergege uygun deger farklar1 kar zarara yansrtilan
finansal varliklar 10.102.703 3.913.742
: : 31 Aralik 2014
Gergege uygun defier fark: kar/zarara yansitilan . -
finansal varliklar Maliyet Kayitl: Degeri
" Hisse Senedi . 8.900.750 5.996.600
Devlet Tahvili 99.205 103.103
Toplam : 8.999.955 10.102.703
31 Arabk 2013
Gergegie uygun deger fark: kar/zarara yansitilan . .
finansal varlilar | Maliyet Kayith Degeri
Hisse Senedi 4.155.108 3.710.940
Devlet Tahvili 202,659 202.802
. Toplam 4.357.767 3.913.742
Faiz Oram Riski

Faiz oranlarmdaki degismelerin finansal araglarn gercege uygun degerinde veya gelecekteki nakit
akislarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un faiz oram riskiyle basa gikma gerekliligini dogurur.
For'un faiz oram: riskine duyarliligy aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuziugu ile ilgilidir.
Bu risk faiz degigimlerinden etkilenen varliklar1 aymi tipte yikimlbiliklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

Fon'un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itsz;rxyla faiz oramna duyarh finansal araglarimn
daglhny agagida sunuimustur.

Fon'un finansal durum tablosunda gergefe uygun defer farks kar veya zarara yansitilén finansal
varlik olarak smifladifn deviet tahvilleri ve 8zel sektér tahvilleri faiz degigimlerine bagli olarak faiz
oram riskine maruz kalmaktadw. 31 Aralkk 2014 ve 2013 tarihleri itibaniyla TL faizlerde %1
oraninda faiz artis1 veya azalist olmas: duramunda diger tiim degiiskenlerin sabit kaldig1 varsayummyla
tahvillerin rayi¢ deferinde ve Fon'un net ddnem karyzararinda meydana gelen etkiler agaZida
sunulmustur, : .
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi .- -
Bityiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Arahk 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

.Finansal Tablplar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Araglar (Dévami)

. 31 Aralik 2614
Risk Tiirii Rlsk Oram Risk Yoni_ Donem Karma Etiisi Net Varlk Degerine Etkisi
Faiz Orans 1% Yukan | 1.031 . - 1031
Asagdl ' (1.031) _{1.031)
= 31 Aralik 2013
Risk Tiirii Risk Oram Risk Yoni  Dénem Karina Etldsi Net Varlik Defferine Etkisi
Faiz Orany 1% Yukar 2.028 2.028
' _ Asapl (2.028) -(2.028)

Drger Flyat Riski

Sirket piyasa ﬁyatlyla degerlenen mssc senetlerine sahip oldufundan diger fiyat nskmc maruz

_ kalmaktadn‘

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla hisse senedi fiyatlarinda %1 oramnda artis veya azals
.plmas: durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig varsayinuyla hisse senetlerinde ve Fon'un net
- donem karyzararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

- 31 Arahk 2014
Risk Tiirii - Risk Oram . Risk Yénii Dénem Karna Etldsi Net Varlik Deferine Etldsi
N P Yukan 98.996 ' 99,996
Q
Diger Flyat Riski. 1% Asag (99.996) - (99.996)
31 Arahk 2013
- Risk Tiirii . Risk Oram Risk Yonit DOnem Karma Etkisi  Net Varlik Degerine Etkisi
e mn ‘1 Yukan - 37.109 37.109
1)
Diger Fiyat Riski 1% Asag (37.109) (37.109)

Yabanct .Para Riski

“Yabanci para varliklar, yﬁkumluluk[ei‘ ve bilanco dis: yiikiimlitliiklere sahip olma durumunda ortaya

¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadwr. Fon'un 31 Arahk 2014,

3% Aralk 2013 tarihleri mbany}a dovizli islemleri bulunmadigindan dolay:1 kur riskine maruz
- kalmamigtsr.

Likidite Riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varhgmn teslimi suretiyle Gdenen finansal borglarla
ilgili yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar -
veya. kredi puanmn difsiirilmesi gibi fon kaynaklarimn azalmasi sonucunu doguran olaylarin

-meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon kaynaklarm

dagitarak meveut ve muhtemel yitkiimlilitklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri
kaynag-bulundurmak suretiyle likidite riskini ynetmektedir,
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila At
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Araclar (Devam)

Asafidaki tablo, Fon'un tiirev niteliginde olmayan finansal yﬁkﬁmlﬁiﬁklerinin vade dagilinmum
gbstermektedir. Asagidaki tablolar, Fon'un yilkiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 8demesi gereken en
erken tarihler esas almarak hazirlanmugtir, :

5 .

Stzlesmeye dayah 3-12
Defter - nakit ¢tlaslar 3 aydan . ay 1-5yd wildan
31 Arahk 2014 deferi toplam _kisa  arasi  arasi  uzun
Tiirev olmayan finansal
yitkimliiliikler .
Borglar . (327.824) (327.824) (327.824) - - -
Diper borglar (22.710) (22.710)  (22.710) -= - --
Toplam (350.534) (350.534) (350.534) - e -
Sizlesmeye dayalt 312 -]
Defter nakit eakoglar 3 aydan ay 1-5yil wildan
31 Arahik 2013 deferi toplami kisa = arasi  arasi  uzun
‘Tiirev olmayan finansal
yiikiimiiiHikler
_Diger borglar (22.551) (22.551) (22.551) - - -
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19.

“Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi

Bitytime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatirtm Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi beliﬂilmedikg:e_ Tirk Lirast (“TL"))

Finansal Araclar (Devaml)

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri:

Finansal varliklarm ve yiikiimliiliklerin gercege uygun deZeri asagidaki gibi belirlenir:

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa ediInﬁ5 maliyet ile yansitilanlar;

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gercege uygun degerlerini
yansittigt varsayilmigtir,

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar:

* «  Birinei seviye: Finansal varhk ve yikiimltliikler, birbirinin aym varlik ve yikimlglikler igin

aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

«  Ikinci seviye: Finansal varhk ve yiikiimliilikler, ilgili varlik ya da yitkiimlitliigiin birinel seviyede

belirtilen borsa fiyatmdan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gézlenebilen fiyatmm
bulunmasinda kullamlan girdilerden degerlenmistir.

«  Ugtincii seviye: Finansal varhk ve yiikiimliliikler, varhk ya da yiikiimliliZtin gercefe uygun
deferinin bulunmasinda kullanifan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmigtir, :

Gergefe uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yikiimliiliklerin seviye siuflamalan
agafidaki gibidir: L

31 Arabk 2014 I. Seviye 2, Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal Varhklar

Gergefe uygun deger fark: kar veya zarara
yansitilan finansa) varliklar

Devlet Tahvili : o 103.103- - - 103.103
Hisse Senedi ___9.999.600 — - 9.999 600
Toplam ) - 10,102,703 10.102.703
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19.

20.

21,

22.

23.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi-("TL"))

Finansal Araglar (Devami)
31 Arahk 2013 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal Varhlklar: '
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
vansitilan finansal varlklar
Devlet Tahvili : - 202.802 - - 202.802
Hisse Senedi 3.710.940 - -~ 3.710.940
Toplam 3.913.742 3.913.742
Raporlama Déneminden Sonralkd Olaylar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).
Nakit Akis Tablosuna iliskin Aciklamalar
Nakit akis tablosuna esas tegkil eden nakit ve nakit benzerleri asagida gésterilmistir:
'Nakit ve nakit benzerleri 2014 2013
Bankalar 2.067 1.428
VOB Nakit Teminat - : 28.169 5.736
Nakit ve nakit benzerleri toplamu ' 30.236 7.164

Toplam Deger/Net Varlik Deger Degisim Tablosuna {liskin A¢iKlamalar

Dipnot IO’da'sunulmustur.

Finansal tablolar1 gnemli 6lgiide etkileyen ya da finansal tablolarn acik,
yorumlanabilir ve anlagilabilir olmast agisindan- agiklanmasi gereken diZer

hususlar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadur).
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amacli Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu

31 Arahk 2014 Tarihli
Pay Fiyatinin Hesaplanmasima Dayanak Tegkil Eden
Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik
Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin
Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina Iligkin
Rapor :



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU [GEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Buylme Amagli Hisse Senedi Emeklilik Yatrim Fonu'nun pay
fiyatimin hesaplanmasma dayanak tegkil eden 31 Aralik 2014 tarihi itibartyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve
toplam deZer/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarmin 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer)
sayll: Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatrim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2)
(*Teblig”) hilkilmlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK™) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazrlanmadigini SPK’nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurulart gergevesinde 31 Aralik 2014 tarthi
itibartyla incelemis bulunuyoruz.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi Biiyiime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatmim Fonw'nun pay
fiyatinin hesaplanmasma dayanak tegkil eden 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla hazirlanan pertfdy degeri tablosu ve
toplam deger/net varhk degeri tablosunu igeren fiyat raporlar Tebli¥ hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gorlis tamamen SPK ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi'nin bilgisi ve kullamim igin hazirlanmis
olup, bagka maksatla kullanilmast uygun degildir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBEC! MAL} MUSAVIRLIK A.S.

MAZARSAIVES =,
P AN
N - e W

o o
= m .
= ?w _z
w s S
LG 4%
AylinBeydemin

SorumiuBenetgi—

Istanbul, 27 Subat 2015

HOrRives Man. Dr. Cemit BENGD Cap, Hak 5 MERKEZI No: 2 K: ) CadLavan 34403 Ka&maane - [stansuL
TeL {0212} 296 51 00 (pax) - Fax: (0212) 296 51 59 - denge@mazarsdenge.comutr - www.mazarsdenge.cons.tr
Ticarer Sicle No: 262368 - 209540 X

DENGE BaZimsiz DEn ETim SEABEST MuHaszagcl Madl MGgaviruik ANONIM STRKET]
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amacli Hisse Senedi
Emeklilik Yatiram Fonu
31 Aralik 2014 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu
(Ttim tutarlar, Turk Liras: (©°TL’*) olarak gdsterilmistir.)

TUTARI(TL) GRUP % | TOPLAM %
A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 10,796,042 102,98
B. HAZIR DEGERLER () 2.067 0,02
a) Kasa - -
b} Baokatar ’ 2.067 100,60
¢) Diger Hazir Degerler - -
C.ALACAKLAR (+) 36,195 4,35
a) Tzkastan Alacaklar 19.850 54,84
b) Diper Alacaklar 16.345 45,16
. DIGER VARLIKLAR {+) - -
D. BORCLAR (-} ] {350.534) (3,35)
a) Takasa Borslar (327.824) 93,52
b) Yonetim (ereti . {18.638) 532
¢) Odenecek Vergi - -
¢) Ihtiyatlar - -
d) Krediler - -
) Diger Borglar (4.072) 1,16
TOPLAM DEGER . 10.483,770 100,00
Toplam Katilma Payy/Pay Sayis1 1.000.000.000.000
Yatuatn Fonlan fein Kuruew Tarafindan [itisap Edilen Katima Payt 669.002.066
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2013 Tarihli Fiyat Raporu {Devami)

Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu
. (Tm tutarlar, Ttk Liras: (*TL*"} olarak gosterilmistir.)

TUTARI (TL) GRUPY | TOTLAM

A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGER] 4.252.487 94,84
B. HAZIR DEGERLER (+) 1428 0,03
a) Kasa - -

b) Bankalar 1.428 100,00

c) Diger Hazir Degerler - -
C.ALACAKLAR () 28.017 0,66
a) Takastan Alacaklar 19.275 68,80

b} Diger Alacaklar 8.742 31,20

C.DIGER VARLIKLAR () - -
D.BORCLAR (9 (22.551) (0,53)
a) Takasa Borglar - -

b) Yonetim Ucreti (7.927) 3515

¢) Odenecek Vergi - -

¢) htiyatlar - -

d) Krediler - -

¢) Dier Borglar (14.624) 64,85

TOPLAM DEGER 4.259.381 : 100,00
Toplam Katilma Payy/Pay Sayist 1.000.000.000.000

Yatuzm Fonlan Jein Kuruca Tarafindan fktisap Edilen Katilma Pay) 350.553.676

10



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirkefi

Biiyiime Amach Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu

-1 Ocak - 31 Aralik 2014 Hesap Ddnemine Ait
I¢ Kontrol Sisteminin Durumuna
1liskin Rapor



"IN MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUVIUME AMACLI HiSSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AT
IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA
JLISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi Biiyiime Amagli Hisse Senedi Emeklilik Yatim Fonu’nun (“Fon”) ig
kontrol sistemini Emeklilik Yatrim Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yénemmeligin
(*Yonetmelik”) 14%ncli maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller gergevesinde 31 Aralk 2014 itibariyla
incelemis bulunuyoruz. .

Gortigimiize gbre Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Bitylime Amagli Hisse Senedi Emeklilik Yatirmm
Fonu’nun ig kontrol sistemi, Yénetmelik'in 14’fincli maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri igermektedir.

Bu gériis tamamen Sermaye Piyasasi Kuruly, Fon Kurulu ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi’nin bilgisi ve
kullammi igin hazirlanmis olup bagka bir maksatla kullantlmast wygun degildir. :

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

W, "hq, Q
Aylin Beydemis 36
Sorumlu Denetgis

istanbul, 27 Subat 2015

HURRIYET MaH. Dz, CemiL Beng(r Cap. Hak |5 Merkezi No: 2 K2 1 CABLAYAN 34403 Ka8ITHANE - [sTANBLL
Tewr (0212} 236 51 00 {pax) - Fax: (0232) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazarsdenge.com.tr
Ticarer Siclu No: 262368 - 208940

Dence BaZimsrz Denerim SersesT Musaseaeci Mall Mogaviauk Anontm SirkeTi



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2014 Hesap Dénemine
Ait Varl;klarm Saklanmasina
Iligkin Rapor



NI M A ZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK -31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AlT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi Bityiime Amag:h Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon™) 1 Ocak
— 31 Aralik 2014 dénemine ait para ve sermaye piyasast alim satim islemlerini ve buna iligkin sézlesmelerini, fon
varliklarmm 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatiim Sistemi Kanunu (4632 sayih Kanun™) ve Emeklilik
Yatim Fonlannim Kurulus ve Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Yénetmelik (“Yonetmelik™) hiikiimJerine
uygun olarak saklanip saklanmadifi agisindan incelemis bulunuyoruz, Incelememiz asagidaki hususlarm da test
edilmesini igermistir.

1) Saklayic1 kurulug nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasas: araglarinm, Axa Hayat ve Emeklilik
Anonim Sirketi (“Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu’nun énceden haberi olmaksizin saklayie: kurulug kayitlar: ile
hesap ekstreleri karsgiastirilarak mutabakatinin yap:lmas;,

2} Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araclarmm kayitlan tutan kuruluglarm hesap ekstreleri ile
kargilagtirilarak teyit edilmest,

3) Fon hesabindan yapilan ddeme ve virman iglemlerinin ilgili ddeme ve virman islemlerine iliskin belgelerle
karsilagtirilarak kontrol edilmesi,

4) Fon portfiylindeki menkul kiymetler fizerindeki haldarin portfy yénetim sirketinin talimaf gercevesinde
kullanthp kullanilmadiginm tespiti,

5) Fon paylarinmn kattiime: bazinda tutulup tutulmadigi ve katthmeilara fon hesaplarinda yatinma yiénlendirilecek
katla pay1 tutar: ile bunlara karsib:k gelen pay sayilarim fon baznda izleme imkam saglanip saglanmadiginm
kontrolii,

6) Fon hesaplarinda yatirima ybnlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilimer katki paylarinm,
fona aktariminda pay sayismin dogru hesaplanip hesap]anmad:gmm kontrolit,

T} Emeklilik Sirketi ve portfSy yénetim girketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik sistemi digina
Yonetmelik'in 18'inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yapihp yapilmadigmn kontrolit,

Gorlighimilze gore Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyiime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yaturim
Fonu'nun varliklar: 1 Ocak — 31 Aralik 2014 déneminde 4632 say:l: Kanun ve Yénetmelik hitkiimleri g:er;evesmde
saklanmaktadir,

Bu gérity tamamen Sermaye Piyasas: Kurulu, Fon Kurvlu ve Emeklilik Sirketinin bﬂngl ve kullanimi igin
hazirlanmig olup bagka bir maksatia kul]an1hnas1 uygun degildir.

DENGE B4 G]MS.E DENETIM SERBEST MUHASEBEC! MALI MU$AVIRLI,K AS.

f’? M

Al .Bey } 1\@@/}
é lfxeDenet%x ,_'Ie"'

Ista.nbul 27 Suba‘t’ﬁ/ 015

HORRIYET MaH. DR. CEMIL BEnaO Cap, Hak Iy Merkez] No: 2 K: 1 GaZiavan 34403 Kadirrane - [stansue
TeL: (0212) 296 51.00 (pex) - Fax: (0212} 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazarsdenge.com.tr
Tiearer Siclu No: 262368 - 209940

DenGe BaGiMsiz DeNETIM SERBEST Muraseseci Maul MOyavinLix Anoniv Sirxerl



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Bityiime Amach Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2014 Hesap Dénemine Ait
Performans Sunug Raporu ve
Yatirim Performans: Konusunda Kamuya
Agiklanan Bilgilere Iliskin Rapor



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT .
PERFORMANS SUNU§ RAPORU VE YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi Bitylime Amagl Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu’nun (“Fon™) 1 Qcak
— 31 Aralik 2014 dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasas: Kurulu'nun Seri: V No: 60
sayll Bireyse] ve Kurumsal Portfoylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayal Ucretlendirme ve Siralama
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig™) yer alan performans sunug standartlarma iliskin
diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyornz. '

Incelememiz sadece yukarida belirtilen ddneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun digmda kalan
dénemier igin inceleme yapilmamis ve gorlis olugturulmamgtir,

Gortigiimiize gére, 1 Ocak — 31 Aralik 2014 dénemine ait performans sunus raporu Axa Hayat ve Emeklilik Anonim
Sirketi Bilyiime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatm Fonu’nun performansini ilgili Teblig’in performans sunug
standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

SIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECi MALI MUSAVIRLIK AS.

LA

A3jin Beyderir, §
iNg I /

Sorumlu Denetgi /

Istanbul, 27 Subat 2015

HORrRIYET MAH, DR, CEMIL BENGD Cab, Hax is Merkezi No: 2 K: 1 CASLAYAN 34403 KadirHane - ISTANBUL
Tew: (0212) 296 51 00 (pex) - Fax; (0212} 256 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazarsdenge.com.tr
Tlearer Siciv No: 262368 - 209940

DencE Badsm$iz DENETIM Sersest Munasesect MaLt MDgavinLix AnonIm Sirketl



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

A.  TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS

Hatka arz tarfhi: 19 Aralik 2011

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

- 31 Araik:?ﬂﬂ-tmh" f'i;i'bépi}ia v {

- Fowun Yatirin Amaar -] PO b

2 Yoneticilerd

Fon Toplam Degeri (TL)| 10.483.770

Fon portfoyiine likiditesi fazla, pivasa | Hilseyin Gayde

degeri vyiksek, sektriinde gelecefi olan

Birim Pay Degeri (TL) 0,0157 | sirketlerin hisse senetlerini alarak sermave | Nuri Oguz Avhan
kazanc: elde edilmesi amaglanmaktadur,

Yatinme! Sayisi 7.776
Tedavul Oram % 0,07

'  Portidy Dagihm ) . - Yonetim ve Yatirim Stratejisi - " "
Hisse Senedi %92,62 Fon portf‘oyd en az %80'ini Borsa [stanbul'da 1§1em goren slrketlerm
Ters Repeo %6,16 | hisse senetlerinden olugmakta, sermaye kazancn elde etmek
Devlet Tahvili %0,96 | hedeflenmektedir,
VOB Nakit Teminat 90,26

Ulusal hisse senedi piyasasindeki dalgalanmalardan maksimum

. sekilde yararlanma hedef almmaktadr. Fon portfoyiine likiditesi

fazla, piyasa degeri yiksek, sekibriinde gelecegi olan sirketlerin
hisse senetlerini alarak sermaye kazanci elde edilmesi
amaglanmaktadir, ' )

Fonun yatrim stratejisi bant araliklan; %80-100 IMKB’de islem
goéren hisse senetleri, %0-20 devlet i¢ borclanma senetleri, %0-20
vadeli mevduat ve %0-20 ters repo ve borsa para piyasas: iglemleri
toplami olarak belirlenmistir,

Enaz almablhr pay adedi: 0,001 Adet

__Hisse Senetleri Sekttrel Daglimy

. Yatirim Riskleri

Mali Kuruluglar
Smai
Hizmet

748,88
%35,56
%15,56

Aglrhkh o]arak hisse senedi getirisinden’ yararlaﬁmayt hedcﬂeyenr
fon, orta ve uzun vadel kamu borglanma araglannz ve hisse
senetlerine yatirim yapmaktadir.

Fon portfiyl agwhkls olarak BIST-100 endeksine dahil olan hisse
senetlerinden olugturulmakiadir, Fon hisse senedi yatinmlarma bagh
olarak makro ekonomik risk, seki@r riski, firma risld ve likidite riski
tasinmaktadir. Hisse senedi piyasasindaki degisimler fonun getirisini
etkilemelctedir,

Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme
yvapimak surétiyle, risklerin dapitilarak asgzrive indirilmesi
hedeflenmektedir. :




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

B. PERFORMANS BILGISI
PERFORMANS BILGISI
Sunuma
Dabil)
Port{oy veya
Portfoyiin Sunuma Dahil Fortiby
veya Partfdy Donem Sonu| Grubunun
Grubunux Portfoy veya| Yénetilen, Yénetilen
Hedeflenen Zamau Iginde|Karsilastirma Portfsy| Portidyler Thm
Toplam| Kargiashrma] Enflasyon Standart| Olgfitinin| Grubunun Net Igindeki| Portfiyler
Getir]  Olgiitiiniin Oramy Portféy] Sapmas () Standart| Varlk Deperi Orzni| Tutar (**)
YH.LAR (%) Getirisi (%)| (TOFE) %]  Sayis (%) Sapmasi (*) {bin TL) (%) (bin TL)
201471 yilk| 2898 26,93 8,17 e 1,14 126 10.434 0,060 | 17.381.92]
2013 /1 willik| (11.96) (13,28} 7,40 - 1,62 1.50 4.258 0,031 | 13.931.003
201271 withl{ 5476 52,81 6,16 - 0,94 1.05 1.159 0,010 | 12,135,718

- {*) Portfoyitn ve kargtlagtuma Si¢itiinin standart sapmas donemdeki ginlik getiriler Lzerinden heszplanmigti,
(**) Portfdy Y'éneticisi s Portfoy Yéinetimi A.$."dir. Mevent rakam Ig Portfdy Yonetimi A.S, nin ybnetigi toplam portfoyterin 31 Aralik
2014 tarihi itibaniyla toplam bisykliging gdstermektedir, .

GRAFIK (2014 / 1 yllik)

35,00% -
30,00% -
25,00% |

20,00% -~

1500% 4 -

10,00% A

5,00% -

26,93%

0,00%

Heddf Karqlastiema Olciiti

Getiri

¥

Enflasyon TOFE

[ GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.




C.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

DIPNOTLAR

),

2

3

4)

Fon portfyil en az %80'ni Borsa Istanbul'da iglem goren sirketlerin hisse senetlerinden
olusmakta, sermaye kazanci elde etmeyi diigtintilmektedir, Ulusal hisse senedi piyasasindaki
dalgalanmalardan maksimum gekilde yararlanma hedef almmaktadir. Fon portfoyiine likiditesi
fazla, piyasa deferi yiksek, sektdriinde gelecedi olan girketlerin hisse senetlerini zlarak sermaye
kazanc: elde edilmesi amaglanmaktadr,

Fon, karsilastuma Slgiitlinii Fon'un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %90 BIST 30 Endeksi + %4
KYD O/N Repo Endeksleri Briit + %35 KYD TL Bono Endeksleri 91 Giin + %] KYD 1 Ayhk
Gosterge TL Mevduat Endeksi’nden clusan portfiyiin getirisi olarak belirlemistir. (B. Performans
Bilgisi Karsilagtrma Olgittinéin Getirisi ife Ilgili Agiklama).

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren dnemde Fon’un nispi getirisi agafidaki gibidir:

Gergeklesen Getiri . %528.98
Gerceklesen Karsliastlrrna._{f)lgﬁtﬁnun Getirisi " %%26,71
Hedeflenen Xargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi ' 226,93
Nispi Getiri ' %2,05 -

Nispi Getiri = [Gergeklesen Gétiri- Gergeklesen Karsilastirma Olgittiintin Getirisi]+{Gergeklesen
Kargilagtrma Olgiitiintin Getirisi -Hedeflenen Kargilastrma Olgiitilntin Getirisi]

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Biiyime Amacl Hisse Senedi Emeklilik Yatrmm Fonu, Iy Portfoy
Ydnetimi A8, (“Sirket™) tarafindan yénetilmektedir,

Is Portfdy Yénetimi A.$.’nin kuruluse 6 Kasim 2000 tarih, 5168 sayih Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilmigtir ve Sermaye Piyasasi Kurulw'nun izni ile 30 Ocak 2001 tarihinde Portfdy
Y 6neticiligi Yetki Belgesi almstrr,

Sirket’in 65.000.000 TL olan sermayesinin %70' I3 Yatrmm Menkul Degeﬂer A8, %20°s
Anadolu Hayat Emeklilik A.S., %5°i Tiirkiye Smai Kalkimma Bankasi A.S., %4,9'u Yatiim
Finansman Menkul Degerler A.$. ve %0,1°i Camis Yatinm Holding A.S. ye aittir.

Sirket, Axa Hayat ve Emeklilik A.3.'nin kurucusu oldugu emeklilik yatium fonlartn yaninda,
Tirkiye I Bankasi'nin kurucu oldugu yatuim fonlarmi, Anadolu Hayat Emeklilik A.S., Aegon
Emeklilik ve Hayat A.$. sirketlerinin kurucu oldugu emeklilik yatirim fonlarmi ve diger kurumsal
ve bireysei miisterilere ait portfyleri ydnetmeltedir.

Fon- portfSyiiniin yatwim amaci, stratejisi ve yatinm riskleri “A. Taniuic: Bilgiler” béliimiinde
belirtilmigtir.

Fon 31 Arahk 2014 tathinde sona eren ddnemde net %28,98 wtannda getiri saglamgtir,



c.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
. Bilyilme Amacl Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’na
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DIPNOTLAR (Devam).

5}

6

7)

8)

9)

10}

Yonetim ticretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin senelik olarak net varlik
degerine orant:

1 Ocak - 31 Aralk 2014 déneminde:

Fon ySnetim iicreti %2,1900
Denetim iicreti %0,0813
Aracilk komisyonu gideri %0,1929
Sakiama giderleri 80,0134
Kurnl Ucretleri . : %0,0087
Diger 20,0298
Toplam Gider %2,5162
Ortalama Fon Net Varhk Degeri 6.965.872

Performans sunum dneminde Fon'a iligkin yatirmm stratejisi degisikligi yaprlmamstir.

Fon'un portfSyli karsilagtwma Glgiith dahilinde olusturulmugtur. Sz konusu bilgiler 1 No’
dipnotta sunulmaktadir,

Emeldilik yatrum fonlarinin portfdy isletmesinden dofan kazanglart kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftyr, ) .

PortfSy grubu icerisinde yer alan portfoylerin asgari ve azami biiyiikltikleri:
Gegerli degildir. '

Portfsy saysi:

Gegerli degildir.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

D

2)

3)

Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfsy ve karsileshrma lgiiti standart sapmasima
(gtinliik verilerden hareketle hesaplanmugtir) yer verilmistir.

Fon'un halka arz tarfhinden 31 Aralk 2014 tarihine kadar olan dépemdeki kiimiile getirisi
%56,71dir.

I Ocak ~ 31 Aralk 2014 tarihlerj arasinda yanrmi stratejisi bant aralif: agimi gézlemlenmemigtir.



