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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amagli Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu
Fon Kurulu’na

Finansal Tablolara Iliskin Rapor

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’nun
(“Fon™) 31 Aralik 2014 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait;
kir veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, toplam deger/net varhk degeri degisim tablosu ve nakit
akig tablosu ile dnemli muhasebe politikalarim 5zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan
ilisikteki finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Kurucunun Finansal Tablolara Hliskin Sorumlulugu

Kurucu bu finansal tablolarm Tiirkiye Muhasebe Standartlari ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bigimde sunumundan ve hata
veya hile kaynakli 6nemli yanhshk icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli
gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Sorumlulugu

- Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagmmsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gorilg
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu
tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarm 6nemli yanhshk igerip icermedigine dair makul giivence elde
etmek {izere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kamiti elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini i¢erir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakl “6nemli yanlighk™ risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetginin
‘mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gercege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin
etkinligine iligkin bir goriis verme amaci tagimaz. BaZimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal
tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, igletme yénetimi tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarintn uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadigimin
degerlendirilmesini de igerir.

Bagmmsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarimin, gériigiimiiziin olusturulmas:
i¢in yeterli ve uygun bir dayanak clusturduguna inanryoruz. ’
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Goriisiimiize gore finansal tablolar Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyiime Amagh Hisse
Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon™) 31 Aralik 2014 tarihi itibartyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap ddnemine ait finansal performansmi ve nakit akislarim, Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 ve Sermaye Piyasasit Kurulu’nca belirtilen esaslara uygun olarak tiim &nemli
yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir,

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iliskin Rapor

6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon’un 1 Ocak — 31
Aralik 2014 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile fon i¢ tiiziigiiniin finansal raporlamaya
iliskin hiikiimlerine uygun olmadigma dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZARS Uyem
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amacl Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis
31 Aralik 2014 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilango)
(Ttm tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot 31 Arahik 31 Arahk

Referanslan 2014 2013
VarhKklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 2.067 1.428
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 7,21 28.169 5.736
Ters Repo Alacaklari ' 7 665.170 333.009
Takas Alacaklian 5 19.850 19.275
Diger Alacaklar 4,5 1 16.345 8.742
Finansal Varliklar 19 10.102.703  3.913.742
Teminata Verilen Finansal Varhklar - --
Diger Varliklar - -
Toplam Varhklar (A) 10.834.304 4.281.932°
Yiikitmliiliikler
Repo Borglari -- o
Takas Borglari 5,19 327.824 -
Krediler -- -
Finansal Yiikiimlilikler -- -
Diger Borglar - 5 22.710 22.551
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri Harig) (B) ) 350.534 22.551
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (A-B) 10.483.770

4.259.381

Disikteki notlar, bu finansal tablolarn ayrilmaz bir parcasidir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis
1 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Dénemine Ait
Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

Referanslan 31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 14.879 1.564
Temettli Gelirleri 12 87.591 38.885
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere
lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 12 807.733 22.557
Finansal Varlik ve Yiikiimliliklere
Iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 1.102.938 (589.835)
Net Yabanci Para Cevrim Farka .
Gelirleri -- --
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12,13 17.513 9.032
Esas Fazaliyet Gelirleri ' 2.030.654 (5317.797)
Yénetim Ucretleri 8 (152.553) (64.798)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri 8 (935) (446)
MEKK Ucretleri -- --
Denetim Ucretleri 8 (5.664) (4.720)
Damismanlik Ueretleri - -
Kurul Ucretleri 8 (605) (395)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri ] (13.438) (5.400)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 13 (2.079) (5674)
Esas Faaliyet Giderleri (175.274) (76.333)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 1.855.380 (594.130)
Finansman Giderleri - -
Net Dinem Karv/Zarari (A) 1.855.380 (594.130)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden
Simflandiriimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) -- --
TOPLAM DEGERDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 1.855.380 (594.130)

[ligikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu
_ Bagimsiz Denetimden Gegmis
31 Aralik 2014 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

~ Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

Referanslari 31 Aralk 2014 31 Arahk 2013
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri
(Dénem Bagi) 10 4.259.381 1.159.132
Toplam Degerinde Artis/Azalis 10 1.855.380 (594.130)
Katilma Pay fhrag Tutar: (+) 10 6.126.598 4.426.278
Katilma Payi Iade Tutar1 (-) 10 (1.757.589) (731.899)
31 Arahk itibariyla Toplam Degeri :
{Donem Sonu) : 10.483.770 4.259.381

llisikteki natlar, bu finansal tablolarn aynlmaz bir pargasidir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bityiime Amach Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis.

1 Ocak 2014 - 31 Aralik 2014 Dénemine Ait Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmigtir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslan 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit
Alaslan

Finansal Varlik Alim1 ve Finansal
Yiikiimliilik Ifas: Igin Yapilan Odemeler
Finansal Varlik Satismdan Elde Edilen
Nakit

Tiirev Araglarn Alimina ve ffasmna
Iliskin Odemeler _
Tiirev Araclardan Elde Edilen Nakit
Alman Temettii

Almnan Faiz

Faiz Odemeleri

Diger Nakit Girisleri/Cikiglar:

Isletme Faaliyetlerinden Net Nakit
Alaslan

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit
Alaglan

Katilma Pay1 thraglarmdan Elde Edilen
Nakit

Katiima Payi ladeleri Igin Odenen Nakit
Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri

Alman Krediler

Diger Nakit Girisleri/Cikislan
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit
Alaslan

Yabane1 Para Cevrim Farklarinm -
Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azahs
(A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarinm
Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki
Etkisi .
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net
Artig/Azalis (A+B+C)

D. Dénem Bagsr Nakit ve Nakit
Benzerleri

12
12

10
10

(5.086.023)

807.733

87.591
14.879

(170.117)

(4.345.937)

6.126.598 -

(1.757.589)

4.369.009

23.072

23.072

7.164

(3.039.713)

(567.278)

38.885
1.564

(123.465)

(3.690.007)

4.426.278
(731.899)

3.694.379

4.372

4.372

2792

Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri
(A+B+C4+D) -

21

30.236.

7.164

[ligikteki notlar; bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Ama¢h Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Biiyiime Amacli Hisse Senedi Emeklilik Yatirmm Fonu (“Fon”) emeklilik

yatirim fonudur.

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu”) tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatinm Sistemi Kanunu’nun 15. maddesine dayanuilarak emeklilik sézlesmesi gergevesinde alinan ve
katilmcilar adma bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmas1 ve inangh
miilkiyet esaslarina gore igletilmesi amaciyla 19 Aralk 2011 tarihinde Axa Hayat ve Emeklilik A.S.

Biiylime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatirm Fonu kurulmustur.

Fon Kurucusu, Yéneticisi, Aract Kurum ve Saklayicr Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir.

Kurueu:

Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 34433 Sahipazar: / Istanbul

Yénetici:

Is Portfby Yonetimi A.S.
Is Kuleleri Kule 1 Kat 7 34330 4. Levent / istanbul

Araci Kurum:

Is Yatirim Menkul Degerler A.S.
Is Kuleleri Kule 2 Kat 12 34330 4. Levent / Istanbul

Saklayic1 Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.§. ‘
Sigli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6, Sisli 34381 / Istanbul



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bityiime Amaclh Hisse Senedi Emeklilik Yatlrlm Fonu

31 Aralik 2014 Tarthinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)

Kanilma belgesi, 31 Aralik 2014 tanhl.' birim pay degeri, fon toplam degeri / net varlik degeri ve
dolasimdaki pay sayist

31 Arahk 31 Arahk

2014 2013

Fon toplam degeri (TL) 10.483.770 4.259.381
Ihirag edilen pay sayis1 (Adet) 1.000.000.000.000 1.000.000.000.000
Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 669.002.066 350.553.676
Kurucudaki pay sayisi (Adet) ' - -
Katilma belgesi birim pay degeri (TL/Pay) 0,0157 0,0122

Cikardnuy katilma belgesi sayist ve dinem iginde satilan ve geri alinan katilma belgesi sayist

31 Arahk 31 Arabk

2014 2013

Donem baginda dolagimdaki pay sayisi , 350.553.676 83.996.387
Donem iginde;

Satilan pay sayis1 504.878.259 325.721.506

Geri donen pay. sayisi (186.429.869) (59.164.217)

Dinem sonunda dolasmidaki pAay sayisi 669.002.066 350.553.676

Fon siiresi ve tutart

Fon stiresiz olarak kurulmugtur,

Fon’un tutarr 10.000.000.000 TL dir. Fon 1.000.000.000.000 (bir trilyon) paya boliinmiistiir.
Fon portfoyiiniin yonetimi

Fon'un riskin dagitiimasi ve inangh miilkiyet esaslarmna gore katihmer haklarmi koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varhklarm saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu (“Kanun”) uyarmca Axa
Hayat ve Emeklilik "A.S. (“Kurucu”) sorumludur. Fon portfyii, Is Portfoy Yénetimi A.S.
(““Yonetici”) tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK™) diizenlemelerine uygun olarak yapilan bir
portfdy ydnetim sdzlesmesi cercevesinde i¢ tiiziik ve SPK’nm 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarmin Kurulus ve Faahyetlerme [liskin Esaslar
Hakkinda Yénetmelik (“Yénetmelik”™) hiikiimleri dahilinde yonetlhr



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 -Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL"”))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)
Menkul kiymetlerin sigorta tutar

Fon’un menkul krymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankas: Anonim Sirketi (“Takasbank™)
tarafindan muhafaza edilmekte olup, sdz konusu kurulus tarafindan sigortalanmaktadir. Fon adma
diizenlenmnis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank’ta meydana gelebilecek olan
emmiyeti suistimal, sahtecilik, hirsizhk, tasma rlsklerl her tiirlit maddi hasar, kaybolma, saklama
riskleri sigorta kapsa.mmdadlr

Yatirim Politikast
Fon’un yatirim politikas1 asagidaki esaslar1 igermektedir:

Fon portfdyii en az %80'ni Borsa [stanbul'da islem goren sirketlerin hisse senetlerinden olugmakta,
sermaye kazanci elde etmek hedeflenmektedir. Ulusal hisse senedi piyasasmdaki dalgalanmalardan
maksimum sgekilde yararlanma hedef alinmaktadir. Fon portfoyiine likiditesi fazla, piyasa degeri
yiiksek, sektoriinde gelecedi olan sirketlerin hisse senetlerini alarak sermaye kazanci elde edilmesi
amaglanmaktadr.

Fon, karsilagtirma Slgiitiinti Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %90 BIST 30 Endeksi + %4 -
KYD O/N Repo Endeksleri Briit + %5 KYD TL Bono Endeksleri 91 Giin + %1 KYD 1 Aylk
Gosterge Mevduat Endeksi’nden (TL) olugan portfoyiin getirisi olarak belirlemistir.

Fonun yatirm stratejisi bant araliklary; %80-100 Tiirk Ortaklik Paylar,%0-20 Kamu Borglanma
Araglari, %0-20 Tiirk Ozel Sektor Borglanma Araglar, %0-20 Ters Repo , %0-10 Repo, %0-20
Vadeli Mevduat (TL) /Katilma Hesabi (TL),%0-20 Vadesiz Mevduat (TL), %0-20 Borsa Para
Piyasasi Islemleri, %0-20 Yatim Fonu Katilma Paylar,%0-20 Vadeli Islem ve Opsiyon
Sozlesmeleri, %0-15 Varant, %0-20 Girigim - Serrnayes: Yatrmm Ortakliklar1 / Fonlar1 olarak
belirlenmistir.

Fon yonetim iicretleri

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donamm ve
personel ile muhasebe hizmetleri kargiligi ile siirh olarak, Kurucu’ya, fon net varhk degerinin giinliik
%0,006'sindan (yiizbindealtr) {yillik yaklagik %2,21 (yiizdeikivirgiilyirmibir)] olusan bir fon isletim
gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Kurucu’ya ddenir.

Sunuma Iligkin Temel Esaslar

Fon’un finansal tablolart SPK’nin 6 Aralik 2013 tarih ve 40/1328 sayih toplantisinda belirlenen
finansal tablo formatlarma uygun olarak ve zorunlu kilnan bilgiler dahil edilerek sunulmugtur

TMS’ye Uygunluk Beyam
30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete’de yaymmlanan “Yatirim Fonlarmm

Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Tebligi” (II-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde

yiriirlige girmek iizere yatrim fonlarmmn finansal tablolarmun hazirlanmasmda Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tirkiye
Muhasebe Standartlari / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (“TMS/TFRS”) esas alinmasi

. hitkiim altina alinmis ve finansal rapor tanimu yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk

beyanlar1 ve portfSy raporlar1 alinmmstir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belz'rtilmedikge Tiirk Liras: (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar

Iligikteki finansal tablolarn hazirlanmasinda Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan
Kurumu (“KGK”) tarafindan yiriirliige konulmug olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS")

esas almmustir,

Fon, muhasebe kayitlarmm tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarimn hazirlanmasinda, Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK™), vergi mevzuati, KGK ve SPK diizenlemelerini esas almaktadir. Finansal
tablolar, gercefe uygun deSerleri ile gdsterilen finansal varlikiarin diginda, tarihi maliyet esas1 baz
almarak Tiirk Lirast olarak hazirlanmugtir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasma gore hazirlanmis
kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarmca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeitme ve
smiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degisiklikleri s&z
konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa; gegis hilkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye déniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hitkmiiniin yer almadifi degisiklikler muhasebe politikasinda
istege baglt yapilan Snemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye doniik olarak
uygulanmakta ve énceki doénem finansal tablolar: yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve Diizeltilmis Stangdartlar ve Yorumlar

31 Aralik 2014 tarihi itibartyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar: asagida 6zetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyla gegerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlar: disinda &nceki yilda kullanilanlar ile tutark
olarak uygulanimgtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performansi iizerindeki
etkileri ilgili paragrafiarda agiklanmugtir,

(a) Fon’un sunum ve dipnot agiklamalarm etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar

Bulunmamaktadir.

(b) Fon’un finansal performansnm‘velveya bilan¢osunu etkileyen yeni ve revize edilmig
standartlar

Bulunmamaktadir.

(c) 2014 yihndan itibaren gecerli olup, Fon’un finansal tablolarim etkilemeyen standartlar,

. mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Asa@daki Fon’un faaliyetleri ile ilgili olabilecek yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar cari
yilda Fon tarafindan benimsenerek finansal tablolarinda uygulanmigtir. Standartlarin cari ve &nceki
yilar finansal tablolari iizerinde Snemii bir etkisi olmamustir, fakat gelecekte yapilacak islemlerin
mubhasebelestirilmesini etkileyebilecektir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
‘Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

-3 1 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar1
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal Tablolarm Sunumuna iliskin Esaslar (Devam)
TMS 32 Finansal Araclar: Sunum - Finansal Varhk ve Borclarin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlar netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkmm bulunmasi”
ifadesinin anlamma agiklik - getirmekte. ve TMS 32 netlestirme . prensibinin es zamanh olarak
gergeklesmeyen ve briit 6deme yapilan hesaplasma (takas biirolar gibi) sistemlerindeki nygulama
alanmna agiklik getirmektedir, }

TMS 39 Finansal Araclar: mukasebelegtirilmesi ve 6l¢iimii (Degisiklik)

Séz konusu degisiklik tiirevlerin devri ve finansal risklerden korunma muhasebesi ile ilgili olup,
belirtilen sartlar saglandig: siirece, kanun ve diizenlemeler sebebiyle tiirevlerin devredilmesi
durumunda finansal risklerden korunma muhasebesine devam edilmesine izin vermektedir.

(d) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar
ile meveut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TFRS 9 Finansal Araglar — Simflandirma ve A¢iklama

Aralik 2011°de yapilan degisiklikle yeni standart, I Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri i¢in gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardmm ilk safhasi finansal
varliklarin ve yiikiimliiliiklerin 8l¢iilmesi ve simflandirilmasma iligkin yeni hiikiimler getirmektedir,
TFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarm smiflama ve &lglimiinii ve gercede
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak &l¢iilen olarak siniflandirilan finansal yiikiimliiliiklerin
Sletimiing etkileyecektir ve bu tiir finansal yiikiimlillitklerin ger¢efe uygun deZer degisikliklerinin
kredi riskine iligkin olan kismmin kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda sunumunu
gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasmna izin verilmektedir. Fon yonetimi, standardm
finansal durum ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir,

TMS/TFRSlerdeki Yilhk Iyilestirmeler

KGK, Eyliil 2014’te “2010-2012 Donemine liskin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 D&nemine
Iligskin Yilitk Tyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yaymlanmustir. Fon
Yénetimi s6z konusu iyilestirmelerin etkilerini degerlendirmektedir. .

(¢) Uluslararasi Muhasebe Standartlarnn Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanms fakat KGK
tarafindan yayinlanmams yeni ve diizeltitmis standartlar ve yorumiar

Asadida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve meveut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yaymlanmg fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yiiriirlige girmemistir; fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/
yaymlanmamstir ve bu sebeple TFRS’nin bir par¢asim olusturmazlar. Fon, finansal tablolarmda ve
dipnotlarda fon faaliyeti ile ilgili olan degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige
girdikten sonra yapacakiir.

UFRS 15 - Miisterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

UFRS 9 - Finansal Araglar (2014)

UFRS 14 - Diizenleyici Erteleme Hesaplari

UMS 27 - Bireysel Finansal Tablolar- Ozkaynak Yéntemi (Degisiklik)

UMS 1 - Finansal Tablolarm Sunumu (Degisiklik)

UFRS 10 - Konsolide Finansal Tablolar

UMS 28 - Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirmmlar

UFRS 12 - Diger Isletmelerdeki Paylara Ilsikin A¢iklamalar Yatirim Sirketlerinde Konsolidasyon
Istisnasmin Uygulanma31 (Degisiklik)



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bityiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna iliskin Esaslar (Devam)
2012-2014 Dénemine fliskin Yallk Iyilestirmeler

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri igin gecerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir. Séz konusu degisikliklerin Fon’un ﬁnansal durumu  ve
performansi {izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve maku) tahmin yontemlerine dayamlarak yapilw. Ancak,
tahminin yapildi§1 kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya
¢tkmasi halinde tahminler gdzden gegirilir. Muhasebe tahminindeki degisiklifin etkisi, yalnizca bir
doneme iliskinse, degisikligin yapildig cari dénemde, gelecek dénemlere de iliskinse, hem degisikligin
yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye ydnelik olarak, dénem kari veya zararmmn
belirlenmesinde dikkate alinacak gekilde finansal tablolara yansitilir.

Cari dénem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki dénemlere etkisi olmas1 beklenen muhasebe
tahminlerindeki bir degisikligin niteligi ve tutar: finansal tablo dipnotlarinda, gelecek dénemlere iliskin
etkinin tahmininin miimkiin olmadig1 haller disinda, agiklanir.

Karsilagtirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespifine imkan vermek iizere, Sirket’in cari dénem
finansal tablolar1 onceki donemle kargilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal
tablolarm  sunumu ile uygunluk saglanmasi agismdan  karsilastwmali  bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden siniflandirilir. -

Yukanidaki agiklama dogrultusunda, 31 Arahk 2013 tarihi itibariyle, finansal varhklar icerisinde
gosterilen 333.009 TL tutarmdaki ters repo alacaklarni “Ters Repo Alacaklar” hesabna
smiflanmugtir. S6z konusu smiflamanin net donem kar zararma herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.
Smiflamanm, finansal tablolarin biitiinii agismdan Gnemli tutarda olmamasmdan dolay: iigiincii
bilango sunulmamstlr

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti
Uygulanan belli baslt muhasebe prensipleri
Genel:

Fon’un finansal tablolar1 Sermaye Piyasas: Kurulu’nun (“SPK™) 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayih
Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirmm Fonlanmin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik hiikiimleri ile emeklilik yatirim fonlar1 tarafindan finansal tablo.ve raporlarm
hazirlamp sunulmasma iligkin ilke ve kurallarma uygun olarak hazirlanmaktadur. Ilgili.ilke ve kurallar
Fon’un finansal tablolarmin hazirlamsinda 30 Aralik 2013 tarihli 28867 sayili Resmi Gazete’de
yaymlanan, II-14.2 sayilh Yatirim Fonlarinm Finansal Raporlama Esaslarma [ligkin Tebhgl ve bu
teblige degisiklik getiren tebligleri de icermektedir.
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31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna liskin Esaslar (Devami)

Fon muhasebe kayitlarim ve yasal finansal tablolarmi TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu, SPK’nm
yaymlamg oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadrr. Bu finansal
tablolar tarihi maliyet esasma gére tutulan yasal kayitlarm emeklilik yatirim fonlan igin KGK
tarafindan yayimlanan TMS/TFRS ile bunlara iliskin ek ve yorumlara uygunluk agisindan gerekli
diizeltme ve siflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasmda izlenen 8nemli muhasebe politikalar: asagida Gzetlenmigtir.
Finansal draclar:

Finansal varliklar “gergege uygun defier farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar” ve
“alacaklar™olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar digmda siniflandirtlan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yéntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Etkin faiz vontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varhgn itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz oram; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda. daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplarminin, ilgili finansal varlifin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger fark: kdr veya zarara yansiilan finansal varliklar:

Gergege uygun de@er farka gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; ahm-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden gikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman s6z konusu kategoride simiflandirilir. Alim-satum amach finansal varhklar kayda almmalarim
izleyen donemlerde gergege uygun degerleri lizerinden degerlenir. Alim-sattm amagh menkul
kiymetlerin gercege uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan gerceklesmemis kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliklere iliskin
gerceklesmemis kar/zarar” da yansitibr. Alim-satim amagh finansal varliklardan elde edilen faiz ve
kupon tahsilatlar1 ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yiitkiimliiliiklere iligkin gerceklesmis kar/zarar” a
dahil edilmistir. Ik muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergefe uygun deger farki kér
veya zarara yansitilan olarak simflanan finansal varliklar alim satim amach olmayan dzkaynaga
dayah kiymetler ve borg¢lanma araglarmi igermektedir. S6z konusu finansal varliklar, Fon’un
izahnamesinde belirtildigi lizere Fon’un risk yonetim veya yatirim stratejisi ¢ergevesinde gergege
uygun deger esas alinarak yonetilen ve performanslar1 buna gore degerlendirilen bir portféyiin pargasi
olan varhklar olmalar1 nedeniyle ilk kayda alimlarndan gergege uygun deger farkr kér veya zarara
yansitilan olarak siniflanan varliklardir.
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31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL ”))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devami)

Alacaklar/ Bor¢lar:

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar bu kategoride

- siniflandirthr. Takas alacaklarr normal yoldan satis islemlerinde satis sdzlesmesi yapilnus ancak

teslim edilmemis menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir. Takas borglar1 raporlama tarihi
itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satm alma sézlesmesi yapilmis ancak teslim almmamis
menkul kiymet alimlarmna iliskin olan bor¢lardir.

Alacaklar ve borglar etkin faiz yontemi kullamlarak iskonto edilmis maliyeti Gizerinden deger
distikl{igu diistiterek gosterilir.

Diger finansal bor¢lar

Bu kategoride alim-satim amagh olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir, Diger
finansal yiikiimliilikler ilk kayda alidan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa edilmis

maliyetleri ile yansitilmaktadr.

Finansal araglarm gercege uygun degeri:

Gergege uygun defer, piyasa katihmceilart arasinda 6lglim tarihinde olagan bir ig.lenide, bir varhin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde &denecek fiyattir. Finansal varhklarin gercege
uygun degerinin belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme esas ve ydntemleri kuilanilmigtir;

borsada islem gorenler degerleme giiniinde piyasada iglem g&ren varliklarin kapams seansi fiyatlari
veya kapanis seansmda fiyati-olusmayanlar i¢in bir dnceki seansm agirlikli-ortalama fiyati ile;

ii)borsada islem gérmekle birlikte deerleme giiniinde borsada alim-satima konu olmayan paylar son
islem tarihindeki borsa fiyatiyla, ters repo ve repolar son iglem giniindeki ig verim orani ile;

iii)borsada iglem gﬁﬁneyen finansal varlik ve yiikiimliikler ile tiirev finansal ara¢lar KGK tarafindan
yaymmlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.

Satis ve geri alig anlagmalart ve finansal varliklarin degerlerin Gdiing verilmesi islemleri:

Geri satim taahhiidii ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda
“Ters repo alacaklarr” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen
alm ve geri satim fiyatlar) arasindaki farkin déneme isabet eden kismm igin “etkin faiz ySntemi ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Repo sézlesmesi karsili: elde edilen fonlar pasifie “Repo borglar” hesabmda muhasebelegtirilmekte

ve ilgili repo anlagmalar: ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlar1 arasindaki farkin déneme isabet
eden kismi i¢in etkin faiz oram ysntemine gére gider reeskontu hesaplanmaktadir.
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31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar1
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TE"))

Finansal Tablolarim Sunumuna Iliskin Esaslar (Devam)

Gelir ve Giderler
Faiz gelirleri/ giderleri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda tahakkuk
esasma gdre muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya defigken getirili yatirim araglarimnin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontoln devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasma gbre
degerlenmelerini kapsar.

Finansal varlik ve yiikiimliliiklere iligkin gerceklesmis/gerceklesmemis kar/zarar

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla uygulanan degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda yer alan
“Finansal Varlk Ve Yiikiimliliklere Iliskin  Gergeklesmemis Kar/Zarar®  hesabinda
muhasebelegtirilmektedir. Bu suretle, degerleme farklari ancak ilgili menkul kiymetin elden
¢ikarilarak gergeklesmesi halinde “Finansal Varlk Ve Yiikiimliliiklere Ilskin Gergeklesmis
Kar/Zarar” hesabina yansitilmaktadir.

Temettii gelirleri

Hisse senedi yatirmmlarindan elde edilen temettii geliri, hlssedarlarm temettii alma hakkr dogdugu
zaman kayda alnir.

Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasmna gére muhasebelestirilmektedir.
Fon Paylar::

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden Gdenmesi sartryla katilimeinin bireysel emeklilik
hesabina aktarilir. Bir paymn degeri Fon net varhk degerinin dolagimdaki fon paylarinin kapsadigi pay
sayisina boliinmesiyle elde edilir.

Fon Pay Degerinin Hesaplanmasz ve Islem Esaslart

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katilimemm bireysel emeklilik
hesabina aktarilir. Fonun pay degeri, net varhk degerinin d013.$1ﬂ'ldakl pay sayisina bolunme51yle elde
edilir. Pay sayisimin hesaplanmasmda kiisurat iglemlerinin s6z konusu olmasi halinde, {i¢ basamaga
kadar olan kisim dikkate alimarak pay sayisi hesaplanir. Belirlenen esaslara gére hesaplanan pay
degeri, sirketin internet sitesinden katilimeilara duyurulur.

Degerleme her is giinii itibaryla yapilu. “Fon Portfoy Degeri” (finansal varliklar) portfoydeki
varhklarin degerlerinin toplamudir. Giin sonu itibariyla varsa portfoydeki hazir degerler ve alacaklar
fon portfoy degerine eklenirken, borglar diigiilerek fonun net varlik degeri hesaplamr. Fon*un pay
- degeri glin sonunda fonun toplam degeri/net varlik degerinin dolasimnda toplam dederi/olan pay
sayisina boliinmesi xle hesaplanir.
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31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tirk Lirast (“TL”))

Finansal Tablolarm Sunumuna fliskin Esaslar (Devami)

Fiyat Raporuna liskin Fon Portfsy Degerleme Esaslar:
. Portﬁiydeki varhklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir;

(i} PortfSye alman varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varhklarin alm
fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile
carpilmasi suretiyle bulunur.

(ii) Abs tarihinden baglamak iizere portfoydeki varhiklardan;

a) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirhkh ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seans1 uygulamas: bulunan piyasalarda
islem goren varliklarin deferlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda
ggﬁtm Iolusmamasl durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikh ortalama fiyatlar

anilir,

b) Borsada iglem gormekle birlikte degerleme giiﬁiinde borsada alim satrma konu olmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglary, ters repo ve repolar son islem
giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

¢) Fon katilma paylary, degerleme giinit itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas almarak
degerlenir.

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullamilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

€) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz
alig kuru ile degerlenir.

f) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varhklar da portfdy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatm tiirii dikkate almarak bu maddedeki esaslar gergevesinde
degerlenir. :

.g) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
' dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

h) (a) ild (g) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir,

i) (g) ve (h) nolu alt bentlerde yer alan ySntemlere iliskin kararlar kurucunun ydnetim kurulu

tarafindan alnir.

(i) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alman endeks kagsarﬁmda bulunan
varbklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (ii) bendinde belirtilen
esaslar gergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve l);fi:\kijmlﬁliikleri, KGK tarafindan yaymmlanan TMS/TFRS dikkate almarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden’ yiikiimltiliikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanei para igin belirlenen déviz satig kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir. ,

Vergi

Fon, Tiirkiye’de kurulmug emeklilik yatimm fonu oldugundan, ilgili mevzuat uyarinca Fon’un portfsy
isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisna edilmistir. :
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31 Araiik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (Devam)

Menkul Kiymetlerin Muhafazasz '
Fon portfeytindeki varliklar bir sézlesme cergevesinde Takasbank nezdinde saklanmaktadar.

Fonksiyonel ve raporlama para birimi
Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un fonksiyonel para birimi olan ve finansal
tablolar igin sunum para birimi olan Tiirk Lirasi (*TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Oriemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlan

Finansal tablolarm hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve
yiikiimliiliiklerin tutarlarim, sarta bagh varliklarin ve yitkiimliiliiklerin agiklanmasim ve hesap dénemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarim etkileyebilecek tahmin ve varsaymlarmn
kullamlmasmi gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsaymlar, Fon y6netiminin meveut olaylar ve

islemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasmna ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farkliik

gosterebilir.
Boliimlere Gore Raporlama

Fon’un faaliyeti ve faaliyet alam1 tek bir faaliyet bliimii olarak kabul edilmekte olup bélimlere gore
raporlarna uygulanmamaktadir.

Tliskili Taraf Aciklamalar

Fon’un kurucusu Tiirkiye’de kurulmug olan AXA Hayat ve Emeklilik A.S. dir.

Yonetim ticretleri

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un y&netim ve temsili ile Fon'a tahsis ettifi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsiligs ile sinrh olarak, Kurucu’ya, fon net varlik deferinin giinlitk

%0,006'sindan (yiizbindealts) [yillik yaklagik %2,21 (yiizdeikivirgiilyirmibir)] olusan bir fon isletim
gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Kurucu’ya édenir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila At

Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”))

fliskili Taraf Aciklamalari (Devami)

Fon ile Kurucu arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylar: asafida agiklanmgtr.

: 31 Aralik 31 Arahk
Itiskili Tarafa Borclar ' 2014 2013
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon yonetim iicreti) 18.638 7.927
31 Arahik 31 Arahk
Mliskili Taraflardan Alacaklar 2014 ' 2013
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider asimindan iade alacaklar1) 16.345 8.742
1 Ocak- 1 Ocak-
Hiskili Taraf ile Yapilan Islemler 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon yénetim giderleri) (152.553) (64.798)
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (Gider asimindan iadeler) 16.345 8.742
iliskili Taraf ile Yapilan Iglemler (136.208) (56.056)
Alacak ve Borglar
31 Aralik 2014 ve 31 Arahk 2013 itibariyla alacak ve bor¢larm detay: asagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
Alacaklar 2014 2013
Menkul Kiymetler Satim Alacaklar 19.850 15.275
Gider Asmundan fade Alacaklar: 16.345 8.742
Toplam Alacaklar 36.195 28.017
31 Aralk 31 Arahk
Borclar 2014 2013
Odenecek Fon Yénetim Ucretleri 18.638 7.927
Odenecek Thrag izni Ucreti - 128
Odenecek Aracilik Komisyonu Giderleri 183 14
Takas Borglari 327.824 14.482
Odenecek Denetim Ucreti 3.889 -
Toplam Borglar 350.534 22.551
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10.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarthinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Livast (“TL"))
Borglanma Maliyetleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Borclar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Fon’un 28.169 TL (31 Aralik 2013 : 5.736 TL ) tutarinda VOB nakit
teminati bulunmaktadar.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, Fon’un ters repo islemlerinden kaynaklanan 665.170 TL tutarinda
geri 6deme taahhiidi bulunmaktadir (31 Aralik 2013 : 333.009 TL). Bu islemlerin nominal kargihig:
665.000 TL’dir (31 Aralik 2013 : 333.000 TL).

Niteliklerine Gire Giderler

1 Ocak - 31 Arahk 2014 ve 2013 dénemlerinde niteliklerine gére giderlerin detayr asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Yénetim Ucretleri 152.553 64.798
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 13.438 5.400
Denetim Ucretleri 5.664 4.720
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 2.079 574
Saklama Ucretleri 935 446
Kurul Ucretleri , 605 395
Toplam Giderler 175.274 - 76.333

Diger Varlik ve Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Toplam Deger / Net Varhik Degeri ve Toplam Degerinde / Net Varlik DeBerinde

Artis/Azals
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Toplam Degeri (Dénem Basg) 4.259.381 1.159.132
Toplam Degerinde Artis/Azalis 1.855.380 (594.130)
. Katilma Pay1 [hrag Tutar: (+) 6.126.598 4.426.278
Katilma Payi Iade Tutar1 (-) (1.757.589) (731.899)
Toplam Degeri (Dinem Sonu) 10.483.770 4.259.381
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11.

12.

13.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim anu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“"TL”))

Fiyat Raporundaki ve Finansal Durnm Tablosundaki Toplam Deger / Net Varhk

Degeri Mutabakat

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri

31 Arahk 2014
10.483.770

10.483.770

Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri(*)
Fark '

(*) Fiyat raporunda Fon / Ortaklik Portfoy Degeri’ne ekli finansal durum tablosunda yer alan Finansal Varliklar, Teminata Verilen Nakit ve

Nakit Benzerleri (VOB nakit teminat) ve Ters Repo Alacaklan dahil edilmistir.

Hasilat
1 Ocak- 1 Qcak-
Hasilat 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Devlet tahvili faizleri 14.879 1.564
Temettid Gelirleri 87.591 38.885
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliikklere Iliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar 807.733  22.557
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gerceklesmemis
Kar/Zarar 1.102.938 (589.835)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 17.513 9.032
Hasilat Toplam 2.030.654 (517.797)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler
, 1 Ocak- 1 Ocak-
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Gider Asimindan Alinan [adeler 16.345 8.742
Bankalardan Alinan Faizler 130 -
Gecikme Faizi ve Diger Gelirler 1.038 290
Esas Faalivetlerden Difer Gelirler Toplam 17.513 9.032
1 Ocak- 1 Ocak-
Esas Faalivetlerden Diger Giderler 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Ilan Giderleri 1.320 -
Noter Harg ve Tasdik Ucretleri 537 436
Diger 222 138
2.079 574

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler Toplam
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait _
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))
Finansman Giderleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).
Diger Kapsaml Gelir Unsurlarinin Analizi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Kur Degisiminin Etkileri

- Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bﬁlunmamaktadlr).

Yiiksek Enﬂasyonlu Ekonomide Raporlama

Turklye de faaliyette bulunan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak lizere
enflasyon muhasebesi uygulamasma son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren,
KGK tarafindan yaymmlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama™

Standard1 (“TMS 29”) uygulanmamustr.

Tiirev Araclar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir}.

Finansal Araclar

Finansal Risk Faktérleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, yabanci para riski ve diger fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine marvz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatirim stratejileri
kapsamnda katilm paylarmin degerini maksimize etmektir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde
portfBylin yonetimine iliskin sfratejiler ve {imitler belirlenmekte; portfoy, portfoy yoneticileri

‘tarafindan bu ¢ergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit

ve politikalar degisim -gbstermekte, belirsizligin hakim oldugu dbnemlerde riskin asgari diizeye

indirilmesine ¢alisiimaktadir,

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle finansal varliklar gergefe uygun defer farks kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar olarak smiflandirilmis olup séz konusu finansal varliklara iligkin

bilgiler bir sonraki sayfadaki gibidir:
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

- 31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal Araglar (Devami)
31 Arabk 31 Arahk
Finansal varhkiar 2014 2013
Gergege uygun deger farklari kar zarara yansitilan
finansal varhiklar 10.102.703 3.813.742
: 31 Aralk 2014
Gergefe uygun deger farki kar/zarara yansitilan . I
finansal varlklar .Mahyet Kayith Degeri
"Hisse Senedi 8.900.750 6.999.600
Devlet Tahvili 99.205 103.103
Toplam 8.999.955 10.102.703
31 Arahk 2013
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan . .
finansal varlklar - Matiyet Kayith Degeri
Hisse Senedi 4,155,108 3.710.940
Devlet Tahvili 202.659 202.802
Toplam 4.357.767 3.913.742
Faiz Oram Riski

Faiz oranlarindaki defismelerin finansal araglarin gercege uygun deferinde veya gelecekteki nakit
akiglarmda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un faiz oram riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur.
Fon'un faiz oram: riskine duyarhlig: aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugn ile ilgilidir.
Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 aym tipte yiikiimliiliiklerle kargilamak suretiyle
yonetilmektedir.

Fon'un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibérlyla faiz oranmna duyarhi finansal araglarin
dagihmi agagida sunulmustur.

Fon'un finansal durum tablosunda gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varlik olarak sinifladig1 devlet tahvilleri ve ozel sektor tahvilleri faiz degisimlerine bagli olarak faiz
orani riskine maruz kalmaktadw. 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibanyla TL faizlerde %1
oraninda faiz artig1 veya azalisi olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldify varsaymmiyla
tahvillerin rayi¢ degerinde ve Fon'un net dénem karvzararinda meydana gelen etkiler asagida
sunulmustur. ' :
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19,

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirkefi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

.Finansal Tablolar Dipnotlart

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL”))

Finansal Araclar (Devami)

. - 31' Arahk 2014
Risk Tiirii _Risk Oram Risk Yonii Dénem Karma Etkisi Net Varhk Degerine Etkisi
Faiz Oran ' 1% Yukan . 1.031 . - 1.031
Asag ‘ (1.031) . (1.031)
: 31 Arahk 2013
Risk Tiirii Risk Oram Risk Yonii  Donem Karina Etkisi Net Varlik Degerine Etldsi
Faiz Orani 1% Yukar1 2.028 2.028
" 70 Asagl (2.028) . (2.028)
Diger Fiyat Riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen hlsse senetlerine sahip oldugundan diger fiyat rlskme maruz
kalmaktadlr .

- 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla hisse senedi fiyatlarinda %1 oraninda artis veya azali
.0lmas1 durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldi: varsaymmiyla hisse senetlerinde ve Fon'un net
- donem kary'zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

. 31 Arahk 2014
Risk Tiirii - Risk Oram Risk Yonii Dénem Karpa Etkisi  -Net Varhk Degerine Etkisi
. . C Yukar 9%.996 ' 99.994
r [s]
Diger Fiyat Riski. 1% ' Asai (99.996) . (99.996)
31 Arahk 2013
Risk Tiirii Risk Orant  Risk Yoniét Diénem Karina Etkisi  Net Varlik Deferine Etkisi
. . - Yukar - 37.109 37.109
« 0 .
Diger Flyat Riski 1% Asar (37.109) (37.109)

Yabanc1_Para Riski

"Yabanct para varliklar, yi'jkijmlii]ﬁklei‘ ve bilango dis: yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya

¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2014,

31 Aralik 2013 tarihleri 1t1bar1y]a dovizli islemleri bulunmadigindan dolay: kur riskine maruz
- kalmarmstir.

Likidite Riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varhign teslimi suretiyle tdenen finansal borglarla
ilgili yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar
veya kredi puammin diigiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin

-meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina s'ebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon kaynaklarmi

dagitarak mevcut ve muhtemel! yitkiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve benzeri
kaynag1 bulundurmak suretlyle likidite riskini yénetmektedir.
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19.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bilyiime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL"))

Finansal Araclar (Devami)

Asafidaki tablo, Fon'un tiirev nitelifinde olmayan finansal yﬁkﬁm]iiiiiklerinin vade dagilmmi
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon'un yitkiimliikikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas alimarak hazirlanmigstir,

22

Stzlesmeye dayalk 3-12 5
Defter - nakit qakaslar 3 aydamn ay 15yl yidan
31 Arahk 2014 degeri toplamu ckisa  arasi  arast  uzun
Tiirev clmayan finansal
yilkiimliilitkler .
Borglar (327.824) (327.824) (327.824) - - -
Diger bor¢lar (22.710) (22.710)  (22.710) - - --
Toplam (350.534) (350.534) (350.534) - - o
Sizlesmeye dayal 3-12 "5
Defter nakit cilaslar 3 aydan ay 1-5yi11 wyldan
31 Arahk 2013 degeri toplam kisa'  arasi  arasi  uzun
“Tiirev olmayan finansal
yitkiimliilikler
Diger bor¢lar (22.551) (22.551) (22.551) - - -
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19.

" Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikge_ Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Araclar (Devami)

Finan;s'al Araglarin Gergege Uygun Degeri:

Finansal varliklarm ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansttilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglarn kisa vadeli olmalar nedeniyle defier degerlerinin gercefe uygun degerlerini
yansittigi varsayilmistir.

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar:

"« Birinci seviye: Finansal varlik ve yikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliiliikkler i¢in

aktif piyasada iglem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

«  Ikinci seviye: Finansal varlik ve yitkiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatmdan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gézlenebilen fiyatmn
bulunmasinda kullamilan girdilerden degerlenmistir.

»  Ugiincii seviye: Finansal varhik ve yiikiimliliikler, varlik ya da yitkiimliligin ger¢ede uygun
degerinin bulunmasmmda kullamilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir. :

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varhk ve yiikimliiliklerin seviye smuflamalar
asagdaki gibidir: T

31 Aralk 2014 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal Varhklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varhklar

Devlet Tah\_fili : o 103.103- - -- 103.103
Hisse Senedi _9.999.600 - - 9.999.600
Toplam . : 10.102.703 10.102.703
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19.

20.

21.

22,

23.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bityiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Lirast-(“TL”))

Finansal Araglar (Devami)
31 Arahk 2013 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal Varkklar: '
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar
Devlet Tahvili ' - 202.802 - - 202.802
Hisse Senedi ' 3.710.940 -- - 3.710.940
Toplam 3.913.742 3.913.742
Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).
Nakit Akis Tablosuna fliskin Acklamalar
Nakit akis tablosuna esas teskil eden nakit ve nakit benzerleri asafida gosterilmistir:
'Nakit ve nakit benzerleri 2014 2013
Bankalar 2.067 1.428
VOB Nakit Teminat " - 28.169 5.736
Nakit ve nakit benzerleri toplami ' 30.236 7.164

Toplam Deger/Net Varlik Deger Degisim Tablosuna iliskin A¢iklamalar’

Dipnot 10’da‘sunu1mu§tur.

Finansal tablolar1 onemli &lciide etkileyen ya da finansal tablolarin acik,
yorumlanabilir ve amlasilabilir olmas1 acisindan- aciklanmasi gereken diger

hususlar ‘
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihli
Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden
Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik
Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin
Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iliskin
Rapor



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SiRKETi
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

PAY FiYATI_NIN HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim S$irketi Bilylime Amagli Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’nun pay
fiyatinin hesaplanmasma dayanak tegkil eden 31 Arahk 2014 tarihi itibartyla hazirlanan portfy degeri tablosu ve
toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarmm 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer)
sayilh Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatmm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma fligkin Teblig (II-14.2)
(“Teblig™) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nea (“SPK™) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazrrlanmadigimt SPK’nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurulart gergevesinde 31 Arahk 2014 tarihi
itibartyla incelemis bulunuyoruz.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Blyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’nun pay
fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2014 tarihi itibartyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve
toplam deger/net varhik degeri tablosunu igeren fiyat raporlar1 Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanmigtir.

Bu goriis tamamen SPK ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi’nin bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmig
olup, bagka maksatla kullanilmast uygun degildir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A. S
MAZAK&:T?};@SE‘ o, :
4‘(:' . A}‘é‘ {"‘, '-Q‘:\-__*

{;' Fabef o B

Aylfn‘Bgyddiﬂixt‘ &
Sorumfu Denetgi

Istanbul, 27 Subat 2015

HGRRIYET MaH. DR CEMiL BENGD CAD. Hak Is MERKEZI No: 2 K: 1 Ca&ravan 34403 Ka&ITHANE - [sTANBUL
TeL: (0212) 296 51 00 (Pex) - Fax: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge com.tr - www.mazarsdenge.com.tr
TicareT Sicic No: 262368 - 209940

DENGE BA&tMsIZ DENETIM SERBEST MuHASERECT MALT MUSAVIRLIK ANONIM SiRKETI
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiylime Amach Hisse Senedi
Emeklilik Yafirnm Fonu
31 Aralik 2014 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (*'TL’’) olarak gosterilmistir.)

TUTARI (TL) GRUP % | TOPLAM %
A. FON/ORTAKLIK PORTFY DEGERI 10.796.042 102,98
B. HAZIR DEGERLER (+) 2.067 0,02
a) Kasa - -
b) Bankalar ’ 2.067 100,00
¢) Diger Hazir Degerler - -
C.ALACAKLAR (+) 36.195 0,35
a) Takastan Alacaklar 19.850 54,84
b) Diger Alacaklar 16.345 45,16
C. DIGER VARLIKLAR (+) - -
D. BORCLAR (-) , (350.534) £3,35)
a) Takasa Borglar (327.824) 93,52
b) Yonetim Ucreti - (18.638) 532
¢} Odenecek Vergi - -
¢) thtiyatlar - -
d) Krediler - -
¢) Diger Borglar (4.072) 1,16
TOPLAM DEGER . 10.483.770 100,00
Toplam Katilma Payi/Pay Sayis1 1.000.000.000.000
Yatinm Fonlari I¢in Kurucu Tarafindan ktisap Edilen Katilma Payt 669.002.066
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2013 Tarihli Fiyat Raporu (Devamyi)
Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu
. (Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (*°TL"’) olarak gésterilmigtir.)

TUTARI(TL) GRUP % TOI:;:AM

A.FON/ORTAKLIK PORTFGY DEGERI 4.252.487 | 99,84
B. HAZIR DEGERLER (+) 1.428 0,03
a) Kasa - -

b) Bankalar 1428 100,00

c) Diger Hazir Degerler - -
C.ALACAKLAR (+) 28.017 0,66
a) Takastan Alacaklar 19.275 68,80

b) Diper Alacaklar 8.742 31,20

C. DIGER VARLIKLAR (+) - -
D.BORCLAR (-) (22.551) {0,53)
a) Takasa Borglar - -

b) Yonetim Ucreti (7.927) 35,15

¢) Odenecek Vergi - -

¢) ihtiyatlar - -

d) Krediler - -

¢) Diger Borglar (14.624) 64,85

TOPLAM DEGER 4.259.381 : 100,00
Toplam Katilma Payy/Pay Sayis 1.000.000.000.000

Yatinm Fonlan Igin Kurucy Tarafindan iktisap Edilen Katilma Payr 350.553.676

10



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu

"1 Ocak - 31 Aralik 2014 Hesap Dénemine Ait

I¢ Kontrol Sisteminin Durumuna
lliskin Rapor




MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI HISSE SENEDI
EMEKLILiK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT
I¢ KONTROL SISTEMININ DURUMUNA
ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim S$irketi Bityiime Amacli Hisse Senedi Emeklilik Yatrim Fonu’nun (“Fon™) i¢
kontrol sistemini Emeklilik Yatiim Fonlarmm Kurulug ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmeligin
(“Yonetmelik™) 14°Gncii maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller cergevesinde 31 Arabk 2014 itibariyla
incelemis bulunuyoruz. .

Goériigimiize gore Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Bilylime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatirim
Fonu’nun i¢ kontrol sistemi, Yénetmelik’in 14%{incii maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri icermektedir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi’nin bilgisi ve
kullanimi igin hazirlanmig olup bagka bir maksatla kullanilmast uygun degildir. .

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A. 3

X%&:‘xh
& PN
SN
. _}"}',{ \sue;‘r- '\
& .
; e

\3'4 ‘o ')
Aylih Beydem#, %S
Sorumlu Denetgi~"

5
I

Istanbul, 27 Subat 2015

HURRIYET MaH. DR, CEMiL BEnGD CAD. Hak Is Merkezi No: 2 K: 1 CABLAYAN 34403 KaBITHANE - [sTANBUL
TeL: (0212) 296 51 90 {pex} - Fax: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazarsdenge com.tr
TicareT Sicit No: 262368 - 205940
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2014 Hesap Dénemine
Ait Varliklarm Saklanmasina
Iligkin Rapor



MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILiK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AiT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyiime Amacl Hisse Senedi Emeklilik Yatirmm Fonu’nun (“Fon™) 1 Ocak
— 31 Aralik 2014 dénemine ait para ve sermaye piyasas1 alim satim iglemlerini ve buna iliskin stzlesmelerini, fon
varliklarmm 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu (“4632 sayili Kanun™) ve Emeklilik
Yatinm Fonlaninm Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkmda Yonetmelik (“Yonetmelik”) hiikiimlerine
uygun olarak saklanip saklanmadigi agisndan incelemis bulunuyoruz. Incelememiz agagidaki hususlarm da test
edilmesini icermistir.

1) Saklayici kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, Axa Hayat ve Emeklilik
Anonim Sirketi (“Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu’nun énceden haberi olmaksizin saklayici kurulug kayrtlar: ile
hesap ekstreleri karsilagtirilarak mutabakatinin yapiimasi,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasas: araglarmin kayitlan tutan kuruluglann hesap ekstreleri ile
kargilagtirilarak teyit edilmesi,

3) Fon hesabindan yapilan 6deme ve virman islemlerinin ilgili 6deme ve virman iglemlerine iligkin belgelerle
kargilastirilarak kontrol edilmesi,

4) Fon portfoylindeki menkul kiymetler Gzerindeki haklarm portfoy yonetim sirketinin talimat cergevesinde
kullanihp kullanilmadi@inm tespiti,

5) Fon paylarinm katitluner bazinda tutulup tutulmadii ve katithmeilara fon hesaplarmda yatirima ytnlendirilecek
katki pay1 tutar ile bunlara karsilik geIen pay sayilarini fon bazinda izleme imkan: saglanip saglanmadiginm
kontroli,

6) Fon hesaplarinda yatrima yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katihme: katki paylarmm,
fona aktarrmmda pay sayismin dogru hesaplanip hesaplanmadlgmm kontroli,

7) Emeklilik Sirketi ve portfoy ybnetim sirketi tarafindan fon hesaplarmdan, bireysel emeklilik sistemi disma
Yonetmelik’in 18’inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yapilip yapilmadifinin kontrolii.

Goriiglimiize goére Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim
Fonu’nun varliklar1 1 Ocak — 31 Aralik 2014 déneminde 4632 say111 Kanun ve Yénetmelik hitkiimleri gergevesmde
saklanmaktadir.

Bu giriiy tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Emeklilik Sirketi’nin b1lg151 ve kullanimi igin
hazirlanmig olup basgka bir maksatla kullanilmas) uygun degildir.

Ai‘lm Bey
Sommh\?Denetg‘l .f.,
Istanbul, 27—-$uba‘t’2/ 015

HORRIYET MAH. DR. CEMIL BENGU Cap. Hak i3 MErkEezi No: 2 K: 1 CaliLavan 34403 KAZGITHANE - STANBUL
TeL: (0212) 296 51.00 (Pex) - Fax: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazarsdenge.com.tr
TicaReT SiciL No: 262368 - 209940
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2014 Hesap Donemine Ait
Performans Sunus Raporu ve
Yatirim Performans: Konusunda Kamuya
Aciklanan Bilgilere Iliskin Rapor




MAZARS

MAZARS DENGE

AXA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARAIIK 2014 HESAP DONEMINE AIT .
PERFORMANS SUNUS RAPORU VE YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyiime Amacli Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonuw’nun (“Fon™) 1 QOcak
— 31 Aralik 2014 dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: V No: 60
sayih Bireysel ve Kurumsal Portfoylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayah Ucretlendirme ve Siralama
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarina iliskin
diizenlemeleri cergevesinde incelemis bulunuyoruz '

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadwr. Bunun digmda kalan
dénemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriig olugturulmamigtr.

Gorligiimiize gore, I Ocak — 31 Aralik 2014 dnemine ait performans sunus raporu Axa Hayat ve Emeklilik Anonim
Sirketi Bliyiime Amaglh Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’nun performansini ilgili Teblig’in performans sunus
standartlarma iligkin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Aylm &eydemu‘m&d
S E
Sorumlu Denetgl

Istanbul, 27 Subat 2015

HORRIYET MaH. DR. CEmiL BengD Cap. Hak i3 Merkezi No: 2 K: 1 Cagiavan 34403 KadiTHANE - IsTANBUL
Tew: (0212) 296 51 00 (Pex) - Fax: {0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazarsdenge.com.tr
TicareT Sicic No: 262368 - 209940

DENGE BAG1ms1z DENETIM SER8EST Munaseeci MALE MOSAVIRLIK ANONIM SIRKETI



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

A.  TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 19 Aralik 2011

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER

- 31'Arahk 2014 tarihi itibaryla - " Fon’un Yatwim Amaci . Portfoy. |

R o T , LTS RS Yonetlcﬂen
Fon Toplam Degeri (TL)| 10.483.770 | Fon portfdyiine likiditesi fazla, piyasa | Hiiseyin Gayde
} degeri vitksek, sektoriinde gelecegi olan
Birim Pay Degeri (TL) 0,0157 | sirketlerin hisse senetlerini alarak sermaye | Nuri Ofuz Ayhan

kazanci elde edilmesi amaglanmaktadur,
Yatirime: Sayisi 7.776
Tedavul Oram % 0,07
Portfay Dagilim , Yonetim ve Yatirim Stratejisi 3

Hisse Senedi %92,62 Fon portfoyu en az %80'ini Borsa [stanbul'da islem goren gn’ketlerm
Ters Repo 246,16 | hisse senetlerinden olugmakta, sermaye kazanm elde etmek
Devlet Tahvili 20,96 | hedeflenmektedir.
VOB Nakit Teminat %0,26

Ulusal hisse senedi piyasasindaki dalgalanmalardan maksimum

.sekilde yararlanma hedef ahmmaktadr. Fon portfoyiine likiditesi

fazla, piyasa degeri vilksek, sektdriinde gelecegi olan girketlerin
hisse senetlerini alarak sermaye kazanci elde edilmesi
amaglanmaktadir. ' :

Fonun yatrmm stratejisi bant araliklan; %80-100 IMKB’de islem
gdren hisse senetleri, %0-20 devlet i¢ borglanma senetleri, %0-20
vadeli mevduat ve %0-20 ters repo ve borsa para piyasas! iglemleri
toplami olarak belirlenmistir.

Enaz almablhr pay adedi: 0,001 Adet

Hisse Senetleri Sektorel Dagilimi

Yatirim Riskleri

Mali Kuruluglar %48,88
Smai %33,56
Hizmet %15,56

Ag1rhk11 o]arak hisse senedi getirisinden’ yararlélimayl hedeﬂeyen
fon, orta ve uzun vadeli kamu borglanma araglarma ve hisse
senetlerine yatirm yapmaktadir.

Fon portfoyii agwlikli olarak BIST-100 endeksine dahil olan hisse
senetlerinden olugturnlmaktadrr. Fon hisse senedi yatirimlarma bagh
olarak makro ekonomik risk, sektdr riski, firma riski ve likidite riski
tasinmaktadir. Hisse senedi pivasasindaki degisimler fonun getirisini
etkilemektedir.

Fon ydnetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme
yapilmak suretiyle, risklerin dagitilarak asgariye indirilmesi
hedeflenmektedir. :




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bilyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

B. PERFORMANS BILGISI
PERFORMANS BILGISI
Sunuma
Dahil
Portity veya
Portféyiin Sunuma Dahil Portidy
veya Portfy Dénem Sonu| Grubunun
Grubunun Portfiy veya| Yinetilen Yonetilen
Hedeflenen Zaman I¢inde| Karsilastrma Portfoy| Portfoyler| Tiim
Toplam| Karsilagtirma| Enflasyon Standart|  Olgiitiiniin| Grubunun Net Icindeki| PortfGyler
Getiri Oleiitiiniin Oram| Portfoy| Sapmasi(*) Standart| Varhk Degeri Oram| Tutan (*%)
YILLAR (%) Getirisi (%) (TUFE) %| Saysi (%) Sapmasi (*) (bin TL) (%) (bin TL)
2014/1vihk| 2898 26,93 8,17 - 1,14 1,26 10.484 0,060 | 17.381.921
2013 /1 willik| (11,96) (13,28) 740 - 1,62 1,80 4.259 0,031 | 13.931.003
2012 /1 yillik| 54,76 52,81 6,16 - 0,94 1,05 1.159 0,010 | 12.135.718

(*) Portfdyiin ve kargilagtwma Sl¢iitiiniin standart sapmas) dénemdeki giinliik getiriler izerinden hesaplanmgtir,
(™) Portfty Yéneticisi I Portfoy Ydnetimi A.S.’dir. Mevcut rakam I5 Portfoy Yonetimi A.$. nin yénettigi toplam portfoylerin 31 Aralik
2014 tarihi itibariyla toplam bayiikligini géstermektedir. )

GRAFIK (2014 / 1 yilhk)

35,00%
30,00%
25,00%
20,00%
15,00%
10,00%

5,00%

0,00%

1

1

28.98%

26,93%

Hedel Karglastrma Glcitd

Getiri

Enftasyon TUFE

I

GECMI$ GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.




C.

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

DIPNOTLAR

1)

2)

3)

4)

Fon portfSyii en az %80'ini Borsa Istanbul'da islem goren sirketlerin hisse senetlerinden
olusmakta, sermaye kazanci elde etmeyi diisiintilmektedir. Ulusal hisse senedi piyasasindaki
dalgalanmalardan maksimum sekilde yararlanma hedef ahnmaktadir. Fon portfdyline likiditesi
fazla, piyasa degeri yitksek, sekttriinde gelecegi olan girketlerin hisse senetlerini alarak sermaye
kazanci elde edilmesi amaglanmaktadir,

Fon, kargilastirma 6leiitiin{i Fonun izahnamesinde de belirtildigi gibi: %90 BIST 30 Endeksi + %4
KYD O/N Repo Endeksleri Briit + %5 KYD TL Bono Endeksleri 91 Giin + %] KYD 1 Ayhk
Gosterge TL Mevduat Endeksi’nden olugan portféylin getirisi olarak belirlemistir. (B. Performans
Bilgisi Karsilastima Olgiitiintin Getirisi ile Tlgili Agiklama).

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren dénemde Fon’un nispi getirisi agagidaki gibidir:

Gergeklesen Getiri - %2898
Gergeklesen Kar;;ﬂastmna Olgiitiiniin Getirisi %26,71
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : %26,93
Nispi Getiri ' %2,05 -

Nispi Getiri = [Gergeklesen Gétiri- Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi]+]Gergeklesen
Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi -Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi]

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Bilylime Amagl Hisse Senedi Emeklilik Yatrmm Fonu, Is Portfoy
Yonetimi A.§. (“Sirket”) tarafindan ydnetilmektedir.

Is Portfdy Yonetimi A.S.’nin kurulusu 6 Kasmm 2000 tarih, 5168 sayili Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilmistir ve Sermaye Piyasasi Kuruluw'nun izni ile 30 Ocak 2001 tarihinde Portfsy
Yéneticiligi Yetki Belgesi almagtir.

Sirket’in 65.000.000 TL olan sermayesinin %70’ Is Yatwrim Menkul Degerler A.S., %20’si
Anadolu Hayat Emeklilik A.S., %5°1 Tiirkiye Smai Kalkinma Bankasi A.S., %4,9'u Yatrm
Finansman Menkul Degerler A.S. ve %0,1°1 Camis Yatwim Holding A.$.” ye aittir.

Sirket, Axa Hayat ve Emeklilik A.$.’nin kurucusu oldugu emeklilik yatrmm fonlarinimn yanmnda,
Tiirkiye Is Bankasi’nin kurucu oldugu yatnm fonlarmi, Anadolu Hayat Emeklilik A.S., Aegon
Emeklilik ve Hayat A.S. sirketlerinin kurucu cldugu emeklilik yatirum fonlarmi ve diger kurumsal
ve bireysel miigterilere ait portfoyleri ydnetmektedir.

Fon portfoytiniin yatrim amaci, stratejisi ve yatwim riskleri “A. Tanitic: Bilgiler” béliimiinde
belirtilmigtir.

Fon 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren dénemde net %28,98 tutannda getiri saglamigtir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
~ Bilyiime Amacl Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu’na
Ait Performans Sunus Raporu

C. DIPNOTLAR (Devami).

3)

6

7

8)

9

10)

Yonetim iicretlerl, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin senelik olarak net varlik
degerine orani:

1 Ocak - 31 Aralk 2014 doneminde:

Fon yinetim iicreti %2,1900
Denetim tcreti %0,0813
Aracilik komisyonu gideri %0,1929
Saklama giderleri %0,0134
Kurul Ucretleri - : %0,0087
Diger %60,0298
Toplam Gider %2,5162
Ortalama Fon Net Varlik Degeri 6.965.872

Performans sunum ddneminde Fon’a iligkin yatwmn stratejisi degigikligi yapilmamistir.

Fon'un portfoyil karsilastuma 6lgiitt dahilinde olusturulmugtur. 86z konusu bilgiler 1 No’n
dipnotta sunulmaktadir,

Emeklilik yatirm fonlarnin portfSy igletmesinden dogan kazanclart kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir. ' ,

Portfdy grubu igerisinde yer alan portfoylerin asgari ve azami biiyiiklikleri:
Gegerli degildir. '

Portfy sayis:

Gegerli degildir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1)

2)

3)

Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve karsilastrma 6lgiitii standart sapmasina
(giinliik verilerden hareketle hesaplanmigtir) yer verilmistir.

Fon’un halka arz tarthinden 31 Aralik 2014 tarihine kadar olan dénemdeki kiimiile getirisi
%56,71"dir.

1 Ocak — 31 Aralik 2014 tarihleri arasinda yatlruﬁ stratejisi bant arahig1 asum gdzlemlenmemistir.



