AXA HAYAT
228 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tanimlaniyor

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. BUYUME AMAGLI HiSSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU 01.01.2013 - 30.06.2013 DONEMI
FON KURULU FAALIYET RAPORU

FON ILE iLGILi BILGILER

- GENEL BILGILER

Fon'un Unvam AXA Hayat ve Emeklilik 4.5, Biyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik
Yatirim Fonu

Fon'un Tiri Blylime Amagh Hisse Senedi Fonu

Fon'un Ad) AXA Hisse Senedi Fonu

Fon Tutar ve Pay Sayisi 10.000.000.000.-TL/1.000.000.000.000.-pay

Avans Tutan 200.000.-TL

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karan 30.06.2011 20/622
Kurulusa Hiskin Kurul Izni 07.07.2011 B.0Z2.1.5PK.0.15-
310.01.01-663
Fon Ictiiziigii Tescili 12.07.2011 222119-2011
Fon Ictiiziigii'niin Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde | 18.07.2011 7860
Hlam
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO
izahname Kurul Karari 14.11.2011 149/1003
izahname Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28.11.2011 7949
ilk Halka Arz Tarihi 19.12.2011

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazar 34433 Istanbul Ttrkiye
Tel: 0212334 24 24 Faks: 0212252 15 15




AXA HAYAT
t.a8 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimlanmiyor

C. FON KURULU UYELERI

Fon Kurulu Gorevi Son 5 Yilda Yaptegr Isler Sermaye
Uyelari (Yil-Sirket-Mevki) Piyasas:
Adr /Soyad: Tecriibesi
{vel}
Aysegiil Denli Fon Kurulu 2008-... Axa Sigorta A.S.-Mali Isier 24
Baskam Genel Midir Yrd.
2003-2008 Axa Sigorta A.5.-Tefis
Kurulu we Imsan Kaynaklan B&lom
Bagskan
1. olgun Fon Kurulu 1999-.. Axa Hayat Sigorta A.S.- 28
Kiintay Uyesi Teknik & Operasyon Genel Madir ¥rd.
Cemil Fon Kurulu 2009-.... Axa Hayat Sigorta A.S.-Hayat 14
Yalginkaya Uyesi Sistem Gelistirme Md,
2007-2008 JP Morgan Chase, Boston-
Fon Yanetim Birimi, ¥dnetmen
2001-2006 Aviva Emeklilk ve Hayat
ALS.-Sistemn Gelistirne Yéneticisi
Ayse Safak Fon Kurulu 2010-... Axa Sigorta A.S.-Muhasebe 16
| Uyesi Md.
1995-2010 Axs Sigorta A.S5.-Muhasebe
Md. ved,
Dusygu Fon Kurulu 1998-.... Axa Sigorta A.S.-Fon 12
Altundaq Uvyesi YEnetimi Md,
Cengiz Kilig i Fon Karulu 1938-.... Acca Sigorta A.5.-Fon 13 |
| Oyesi Yonetimi Md. Yrd.
Tevfik Eraslan Fon Kurulu 2008-... Is Portfoy Yonetimi A.S.- 18
Uyesi Genel Midir Yrd,
2003-2008 Is Portféy Yonetimi A.5.-
Emaeklilik Fonlar: Md.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazar 34433 istanbul Tiirkiye
Tel: 0212 33424 24 Faks: 02122521515



AXA HAYAT
i EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimlaniyor

D. FON PORTFOY YONETICILIERI

Portfoy Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler Sermaye
Yoneticilerinin (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Adi /Soyad: Tecriibesi
(yal}
Erkan Unal Y?O!T{OY, 2010-.. Is Portfiy Y&netimi A.S.-
oneticisi

Emeklilik Fonlan MGdar

2008-2010 is Portfoy Yénetimi A.S.- 13
Emeklilik Fonlan Middr Yrd.

2003-2008 1s Portféy Yénetimi A.5
Kidem!i Portféy Yoneticisi

Nuri Oguz Portfoy T ) o B
Ayhan Yéneticisi | 2910 I Portfoy Yonetimi A.S.

(Yedek) Portfoy Yéneticisi
2007 - 2009 Alternatiff Yatmim A.G, -

Varlik Yénetimi Yetkilisi I
B s A

E. FON MUDURU

DUYGU ALTUNDAG

F. FON DENETGILERI

Fon Denetcileri Son 5 Yilda Yaptig: Isler Sermaye *
Adi /Soyad: (Yil-Sirket-Mevki) Piyasas:
Tecriibesi
(Yil)
Ozlem Zaman 2008-.... Axa Sigorta A.S.-Ic Denetim Md. 10
2006-2008 Groupama Sigorta A.5.-Bltge
Raporlama Departman Md.
1999-2006 Basak Groupama Sigorta A.5.- I
Denetim Md. Yrd.
Baris Altin 2011-... Axa Sigorta A.S.-Risk Yénetimi Md. 10

2009-2011 Axa Sigorta A.5.-Risk Ydnetimi Md.
2008-2009 Axa Sigorta A.5.-Plan Bltge
Raporfama Md. Yrd.

2000-2008 Axa Sigorta A.5.-Plan Bltge

Raporiama Uzman
A R SRS o

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. )
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazar 34433 Istanbul Turkiye
Tel: 0212 334 24 24 Faks: 02122521515



AXA HAYAT
p.a¥ EMEKLILIK

gelecek / yeniden tanimlaniyor

Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

20.06.2013 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gérinume iliskin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) Diinya Ve Turkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

FED aylik 85 Milyar USD alim politikasi 2014 yili sonunda sonlandiracak ve bunu
yaparken datalara bakacak. Ayrica yilsonunda alimlar azaltilacak.

ABD de faizlerinde artis beklenmektedir.

EM c¢ikan paralarin ABD ye gitmesi bekleniyor.

Cin ekonomisinde blyum rakamlari % 7,6 ya gekilmesi yapisal bir problem olarak
dustnulmelidir.

@ Turkiye Ekonomisinin ¢esitli baslklar altindaki dederlendirmesinde asagidaki konular ele
alinmistir.

PPK bu ay faizler tarafinda degisiklik oimadi.

FED in agiklamalari sonucunda Emerging Marketlardan ¢ikis olacaktir.

Bankalarin kredi mevduat oraninin %100'Gn Gzerinde seyretmesi uluslararasi
piyasalardaki parasal genisleme politikalarindaki yavaslama ile risk teskil
etmektedir.

Merkez bankasi agirlikli fonlama maliyeti Ust banta yaklasti

Kurdaki artis enflasyona baskiya neden olabilecektir. Kurdaki artisin ne derece
enflasyona yansiyacagd belirsizlik yaratmaktadir.

2 ) Emeklilik Fonlari Performanslarinin Sunumunun Yapiimasi

Likit fonda Benchmarkin altinda bir getiri séz konusudur. Bu fonun élgeginin kiglk
olmasi ve ters repo islemlerinin kigik pazarda yapiimasindan kaynaklanmaktadir.
Kistas oélcltunin Buyluk Pazardaki oranlar ile hesaplanmasi fonun getirisinin
yapisal olarak kistas dlgitinin altinda kalmasina neden olmaktadir.

Portféyde degisiklik éngorlilmemektedir.

Piyasadaki firsatlar dederlendirilecektir.

3 ) Genel Degerlendirme

Makro veriler takip edilecektir.

Toplam Gider kesintisi ile Fon isletim gider kesintisi arasindaki fark dikkate alinarak
karsiik ayrilmasi gerekliligi bulunmaktadir ve bu konuda SPK nin goéristne
bagvurulacaktir

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazar 34433 istanbul Tlrkiye
Tel: 0 212 334 24 24 Faks: 0212 252 15 15



AXA HAYAT
t'a4 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimlaniyor

Il — FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon portféyl en az %80'ini IMKB'de islem géren sirketlerin hisse senetlerinden olusmakta,
sermaye kazanci elde etmeyi hedeflemektedir. Ulusal hisse senedi piyasasindaki
dalgalanmalardan maksimum sekilde yararlanmayi hedef almaktadir. Portféye likiditesi fazla,
piyasa degeri ylksek, sektériinde gelecedi olan sirketlerin hisse senetleri alinip,
satiimaktadir.

KARSILASTIRMA OLCUTU YATIRIM STRATEJISI BANT

ARALIGI
%90 IMKB! 30 Endeksi “%80-100 IMKB'de islem géren hisse
- senetler
%4 KYD? O/N Repo Endeksleri Briit %0-20 Deviet I¢ Bor¢lanma Senetler:

%0-20 Borsa Para Piyasasi ve Ters Repo
Islemleni

%1 KYD 1 Ayhk Gosterge Mevduat Endeksi (TL) | %0-20 Vadeli Mevduat

%S KYD TL Bono Endeksleri 91 Giin

* Istanbul Menkul Kiymetler Borsasr

2 Tarkiye Kurumsal Yatinmer Yéneticileri Dernedi

Fon Portféylinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglari

| VARLIK TURU | ENAZ % | ENCOK %
%Tﬁrk Hisse Senetleri i 80 i 100
Kamu Borclanma Senetleri i 0| 20
Tiirk Ozel Sektir Borclanma Senetleri i 0| 20
§Ters Repo ; 0 3 20
iRepo i 0| 10
i Vadeli Mevduat (TL) /Katilma Hesabi (TL) i 0| 20
| Vadesiz Mevduat (TL) i 0| 20
| Borsa Para Piyasasi Islemleri i 0| s .J
| Yatinm Fonu Katilma Paylan | 0| 2
i Vadeli Islem ve Opsiyon Sézlesmeleri { 0| 2
{Varant i ol 15
| Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhiklar: / Fonlan ] 0 | 20

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazar 34433 istanbul Turkiye
Tel: 0212 334 2424 Faks: 0212252 15 15



AXA HAYAT
t.a¥ EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimlaniyor

IV - FONUN PERFORMANS BILGILERI

PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER
Halka arz tarihi: 19 Aralik 201 |
A Himaon _ Portfoy
*30 Haziran 2013 tarihi itibariyle Fon’un Yatirim Amaci ~ Yoneticileri

Fon Toplam Degeri (TL) 2.908.463 | Fon, portfdyline likiditesi fazla, piyasa | Erkan Unal

degeri yiiksek, sektériinde gelecegi olan
Birim Pay Degeri (TL) 0,013580 | sirketlerin hisse senetlerini alarak sermaye | Nuri Oguz Ayhan

kazanci elde edilmesi amaglanmaktadir.
Yatirimci Sayisi 3431

Tedaviil Orani % -

PorifoyDagilmi | VonetmveYatnmStrateisi |
Hisse Senedi %88,52 Fon ybnetiminde, yatirim yapllacak sermaye plyasa51 araglar
Devlet Tahvili %6,73 | segiminde nakde déniistimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir ve
Ters Repo %4,56 | Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Emeklilik Yatirim Fonlarmin Kurulug

ve Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Yonetmeliginin
20.maddesinde belirlenmis olan yénetim ilkelerine uyulur. Fon
portfoyl istikrarl getiri hedefi ile yonetilir.

Orta risk profilindeki yatinmcilara uygun olarak tasarlanan fon,
sabit getirili enstrimanlarin istikrarli getirisinin yaninda hisse
senetlerine de yatinm yaparak hisse senetlerinin uzun vadeli
getirisinden faydalanmaya ¢alismaktadir.

Fonun yatirim stratejisi bant araliklari; %80-100 IMKB’de islem
goren hisse senetleri, %0-20 devlet i¢ bor¢lanma senetleri, %0-20
vadeli mevduat ve %0-20 ters repo ve borsa para piyasasi islemleri
toplami olarak belirlenmistir.

Not: Borsa Para Piyasasi iglemleri fon portfoy degerinin en fazla
%20’si oraninda yapilacaktir.

En az Almablhr Pay Adedl 0,001 Adet

_Yatrim Riskleri g

Aglrhkh olarak hisse senedi gennsmden yarar]anmayt hedeﬂeyen
fon, orta ve uzun vadeli kamu borclanma araglarina ve hisse
senetlerine yatirim yapmaktadir,

Fon portfoyti agirhkli olarak borglanma araglarn  ve hisse
senetlerinden olusturulmaktadir. Fon yénetiminde faiz, enflasyon ve
piyasa riski taginmaktadir.

Faiz riski: Yatiim yapilan kiymetin fiyatinin piyasadaki faiz
oranlarindan olumsuz olarak etkilenmesi durumunda olusan risktir.

Enflasyon riski: Enflasyon nedeniyle yatirimer tarafindan
arzulanmayan bir reel getiri oraninin gergeklesme olasiligini ifade
eder.

Pivasa riski: Yatirimcilarm beklentilerindeki degismelerden dolayt
menkul kiymetlerin fiyatlarinda de@ismelerin ortaya ¢ikmasi ile

zarar olusmasidir.

* 28 Haziran 2013 ile 30 Haziran 2013 tarihleri e Ly . . .
arasindaki donemin tatil olmasi sebebi ile 30 | Likidite riski: Portfoyde ahis veya satis yapilmak istendiginde

Haziran 2032 sonu itibariyle hazirlanan | piyasanin derinliginin az olmasi nedeniyle yeterli alici ve saticinin

performans raporlarinda 30 Haziran 2013 | bulunamamas: riskidir.
tarihinde gecerli olan, 28 Haziran 2013 gind G E g P
sonu  itibariyle olusan birim pay degeri | [ ON yOnetiminde risklerden korunmak amaciyla gesitli vadelerdeki

kullanlmistir., menkul kiymetlere yatirim vapilarak riskler asgariye indirilmektedir.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazari 34433 Istanbul Turkiye
Tel: 0212334 2424 Faks: 02122521515



AXA HAYAT
t.a8 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimlamyor

V- DONEM iGINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI

01.01.2013-30.06.2013 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilari gerceklestirilmistir.
Fonun performansini ve fiyatini etkileyecek bir karar alinmamistir.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. o
BUYUME AMAGLI HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

——  Duygu ALTUNDAG al e SAFAK
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
EKLER : fon portféy deg@eri tablosu,

: fon toplam degeri (net varlik) tablosu,

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. _
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazari 34433 Istanbul Tirkiye
Tel: 0212 334 24 24 Faks: 02122521515



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMAGLI HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2013 TARIHI iTIBARIYLE FON PORTFOY DEGERI TABLOSU (TL)

Bagimsiz Denetimden Gegmemis

30.06.2013
Nominal Rayig
Deger Deger %

TERS REPO 135,000 135,044 4.56
DEVLET TAHViILI 204,000 199,367 6.73
VOB 5,567 0.19
HiSSE SENETLERI 670,031 2,621,112 88.52

A. Kurucu istirak ve Hissedarlari . - =
B. Diger Ortakliklar 670,031 2,621,112 88.52
1 Akbank T.A.S. 26,415 207,622 7.01
2 Ak Enerji Elektrik Uretim A,S, 28,965.95 40,263 1.36
3 Aksa Enerji Uretim A, 5,300 17,914 0.50
4 Alarko Holding A,S, 2,000 11,560 0.39
5 Albaraka Tirk Katilim Bankasi A,S, 7,486.86 13,776 0.47
6 Anel Elektrik A,S, 7,665 11,038 0.37
7 Anadolu Anonim Tirk Sigorta Sirketi 101,700 126,108 4.26
8 Argelik A,S, 3,800 48,450 1.64
9 Aselsan A.S. 10.628 90 0.00
10 Asya Katilim Bankasi A,S, 23,500 42,065 1.42
11 Aygaz A5, 650 5,759 0.19
12 Bagfas Bandirma Gibre Fabrikalan A,S, 400 16,800 057
13 celebi havayollan 1,376 20,846 0.70
14 do&co Restaurants and Catering 200 16.900 0,57
15 Dogan Sirketler Grubu Holding A,S, 20,000 19.400 0.66
16 Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim Ortaklig A,S, 13,800 37.536 1.27
17 Enka insaat ve Sanayi A,S, 1,857.14 9.007 0.30
18 Eregli Demir ve Celik Fabrikalari T,A,S, 24,724.92 49,202 1.66
18 T,Garanti Bankasi A,S, 24,845 209,195 7.06
20 Glines Sigorta A,S 5,620 11,858 0.40
21 Tlrkiye Halk Bankasi A,S, 10,924 178.607 £.03
22 T,is Bankasi A,S, 32,425 184,822 6.24
23 Is Genel Finansal Kiralama A,S, 53,427.68 50,756 1.71
24 s Gayrimenkul Yatinm Ortakhigi A,S, 10,500 14,700 0.50
25 Is Yatirim Menkul Degerler A:§: 9,770.98 14,559 0.49
26 is B Tipi Yatrim Ortakhigi A,S, 18,733 19,930 0.67
27 Karsan Otomotiv Sanayi Ticaret A,S, 3,500 5,145 0.17
28 Kog Holding A,S, 7,834.25 72.545 2.45
29 Kiler Aligveris Hizmetleri Gida Sanayi Ve Ticaret A,$, 7,500 17,175 0,58
30 Koza Anadolu Metal Madencilik isetmeleri A.S. 6,000 17,160 0.58
31 Koza Altin Isletmeleri A.S. 150 3,510 0.12
32 Kardemir KarabUk Demir Celik Sanayi Ve Ticaret A,S, 12,150 17,496 0.59
33 Migros Turk T,A,S, 6,085 120,179 4.06
34 Odag Elektrik Uretim Sanayi A,S, 3,750 18,113 0.61
35 Petkim Petrokimya Holding A,S, 15,400 43.582 1.47
36 Pegasus Hava Tagimaciligl A,S, 1,300 29,770 1.01
37 Haci Omer Sabanci Holding A,S 12,980 131,747 4.45
38 T,Sise ve Cam Fab,AS, 13,000 35,100 1.19
39 Sinpas GMYO 22,000 25,300 0.85
40 Tat Konserve Sanayii A,S, 17,500 48,825 1.65
41 Turkeell iletisim Hizmetleri A,S, 12,520 140,224 474
42 Turk Hava Yollari A,0, 8,487 63,652 2.15
43 Tekfen Holding A,S, 4,400 29,040 0.98
44 Tofas Turk Otomobil Fab,A,S, ~\ 450 5423 0.18
45 Trakya Cam Sanayii A,S, /’ ( ‘/ 16,680 44,035 1.49
46 T,SINATKALKINMA BANKASI AS, / / l 5,809.09 11,286 0.38
47 TURK TELEKOMINIKASYON A5, A,S, . \"; 5,050 37.875 1.28
48 Tirkiye Petrol Rafinerileri A,S, [ 1,494 70,367 238
49 Tiirkiye Vakiflar Bankas: T,A,0f A.s_ 19,800 95,238 322
50 Yapi Ve Kredi Bankasi A,S, 26,615 116,840 3.95

51 Yap: Kredi Sigorta A,S,

/. W 2,379.96 42,720 1.44

FON PORTFOY DEGERI 1,009,031 2,961,090 100
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

BUYUME AMAGLI HiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2013 TARIHi iTIBARIYLE FON TOPLAM DEGERi (NET VARLIK) TABLOSU

FON PORTFOY DEGERI
HAZIR DEGERLER
ALACAKLAR

. DIGER VARLIKLAR

BORCLAR

FON TOPLAM DEGERI

Toplam Pay Sayisi
Dolasimdaki Pay Sayisi
Satilabilir Pay Sayisi
Birim Pay Degeri

Bagimsiz Denetimden Gegmemis

30.06.2013

Tutar

2,961,090

1,549

-54,432

2,908,207

1,000,000,000,000
214,173,972
999,785,826,028
0.013579

[

101.82
0.05

-1.87

100.00



