AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. BUYUME AMACLI HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU 01.01.2013 - 31.12.2013 DONEM|
FON KURULU FAALIYET RAPORU

FON iLE iLGILi BILGILER

I- GENEL BILGILER

For'un Unvam AXA Hayst ve Emekliiilk 4.5, B0yime Amach Hisse Senedi Emekliik
Yatinm Fonu
~Fon'un Tiri Biyirme Amach Hizsse Senedi Fong
For'un Ads AXA Hisse Senedi Fonu
For Tutar ve Pay Sawis: 10.000.000.000.-TL/ 1.000.000.000.000. ~pay
Avans Tutan 280,000, -TL

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH O
Hurelusa iskin Kurul Earan 30.06.2011 20/822
Kurilusa Eliskin Kurs] Tzni 07.07.2011 B.OZ.1.5PK.0.15-
310.01.01-6863
Fon Ictéiziigl Tescili 12.07.2011 222119-2011
Fon Ictéiziigé'niin Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde | 18.07.2011 788D
flam

B. KAYDA ALMA BILGILERI

Tarih NO
izahname Kurul Karar 14.11.2011 149/1003
izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28.11.2011 7949
ik Halka Arz Tarihi 19.12.2011




C. FON KURULU UYELERI

For Kaurulu ! Géraewi Son 5 Vilds Yapted: Isber Sermaye
Uyeleri i [¥il-Sickel-Mewkil Piyasasi
Bdy [ Soyad Tecritbasi
{ved}
Aysegil Denli | Fon Kurulu 2008-... Sxa Sigorts AS.-Mali isier | 24
! Bagkam Genel Midir Yrd,
2003-2008 Axs Sigoms A5 -Tefus
Kurily we Imsan Kaynaklan Bslim
Basloam
i, Clgun Fore Kuruhs 1999-.... Axz Hayat Sigers AS.- 28
Kiindtay | Uyesi Teknil & Operasyon Genel MOdor Yrd.
Comril Fon Kuruly ZRO9-... fva Hayet Sigorte &.5.-Hayst 1%
¥alonkaya Uyes Sisvermn Gelistivme Md,
2O07-2008 P Morgan Chase, Boston-
Fon Yonetirn Birimmi, Yimetmen
| EDOI-FO06 Avivae Emeidilik we Hayst
A5 -Sistem Galiztiveme Yaneticisi
fyze Safal Fon Karule Z0E0-... Bxa Shgorts AS -Muhssebe 16
i Uyess M.
{ 1995-2010 Axs Sigorts A.S.~-Muhasebe
Bid. ¥ed.
[EETITE PN Fon Kl 1998-.... Asca Sigedta &.5.-Fon 1z
Ahltundad Uyesi Wamering Md,
Cangiz Kl Fon Korule 1998~ .. Bra Sigovs  AS.-Fen 13
hyesi Yiametimd Md. Yed,
Tewfik Eraslan Fon Huruhs 2008- ... Is Porttdy Yimetmi A5.- 18
Uyesi Gene! Midar Vid,
2G03-2008 Is Portfdy Yonetmi AJ5.-
Emekiilik Forlan sd,




D. FON PORTFOY YONETICILIERI

Portfoy Gérevi Son 5 Yida Yaptii Isler Sermaye
- YHneticilerinin {vel-Birket-Mevki} Pivasas
Ady [Soyads Tecritbesi
: {¥il)

Erkan Unal Portfty

Yonebics | 2010~ Is Portfoy Yonetimi A.S.-

Emeklilik Fenlan Middr

2008-2010 is Portfoy Yénstimi A.S.- 1
Emebkliik Fonlarn Mador ved.

(]

Z2003-2008 Is Portfoy Yénetion 4.5

Muri Ofuz I Portfay

Avhan véneticisi 2610 - Iz Portfdy Yonmetimi A5, -
{vedel} Portfoy Yonsticis 5
2047 - 2009 Alternmabtif Yatinm A5, -
Warlik Yonetimi Yetiilis §
R R R R T,
E. FON MUDURU
DUYGU ALTUNDAG
F. FON DENETCILERI
Fon Denetcgileri Son 5 Yilda Yaptigi Isler Sermaye
Ad1 /Soyadi {Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi

Tecrlibesi {Yi

E Ozlem Zaman .‘ 2008-.... Axa Sigorta A.5,-I¢ Denetim Md. 10
' 2006-2008 Groupama Slgorta A.5.-Bltge
Raporlama Departman Md.

1999-2006 Basak Groupama Sigorta A.S.- Ig
Denetim Md. Yrd.

Ayse Gznur Us 2008-..., AXA SIGORTA A.S.-I¢ Kontrol Midiirg 22
2002-2008 AXA SIGORTA A.S.-Istanbul :
Kurumsal Bdige MudiriGgli-Operasyon MUdurd
1991-2002 AXA SIGORTA A.5.

Hasar Departmani{son unvan Midir Yardimasi)




Il — EKONOMIK DEGERLENDIRME

18.12.2013 Tarihinde yapilan olagan Fon Kuryj toplantisinda ekonomik gorinime iliskin
asagidaki maddeler konugurmustur.

1) Dinya Ve Tlrkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktarilmasi

* Fedin 18 Aralik ta alinacak kararlarda beklendi 85 Milyar dolarlik tahvil alimlarini 75
Milyar USD indirmesi beklenmektedir.

® Bu kesinti normallesmeye giden bir slreg oldugu distnuldugi igin bu beklenti piyasa
tarafindan satin aling,.

®
* Merkez Bankasinin enflasyon hedefi tutmayacak gibi duruyor

satmak istememesi gibi duruyor.

* Blyume beklentis %3,8

*  Yilsonu enflasyon beklentisi % 7.8

* Yabanci yatinmcilarin tahvilden ¢ikisi var ve faiz beklentisi yUksek

* Uzun vadeli tahvillerde % 9,5-v%10 yatirim i¢in iyi bir getiri.

® Hisse tarafinda bankacilik sektériinde son ceyrekte karlan iyi olmayacagi beklentisi
bulunmaktadir. Kredi artisinda yavaslama var ve bankaciik sektsri karlilikta
sikigtiriimis durumda.

e Cari agigin millj gelire orani yilsonu % 7 ye yaklasabilir.

2 ) Emeklilik Fonlar; Performanslarinin Sunumunun Yapiimasi
e Likit fonda pozitif bir artis s6z konusudur.
* Portféyde degisiklik ongériimemektedir.
* Piyasadaki firsatiar degerlendirilecektir.

3 ) Genel Degerlendirme

*  Makro veriler takip edilecektir.



Nl — FONUN YATIRIM STRATEJiS]

YATIRIM STRATEJIST BANT
ARALIGT

“B80-180 IMKB'de |
seneter

W0-20 Deviet ¢ Berglanma Senetler:

KARSTLASTIRMA GLciTh

%90 IMKB? 30 Endeksi slem goren hisse

Y4 KYD® O/N Repo Endeksier Brit

%%U-20 Borsa Para Piyasas: va Terg Repo
Isiemler

Wl-20 Vadel Mevduat

%5 KYD TL Bone Endekslen 91 Gon

%I KYD 1 Aylik Gisterge Mevdyat Endeksi (TL)

* Istanbul Menkul Kivmetler Borsas

2 Tirkive Kurumsal Yatme: Yaneticilers Dernedi

Fon Portféyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasas; Araclar

VARLIK TR0
Tark Ortakik Paylars

Kamu Borglanma Araclars

Tiirk Ozel Sektsr Bor lanma Araclar _m
-m
- I A
-ﬂ
_m
Yatirim Fonu Katima Paylars

Vadeli Islem ve Opsiyon Sszle smeler; -m
_q
-m

IV- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI

01.01.2013-31.12.2013 tarihleri arasinds olagan Fon Kuruly toplantilar gerceklestiriimistir.
Fonun performansin; ve fiyatin etkileyecek bir karar alinmamustir,



V- FONUN PERFORMANS BILGILER

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 19 Aralik 2011

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon Toplam Degeri (TL) 4.259.381

Birim Pay Degeri (T1) 0,012150
Tedaviil Oran; % -

Hisse Senedi )
m;.l
m
_ﬁm

Fon portfoyiine likiditesi fazla, piyasa
degeri yitksek, sektoriinde gelecegi olan .
sirketlerin hisse senetlerini alarak sermaye

kazanci elde edilmesi amaclanmaktadr. —

Fon portfoyii en az %80 N1 Borsa Istanbul'da islem gdren sirketle
hisse senetlerinden olusmakta, Sermaye kazanci elde etmek
hedeflenmektedir.

. sektoriinde gelecegi olan sirketlerin
hisse  senetlerini alarak sermaye  kazanci  elde edilmesi
amaglanmaktadr,

Fonun yatirim stratejisi bant araliklar; %80-100 IMKB’de islem
goren hisse senetleri, %0-20 devlet i¢ borglanma senetleri, %0-20
vadeli mevduat ve %0-20 ters repo ve borsa para piyasasi islemieri
toplami olarak belirlenmigtir,

758,66

Mali K‘ﬁr{[lﬂuélar girhkl olarak hisse sened; getirisindenm_yarar]anmayl hedefleyen
Sinaj %23,84 | fon, orta ve uzun vadeli kamuy borglanma araclarima ve hisge
Hizmet %17,50 | senetlerine yatirim yapmaktadir,

Fon portfsyi agirhklr olarak BIST-100 endeksine dahil olan hisse
senetlerinden olusturulmaktadrr, Fon hisse senedi yatirimlarma bagl;
olarak makro ekonomik risk, sekter riski, firma riski ve likidite riski
tasinmaktadir. Hisse senedj pivasasindaki degisimler fonun getirisini
etkilemektedir.

Fon ydnetiminde risklerden korunmak amaciyla  cesitlendirme
yapimak suretivie, risklerin dagitilarak asgariye indirilmegi
hedeflenmektedir.




B. PERFORMANS Bil,Gisj

PERFORMANS BILGIS]

Sunuma Dahijl
Diinem Sonu
Portfiy veya

Hedeflenen Portfay Portftyler

Toplam| Karsilagtirma Teindeki

Getiri ﬁlctitﬁniin Oram

YILLAR (%) Getirisi (%) (%)

1,159

54,76 B I 0.010 [ 12135718
(11.96) (13,28) 6,97 1.62 1.80 0,031 | 13.931.003
SR ) B I il e i

(%} Portfoyiin ve karsilagtirma olgiittinin standar Sapmast donemdeki ginliik getiriler tzerinden hesaplanmustir.

(*#) Portfoy Yoneticisi s Portfdy Yonetimi AS dir—Meveut rakam s Portfoy Yonetimi A5 nin yonettigi oplam portfoylerin
3T Aralik 2013 tarihi itibartyla toplam bityiiklugiing gostermektedir,

=

Fon, karsilagtirma dleutiinii Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %90 BIST 30 Endeksi + %4
KYD O/N Repo Endeksleri Brit + %5 KYD TL Bono Endeksleri 91 Guin + v KYD 1 Ayhk
Gosterge TL Mevduat Endeksi’nden olugan portfdyiin getirisi olarak belirlemistir, (B. Performans
Bilgisi Kargilastirma Oleiitiintin Getirisi ile Ngili Aciklamay),



C. DIPNOTLAR (DEVAMTI)

2)

4)

3)

31 Aralik 2013 tarih inde sona eren dbnemde Fon’un nispi getirisi asagidaki gibidir:

Gergeklesen Getiri (%011,96)
Gergeklesen Karsilastirma Oleiitiintin Getirisi (%13,34)
Hedeflenen Kargilastirma Oleiitiiniin Getirisi (%13,28)
Nispi Getiri % 1,32

Nispi Getiri = [Gergeklesen Getiri- Gergeklesen Kargrl‘asml{na Ol¢tittintin Getirisi]+[Gergeklesen
Karsilastirma Olgiitiintin Getirisj -Hedeflenen Karstlastirma Olgiitiintin Getirisi]

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Bilyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu, s Portfoy
Yonetimi-AS: (“Sirket™) tarafindan yanetilmektedir.

Is Portféy Yonetimi A.S ’nin kurulusu 6 Kasim 2000 tarih, 5168 sayilt Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilmistir ve Sermaye Piyasas; Kurulw'nun izni ile 3¢ Ocak 2001 tarihinde Portfiy
Yoneticiligi Yetki Belgesi almigur.

Sirket’in 45.000.000 TL olan sermayesinin %70 Is Yatum Menkul Degerler AS., %20
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. %57 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 AS,, %4,9’u Yatirim
Finansman Menkui Degerler A.S. ve %0,1°i Camis Yatrim Holding A.3."ye aittir.

Ttrkiye Is Bankasi’nin kurucu oldugu vatirim fonlarim, Anadolu Hayat Emeklilik, Aegon
Emeklilik ve Hayat Emeklilik A.S. sirketlerinin kurucy oldugu emeklilik yatirim fonlarim ve diger
kuramsal ve bireysel miisterilere ait portfSyleri yénetmektedir,

Fon portfoyiiniin yaurim amaci, stratejisi ve yatm riskleri “A. Tanitic; Bilgiler” bslimiinde
belirtilmistir.

Fon 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren dénemde net (%11,96) tutarmda getiri saglamistir,

Yonetim icretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin senelik olarak net varlik
degerine orani:

1 Ocak - 37 Aralik 2013 doneminde:

Fon ydnetim ticret; 0,0219
Denetim ticreti 0,0016
Aracilik komisyony gideri 0,0018

Saklama giderleri 0,0002



Kurul Ucretlerj 0,0001
Diger 0,0002
Toplam Gider 0,0258

Ortalama Fon Net Varhk
Degeri 2.958.831

6) Performans sunum déneminde Fon’a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yaptimamustir,

7) Fon'un portfoyii kargilastirma lgtii dahilinde olusturulmustur, Saz konusu bilgifer | No'lu
dipnotta sunulmaktadir,

8) Emeklilik yatirim fonlarimm portfdy isletmesinden dogan kazanclary kurumlar vergisi ve stopajdan

9) Portfsy gruby igerisinde yer alan portféylerin asgari ve azami biiyiiklikleri :Gegerli degildir,
10)  Portfsy sayist: Gegerli degildir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portféy ve karsilagtirma Gleiitli standart sapmasina

AXA HAYAT VE EMEKLILik AS. o
BUYUME AMAGLI HiSSE SENED EMEKLILIK YATIRIM Fony

Duygu ALTUNDAG _— Ayse SAEAK
Fon F&ur:lu esi Fon Kur@t}yesi
f !,/.; ./
[0



