AXA HAYAT
3:ad EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimlamyor

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. BUYUME AMAGLI HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU 31.12.2011 - 31.03.2012 DONEMI
FON KURULU FAALIYET RAPORU

FON iLE ILGILi BILGILER

I- GENEL BILGILER

Fon'un Unvanmi AXA Hayat ve Emeklilik A.S, Blylime Amach Hisse Senedi Emeklilik
Yatinm Fonu

Fon'un Tiri Blyiime Amach Hisse Senedi Fonu

Fon'un Adi AXA Hisse Senedi Fonu

Fon Tutar ve Pay Sayis: 10.000.000.000.-TL/1.000.000.000.000.-pay

Avans Tutan 200.000.-TL

A. FONUN KURULUSUNA ILiSKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karan 30.06.2011 20/622
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 07.07.2011 B.02.1.SPK.0.15-
310.01.01-663
Fon Ictiiziigi Tescili 12.07.2011 222119-2011
Fon Ictiiziigii'ntin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde | 18.07.2011 7860
Ilam

B. KAYDA ALMA BILGILERI

| Tarih NO
izahname Kurul Karari 14,11.2011 149/1003
izahname Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28.11.2011 7949
ilk Halka Arz Tarihi 19.12.2011

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. _
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazar 34433 Istanbul Tiirkiye
Tel: 0212 334 24 24 Faks: 0212252 1515




AXA HAYAT
£ EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimianiyor

C. FON KURULU UYELERI

Fon Kurulu Gorevi Son 5 Yilda Yaptigs Isler Sermaye |
Uyeleri (Yil-Sirket-Mevki} Piyasass
Ads fSoyad Tecriibesi
(v}
Aysegil Denli Fon Kurulu 2008-... Axa Sigorta A.S.-Mali Isler 24
Bagkan Genel Midir Yrd.
2003-2008 Axs Sigorta  &.5.-Teftis
Kurule wve Insan Kaynakian B&ldm
Baskam
i. Oolgun Fon Kurulu 1999-.... Axa Hayat Sigerta AS.- 28
Kintay Oyesi Teknik & Operasyon Genel Madiir Yrd.
Cemil Fon Kurulu 2009-.... Axa Hayat Sigorta A.5.-Hayat 14
Yaloinkaya Uyesi Sistem Gelistirme Md.

2007-2008 JP Morgan Chase, Boston-
Fon Ydnetim Birimi, Yonetmen
2001-2006 Aviva Emeklilik ve Hayat
A5, -Sistern Gelistirme Ydneticisi

Ayse Safak Fon Kurulu 2010-... Axa Sigorta A.S.-Muhasebe 16
- Uyesi Md.
1995-2010 Axa Sigorta A.S.-Muhasebe
Md. Yed.
Duygu Fon Kurulu 1998-... Axa Sigorta A.5.-Fon 12
Altundadg Uyesi | ¥onetimi Md,
Cengiz Kilic Fon Kurulu 1998-.... Axa Sigorta A.S.-Fon 13
Uyesi Yametimi Md. Yrd.
Tevfik Eraslan Fon Kurulu 2008-... Is Portfiy Yonetimi A.S.- 18
Uyess Genel Midir Yrd.

2003-2008 is Portféy Yonetim: A.5.-
Emaekiilik Fonlar Md.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. .
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazari 34433 Istanbul Tirkiye
Tel: 0212334 24 24 Faks: 02122521515



AXA HAYAT
.. EMEKLILIK
gelecek / yeniden tamimiamyor

D. FON PORTFOY YONETICILIERI

Portfoy Gorevi Son 5 Yiida Yaptig: Isler Sermaye
Yoneticilerinin (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Adi /Soyadi Tecriibesi
(vil)
Erkan Unal Portfoy o enr ; . Dl
Yoneticisi 2010-.... Is Portfy Yonetimi A.S5.-

Emeklitik Fonlan Madur

Z008-2010 Is Portféy Yoénetimi A.5.- 13
Emeklilik Fonlan Madir Yrd.
2003-2008 Is Portfoy Yonetimi A.S
_ Kidemli Portfiy Yoneticisi
Nuri Oguz Portféy 2 _ % : e
AyHan Yéneticisi 2010 Is Portfoy Yonetimi A.S.
: (Yedek) Portfey Yoneticisi i
2007 - 2009 Alternatif Yatim A5, =
Varlik Yonetimi Yetkilisi
R N S B B S R e S T
E. FON MUDURU
DUYGU ALTUNDAG
F. FON DENETGILERI
Fon Denetcileri son 5 Yilda Yaptig: Isler Sermaye
Adi /Soyadi (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Tecriibesi
(yih)
Ozlem Zaman 2008-_.. Axa Sigorta A.S.-Ig Denetim Md. 10
2006-2008 Groupama Sigorta A.S.-Biitge
Raporiama Departmam Md.
1999-2006 Basak Groupama Sigorta A.S.- I¢
Denetim Md. Yrd.
Baris Altin 2011-... Axa Sigorta A.S.-Risk Yénetimi Md. 10
2009-2011 Axa Sigorta A.5.-Risk Yénetimi Md.
2008-2009 Axa Sigorta A,S5.-Plan Blitge
Raporlama Md. Yrd,
2000-2008 Axa Sigorta A.5.-Plan  Biitce

Raporiama Uzman

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. _
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazari 34433 Istanbul Tirkiye
Tel: 0212334 24 24 Faks: 02122521515




AXA HAYAT
2. EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimlamyor

Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

15.03.2012 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gériintime iliskin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) Dinya Ve Tirkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktarilmasi

» Gelismis Ulke Merkez Bankalari ve ECB 6nderliginde parasal genislemenin devam
etmesi ile ekonomiler desteklenmeye devam ediyor. Parasal genislemenin devam
etmesi bekleniyor.

* ABD den gelen Issizlik verilerindeki toparlanma heniiz makro verilere heniz
yansimamis durumda. Artan petrol fiyatlarinin enflasyona etkisi olacad:
dusinildiugu igin kritik bir dénem beklenebilir.

@ Turkiye Ekonomisinin gesitli basliklar altindaki degerlendirmesinde asagdidaki konular ele
alinmistir.

e Cari acik beklentilerin Gzerinde gergeklesti. Petrol fiyatlarinin yikselmesinin cari
aciga etkisi ¢ok fazla., diger taraftan enflasyon baskisi da olusturuyor.

* Makro verilerin yakindan takip edilmesi gerekiyor.

Issizlik beklentisi % 9,8 seviyesinde sezonsalligi arindirdigimizda % 9,3

seviyesindedir. ik geyrekte % 11 seviyesinde gergeklesmesi beklenmektedir.

2012 yili enflasyonun %7,5 beklentisi, % 7,2 ye revize edilmistir.

2012 yil cari agik beklentisi % 8 gibi beklenilmektedir.

Buyume beklentisi %3 seviyesinde bulunmaktadir.

Faiz beklentisi yilsonu % 9 seviyesindedir.

2 ) Emeklilik Fonlari Performanslarinin Sunumunun Yapiimasi

e Betasi ylksek hisselere yatirim yapilmis ve bu sekilde devam edilecektir.
e Hisse pozisyonu yiksek olarak korunmaya devam edilecektir. VOB da islem
yapilmaya devam edilcektir.

3 ) Genel Dederlendirme

e Merkez Bankasinin gok esnek bir para politikasi var bu sebeple piyasada ok
buyuk bir baski gérinmemektedir.
e Makro veriler takip edilecektir,

IIl - FONUN YATIRIM STRATEJiSIi

Fon portféyll en az %80'ini IMKB'de islem géren sirketlerin hisse senetlerinden olusmakta,
sermaye kazanci elde etmeyi hedeflemektedir. Ulusal hisse senedi piyasasindaki
dalgalanmalardan maksimum sekilde yararlanmayi hedef almaktadir. Portféye likiditesi fazla,
piyasa degeri yliksek, sektoriinde gelecedi olan sirketlerin hisse senetleri alinip,
satiimaktadir.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazar 34433 Istanbul Ttrkiye
Tel: 0212334 24 24 Faks: 0212252 1515



AXA HAYAT
:.a¥8 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimlanmiyor

KARSILASTIRMA SLCUTD YATIRIM STRATEJISI BANT

ARALIGI
i b - i 4 i S ne
%90 IMKB! 30 Endeksi Sﬁizt;i?iﬂ IMKB de i1glem géren hisse
%4 KYD? O/N Repo Endeksleri Brit %0-20 Devlet Ic Borclanma Senetler

% 0-20 Borsa Para Piyasas! ve Ters Repo

%5 KYD TL Bono Endekslen 91 Gin : =
Islemleri

%1 KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) | ®:0-20 Vadeli Mevduat

' Istanbul Menkul Kiymetler Borsas:

? Tarkiye Kurumsal Yatinme: Yéneticileri Derned:

~Fon Portféylinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglari

| VARLIK TURD E ENAZ % | ENCOK %

| Tiirk Hisse Senetleri f 80 | 100
| Kamu Borclanma Senetleri { 0 20
| Tiirk Ozel Sektdr Borclanma Senetleri i 0 i 20
{Ters Repo | o[ 2
|Repo I 0| 10
{ vadeli Mevduat (TL) /Katilma Hesabi (TL) | 0| 20
{vVadesiz Mevduat {TL) | 0| 20
|Borsa Para Piyasasi Islemleri i 0| 20
| Yatinm Fonu Katilma Paylan | 0 | 20
| vadeli Islem ve Opsiyon Sizlesmeleri i 0| 20
E‘Varant § 0 ' i5
EGirisim Sermayesi Yatinm Ortakliklar: / Fonlam ! o 3 20

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. _
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazar 34433 Istanbul Tirkiye
Tel: 0212334 24 24 Faks: 0212252 15 15
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AXA HAYAT

i EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimlaniyor

IV — FONUN PERFORMANS BILGILERI

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 19 Arahik 2011

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

_2 Nisan 2012 tarihi itibariyle - Fon’un Yatinm Amaer Yoneticileri

Fon Toplam Degeri (TL) 215.019 | Fon, portfoyiine likiditesi fazla, piyasa | Erkan Unal
degeri yiiksek, sekttriinde gelecegi olan :

Birim Pay Degeri (TL) 0,010753 | sirketlerin hisse senetlerini alarak sermaye | Nuri Oguz Ayhan
kazanci elde edilmesi amaglamaktadir.

Yatirimer Sayis F27

Tedaviil Oram % =

Portfﬁy Dagihmi i Yﬁneum ve Yatmm Stratejisi -

Hisse Senedi 999,52 ch yonetiminde, yatirtm yapilacak sermaye pivasasi arac;larl

Ters Repo %0,48 | se¢iminde nakde dontisiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir ve

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus
ve Faaliyetlerine fliskin Esaslar Hakkinda Y@netmeliginin
20.maddesinde belirlenmis olan yonetim ilkelerine uyulur. Fon
portféyit istikrarl getiri hedefl ile yénetilir.

Orta risk profilindeki yatimmeilara uygun olarak tasarlanan fon,
sabit getirili enstriimanlarim istikrarli getirisinin yaninda hisse
senetlerine de yatirim yaparak hisse senetlerinin uzun vadeli
getirisinden faydalanmaya ¢alismaktadir,

Fonun yatirim stratejisi bant araliklari; %80-100 IMKB’de islem
goren hisse senetleri, %0-20 devlet i¢ borglanma senetleri, %0-20
vadeli mevduat ve %0-20 ters repo ve borsa para piyasasi islemleri
toplami olarak belirlenmistir.

Not: Borsa Para Piyasasi islemleri fon portfdy degerinin en Fa7|a
%020’si oraninda yapilacaktir,

_Hisse Senetleri Sektirel Dagiimi

En az Almablhr Pay Adedi: 0,001 Adet
_____Yatiim Riskleri_

Mali Kuruluslar %63,51
Sinai %15,72
Hizmet %19,79
Teknoloji %0,98

Ag1rl|kh O]arak hisse senedi getirisinden yararlanmayl hedeﬂeyen
fon, orta ve uzun vadeli kamu bor¢lanma araglarina ve hisse
senetlerine yatirim yapmaktadir,

Fon portfyit agirhkh olarak borglanma araglari ve hisse
senetlerinden olusturulmaktadir, Fon yénetiminde faiz, enflasyon ve
piyasa riski taginmaktadr,

Faiz riski: Yatmim yapilan kiymetin fiyatinin piyasadaki faiz
oranlarindan olumsuz olarak etkilenmesi durumunda olusan risktir,

Enflasyon riski: Enflasyon nedeniyle yatimmer tarafindan
arzulanmayan bir reel getiri oramnin gergeklesme olasihgm ifade
eder,

Piyasa riski: Yatirimcilarin beklentilerindeki deZismelerden dolay:
menkul kiymetlerin fiyatlarinda degismelerin ortaya cikmasi ile
zarar olusmasidir.

Likidite riski: Portfsyde alis veya satis yapilmak istendiginde
piyasanin derinliginin az olmas: nedeniyle veterli alici ve saticiin
bulunamamasi riskidir,

Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla gesitli vadelerdeki
menkul kiymetlere yatirim yapilarak riskler asgariye indirilmektedir,

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazar 34433 istanbul Tiirkiye

Tel: 0212 334 24 24  Faks: 0212 252 15 15




AXA HAYAT
.4 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimlaniyor

31 Mart 2012 tarihinde sona eren dénemde Fon’un nispi getirisi asagidaki gibidir;

Gergeklesen Getiri %020,59
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiintin Getirisi %422.47
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitlintin Getirisi %21,72
Nispi Getiri Y% (1,13)

V- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI

31.12.2011-31.03.2012 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilari gergeklestirilmistir.
Fonun performansini etkileyecek bir karar alinmamistir.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. o
BUYUME AMAGLI HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

e SAFAK
Fon Kurulu Bagkani Fon Kurulu Uyesi

EKLER : Bagimsiz denetimden gegmis hilango,
. Bagimsiz denetimden ge¢mis gelir tablosu,
: Bagimsiz denetimden gegmis fon portféy degeri tablosu,
: Bagimsiz denetimden gegmis net varlik degeri tablosu,

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. .
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazar 34433 |stanbul Tarkiye
Tel: 02123342424 Faks: 02122521515



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 MART 2012 TARIHi iTIBARIYLE BiLANCO (TL)

Bagimsiz Denetimden Gecmis

Varliklar

I-  Hazir degerler 3.934

A, Kasa -
B. Bankalar 1.919
C. Diger hazir degerler 2.015
II- Menkul kiymetler 209.733

A. Hisse senetleri 208.732
B. Ozel kesim borglanma senetleri 1.001

C. Kamu kesimi bor¢clanma senetleri

D. Diger menkul kiymetler
1ll- Alacaklar 2.355
V- Diger varliklar E

Varliklar toplami 216.022
Borglar

V- Borglar

Banka avanslari -
Denetim Ucreti

Fon yénetim Ucreti -457
Menkul kiymet alim borglan

Odenecek komisyonlar

Odenecek pay geri alim bedeli .

@ mMmooO®»>

Diger borglar -522
Borglar toplami -979
Net varhklar toplami 215.043

VI- Fon toplam degeri

A. Katilma Belgeleri 199.963

B, Katilma Belgeleri net deger 19.143
artis/azalisi

C. Fon gelir gider farki -4.063

- Cari yil fon gelir gider farki

- Gegmis yillar fon gelir gider farki

Fon toplam degeri 215.043




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT AYRINTILI GELIR TABLOSU (TL)

Bagimsiz Denetimden Gecmis

I-  Fon gelirleri 8,909
A. Menkul kiymetler portfoyiinden
alinan faiz ve kar paylar 505
1  Ozel kesim menkul kiymet faiz ve kar paylari 505
- Hisse senetleri kar paylari 505

- Borglanma senetleri faizleri -
Kamu kesimi menkul kiymet faiz ve kar paylar

Diger menkul kiymet faiz ve kar paylari c
Menkul kiymet satis karlan 1,320

Ozel kesim menkul kiymet satis karlari 1,277
- Hisse senetleri satis karlari o - B o
- Borg¢lanma senetleri satis karlari B
Kamu kesimi menkul kiymet satis karlari

Diger menkul kiymet satis karlari 43
Gergeklesen deger artislan 7,059

Diger gelirler 25

= B W N

o0 wN

Il-  Fon giderleri -5,949

A. Menkul kiymet satig zararlari -640

1 Ozel kesim menkul kiymet satis zararlari -590
- Hisse senetleri satis zararlari -590
- Bor¢lanma senetleri satis zararlar -
Kamu kesimi menkul kiymet satis zararlari
Diger menkul kiymet satis zararlari -50
Gergeklesen deger azaliglan -2,542
Faiz giderleri -
Kurucu avans faizleri =
Banka kredi faizleri -
Diger giderler -2,767
ihrag izni Ucreti -
llan giderleri -
Sigorta Ucretleri -
Aracilik komisyonu gideri -396
Noter harg ve tasdik lcretleri -106
Fon ydnetim lcreti
Denetim Ucreti
Katilma belgeleri basim gideri
Vergi, resim, harg vb. giderler AXAH
10 Saklama giderleri gyl
11 Beyanname gideri
12 Diger

WWNOUBWNRLRONRODRWN

- Fon gelir gider farki N 2,960



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

BUYUME AMAGLI HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 MART 2012 TARIHi iTIBARIYLE FON PORTFOY DEGERi TABLOSU (TL)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

31.03.2012
Nominal Rayig
Deger Deger %
TERS REPO 1,000 1,001 0.48
HiSSE SENETLERI 61,219 208,732 99.52
1-Akbank T.A.S. 2,095 14,770 - 7.04
2-Ak Enerji o - - 1,050 2,266 108
3-Albaraka Tlrk 2,325 4,720 2.25
4-Anadolu Sigorta 10,700 10,272 4,90
5-Anel Elektrik 1,900 4,161 1.98
6-Asya Katilim Bankasi 2,190 4,314 2.06
7-Aselsan 195 2,049 0.98
8-Enka 300 1,686 0.80
9-Emlak Konut GMYO 2,550 5,942 2.83
10-T.Garanti Bankasi A.S. 2,990 21,109 10.09
11-Glnes Sigorta 1,200 2,786 1.33
12-T. Halk Bankasi A.S. 675 8,620 411
13-T. is Bankasi AS. 4,205 18,460 8.80
14-Is Finasal Kiralama A.S. 3,900 4,407 2.10
15-Kog Holding 100 721 0.34
16-Kiler Gida 600 2,034 0.97
17-Kardemir (D) 3,900 3,666 1,75
18-Migros Ticaret 600 9,756 4.65
19-Otokar 140 4,054 1.53
20-Petkim Petrokimya Holding A.S. 3,650 8,140 3.88
21-Sabanci Holding 625 4,775 2.28
22-Tat Konserve 2,000 5,000 2.38
23-Turkcell iletisim Hizmetleri A.S. 1,390 12,691 6.05
24-Tekfen Holding 410 2,563 1.22
25-Tlipras-Turkiye Petrol Rafinerileri A.S. 209 9,441 4.50
26-Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 2,875 9,746 4.65
27-Tiurk Hava Yollari A.O. 3,350 8,710 4,15
28-Trakya Cam Sanayi A.S. 900 2,511 120
29-Yapi ve Kredi Bankasi A.S. 3,835 13,768 6.56
30-Yapi Kredi Sigorta = 360 5,584 2.66
\ |
Y
P_«XA_HA vé EMEKLIL AS.
FON PORTFOY DEGERI BUYUME AMACLI Hj NEDI 62,219 209,733 100.00
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMAGLI HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 MART 2012 TARIHi iTIBARIYLE FON TOPLAM DEGERi TABLOSU (TL)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

31.03.2012
Tutar %

A. FON PORTFOY DEGERI 209,733 97.53
B. HAZIR DEGERLER 3,934 1.83
C. ALACAKLAR 2,355 1.10
D. DIGER VARLIKLAR- : = -
E. BORCLAR -979 -0.46

FON TOPLAM DEGERI 215,043 100

Toplam Pay Sayisi 1,000,000,000,000

Dolasimdaki Pay Sayisi 19,996,504

Satilabilir Pay Sayisi 999,980,003,496

Birim Pay Degeri 0.010754




