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MAZARS

Ara Donem Finansal Tablolar Hakkinda
Inceleme Raporu

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu Fon
Kurulu'na

Giris

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyime Amacli Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’nun
(“Fon”) ekte yer alan 31 Mart 2012 tarihli bilangosu, fon portféy degeri ve fon toplam degeri tablolar,
ayni tarihte sona eren ii¢ aylik gelir tablosu ve dnemli muhasebe politikalannin dzeti ile dipnotlar
tarafimizca incelenmistir. Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi’nin (“Kurucu™) sorumlulugu, séz
konusu ara donem finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan emeklilik yatirim fonlari
hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemelerine uygun olarak hazirlanmas: ve diiriist bir sekilde
sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem finansal tablolarin incelenmesine iliskin ulasilan
sonucun agiklanmasidir.

Incelemenin Kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu'neca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari diizenlemelerine
uygun olarak yapilmistir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, agirhkli olarak finansal raporlama
stirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin
uygulanmasint kapsamaktadir. Bu incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan
bagimsiz denetim standartlari cergevesinde yapilan bagimsiz denetim calismasina gére daha dar
oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim &nemli hususlari ortaya
ctkarabilme konusunda glivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim
goriigii agiklanmamigtir,

Sonuc

incelememiz sonucunda, fon portfoyiiniin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmast islemlerinin, Sermaye Piyasast Kurulu'nun emeklilik yatirmnm fonlarma iliskin
diizenlemeleri ve Fon’un i¢tiiziik hiikiimlerine uygunluk arz etmedigi konusunda ve ilisikteki ara dénem
finansal tablolarinin, Fon’un 31 Mart 2012 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ii¢ aylik déneme iliskin
finansal performansini Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan emeklilik yatirnm fonlar hakkindaki
muhasebe ve degerleme diizenlemeleri gergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmadig konusunda
herhangi bir hususa rastlanilmamistir.




MAZARS

Diger Hususlar

- Fon'un 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolarmm tam kapsaml
denetimi bagka bir bagimsiz denetim sirketi tarafindan gergeklestirilmis olup, s6z konusu denetim
sirketi 14 Mart 2012 tarihli tam kapsamli denetim raporunda Fon’un 31 Aralik 2011 tarihli
yilsonu finansal tablolari ve finansal performansi iizerinde olumlu goriis bildirmistir.

- Fon’un 19 Aralik 2011 tarihinde arz edilmis olmasi nedeniyle 31 Mart 2012 tarihli bilangosu. fon
portfdy degeri ve fon toplam degeri tablolar: ile aym tarihte sona eren tic aylik gelir tablosu
kargilastirmali olarak verilmemistir.

istanbul, 14 May1s 2012

Denge Bagimsiz Denetim
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
MAZARS iiyesi

Gokhan Almaci, SMMM
Sorumlu Ortak Bagdenetci

tr * denge@mazarsdenge.com.ir
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu
31 Mart 2012 Tarihi Itibariyla

Ayrmtili Bilanco
(Birim — Tiirk Lirasi)

Cari Dinem

31 Mart 2012

VARLIKLAR 216.022

Hazir Degerler 3.934
Kasa -
Bankalar 1.919
Diger Hazir Degerler 2.015

Menkul Kiymetler 209.733
Hisse Senetleri 208.732
Ozel Kesim Borglanma Senetleri 1.001
Kamu Kesimi Tahivil, Senet ve Bonolar -

Diger Menkul Kiymetler -

[ =]
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n
wm

Alacaklar
Diger Varhklar -
BORCLAR (979)

Borglar 979
Banka Avanslari -
Banka Kredilen -
Fon Yénetim Ucreti (457)
Menkul Kiymet Alim Borglan -
Diger Borglar (522)

NET VARLIKLAR TOPLAMI 215.043

FON TOPLAM DEGERI 215.043

Katilma Belgeleri 199.963

Kanlma Belgeleri Net Deger
Artist/(Azahsi) 19.143

Fon Gelir Gider Fark (4.063)
Cari Y1l Fon Gelir Gider Farki 2.960
Gegmis Yillar Fon Gelir Gider Fark: (7.023)

FON TOPLAM DEGERI 215.043

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu

31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Ayrintili Gelir Tablosu
(Birim — Tiirk Lirasi)

Cari Donem
31 Mart 2012

I

I

FON GELIRLERI

Menkul Kiymetler Portfoyiinden Alinan
Faiz ve Kar Paylari

Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Faiz ve Kar Paylan

Hisse Senetleri Kar Pavlar:
Borglanma Senetleri Faizleri

Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Faiz ve Kar Paylart

Diger Menkul Kiymetler Faiz ve Kar Paylan

Menkul Kivmet Satis Karlar

Ozel Kesim Menkul Kiymet Satis Karlari
Hisse Senetleri Sang Karlar
Bor¢lanma Senetleri Satis Karlar

Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Satis Karlan

Diger Menkul Kiymetler Sanig Karlar

Gerceklesen Degier Artislan
Diger Gelirler
FON GIDERLERI

Menkul Kiymet Satis Zararlan

Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Sauig Zararlar
Hisse Senetlert Sans Zararlar:
Borglanma Senetleri Sans Zararlar

Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Satig Zararlan

Diger Menkul Kivmetler Satis Zararlarn

Gerceklesen Deger Azalislar

Faiz Giderleri
Banka Avans Faizleri
Banka Kred: Faizleri

Diger Giderler

Thrag Izni Ucretleri

flan Giderleri

Sigorta Ucretleri

Aracihik Komisyonu Giderleri
Noter Hare ve Tasdik Ucretleri
Fon Yénetim Ucretleri

Denetim Ucretleri

Katilma Belgesi Basim Giderleri
Saklama Giderleri

Vergi Resim Harg ve Bazi Giderler
Diger Giderler

FON GELIR-GIDER FARKI

(590)
(590)

(50)

(396)
(106)
(1277)
(797)
(79)
(104)
(8)

tn
=
th

1.320

7.059

(3¢}
h

(640)

(2.542)

(2.767)

8.909

(5.949)

2,960

Hisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu

31 Mart 2012 Tarihi Itibariyla

Fon Portfoy Degeri Tablosu
(Birim — Tiirk Lirasi)

HISSE SENETLERI
Kurucu Istirak ve Hissedarlan

Diger Ortaklhiklar

1-Akbank T A.S
2-Ak Enerji

3-Anadolu Sigorta

4-Asya Katilim Bankas:

5-Emlak Konut GMYO

6-T.Garanti Bankas1 A.S.

7-Giines Sigorta

8-T. Halk Bankas1 A.S.

9-T Is Bankasi A.S

10-is Finasal Kiralama A.S.
11-Kiler Gida

12-Kardemir (D)

13-Migros Ticaret

14-Otokar

15-Petkim Petrokimya Holding A.S.
16-Sabanct Holding

17-Tat Konserve

18-Turkeell iletisim Hizmetleri A.S.
19-Tipras-Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S.
20-Tuarkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O.
21-Tirk Hava Yollan A.O.
22-Trakya Cam Sanayi A.S.
23-Yapi ve Kredi Bankast A.S.
24-Yapi Kredi Sigorta

Cari Dinem

31 Mart 2012

Nominal Rayi¢
Degeri Degeri Yo
209.770 693.425 37,65
209.770 693.425 37.65
2.300 16.215 0,88
3.000 6.480 0.35
51.500 49.440 2,68
6.000 11.820 0,64
10.000 23.300 L27
11.500 81.190 441
2.750 6.408 0.35
3.350 42.780 232
13.000 57.070 3,12
20.000 22.600 1,23
5.000 16.950 0,92
15.000 14.100 0,77
3.120 50.730 2,78
800 23.168 1,26
18.000 40.140 2,18
2.100 16.044 0,87
6.500 16.250 0,88
4.000 36.520 1,98
1.100 49.687 2T
8.000 27.120 1,47
9.450 24570 1,33
3.000 8.370 045
9.000 32.310 1,75
1.300 20.163 1,09




Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu
31 Mart 2012 Tarihi Itibaryla

Fon Portfoy Degeri Tablosu
(Birim — Tiirk Liras1)

Cari Dinem
31 Mart 2012
Nominal Rayie

De&eri Degeri %o
11 - DEVLET TAHVILI VE HAZINE BONOLARI | 1.079.040 | 1.012.586 54,98
A - Turk Liras1 Devlet Tahvili ve Bonolan 1.079.040 1.012.586 54,98
B - Yabanci Para Devlet Tahvili ve Bonolar: - - --
III OZEL KESIM BORLANMA SENETLERI 30.000 30.321 1,65
18% BORSA PARA PiYASASI - - -
% VADELI MEVDUAT - 92.310 5,01
VI TERS REPO 13.000 13.007 0,71
FON PORTFOY DEGERI 1.331.810 |  1.841.649 100,00

Tlisikteki notlar, bu finansal lahlo]arm ayrilmaz bir pargasidir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu
31 Mart 2012 Tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri Tablosu
(Birim — Tiirk Lirast)

Cari Dénem

31 Mart 2012

Grup | Toplam

Tutar Yo Yo
Fon Portfty Degeri 209.733 { 100,00 97,53
Hazir Degerler 3.934 | 100,00 1,83
Kasa - -- -
Bankalar 1.919 48,78 0,89
Diger Hazir Degerler 2.015 51,22 0.94
Alacaklar 2.355 100,00 1,10
Diger Varhklar - - -
Borglar 979)| 100,00 (0,46)

Banka Avanslan = - =
Banka Kredileri - — —
Fon Yonetim Ucreti (457) 46,68 (0,21)
Menkul Kivmet Alim Bor¢lan - - —

Diger Borglar (522) 53,32 (0,24)
FON TOPLAM DEGERI 215.043 100,00
Toplam Pay Sayis: 1.000.000.000.000
Dolasimdaki Pay Sayisi 19.996.504
Satlabilir Pay Sayisi $99.980.003.496
Birim Pay Degeri 0.,010754

Ilisikicki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Biiyiime Amacgh Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu (“Fon™)
emeklilik yatirim fonudur.

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (“Sirket™) tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatinnm Sistemi Kanunu’nun 15. maddesine dayanilarak emeklilik sézlesmesi gergevesinde alinan
ve katihmcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmas: ve inangl
miilkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Biiylime Amagh Hisse
Senedi Emeklilik Yatirim Fonu kurulmustur.

Fon Kurucusu, Yéneticisi, Araci Kurum ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 34433 Salipazari / istanbul

Y Onetici:

Is Portfy Yonetimi A.S.
Is Kuleleri Kule 2 Kat 3 34330 4. Levent / Istanbul

Araci Kurum:

15, Yatirim Menkul Degerler A.S.
Is Kuleleri Kule 2 Kat 12 34330 4. Levent / Istanbul

Saklavici Kurum:

I.M.K.B. Takas ve Saklama Bankas1 A.S. _
Sigli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6, Sisli 34381 / Istanbul

Clearstream Banking Luxembourg (*)
L-2967 LUXEMBOURG

Euroclear Bank SA/NV (*%)
1 Boulevard du Roi Albert II B-1210 Brussels BELGIUM

(*) Saklama hizmeti verecek diger kurulus Clearstream Banking Luxembourg olup yabanct menkul
kiymetler Tiirkiye Is Bankasi A.S. hesabi altinda fon adina agilan hesapta saklanir.

(**) Saklama hizmeti verecek diger saklayici kurulus Euroclear Bank SA/NV'dir. Euroclear Bank
SA/NV de yabanci saklama hesabi ihtiyag halinde agilacaktir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL")

Fon bilancosu dipnotlari

Katilma belgesi, 31 Mart 2012 tarihli birim pay dederi, fon toplam degeri ve dolasimdaki pay

sayisi
31 Mart 2012

Fon toplam degeri : 215.043 TL

Ihrag edilen pay sayisi :1.000.000.000.000 Pay

Dolagimdaki pay sayist : 4.540.486 Pay

Kurucudaki pay sayisi : 15.456.018 Pay

Katilma belgesi birim pay degeri : 0,010754 TL/Pay

Cikardnug katilma belgesi sayist ve donem icinde satilan ve geri alinan katilma belgesi sayisi

31 Mart 2012

Dénem basinda dolasimdaki pay sayisi ; -~ Pay
Dénem icinde;
Satilan pay sayisi : 9.087.964 Pay
Geri donen pay sayisi y (4.547.478) Pay
Donem sonunda dolasimdaki pay sayisi I 4.540.486 Pay

Fon siiresi ve tutart

Fon siiresizdir. Fon’un tutarr 10.000.000.000 TL’dir. Fon 1.000.000.000.000 (bir trilyon) paya
béliinmiistiir. Pay sayisinin artirilmasi ve artirilan tutari temsil eden fon paylarinin kayda alinmasia
iliskin karar yonetim kurulu tarafindan alinir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL")
Fon portféyiiniin yonetimi

Fon’un riskin dagitilmas: ve inangh miilkivet esaslarina gore katilumer haklarini koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varhklarim saklanmasmdan Sermaye Piyasasi Kanunu (“Kanun™) uyarinca Axa
Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu™) sorumludur. Fon portfoyii, Is Portféy Yoénetimi A.S.
(*Yonetici™) tarafindan, Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK™) diizenlemelerine uygun olarak yapilacak
bir portféy yonetim sézlesmesi gercevesinde igtiiziik ve SPK'nmn 28 Subat 2002 tarih ve 24681
sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Hakkinda Yénetmelik (“Ydnetmelik™) hitkiimleri dahilinde ydnetilir.

Menkul kiymetlerin sigorta tutart

Fon'un menkul kiymetleri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (“IMKB™) Takas ve Saklama
Bankasi Anonim Sirketi (“Takasbank™) tarafindan muhataza edilmekte olup, s6z konusu kuruluslar
tarafindan sigortalanmaktadir. Fon adina diizenlenmis ayri bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta
policesi IMKB Takasbank’1 kapsamakta olup IMKB Takasbank’ta meydana gelebilecek olan
emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tagima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma, saklama
riskleri sigorta kapsamindadir.

Bilanco tarihinden sonra ortaya cikan ve aciklamayi gerektiren hususlara iliskin bilgiler
Bulunmamaktadir.

Degerlemede uygulanan doviz kurfan

Bilango tarihi itibarryla Fon portfdyiinde déviz cinsinden finansal varlik bulunmamaktadir.
Degerlemede esas alinan gelir ortakitgr senetleri fiyatlart

Bilanco tarihi itibariyla Fon portféyiinde gelir ortakligi senedi bulunmamaktadir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlart

(Birim — Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL")
Aciklanmasit gerekli gériilen diger hususlar
Uygulanan belli basl muhasebe prensipleri
Genel:

Fon'un finansal tablolari Sermaye Piyasast Kurulunun (“SPK™) 28 Subat 2002 tarihli 24681 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarimin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik hiikiimleri ile emeklilik yatirim fonlari tarafindan finansal tablo ve raporlarin
hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallarina uygun olarak hazirlanmaktadir. ligili ilke ve
kurallar Fon’un finansal tablolarmin hazirlaniginda 28 Subat 1990 tarihli 20447 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan, Seri XI, No: 6 sayili tebligi ve bu teblige degisiklik getiren tebligleri de
icermektedir.

Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu, SPK’'nin
yaymlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu finansal
tablolar tarihi maliyet esasma gore tutulan yasal kayitlarin emeklilik yatirim fonlari i¢in SPK
tarafindan yayimlanan genel kabul gdrmiis muhasebe ilkelerine uygunluk agisindan gerekli
diizeltme ve smiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Gergeklesen deger artislart ve azalislar::

Fon’un menkul kiymetlerinin her giin itibariyla fon igtiiziigli hiikiimlerine gdre degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, bilancodaki net varlik degerinin icinde yer alan fon
paylar deger artis/azalis hesabinda muhasebelestirilmektedir. Bu suretle, degerleme farklari, ancak
ilgili menkul kiymetin elden ¢ikarilarak gerceklesmesi halinde gelir veya gider hesaplarina intikal
ettirilmektedir.

Fon Paylari:

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla katihmcinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Bir payin degeri Fon net varlik degerinin dolasimdaki fon paylarinm
kapsadigi pay sayisina béliinmesiyle elde edilir.

Menkul knymetlerin degerlemesi ve fon portfay degerinin belirlenmesi esaslart:

Fon'un izahnamesi menkul kiymetlerin degerlemesine iliskin olarak asagidaki hikiimleri
igermektedir:
- Degerleme her isgiinii itibariyle yapilir.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar
uygulanmistir:

a. Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanct para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi’nca belirlenen déviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle
bulunur.

b. Alig tarihinden baglamak tizere portféydeki varliklardan;

i) Borsada islem goren varliklar degerleme giiniinde borsada olusan en son seans
agirlikli ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim — Aksi belirtilmedikee Tirk Liras: ("TL")

ii)  Degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan hisse senetleri son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla, bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar ile borsa para
piyasasi islemleri, son islem giiniindeki giinliik bilesik faiz oran1 esas alinarak
degerlenir.

iii)  Portfoyde yer alan yabanci para birimine dayali para ve sermaye piyasasi
araglari, degerleme giinii itibariyle olusan en son fiyatlarinmn ilgili olduklar
yabanci paranin Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi déviz satis kuru ile
carpilmasi suretivle degerlenir.

c. Yatirim fonu katilma belgeleri, deerleme giinii itibariyle en son agiklanan fiyatlar
esas alinarak degerlenir.

d. Portfoydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullanilarak tahakkuk eden faizin
anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

& i.M.K.B."de gergeklesen lot alti islemler sonucunda olusan fiyatlar degerlemede
dikkate alinmaz.

il Fon’un devamur siiresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temettii, faiz ve kar paylari
v.b. alindiklari giin Fon’un toplam degerine dahil edilir.

- Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
béliinmesi ile bulunur.

Fon Pay Degerinin Hesaplanmasi ve Islem Esaslart

Fon paylar, temsil ettigi de@erin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katilimeimin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Fonun pay de@eri, net varhk degerinin dolasimdaki pay sayisina
bolinmesiyle elde edilir. Pay sayisimin hesaplanmasida kiisurat islemlerinin séz konusu olmasi
halinde, ti¢ basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir. Belirlenen esaslara
gore hesaplanan pay degeri, sirketin internet sitesinden katilimeilara duyurulur.

Degerleme her isgiinii itibariyle yapilir. “Fon Portféy Degeri”, portfoydeki varliklarin degerlerinin
toplamudir. Giin sonu itibariyle varsa portféydeki hazir degerler ve alacaklar fon portféy degerine
eklenirken, borclar diisiilerek fonun net varhik degeri hesaplanir. Fonun pay degeri gilin sonunda
fonun net varlik degerinin dolasunda olan pay sayisina béliinmesi ile hesaplanir.

Vergi

Fon, Tirkiye'de kurulmus emeklilik yatirnm fonu oldugundan, ilgili mevzuat uyarinca Fon’un
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglart kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

1.9.3 Fon alim-satim esaslart

Yatirima yonlendirilecek tutarm Sirket hesaplarina intikal tarihinde, fon payr alim talimatlar
olusturulur ve giin sonunda hesaplanan pay fiyati ile talimati takip eden is giinii gergeklestirilir.
ilgili tutar bir is ginii igin Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Likit Para Piyasasi Karma Fonunda
nemalandirilir.

Fon paylarmin satis iglemleri ise satim talimatinin olusturuldugu giin sonunda hesaplanan pay fiyat:
kullanilarak, takip eden 2. is giintinde gerceklestirilir.

10



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bilyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim — Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL")

Fon satiglari yapilan sdzlesme birden fazla ileri valgrlii fon iceriyor ise daha erken nakit doniisii
olan fon tutarlar1 en geg¢ nakit doniisii olan fonun valor tarihine kadar Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Likit Para Piyasas1 Karma Fonunda nemalandirilir.

1.9.4 Diger hususlar

Bulunmamaktadir.

1.10 Menkul Kiymetlerin Muhafazasi

Fon portfoyiindeki varliklar bir sozlesme gercevesinde IMKB Takasbank nezdinde saklanmaktadir.

2 Fon gelir tablosu dipnotlan

2.1  Almman temettii tutarlar

Dénem iginde temettii alinan hisse senetleri asagidaki gibidir:

Hisse Senedi 31 ]\/Ilan(‘)tc;(;‘ll;
Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi A.S. 280
Yapi Kredi Sigorta A.S. 225
Toplam 505

2.2 Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlar
Bulunmamaktadir,
2.3 Kuruew’dan alinan avans ve kredi faiz oranlar
31 Mart 2012 tarihi itibariyle kurucudan alinan avans tutar1 154.560 TL dir.

2.4 Gelir ve gider hesaplarinda bir énceki doneme gore %25’in iizerinde ortaya cikan artiy ve
azalisin nedenleri

Fon 19 Aralik 2011 tarihinde halka arz edilmis oldugundan bir &nceki donem gelir ve gider
kalemleri mevcut degildir.

2.5 Aciklanmast gerekli giriilen diger hususlar
2.5.1 Fon yonetim iicretleri

Sirket’e, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donamim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsiligi olarak her giin i¢in net varlik degeri tizerinden hesaplanan giinliik yiizbindeyedi
(%0.007), yallik olarak yiizde 2,59 (%2.59) oraninda fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve
bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Sirket’e ddenir.
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3.1

3.2

3.3

3.4

3.6

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL”)
Fon portfoy degeri tablosu dipnotlan

Imtiyazir hisse senetleri
Bulunmamaktadir.

Bedelsiz hisse senetleri

Bulunmamaktadir.

Bedelli hisse senetleri

Bulunmamaktadir.

Inhrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10’ unu asan kisnu

Bulunmamaktadir.

Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis hisse senetleri

Bulunmamaktadir.

Actklanmasi gerekli goriilen diger hususlar

3.6.1 Yatirum Politikast

Fon’un yatinm politikas1 asagidaki esaslar1 igermektedir:

Fon portfoyii en az %80’ini IMKB de islem goren sirketlerin hisse senetlerinden olugmakta,
sermaye kazanci elde etmeyi hedeflemektedir. Ulusal hisse senedi piyasasindaki dalgalanmalardan
maksimum sekilde yararlanmayi hedef almaktadir. Portféye likiditesi fazla, piyvasa degeri yiiksek.

sektoriinde gelecegi olan sirketlerin hisse senetleri alinip, satilmaktadir.

Fon, karsilastirma 6l¢iitiinii Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %90 IMKB 30 Endeksi + %4
KYD O/N Repo Endeksleri Briit + %5 KYD TL Bono Endeksleri 91 Giin + %1 KYD 1 Aylk

Fonun yatirim stratejisi bant araliklari; %80-100 IMKB’de islem géren hisse senetleri, %0-20
devlet i¢ bor¢lanma senetleri, %0-20 vadeli mevduat ve %0-20 ters repo ve borsa para piyasasi

islemleri toplami olarak belirlenmistir.

12



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu

31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren
Ara Hesap Dénemine Ait
Performans Sunus Raporu ve
Yatirnm Performans: Konusunda Kamuya
Aciklanan Bilgilere iliskin Rapor



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu

31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren
Ara Hesap Dénemine Ait
Performans Sunus Raporu ve
Yatirim Performansi Konusunda Kamuya
Aciklanan Bilgilere Tliskin Rapor

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Bilyiime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak
— 31 Mart 2012 dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: V No: 60 sayili
Bireysel ve Kurumsal Portfoylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirme ve Siralama
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig"”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin
diizenlemeleri cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukanida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan
dénemler igin inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamistir.

Goriisiimiize gore, | Ocak — 31 Mart 2012 donemine ait performans sunug raporu Axa Hayat ve Emeklilik Anonim

Sirketi Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’nun performansimi ilgili Teblig’in performans sunug
standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

istanbul, 14 Mayis 2012

Denge Bagimsiz Denetim
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$.
MAZARS iiyesi

Gdékhan Almaci, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetgi

enge.com.if denge@mazarsdenge.com.lr



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

iS PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI TARAFINDAN YONETILEN
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

PERFORMANS SUNUS RAPORU

A.  TANITICI BILGILER
PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER
Halka arz tarihi: 19 Aralik 2011
Portfoy
2 Nisan 2012 tarihi itibariyle Fon’un Yatirim Amaci Yoneticileri
Fon Toplam Degeri (TL) 215.019 | Fon, portfoyiine likiditesi fazla. piyasa | Erkan Unal
degeri yliksek, sektoriinde gelecegi olan
Birim Pay Degeri (TL) 0,010753 | sirketlerin hisse senetlerini alarak sermaye | Nuri Oguz Ayhan
kazanci elde edilmesi amaglamaktadir.
Yatirimer Sayisi 127
Tedaviil Orani % -~
Portféy Dagilim Yonetim ve Yatirum Stratejisi
Hisse Senedi %99,52 | Fon yonetiminde, vyatirim yapilacak sermaye piyasasi araclari
Ters Repo 240,48 | segiminde nakde doniisiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir ve

Sermaye Piyasast Kurulu’nun Emeklilik Yatirim Fonlarimim Kurulug
ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Ynetmeliginin
20.maddesinde belirlenmis olan y@netim ilkelerine uyulur. Fon
portfoyil istikrarh getiri hedefi ile yonetilir.

Orta risk profilindeki yatirimcilara uygun olarak tasarlanan fon,
sabit getirili enstriimanlarin istikrarli getirisinin yaninda hisse
senetlerine de yatirim vyaparak hisse senetlerinin uzun vadeli
getirisinden faydalanmaya galismaktadir.

Fonun yatirim stratejisi bant araliklar;; %80-100 IMKB’de islem
goren hisse senetleri, %0-20 devlet i¢ borglanma senetleri, %0-20
vadeli mevduat ve %0-20 ters repo ve borsa para piyasasi islemleri
toplami olarak belirlenmistir.

Not: Borsa Para Piyasasi islemleri fon portféy degerinin en fazla
%20’si oraninda yapilacaktir,

En az Alinabilir Pay Adedi: 0,001 Adet

Hisse Senetleri Sektdrel Dagilimi

Yatirim Riskleri

Mali Kuruluslar
Sinai

Hizmet
Teknoloji

9%63.51
%15,72
%19,79

90,98

Agirliklhi olarak hisse senedi getirisinden yararlanmayi hedefleyen
fon, orta ve uzun vadeli kamu bor¢lanma araglarina ve hisse
senetlerine yatirim yapmaktadir.

Fon portfoyii agirhkl  olarak borglanma araglari ve hisse
senetlerinden olusturulmaktadir. Fon y&netiminde faiz, enflasyon ve
piyasa riski taginmaktadir.

Faiz riski: Yatiim yapilan kiymetin fiyatinin piyasadaki faiz
oranlarindan olumsuz olarak etkilenmesi durumunda olusan risktir.

Enflasyon riski: Enflasyon nedeniyle yatinmeir tarafindan
arzulanmayan bir reel getiri oraninin gergeklesme olasiligini ifade
eder.

Pivasa miski: Yatirimeilarin beklentilerindeki degismelerden dolayi
menkul kiymetlerin fiyatlarinda degismelerin ortaya c¢ikmasi ile
zarar olusmasidir.

Likidite riski: Portfoyde alis veya satis yapilmak istendiginde
piyvasanin derinliginin az olmasi nedeniyle yeterli alici ve saticinin
bulunamamasi riskidir.

Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitli vadelerdeki
menkul kiymetlere yatirim yapilarak riskler asgariye indirilmektedir.




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

IS PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETi TARAFINDAN YONETILEN

BUYUME AMACLI HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU
PERFORMANS SUNUS RAPORU

B. PERFORMANS BILGISI
PERFORMANS BILGISI
Sunuma
Dahil
Portfoy
Portféyiin veya
veya Portfoy Sunuma Dahil Portfoy
Grubunun Dénem Sonu| Grubunun
Zaman Portfoy veva| Yinetilen Ydnetilen
Hedeflenen icinde|Karsilastirma Portfoy| Portfoyler Tiim
Toplam| Karsilastirma| Enflasyon Standart|  Olciitiiniin| Grubunun Net Icindeki|  Portfoyler
Getiri Olgiitiiniin Oram| Portfoy| Sapmasi (*) Standart| Varlhk DeZeri Oram| Tutan (*%)
YILLAR| (%) Getirisi (%) (UFE)%| Savisi (%)| Sapmasi (*) (bin TL) (%) (bin TL)
2012/ 3 ayhk| 20,59 21,72 0,65 - 1,28 1,32 215 1,97 10.919

)

)

31 Mart 2012 tarihi itibarivle toplam bityitkligini gostermektedir.

Portfoyin ve karsilastirma olgitiinin standart sapmasi dénemdeki giinliik getiriler tizerinden hesaplannustir.

Portfoy Yoneticisi Is Portfoy Yenetimi A.S.’dir. Meveut rakam Is Portfoy Yonetimi A.S. nin yonettigi toplam portfoylerin

GRAFIK (2012 / 3 aylik)

20

15

10

20’59 21,72
0,65
1 T 1
Fon Getirisi Hedef Karsilastirma  Enflasyon (UFE)

Olgiitii Getirisi

GECMIS GETIiRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

58]



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

IS PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI TARAFINDAN YONETILEN
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU
PERFORMANS SUNUS RAPORU

C. DIPNOTLAR

1)

3)

4)

Fon portfoyii en az %80’ini IMKB de islem géren sirketlerin hisse senetlerinden olusmakta,
sermaye kazanci elde etmeyi hedeflemektedir. Ulusal hisse senedi piyasasindaki dalgalanmalardan
maksimum sekilde yararlanmay1 hedef almaktadir. Portféye likiditesi fazla, piyasa degeri yiiksek,
sektdriinde gelecegi olan sirketlerin hisse senetleri alinip, satilmaktadir.

Fon, karsilastirma dlgiitiinii Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %90 IMKB 30 Endeksi +
%4 KYD O/N Repo Endeksleri Briit + %5 KYD TL Bono Endeksleri 91 Giin + %1 KYD [ Aylik
Gosterge TL Mevduat Endeksi Endeksi’nden olusan portfdylin getirisi olarak belirlemistir. (B.
Performans Bilgisi Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi ile Tlgili Agiklama).

31 Mart 2012 tarihinde sona eren dénemde Fon’un nispi getirisi asagidaki gibidir:

Gergeklesen Getiri %20,59
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi %2247
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi %21,72
Nispi Getiri %(1,13)

Nispi Getiri = [Gergeklesen Getiri- Gergeklesen Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi]+[Ger¢eklesen
Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi -Hedeflenen Kargilastirma Olgiitiiniin Getirisi]

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Biiyiime Amagl Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu, Is Portfoy
Yonetimi A.S. (“Sirket”™) tarafindan yonetilmektedir.

Is Portfoy Yoénetimi A.S.’nin kurulusu 6 Kasim 2000 tarih, 5168 sayili Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilmistir ve Sermaye Piyasast Kurulu'nun izni ile 30 Ocak 2001 tarihinde Portfoy
Yaoneticiligi Yetki Belgesi almustir.

Sirket’in 45.000.000 TL olan sermayesinin %70°i Is Yatrm Menkul Degerler A.S., %20si
Anadolu Hayat Emeklilik A.S., %371 Turkiye Sinai Kalkinma Bankast A.S., %4.,9’u Yatinm
Finansman Menkul Degerler A.S. ve %0,1°i Camis Yatirim Holding A.$. ye aittir.

Sirket, Axa Hayat ve Emeklilik A.$.’nin kurucusu oldugu emeklilik yatinm fonlarinin yaninda,
Tiirkiye s Bankasr’nin kurucu oldugu yatinm fonlarini, Anadolu Hayat Emeklilik, Aegon
Emeklilik ve Hayat Emeklilik A.5. sirketlerinin kurucu oldugu emeklilik vatirim fonlarini ve diger
kurumsal ve bireysel misterilere ait portfoyleri yonetmektedir.

Fon portféylintin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitic1 Bilgiler” bgliimiinde
belirtilmistir.

Fon 31 Mart 2012 tarthinde sona eren dénemde net %20,59 tutarinda getiri saglamistir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Bilyiime Amach Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu

31 Mart 2012 Tarihi Itibariyla
I¢ Kontrol Sisteminin Durumuna
Mliskin Rapor




MAZARS

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu
31 Mart 2012 Tarihi itibariyla
I¢ Kontrol Sisteminin Durumuna
fliskin Rapor

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu’nun
(“Fon™) i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Yo&netmeligin (“Y&netmelik™) 14’lincli maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller
cercevesinde 31 Mart 2012 itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Bitylime Amagh Hisse Senedi Emeklilik
Yatirim Fonu’nun i¢ kontrol sistemi, Ydnetmelik’in 14 {incli maddesinde belirtilen asgari esas ve
usulleri igermektedir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim
Sirketi’nin bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmis olup bagka bir maksatla kullanilmasi miimkiin
degildir.

Istanbul, 14 May1s 2012

Denge Bagimsiz Denetim
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
MAZARS iiyesi

Gokhan Almaci, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetci



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Hisse Senedi
Emeklilik Yatirnm Fonu

3] Mart 2012 Tarihinde Sona Eren
Ara Hesap Donemine Ait
Varliklarin Saklanmasina

[liskin Rapor
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim-Sirketi

Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu 7=

31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Varlhiklarin Saklanmasina Iliskin Rapor

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiylime Amacgh Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’nun
(“Fon™) 1 Ocak — 31 Mart 2012 dénemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim islemlerini ve buna
iliskin sozlesmelerini, fon varliklarinin 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatiim Sistemi
Kanunu (¥4632 sayili Kanun™) ve Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik (“YOnetmelik™) hiikiimlerine uygun olarak saklanmp saklanmadigi acisindan
incelemis bulunuyoruz. Incelememiz asagidaki hususlarm da test edilmesini igermistir.

1) Saklayici kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araclarinin, Axa Hayat ve
Emeklilik Anonim Sirketi (“Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu'nun 6nceden haberi olmaksizin
saklayict kurulus kayitlari ile hesap ekstreleri karsilastirilarak mutabakatinin yapiimasi,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlar tutan kuruluslarin hesap ekstreleri
ile karsilastirilarak teyit edilmesi,

3) Fon hesabindan yapilan 6deme ve virman islemlerinin ilgili 6deme ve virman islemlerine iliskin
belgelerle karsilastirilarak kontrol edilmesi,

4) Fon portfdylindeki menkul kiymetler iizerindeki haklarin portfdy yonetim sirketinin talimati
gercevesinde kullanilip kullaniimadiginin tespiti,

5) Fon paylarmin katilimei bazinda tutulup tutulmadigi ve katilimcilara fon hesaplarinda yatirima
yonlendirilecek katki payi tutar ile bunlara karsilik gelen pay sayilarmi fon bazinda izleme imkani
saglanip saglanmadiginin kontrold,

6) Fon hesaplarinda yatinma yoénlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilimer katk:
paylarinin fona aktariminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kontroli,

7) Emeklilik Sirketi ve portfoy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik sistemi
disina Yonetmelik’in 187inci maddesinde belirtilen durumlar disinda harcama yapilip yapilmadiginin
kontrolii.

Gortisiimiize gore Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Bliyiime Amacli Hisse Senedi Emeklilik
Yatiim Fonu’nun varhiklart 1 Ocak — 31 Mart 2012 doneminde 4632 sayili Kanun ve Yonetmelik
hiikiimleri ¢ergevesinde saklanmaktadir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasast Kurulu, Fon Kurulu ve Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi

icin hazirlanmis olup baska bir maksatla kullanilmas: miimkiin degildir.

Istanbul, 14 May1s 2012

Denge Bagimsiz Denetim
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
MAZARS jjyesi

GoRhan Almaci, SMMM
Sorumlu Ortak Bagdenetgi




