AXA HAYAT
$'3¥ EMEKLILIK
gelecek / yeniden tanéimlaniyor
AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. BUYUME AMACLI HiISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU 01.01.2012 - 30.06.2012 DONEMi
FON KURULU FAALIYET RAPORU

FON ILE ILGILIi BILGILER

I- GENEL BILGILER

Fon'un Unvant AXA Hayat ve Emeklilik A.S. BGyime Amach Hisse Senedi Emeklilik
Yatmim Fonu

Fon'un Tiri Blayime Amagh Hisse Senedi Fonu

Fon'un Adi AXA Hisse Senedi Fonu

Fon Tutan ve Pay Sayist 10.000.000.000.-TL/1.000.000.000.000.-pay

Avans Tutar: 2G0.000.-TL

A. FONUN KURULUSUNA iLiSKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iiskin Kurul Karar 30.06.2011 20/622
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 07.07.2011 B.0Z2.1.5PK.0.15-
310.01.01-563
Fon Ictiiziigi Tescili 12.07.2011 222119-2011
Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde | 18.07.2011 7860
Hami

B. KAYDA ALMA BIiLGILERI

. Tarih NO
izahname Kurul Karari 14.11.2011 149/1003
izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28.11.2011 7949
ilk Halka Arz Tarihi 19.12.2011

N ¢
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazari 34433 istanbul Tiirkiye
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AXA HAYAT
;a8 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tanimlaniyor
C. FON KURULU UYELERI

Uyesi

Genel MGdiir ¥rd.
2003-2008 Is Portféy Yonetimi A.S.-
Emaklilik Fonlarn NMd.

Fon Kurulu Gorevi Son 3 Yilda Yaptigy Isler Sermaye
Uyeleri (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasy
Adv /Soyadi Tecriibesi
{vil}
Aysegiil Denli Fon Kaurulu 2008-.... Axa Sigorta A.S.-Mali Isler 24
Bagkam Genel MGdir Vid,
2003-2008 Axa Sigorta A.5.-Teftis
Kurulu wve Insan Xaynaklan BSIOm
Bagkan:
I. Olgun Fon Kurulu 1999-.... Axa Hayat Sigorta A.S5.- 28
Kiintay Uyesi Teknik & Operasyon Genel Madir Yrd.
Cemil Fon Kurule 2009-.... Axa Hayat Sigorta A.5.-Hayat 14
Yalcinkaya Uyesi Sistern Geligtirme Md.,
2007-2008 JP Morgan Chase, Boston-
Fon ¥dénetim Birimi, Yinetmen
2001-2006 Aviva Emeklilik ve Hayat
A.5.-Sistemn Gelistirme Y&neticisi
Ayse Safak Fon Kurulu 2010-.... Axa Sigorta A.S.-Muhasebe 18
Uyesi Md.
1995-2010 Axa Sigorta A.S.-Muhasebe
Md. ¥rd.
Duygu Fon Kurule 19598-.... Axa  Sigorta A.5.-Fon 12
Altundag Uyesi Yénetimi Md.
Cengiz Kilic Fon Kurulu 1998-.... Axa  Sigorta A.S.~Fon 13
Uyesi Yanetimi Md. Vrd.
Tevfik Eraslan Fon Kurulu 2008-.... Is Portfoy Yonetimi A.S.- 1B

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazari 34433 [stanbul Tirkiye

Tel: 0 212 334 24 24

Faks: 0212 252 15 15



AXA HAYAT
t:a EMEKLILIK

gelecek / yeniden tanimlaniyor

D. FON PORTFOY YONETICILIERI

2007 - 2009 alternatif Yatinm AS. -
Yarlik Yonetimi Yetkilisi

E. FON MUDURU

DUYGU ALTUNDAG

F. FON DENETGILERI

Portfoy Gdrevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler Sermaye
Yoneticilerinin {Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Adi /Soyad: Tecriibesi
(i)
Erkan Unal Portféy g " s e )
Yéneticis 2010-... Is Portfoy Yonetimi A.S.
Emeklilik Fonlan Mddar
2008-2010 Is Portféy Ydnetimi A.G.- 13
Emekliik Fonlary Madar Yrd.
2003-2008 Is Portfoy Yonetimi A.S .
Kideml Portfiy Yoneticist g
Muri Oguz Portfoy - _ . —— B ;
Ayhan it 5 2010 Is Portfoy Yonetimi A.S.
(Yedek) Portféy Yéneticisi &

Adi /Soyadi

Fon Denetcileri

son 5 Yilda Yaptigi Isler
(Yil-Sirket-Mevki)

Sermaye
Piyasas:
Tecriibesi

(v}

Ozlem Zaman

2008-.... Axa Sigorta A.S.-Ic Denetim Md.

2006-2008 Groupama Sigorta A.S.-Bitce

‘| Raporfama Departmam Md,

1999-2006 Basak Groupama Sigorta A.5.- Ig
Denetim Md. Yrd.

10

Baris Altin

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

2011-.... Axa Sigorta A.S.-Risk Ydnetimi Md,
2009-2011 Axa Sigorta A.S.-Risk Yonetimi Md.

2008-2009 Axa Sigorta A.S5.-Plan Bitge
Raporfama Md. Yrd.
2000-2008 Axa Sigorta A.5.-Plan Butge

Raporlama Uzman

10

Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazarn 34433 istanbul Tirkiye

Tel: 0212334 24 24 Faks: 02122521515



AXA HAYAT
t:aY EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimlaniyor

Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

22.06.2012 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gértinime iligskin .
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) Dinya Ve Turkiye Genel Ekonomi De@erlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

¢ Dunyada risk algisinda bozuma yasandi.

e Yunanistan se¢imi ve Ispanya'ya yansimasi yasandi. ispanya ve italya da bono
faizlerinde ylkselme gérilda.

» lIspanya ile ilgili G7 toplantisinda koordineli midahale gelebilir. ispanya'nin
bankacilik sektériine 100 Milyar Euro aktarilacak.

* Derin bir resesyon beklentisi bulunuyor. Resesyonda olan Ulkenin borcunu édemesi
zor olabilir.

* Gelecek ay ECB toplantisinda bir midahale giindeme gelebilir,

» FED twist iglemi yaparak kisa vadeden uzun vadeye gecis sagladi. Bu islem bir
miktar sorunu ¢oézdl, datalarda yavaslama géraltyor.

e FED 2012-2013 beklentilerini asadi revizyona gitti. Dolayisi ile parasal genisleme
konusunda beklenti artti.
Cin de bir miktar yavaslama oluyor ve bu sebeple faiz indirimi gergeklesti.

e Onimiizdeki ay piyasalarda kétilesme olabilir.

@ Tuarkiye Ekonomisinin ¢esitli basliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular ele
alinmistir.

Emtia piyasasinda ciddi bir gerileme yasandi.

Cari iglemler dengesinde biraz diuzelme goériltyor.

Bu durum enflasyona da olumlu yansiyacaktir.

Moodys not arttirimi piyasaya olumlu yansid.

Hisse senedi piyasasindaki volatilitesinde ciddi iyilesme
Bu sUrecte Tirkiye avantajli durumda olacaktir.

2 ) Emeklilik Fonlan Performanslarinin Sunumunun Yapilmasi

¢ Moodys not artinmindan sonra uzun vadede olmamanin dezavantajl yasandi.
e Mevduat ve Ozel sektér tahvil avantajindan yararlaniliyor.
* Mevduat faizlerinin yiiksek olmasindan yararlanmaya devam edilebilir.

3 ) Genel Degerlendirme

s Makro veriler takip edilecektir.

lIl = FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon portféyl en az %80'ini IMKB'de islem géren sirketlerin hisse senetlerinden olusmakta,
sermaye kazanci elde etmeyi hedeflemektedir. Ulusal hisse senedi piyasasindaki
dalgalanmalardan maksimum sekilde yararlanmayi hedef almaktadir. Portféye likiditesi fazla,
piyasa degeri ylksek, sektorinde gelecedi olan sirketlerin hisse senetleri alinip,
satiimaktadir.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. ‘
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazari 34433 [stanbul Tlrkiye
Tel: 0212334 24 24 Faks: 0212 252 1515



AXA HAYAT
2.2 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tanimlaniyor

KARSILASTIRMA OLcUTO

YATIRIM STRATEJISI BANT
ARALIGI

%90 IMKB' 20 Endeksi

%80-100 IMKB'de islem géren hisse
senetler

%4 KYD? O/N Repo Endeksleri Briit

2% 0-20 Devlet i¢ Borglanma Senetleri

%5 KYD TL Bono Endeksleri 91 Gin

%0-20 Borsa Para Piyasas) ve Ters Repo
isiemleri

%1 KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi (TL)

%=0-20 Vadeli Mevduat

* istanbul Menkul Kiymetler Borsasi

2 Tarkiye Kurumsal Yatirime: Yéneticileri Dernegi

Fon Portféylinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglari

{ VARLIK TURU i EN AZ % ! EN COK %

| Tiirk Hisse Senetleri | 80 | 100
| Kamu Borglanma Senetleri i 0 20
[Tiirk Ozel Sektor Borclanma Senetleri i 0| 20
| Ters Repo | 0f 20
|Repo | 0| 10
{vadeli Mevduat (TL) /Katilma Hesabi (TL) ] 0| 20
| vadesiz Mevduat (TL) | 0 | 20
| Borsa Para Piyasasi Islemleri i 0| 20
| Yatinm Fonu Katilma Paylan | 0| 20
| vadeli Islem ve Opsiyon Sézlesmeleri i 0| 2z

| Varant ) | 0| 15
EGirisim Sermayesi Yatirim Ortakbiklar: / Fonlan f 0 ! 20

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazari 34433 istanbul Tiirkiye
Tel: 02123342424 Faks: 02122521515




AXA HAYAT
EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimliamyor

IV — FONUN PERFORMANS BILGILERI

PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER
Halka arz tarihi: 19 Aralik 2011

5
atm%fﬁmhm

muz 2012 tarihi itibariyle

Fon Toplam Degeri (TL) 219.971 | Fon, portfoytine likiditesi fazla, piyasa | Erkan Unal
degeri yiiksek, sektoriinde gelecegi olan
Birim Pay Degeri (TL) 0,011000 | sirketlerin hisse senetlerini alarak sermaye | Nuri Oguz Ayhan

kazanci elde edilmesi amaglamaktadir.

Yatirime Sayisi 539

Tedaviil Orani % -

Fon yonetiminde, yatim vyapilacak sermaye piyasasi araglan
segiminde nakde dontisiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Emeklilik Yatinm Fonlarmin Kurulusg
ve Faaliyetlerine [ligkin Esaslar Hakkinda Y®&netmeliginin
20.maddesinde belirlenmis olan y&netim ilkelerine uyulur. Fon
portfoyit istikrarh getiri hedefi ile yonetilir.

.Hllsse' Sene&i
Ters Repo

Orta risk profilindeki yatimmeilara uygun olarak tasarlanan fon,
sabit getirili enstriimanlarin istikrarli getirisinin yaninda hisse
senetlerine de yatinm yaparak hisse senetlerinin uzun vadeli
getirisinden faydalanmaya ¢aligmaktadir.

Fonun yatirim stratejisi bant araliklart; %80-100 IMKBde islem
goren hisse senetleri, %0-20 devlet i¢ bor¢lanma senetleri, %0-20
vadeli mevduat ve %0-20 ters repo ve borsa para piyasas! islemleri
toplami olarak belirlenmistir.

Not: Borsa Para Piyasast iglemleri fon portfoy degerinin en fazla
%20’si oraninda yaptlacaktlr

“Mali Kuruluslar" ) %51;52 ‘Ag1r1|kh olarak hisse senedi géirl inden ;fafarlanmayl hedeﬂ;yevﬁ

Sinai %21,21 | fon, orta ve uzun vadeli kamu borglanma araglarma ve hisse
Hizmet 927,27 | senetlerine yatirim yapmaktadir,

Fon portfoytt agichikli olarak borglanma araglarit ve hisse
senetlerinden olusturulmaktadir, Fon yénetiminde faiz, enflasyon ve
piyasa riski tasinmaktadir.

Faiz riski: Yaturnm yapilan kiymetin fiyatinin piyasadaki faiz
oranlarindan olumsuz olarak etkilenmesi durumunda olusan risktir.

Enflasyon riski: Enflasyon nedeniyle yatirimer tarafindan
arzulanmayan bir reel getiri oranmm gergeklesme olasiligini ifade
eder.

Piyasa riski: Yatinimeilarin beklentilerindeki degismelerden dolayi
menkul kiymetlerin fiyatlarinda degismelerin ortaya QlkmaSI ile
zarar olusmasidir.

Likidite riski: Portféyde alis veya satis yapilmak istendiginde
piyasanm derinliginin az olmasi nedeniyle yeterli alici ve saticmm
bulunamamasi riskidir.

Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla ¢esitli vadelerdeki
menkul kiymetlere yatinm yapilarak riskler asgariye indirilmektedir.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

. i
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazar 34433 istanbul Tirkiye %
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AXA HAYAT
3.8 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimlamyor

30 Haziran 2012 tarihinde sona eren dénemde Fon'un nispi getirisi asagidaki gibidir:

Gergeklesen Getiri %23,36
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi %21,15
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi %20,50
Nispi Getiri %2,86

V- DONEM iGINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI

01.01.2012-30.06.2012 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilari gert;ekle§tiriimi§;tii;.
Fonun performansini etkileyecek bir karar alinmamistir.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. N
BUYUME AMAGLI HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

Fon Kurulu Uyesi

EKLER : Bagimsiz denetimden ge¢mis bilango,
: Bagimsiz denetimden ge¢mis gelir tablosu,
: Bagimsiz denetimden ge¢cmis fon portféy de@eri tablosu,
: Bagimsiz denetimden gegmis fon toplam dederi tablosu,

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazar 34433 istanbul Turkiye
Tel: 0212334 24 24 Faks: 02122521515



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2012 TARIiHI ITIBARIYLE AYRINTILI BILANCO (TL)

Bagimsiz Denetimden Gecmis

Varliklar
I- Hazir degerler 3,605

. Kasa -
B. Bankalar 1.232
C. Diger hazir degerler 2,373
Il- Menkul kiymetler 208,782
A. Hisse senetleri 205,780
B. Ozel kesim borglanma senetleri 3,002

C. Kamu kesimi borglanma senetleri

D. Diger menkul kiymetler
lli- Alacaklar 9,714
IV- Diger varliklar -

Varliklar toplami 222,101
Borglar

V- Borglar

Banka avanslari -

Denetim Ucreti

Fon yénetim Ucreti -430

Menkul kiymet alim borglar -1,092 ‘
Odenecek komisyonlar

Odenecek pay geri alim bedeli -

Diger borglar -633

Qi g 0w e

Borglar toplami -2,155

Net varliklar toplami 219,946

VI- Fon toplam degeri

A, Katilma Belgeleri 199,963
Katil leri g
. atilma Belgeleri net deger 17,597
artis/azalisi
C. Fon gelir gider farki 2,386
- Cari yil fon gelir gider farki 9,409 y
- Gegmis yillar fon gelir gider farki -7,023 \,

Fon toplam degeri 219,946




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMAGLI HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT AYRINTILI GELIR TABLOSU (TL

Bagimsiz Denetimden Gecmis

I-  Fon gelirleri 20,807
A. Menkul kiymetler portféylinden
alinan faiz ve kar paylari 3,373
1 Ozel kesim menkul kiymet faiz ve kar paylar 3,373
- Hisse senetleri kar paylari 3373

- Borglanma senetleri faizleri -
Kamu kesimi menkul kiymet faiz ve kar paylar

Diger menkul kiymet faiz ve kar paylari -
Menkul kiymet satis karlari 2,905

Ozel kesim menkul kiymet satis karlari 2,570
- Hisse senetleri satis karlar 2,570
- Borglanma senetleri satis karlar -
Kamu kesimi menkul kiymet satis karlari

Diger menkul kiymet satis karlari 335
Gerceklesen deger artislar 14,457

Diger gelirler 72

S - - IS S
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II- Fon giderleri -11,398
A. Menkul kiymet satis zararlan -1,164
1  Ozel kesim menkul kiymet satis zararlari -1,059
- Hisse senetleri satis zararlari -1,059
- Borglanma senetleri satis zararlar 2
Kamu kesimi menkul kiymet satis zararlari
Diger menkul kiymet satis zararlar -105
Gergeklesen deger azalislar -4,750
Faiz giderleri -
Kurucu avans faizleri -
Banka kredi faizleri -
Diger giderler -5,484
Ihrag izni Gcreti -
ilan giderleri -
Sigorta Ucretleri -
Aracilik komisyonu gideri -598
Noter harg ve tasdik tcretleri -106
Fon ydnetim lcreti -2,583
Denetim Llcreti -1,786
Katilma belgeleri basim gideri -
Vergi, resim, harg vb. giderler -213
10 Saklama giderleri -149
11 Beyanname gideri
12 Diger

\DOO\JO\UW-&-LUNJ—\UNHPQUJN

- Fon gelir gider farki 9,409
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMACGLI HiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2012 TARiHi iTiBARIYLE FON TOPLAM DEGERi TABLOSU (TL)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

30.06.2012
Tutar %
FON PORTFOY DEGERI 208,782 94.92
HAZIR DEGERLER 3,605 1.64
ALACAKLAR 9,714 4.42
DIGER VARLIKLAR . -
BORCLAR -2,155 -0.98
FON TOPLAM DEGERI 219,946 100.00
Toplam Pay Sayisi 1,000,000,000,000
Dolasimdaki Pay Sayisi 19,996,504
Satilabilir Pay Sayisi 999,980,003,496

Birim Pay Degeri 0.010999




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2012 TARIHi iTIBARIYLE FON PORTFOY DEGERI TABLOSU (TL)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

30.06.2012
Nominal Rayic
Deger Deger %
TERS REPO 3,000 3,002 1.44
HiSSE SENETLERI 56,675 205,780 98.56
A. Kurucu istirak ve Hissedarlari - - -
B. Diger Ortakliklar 56,675 205,780 98.56
1-Akbank T.A.S. 2.495 16,366 7.84
2-Ak Enerji 1,050 2300 - 110
3-Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S. 1,002 Lz 0.53
4-Anele Dig Ticaret Ve Denizcilik Hizmetleri A.S 1.900 4,161 1.99
5-Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi 10,200 8,874 4.25
6-Aselsan Elektronik Sanayi Ve Ticaret A.S. 5 55 0.03
7-Asya Katilim Bankasi 2,190 3,964 1.90
8-Celebi Hava Servisi A.S. 70 1,103 0.53
9-Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim Ortaklig A.! 3,300 7,326 351
10-Enka ingaat Ve Sanayi A.S. 586 2,795 134
11-T.Garanti Bankasi A.S. 2,905 20,509 9.82
12-Gunes Sigorta A.S. 1,800 3,798 1.82
13-T. Halk Bankasi A.S. 489 6,890 3.30
14-T. is Bankasi A.5.© 3,065 14,589 6.99
15-is Genel Finansal Kiralama A.S. 4,475 3,893 186 °
16-Kog Holding A.S. 1,344 9,154 438
17-Kiler Aligveris Hizmetleri Gida Sanayi Ve Tica 100 343 0.16
18-Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi Ve Ticz 1,350 1,337 0.64
19-Migros Turk T.A.S. 550 9,795 4.69
20-Otokar Otomotiv Ve Savunma San. 140 4,183 2.00
21-Petkim Petrokimya Holding A.S. 3,650 7337 351
22-Haci Omer Sabanci Holding A.S 925 7,095 3.40
23-Tat Konserve Sanayii A.S. 2,000 4,220 2.02
24-Turkcell iletisim Hizmetleri A.S. 1,875 17,194 8.24
25-Turk Hava Yollari A.O. 2,180 6,976 334
26-Tekfen Holding A.S 240 1,558 0.75
27-Teknosa I¢ Ve Dig Ticaret A.S. 150 1118 0.54
28-Trakya Cam Sanayii A.S. 1,220 0.58
29-Tirk Telekomiinikasyon A.S 2,232 1.07
30-Tirkiye Petrol Rafinerileri A.S. 8,330 3.99
31-Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 8,284 397
32-Yapi ve Kredi Bankas! A.S. 11,230 5.38
33-Yapi Kredi Sigorta A.S.

6,437 3.08

FON PORTFOY DEGERI 208,782 100.00




