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Ara Donem Finansal Tablolar Hakkinda
Inceleme Raporu

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyiime Amag¢h Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu Fon
Kurulu'na

Giris

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyiime Amaglh Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon™)
ekte yer alan 30 Haziran 2012 tarihli bilangosu, fon portfoy degeri ve fon toplam degeri tablolari, ayn
tarihte sona eren alt1 aylik gelir tablosu ve Snemli muhasebe politikalarimimn &zeti ile dipnotlari tarafimizca
incelenmistir. Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi’nin (“Kurucu™) sorumlulugu. séz konusu ara dénem
finansal tablolarin Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatirim fonlari hakkindaki muhasebe
ve degerleme diizenlemelerine uygun olarak hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumudur. Bizim
sorumlulugumuz bu ara dénem finansal tablolarin incelenmesine iliskin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

Incelemenin Kapsami

incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yaymmlanan bagmmsiz denetim standartlar1 diizenlemelerine
uvgun olarak vapilmustir. Ara donem finansal tablolarm incelenmesi, agirhkh olarak finansal raporlama
siirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin
uygulanmasini kapsamaktadir. Bu incelemenin kapsami Sermaye Piyasas: Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlari c¢ergevesinde yapilan bagimsiz denetim c¢aligmasma gére daha dar oldugundan,
inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim &nemli hususlart ortaya ¢ikarabilme
konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagumsiz denetim goriisii
aciklanmamustir.

Sonug

incelememiz sonucunda, fon portfoyiiniin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmasi islemlerinin, Sermaye Piyvasasi Kurulu’nun emeklilik yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri
ve Fon'un ictiiziik hitkiimlerine uygunluk arz etmedig konusunda ve ilisikteki ara dénem finansal
tablolarinin, Fon’un 30 Haziran 2012 tarihi itibariyla finansal durumunu ve alti aylik déneme iliskin
finansal performansimi Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatirim fonlar hakkindaki
muhasebe ve deferleme diizenlemeleri gercevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmadigi konusunda
herhangi bir hususa rastlamlmamugtir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASERECI MALI MUSAVI

Hirriyet Mah. Dr. C git Cad. Hok |g Merkezi No; 2 K:
Tel: (0212) 296

Fax: (0212) 296 51 99+ Tic



Diger Hususlar

Fon’un 31 Aralk 2011 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarinin tam kapsamh
denetimi baska bir bagimsiz denetim girketi tarafindan gergeklestirilmis olup, séz konusu denetim
sirketi 14 Mart 2012 tarihli tam kapsamli denetim raporunda Fon’un 31 Aralik 2011 tarihli yilsonu
finansal tablolar: ve finansal performans: lizerinde olumlu goriis bildirmistir.

Fon’un 19 Aralik 2011 tarihinde arz edilmis olmasi nedeniyle 30 Haziran 2012 tarihli bilancosu,
fon portfoy degeri ve fon toplam degeri tablolar: ile ayn1 tarihte sona eren alti aylik gelir tablosu
karsilastirmali olarak verilmemistir.

[stanbul, 10 Agustos 2012

Denge Bagimsiz Denetim
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
MAZARS tiyesi

Gokhan Almaci, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetci
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu
30 Haziran 2012 Tarihi Itibariyla
Ayrintili Bilango
(Birim — Tiirk Lirasi)

Cari Donem

30 Haziran 2012

VARLIKLAR 222.101
Hazir Degerler 3.605

Kasa -

Bankalar 1.232

Diger Hazir Degerler 2373

Menkul Krymetler 208.782

Hisse Senetleri 205.780

(zel Kesim Borglanma Senetleri 3.002

Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolan -

Diger Menkul Kivmetler -

Alacaklar 9.714

Diger Varhklar -

BORCLAR (2.155)

Borglar (2.155)
Banka Avanslar s
Banka Kredileri o
Fon Yénetim Uereti (430)
Menkul Kiymet Alim Borglan (1.092)
Diger Borglar (633)

NET VARLIKLAR TOPLAMI 219.946

FON TOPLAM DEGERI 219.946

Katilma Belgeleri 199.963

Katilma Belgeleri Net Deger

Artisi/{Azalisi) 17.597
Fon Gelir Gider Farki 2,386
Cari Y1l Fon Gelir Gider Fark: 9.409
Gecmis Yillar Fon Gelir Gider Farki (7.023)
FON TOPLAM DEGERI 219.946

Mlisikteki notlar, bu finansal tablolarn ayrilmaz bir par¢asidir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Doénemine Ait

Ayrintili Gelir Tablosu
(Birim — Tiirk Lirasi)

FON GELIRLERI

Menkul Kiymetler Portfoyiinden Alinan
Faiz ve Kar Paylan

Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Faiz ve Kar Paylan

Hisse Seneileri Kar Paylart
Borclanma Senetleri Faizleri

Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Faiz ve Kar Paylar

Diger Menkul Kiymetler Faiz ve Kar Paylan

Menkul Kiymet Satis Karlan

Ozel Kesim Menkul Kiymet Satis Karlar
Hisse Senetleri Sans Karlar
Borglanma Senetleri Satiy Karlar

Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Satis Karlan

Diger Menkul Kiymetler Satis Karlari

Gergeklesen Deger Artislan
Diger Gelirler
FON GIDERLERI

Menkul Kiymet Satis Zararlar:

(Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Satis Zararlari
Hisse Senetleri Sattg Zararlart
Borglanma Senetleri Sang Zarariar

Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Satis Zararlan

Diger Menkul Kiymetler Satis Zararlan

Gergeklesen Deger Azaliglar:

Faiz Giderleri
Banka Avans Faizleri
Banka Kredi Faizleri

Diger Giderler

Thrag [zni Ucretleri

flan Giderleri

Sigorta Ucretleri

Aracihk Komisyonu Giderleri
Noter Harg ve Tasdik Ucretleri
Fon Yénetim Ucretleri

Denetim Ucretleri

Katilma Belgesi Basim Giderleri
Saklama Giderleri

Vergi Resim Harg ve Bazi Giderler
Diger Giderler

FON GELIR-GIDER FARKI

Cari Donem

30 Haziran 2012

20.807
3.373
3373
3.373
2.905
2.570
2.570
335
14.457
7
(11.398)
(1.164)
(1.059)
(1.059)
(105)
(4.750)
(5.484)
(598)
(106)
(2.583)
(1.786)
(149)
(213)
(49)
9.409

{ligikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amaclh Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu
30 Haziran 2012 Tarihi Itibariyla

Fon Portféy Degeri Tablosu
(Birim — Tiirk Lirasi)

HISSE SENETLERI
Kurucu istirak ve Hissedarlar

Diger Ortakhiklar

1-Akbank T A.S.

2-Ak Enerji

3-Albaraka Tirk Katilun Bankas1 A.S.

4-Anele Dhs Ticaret Ve Denizcilik Hizmetleri A.S
5-Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi
6-Aselsan Elektronik Sanayi Ve Ticaret A.S.
7-Asya Katilim Bankas:

8-(elebi Hava Servisi A.S.

9-Emlak Konut Gayrimenkul Yatinm Ortakhgi A.S.

10-Enka Insaat Ve Sanayi A.S.
11-T.Garanti Bankasi A_S.
12-Giines Sigorta A S.

13-T. Halk Bankas1 A S.

14-T. is Bankas1 A.S.©

15-Is Genel Finansal Kiralama A.S.
16-Kog Helding A S.

17-Kiler Ahisveris Hizmetleri Gida Sanayi Ve Ticaret A.S.

18-Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi Ve Ticaret A.S.

19-Migros Tiirk T.A.S.

20-Otokar Otomotiv Ve Savunma San.
21-Petkim Petrokimya Holding A.S.
22-Hact Omer Sabanci Holding A-$
23-Tat Konserve Sanayii A.S.
24-Turkcell iletisim Hizmetleri A.S.
25-Tiirk Hava Yollan A.O.
26-Tekfen Holding A.$

27-Teknosa I¢ Ve Dis Ticaret A.S.
28-Trakya Cam Sanayii A.S.
29-Turk Telekomiinikasyon A.$
30-Turkiye Petrol Rafinerileri A S.
31-Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.
32-Yapi ve Kredi Bankast A.S.
33-Yap Kredi Sigorta A.S.

Cari Dinem

30 Haziran 2012

Nominal Rayi¢
Degeri Degeri %o
56.675 205.780 98,56
56.675 205.780 98,56
2.495 16.366 7.84
1.050 2.300 1,10
1.002 1.112 0,53
1.900 4.161 1,99
10.200 8.874 425
5 55 0.03
2.190 3.964 1,90
70 1.103 0,53
3.300 7.326 3,51
586 2795 1,34
2.905 20509 9,82
1.800 3.798 1.82
489 6.890 3,30
3.065 14.589 6,99
4.475 3.893 1,86
1.344 9.154 438
100 343 0,16
1.350 1:337 0,64
550 9:90% 4,69
140 4.185 2,00
3.650 7.337 3,51
925 7.095 3.40
2.000 4.220 2,02
1.875 17.194 8,24
2.180 6.976 3,34
240 1.558 0,75
150 1.118 0,54
500 1.220 0,58
310 2.232 1,07
219 8.330 3,99
22135 8.284 3,97
3.035 11.230 5,38
360 6.437 3,08
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu
30 Haziran 2012 Tarihi Itibariyla

Fon Portféy Degeri Tablosu
(Birim — Tiirk Lirasi)

DEVLET TAHVILI VE HAZINE BONOLARI
Tiirk Lirasi Devlet Tahvili ve Bonolan

Yabanci Para Devlet Tahvili ve Bonolar:

OZEL KESiM BORLANMA SENETLERI

BORSA PARA PiYASASI

VADELI MEVDUAT

TERS REPO

FON PORTFOY DEGERI

fligikteki notlar, bu finansal tablelarin ayrilmaz bir pargasidir.

Cari Donem

30 Haziran 2012
Nominal Rayig
Degeri Degeri Y%
3.000 3.002 1,44
59.675 208.782 100,00
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Cari Dénem
30 Haziran 2012

Grup | Toplam
Tutari Yo %o
Fon Portfoy Degeri 208.782 100 94,92
Hazir Degerler 3.605 100 1,64
Kasa - - -
Bankalar 1.232 34,17 0,56
Diger Hazir Degerler 2373 65,83 1,08
Alacaklar 9.714 100 4,42
Diger Varhklar - - -
Borglar (2.155) 100 (0,98)
Banka Avanslan e s e
Banka Kredileri - - —
Fon Ydnetim Ucreti (430) 19,95 (0,20)
Menkul Kiymet Alim Borglan (1.092) 50,67 (0,50)
Diger Borglar (633) 2937 (0,29)
FON TOPLAM DEGERI 219.946 100,00

Toplam Pay Sayisi 1.000.000.000.000

Dolasimdaki Pay Sayisi 19.996.504

Satilabilir Pay Sayisi 999.980.003.496

Birim Pay Degeri 0,010999

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu
30 Haziran 2012 Tarihi Itibariyla
Fon Toplam Degeri Tablosu
(Birim — Tiirk Lirasi)

ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir,



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Bilyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Fmansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL"))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Biiylime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon™) emeklilik
yatirim fonudur.

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (“Sirket™) tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim
Sistemi Kanunu'nun 15. maddesine dayanilarak emeklilik sézlesmesi cercevesinde alman ve
katilimeilar admna bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarmn, riskin dagitilmasi ve inangli
miilkiyet esaslarma gore isletilmesi amaciyla Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Biiyiime Amacli Hisse
Senedi Emeklilik Yatirum Fonu kurulmustur.

Fon Kurucusu, Yéneticisi, Aract Kurum ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 34433 Salipazari / Istanbul

Yonetici:

Is PortfSy Yonetimi A.S.
Is Kuleleri Kule 2 Kat 3 34330 4. Levent / Istanbul

Araci Kurum:

Is Yatirim Menkul Degerler A.S.
Is Kuleleri Kule 2 Kat 12 34330 4. Levent / Istanbul

Saklayic: Kurum:

[.M.K.B. Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Sigli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6, Sisli 34381 / Istanbul

Clearstream Banking Luxembourg (*)
L-2967 LUXEMBOURG

Euroclear Bank SA/NV (**)
1 Boulevard du Roi Albert II B-1210 Brussels BELGIUM

(*) Saklama hizmeti verecek diger kurulus Clearstream Banking Luxembourg olup yabanci menkul
krymetler Tiirkiye Is Bankas1 A.S. hesabi altinda fon adina agilan hesapta saklanir.

(**) Saklama hizmeti verecek diger saklayicr kurulug Euroclear Bank SA/NV'dir. Euroclear Bank
SA/NV'de yabanci saklama hesabi ihtiya¢ halinde agilacaktir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amaclh Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim — Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL")

Fon bilancosu dipnotlar:

Katilma belgesi, 30 Haziran 2012 tarihii birim pay degeri, fon toplam degeri ve dolasimdaki pay

sayisi

30 Haziran 2012
Fon toplam degeri - 219.946
Thrag edilen pay sayisi : 1.000.000.000.000
Dolasimdaki pay sayisi : 16.720.450
Kurucudaki pay sayisi ; 3.276.054
Katilma belgesi birim pay degeri ; 0,010999

TL

Pay
Pay
Pay
TL/Pay

Cikarilnus katilma belgesi sayist ve donem icinde satilan ve geri alinan katilma belgesi sayisi

30 Haziran 2012

Dénem basinda dolasimdaki pay sayisi : --
Dénem i¢inde;

Satilan pay sayisi ; 33.447.893

Geri donen pay sayisi ; (16.727.443)

Dénem sonunda dolasimdaki pay sayist : 16.720.450

Fon siiresi ve tutari

Pay

Pay
Pay
Pay

Fon siiresizdir. Fon’un tutar1 10.000.000.000 TL’dir. Fon 1.000.000.000.000 (bir trilyon) paya
boliinmistiir. Pay sayisinin artirilmasi ve artirilan tutari temsil eden fon paylarinin kayda alinmasina

iligkin karar yonetim kurulu tarafindan alinir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar

(Birim — Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL")

Fon portfoyiiniin yonetimi

Fon’un riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarma gore katilimei1 haklarini koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu (“Kanun™) uyarinca Axa
Hayat ve Emekliik A.S. (“Kurucu™) sorumludur. Fon portfoyii, Is Portféy Yonetimi A.S.
(“Yonetici”) tarafindan, Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”) diizenlemelerine uygun olarak yapilacak
bir portféy yonetim s6zlesmesi cergevesinde igtiiziik ve SPK’'min 28 Subat- 2002 tarih ve 24681 sayili

Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinm Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Y&netmelik (“Y6netmelik™) hiikiimleri dahilinde yonetilir.

Menkul kiymetlerin sigorta tutar

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (“IMKB™) Takas ve Saklama Bankas:
Anonim Sirketi (*Takasbank™) tarafindan muhafaza edilmekte olup, s6z konusu kuruluslar tarafindan
sigortalanmaktadir. Fon adina diizenlenmis ayri bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi IMKB
Takasbank’i kapsamakta olup IMKB Takasbank’ta meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal,
sahtecilik, hirsizlik, tasmima riskleri, her tiirli maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta
kapsamindadir.

Bilanco tarihinden sonra ortaya ¢tkan ve actklamayr gerektiren hususlara iliskin bilgiler
Bulunmamaktadir.

Degerlemede uygulanan doviz kurlari

Bilango tarihi itibariyla Fon portfoyiinde doviz cinsinden finansal varlik bulunmamaktadir.
Degerlemede esas alinan gelir ortakligr senetleri fiyatlar

Bilango tarihi itibariyla Fon portfoyiinde gelir ortakligs senedi bulunmamaktadr.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”)

Aciklanmast gerekli goriilen diger hususlar
Uygulanan belli baglt muhasebe prensipleri
Genel:

Fon’un finansal tablolar1 Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK™) 28 Subat 2002 tarihli 24681 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik hiikiimleri ile emeklilik yatirim fonlar1 tarafindan finansal tablo ve raporlarin
hazirlanip sunulmasmna iliskin ilke ve kurallarina uygun olarak hazirlanmaktadir. Ilgili ilke ve kurallar
Fon’un finansal tablolarmm hazirlaniginda 28 Subat 1990 tarihli 20447 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan, Seri XL No: 6 sayili tebligi ve bu teblige degisiklik getiren tebligleri de igermektedir.

Fon muhasebe kayitlarin1 ve yasal finansal tablolarini TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu, SPK nin
yaymlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu finansal
tablolar tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlarin emeklilik yatinm fonlari icin SPK
tarafindan yayimlanan genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine uygunluk agisindan gerekli diizeltme
ve smiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Gergeklesen deger artislart ve azalislari:

Fon’un menkul kiymetlerinin her giin itibartyla fon ictiiziigii hiikiimlerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, bilangodaki net varlik degerinin i¢inde yer alan fon
paylari deger artis/azalis hesabinda muhasebelestirilmektedir. Bu suretle, degerleme farklari, ancak
ilgili menkul kiymetin elden ¢ikarilarak gerceklesmesi halinde gelir veya gider hesaplarma intikal
ettirilmektedir.

Fon Paylart:

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katihmcinin bireysel emeklilik
hesabina aktarilir. Bir payin degeri Fon net varlik degerinin dolagimdaki fon paylarimin kapsadig pay
sayisina bolinmesiyle elde edilir.

Menkul kxymetlerin degerlemesi ve fon portfdy degerinin belirlenmesi esaslari:
Fon’un izahnamesi menkul kiymetlerin degerlemesine iliskin olarak agagidaki hiikiimleri icermektedir:

- Degerleme her isgiinii itibariyle yapilir.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar uygulanmistir;

a. Portféye alinan varliklar alm fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin Tiirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasi'nca belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle
bulunur.

b. Alis tarihinden baslamak {izere portfoydeki varliklardan;

i) Borsada islem goren varliklar degerleme giiniinde borsada olusan en son seans
agirlikl ortalama fiyat veya oranlarla degertenir.

ii)  Degerleme glintinde borsada alim satima konu olmayan hisse senetleri son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla, bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar ile borsa para
piyasasi islemleri, son islem giiniindeki giinliik bilesik faiz orani esas alinarak
degerlenir.



Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL")

iii)  PortfSyde yer alan yabanci para birimine dayali para ve sermaye piyasasi araglari,
degerleme giinii itibariyle olusan en son fiyatlarmin ilgili olduklar1 yabanci
paranin Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz satis kuru ile carpilmasi
suretiyle degerlenir.

o4 Yatirim fonu katilma belgeleri, degerleme giinii itibariyle en son agiklanan fiyatlar: esas
alinarak degerlenir.

d. Portfoydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullamlarak tahakkuk eden faizin
anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

g I.M.K.B. de gergeklesen lot alt1 iglemler sonucunda olusan fiyatlar degerlemede dikkate
almmaz.
i Fon’un devamu siiresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temettii, faiz ve kar paylari v.b.

alindiklar1 giin Fon’un toplam degerine dahil edilir.

- Bir paym alis ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisma béliinmesi
ile bulunur.

Fon Pay Degerinin Hesaplanmas: ve Islem Esaslar

Fon paylari, temsil ettii degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katilimeinin bireysel emeklilik
hesabina aktarilir. Fonun pay degeri, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina bsliinmesiyle elde
edilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin séz konusu olmasi halinde, ii¢ basamaga
kadar olan kisum dikkate alinarak pay sayisi: hesaplanir. Belirlenen esaslara gére hesaplanan pay
degeri, sirketin internet sitesinden katilimeilara duyurulur.

Degerleme her isglinii itibariyle yapilir. “Fon Portfoy Degeri”, portfydeki varliklarin degerlerinin
toplamidir. Giin sonu itibariyle varsa portfoydeki hazir degerler ve alacaklar fon portfoy degerine
eklenirken, borglar diisiilerek fonun net varlik degeri hesaplanir. Fonun pay degeri giin sonunda fonun
net varlik degerinin dolasimda olan pay sayisina béliinmesi ile hesaplanir.

1.9.2 Vergi

Fon, Tiirkiye’de kurulmus emeklilik yatirim fonu oldugundan, ilgili mevzuat uyarinca Fon’un portfoy
isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

1.9.3 Fon alim-satim esaslari
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amaclh Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim — Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL")

Yatinima yonlendirilecek tutarm Sirket hesaplarma intikal tarihinde, fon payi alin talimatlari
olusturulur ve giin sonunda hesaplanan pay fiyat: ile talimat: takip eden is giinii gergeklestirilir. Ilgili
tutar bir is giinli icin Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Likit Para Piyasas1 Karma Fonunda
nemalandirilir.

Fon paylarinin satis islemleri ise satim talimatinin olusturuldugu giin sonunda hesaplanan pay fiyati
kullanilarak, takip eden 2. is gliniinde gerceklestirilir.

Fon satislar yapilan sézlesme birden fazla ileri valérlii fon igeriyor ise daha erken nakit déniisii olan
fon tutarlar1 en ge¢ nakit doniisii olan fonun valor tarihine kadar Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Likit
Para Piyasasi Karma Fonunda nemalandirilir.

1.9.4 Diger hususlar

Bulunmamaktadir.

1.10 Menkul Kiymetlerin Muhafazasi

Z

2.1

2.2

Fon portfdyiindeki varliklar bir sézlesme cercevesinde IMKB Takasbank nezdinde saklanmaktadir.

Fon gelir tablosu dipnotlar:

Alinan temettii tutarlari

Donem iginde temettii alinan hisse senetleri asagidaki gibidir:

S 30 Hamll'agcza()kl;
Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. 822
Is Bankas1 (C) 507
T.Garanti Bankasi1 A.S. 419
Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi A.S. 280
Yapi Kredi Sigorta A.S. 225
Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi Ve Ticaret A.S. 221
Akbank T.A.S. 219
Petkim Petrokimya Holding A.S. 204
Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. 104
Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 97
Tiirk Telekomiinikasyon A.S 81
Tekfen Holding A.S 78
Haci Omer Sabanci Holding A.S 49
Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. 28
Enka Insaat Ve Sanayi A.S. 25
Kog Holding A.S. 13
Aselsan Elektronik Sanayi Ve Ticaret A.S. 1
Toplam 3.373

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlari

Bulunmamaktadir.
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2.3

2.4

25

2.5.1

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL")
Kurucu’dan alinan avans ve kredi faiz oranlart

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle kurucudan alinan avans tutar1 32,760 TL dir.

Gelir ve gider hesaplarinda bir énceki déneme gire %25’in lizerinde ortaya ¢tkan artis ve
azalisin nedenleri

Fon 19 Aralik 2011 tarihinde halka arz edilmis oldugundan bir &nceki dénem gelir ve gider kalemleri
meveut degildir.

Actklanmast gerekli giriilen diger hususlar

Fon yonetim ticretleri

Sirket’e, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
karsihigr olarak her giin i¢in net varlik degeri iizerinden hesaplanan giinliik yiizbindeyedi (%0,007),
yullik olarak yiizde 2,59 (%2,59) oraninda fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her
ay sonunu izleyen bir hafta icinde Sirket’e ddenir.

12
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2012 Tarihinde Sona Eren
Ara Hesap Donemine Ait
Performans Sunus Raporu ve
Yatirim Performansi Konusunda Kamuya
Aciklanan Bilgilere Tliskin Rapor

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Bitylime Amacl Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon™) 1 Ocak
— 30 Haziran 2012 donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri: V No: 60
sayili Bireysel ve Kurumsal Portfoylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayal Ucretlendirme ve Siralama
Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkmda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin
diizenlemeleri cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukanda belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmanmustr.

Goriisiimiize gbre, 1 Ocak — 30 Haziran 2012 ddnemine ait performans sunus raporu Axa Hayat ve Emeklilik
Anonim Sirketi Biylime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatiim Fonu'nun performansint ilgili Teblig’in
performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

istanbul, 10 Agustos 2012

Denge Bagimsiz Denetim
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
MAZARS liyesi

Gokhan Almaci, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetci
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)
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Hirriyet Mah, D ‘um.lmp"\" (®
Tel: [0212) 296 51 00 (pbx) Fax: {




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

i$ PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI TARAFINDAN YONETILEN
BUYUME AMACLI HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU
PERFORMANS SUNUS RAPORU

A.  TANITICI BILGILER

Halka arz tarihi: 19 Arahk

PORTFOYE BAKIS

2011

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

2 Temmuz 2012 tarihi itibariyle

Fon’un Yatirim Amaci

Portfiy
Yoneticileri

Fon Toplam Degeri (TL) 219971 | Fon, portfoyiine likiditesi fazla, piyasa | Erkan Unal
degeri yliksek, sektoriinde gelecegi olan

Birim Pay Degeri (TL) 0,011000 | sirketlerin hisse senetlerini alarak sermaye | Nuri Ouz Ayhan
kazanci elde edilmesi amaglamaktadir.

Yatirimel Sayisi 539

Tedaviil Oram % -

Portfoy Dagilim Yonetim ve Yatirim Stratejisi

Hisse Sened: 9%98.56 | Fon ybnetiminde, yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglan

Ters Repo %]1.44 | seciminde nakde déntisimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir ve

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Emeklilik Yatinim Fonlarinin Kurulus
ve Faaliyetlerime Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmeliginin
20.maddesinde belirlenmis olan yonetim ilkelerine uyulur. Fon
portfoyii istikrarli getiri hedefi ile yonetilir.

Orta risk profilindeki yatmmeilara uygun olarak tasarlanan fon,
sabit getirili enstriimanlarin istikrarli getirisinin yanmnda hisse
senetlerine de yatrnm yaparak hisse senetlerinin uzun vadeli
getirisinden faydalanmaya ¢alismaktadir,

Fonun yatirim stratejisi bant araliklari; %80-100 IMKB’de islem
géren hisse senetleri, %0-20 devlet i¢ borglanma senetleri, %0-20
vadeli mevduat ve %0-20 ters repo ve borsa para piyasas: islemleri
toplami olarak belirlenmistir.

Not: Borsa Para Piyasasi islemleri fon portfdy dederinin en fazla
%20"si oraninda yapilacaktir.

En az Alinabilir Pay Adedi: 0.001 Adet

Hisse Senetleri Sektérel Dagilimi

Yatirim Riskleri

Mali Kuruluslar
Smai
Hizmet

%51,52
%21,21
%27,27

Agirlikli olarak hisse senedi getirisinden yararlanmayr hedefleyen
fon, orta ve uzun vadeli kamu bor¢lanma araglarina ve hisse
senetlerine yatirim yapmaktadir.

Fon portfoyii agwhkh olarak borglanma araglart ve hisse
senetlerinden olusturulmaktadir. Fon yonetiminde faiz, enflasyon ve
piyasa riski tasinmaktadir.

Faiz riski: Yatirmm yapilan kiymetin fiyatinin piyasadaki faiz
oranlarindan olumsuz olarak etkilenmesi durumunda olusan risktir.

Enflasyon riski: Enflasyon nedeniyle yatirimer tarafindan
arzulanmayan bir reel getiri oraninin gerceklesme olasihigini ifade
eder.

Piyasa riski: Yatuimeilarm beklentilerindeki degismelerden dolay
menkul kiymetlerin fiyatlarimda deZ@igmelerin ortaya g¢ikmasi ile
zarar olusmasidir.

Likidite riski: Portfdyde als veya satis yapimak istendiginde
piyasanm derinliginin az olmasi nedeniyle yeterli alici ve saticinin
bulunamamasi riskidir.

Fon y&netiminde risklerden korunmak amaciyla ¢esitli vadelerdeki
menkul kiymetlere yatirim yapilarak riskler asgariye indirilmektedir.




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

IS PORTFOY YONETIMIi ANONIM SIRKETI TARAFINDAN YONETILEN

BUYUME AMACLI HiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU
PERFORMANS SUNUS RAPORU

B. PERFORMANS BILGISI
PERFORMANS BILGISI
Sunuma
Dahil
Portfoy
Portfoyiin veya
veya Portfoy Sunuma Dahil Portfdy
Grubunun Dénem Sonu| Grubunun
Zaman Portfoy veya| Yinetilen Yonetilen
Hedeflenen icinde Karsilastirma Portfoy| Portfoyler Tiim
Toplam| Karsilasorma| Enflasyon Standart|  Olgiitiiniin| Grubunun Net [cindeki|  Portfoyler
Getiri Olgiitiiniin Oram| Portféy| Sapmasi (*) Standart| Varhk Degeri Orami| Tutari (*¥)
YILLAR (%)| _ Getirisi (%) (UFE) %| Savisi (%) Sapmasi (*) (bin TL) (%) (bin TL)
2012 /6 avhk| 23,36 20,50 (0.24) - 1,09 1,19 220 0,002 11.363.038

(*]

(*%)

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle toplam buyukligiinii gostermektedir.

Portftytin ve karsilagtirma élciitiiniin standart sapmasi dénemdeki giinliik getiriler itzerinden hesaplanmistir.

Portfsy Ydoneticisi 15 Portfdy Yonetimi A.$.'dir. Meveut rakam g Portfoy Yonetimi A.S.nin yonettigi toplam portféylerin

GRAFIK (2012 / 6 ayhk)
25 23,36
20,50

20
15
10

5

0 ] ] 1
- -0,24

Fon Getirisi Hedef Karsilastirma  Enflasyon (UFE)
Olgiitii Getirisi

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

b




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

IS PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI TARAFINDAN YONETILEN
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDiI EMEKLILIK YATIRIM FONU
PERFORMANS SUNUS RAPORU

C.

DIPNOTLAR

1)

2)

3)

4)

Fon portfyii en az %80’ini IMKB'de iglem goren sirketlerin hisse senetlerinden olusmakta,
sermaye kazanci elde etmeyi hedeflemektedir. Ulusal hisse senedi piyasasindaki dalgalanmalardan
maksimum sekilde yararlanmay hedef almaktadir. Portféye likiditesi fazla, piyasa degeri yiiksek,
sektoriinde gelecegi olan sirketlerin hisse senetleri alinip. satilmaktadir.

Fon, karsilastirma ¢lgiitiinii Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %90 IMKB 30 Endeksi +
%4 KYD O/N Repo Endeksleri Briit + %5 KYD TL Bono Endeksleri 91 Giin + %1 KYD | Aylik
Gosterge TL Mevduat Endeksi Endeksi'nden olugan portfoyiin getirisi olarak belirlemistir. (B.
Performans Bilgisi Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi ile [lgili A¢iklama).

30 Haziran 2012 tarihinde sona eren dénemde Fon’un nispi getirisi asagidaki gibidir:

Gergeklesen Getiri %23.36
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi %21.15
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi %20,50
Nispi Getiri %2,86

Nispi Getiri = [Ger¢eklegen Getiri- Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi]+[Gergeklesen
Kargilastirma Olgiitiintin Getirisi -Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi|

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Biiyime Amagli Hisse Senedi Emeklilik Yatrm Fonu, Is Portfoy
Yonetimi A.S. (“Sirket™) tarafindan yonetilmektedir.

Is Portfoy Yénetimi A.S. nin kurulusu 6 Kasim 2000 tarih, 5168 sayili Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilmistir ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun izni ile 30 Ocak 2001 tarihinde Portfoy
Yoneticiligi Yetki Belgesi almistir.

Sirket'in 45.000.000 TL olan sermayesinin %70°i Is Yatrm Menkul Degerler A.S., %20’si
Anadolu Hayat Emeklilik A.S.. %571 Tirkiye Smai Kalkinma Bankasi A.S., %4.9’u Yatmm
Finansman Menkul Degerler A.S. ve %0,1’i Camis Yatinm Holding A.$." ve aittir.

Sirket, Axa Hayat ve Emeklilik A.$.’nin kurucusu oldugu emeklilik yatirim fonlarinm yaninda,
Tiirkiye I3 Bankasi'nin kurucu oldugu yatirim fonlarini, Anadolu Hayat Emeklilik, Aegon
Emeklilik ve Hayat Emeklilik A.$. sirketlerinin kurucu oldugu emeklilik yatirim fonlarmn ve diger
kurumsal ve bireysel miisterilere ait portfiyleri yonetmektedir,

Fon portfoyiiniin yatirim amact, stratejisi ve yatirun riskleri “A. Tanitici Bilgiler” béliimiinde
belirtilmistir.

Fon 30 Haziran 2012 tarihinde sona eren ddnemde net %23,36 tutarinda getiri saglamistir. 7
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

IS PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI TARAFINDAN YONETILEN
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU
PERFORMANS SUNUS RAPORU

C.

DIPNOTLAR (Devami)

5)

7

8)

9)

10)

11)

Yonetim icretleri, vergi, saklama tcretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik
degerlerine oraninimn agirhkh ortalamas:

1 Ocak - 50 Haziran 2012 doneminde:

Fon yonetim ticreti 2.583
Denetim {creti 1.786
Aracilik komisyonu gideri 598
Vergi resim harg ve bazi giderler 213
Saklama gideri 149
Noter harg ve tasdik ticretleri 106
Diger 49
Toplam Gider 5.484
Ortalama Fon Portfoy Degeri 202.828
Toplam Gider / Ortalama Fon Portfoy Degeri %2,70

Performans sunum déneminde Fon’a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

Fon'un portfGyii karsilastrma oOlelitii dahilinde olusturulmustur. S6z konusu bilgiler 1 No’'lu
dipnotta sunulmaktadir.

Emeklilik yatirim fonlarinm portfdy isletmesinden dogan kazanglar1 kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftr.

Portféy grubu igerisinde yer alan portfdylerin asgari ve azami biiyiikliikleri:
Gegerli degildir.

Portfoy sayisi:

Gegerli degildir.

Yonetim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik
degerlerine oranmin agwrhkh ortalamas:

5 No."lu dipnotta sunulmustur.

iILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1)

2)

Fon 19 Aralik 2011 tarihinde halka arz edildigi i¢in Fon'un gegmis var1 ddémemine iliskin
performans bilgilerine yer verilmemistir.

Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve karsilagtirma olgiitii standart sapmasina
(glinliik verilerden hareketle hesaplanmistir) yer verilmistir.

Fon'un halka arzindan itibaren yeterli siire gegmemesi nedeniyle ge¢mis yillara ait veriler yillik
standart sapmanin hesaplanabilmesi i¢in veterli degildir. Fon’un halka arz tarihinden
30 Haziran 2012 tarthine kadar olan dénemdeki kiimiile getirisi %10,00’dur.
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Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi
Emeklilik Yatirnm Fonu
30 Haziran 2012 Tarihi Itibariyla
¢ Kontrol Sisteminin Durumuna
Iliskin Rapor

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim $irketi Bilyiime Amacglh Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’nun
(“Fon™) i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatinm Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmeligin (“Yonetmelik™) 14°iincii maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller
gergevesinde 30 Haziran 2012 itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Gériigiimiize gore Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyiime Amaclh Hisse Senedi Emeklilik
Yatirim Fonu’nun i¢ kontrol sistemi, Yonetmelik’in 14’{incii maddesinde belirtilen asgari esas ve
usulleri icermektedir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Axa Hayat ve Emeklilik Anonim
Sirketi’nin bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmis olup baska bir maksatla kullanilmasi miimkiin
degildir.

Istanbul, 10 Agustos 2012

Denge Bagimsiz Denetim
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
MAZARS iiyesi

Gokhan Almaci, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetgi
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MAZARS

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu
30 Haziran 2012 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait
Varhklarin Saklanmasina iliskin Rapor

Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiylime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’nun
(“Fon”) 1 Ocak — 30 Haziran 2012 donemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim islemlerini ve buna
iliskin soézlesmelerini, fon varliklarinin 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanunu (“4632 sayili Kanun™) ve Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Yd&netmelik (“Yonetmelik™) hiikiimlerine uygun olarak saklanip saklanmadigi agisindan
incelemis bulunuyoruz. Incelememiz asagidaki hususlarm da test edilmesini icermistir.

1) Saklayict kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, Axa Hayat ve
Emeklilik Anonim Sirketi (“Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu’nun 6nceden haberi olmaksizin
saklayici kurulus kayitlari ile hesap ekstreleri karsilagtirilarak mutabakatinin yapilmas,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlari tutan kuruluslarin hesap ekstreleri
ile karsilastirilarak teyit edilmesi,

3) Fon hesabindan yapilan 6deme ve virman islemlerinin ilgili 6deme ve virman islemlerine iliskin
belgelerle karsilastirilarak kontrol edilmesi,

4) Fon portfoylindeki menkul kiymetler {izerindeki haklarm portféy yonetim sirketinin talimat
cergevesinde kullanilip kullanilmadigmin tespiti,

5) Fon paylarmin katilimci bazinda tutulup tutulmadigi ve katilimecilara fon hesaplarinda yatirima
yonlendirilecek katki payvi tutari ile bunlara karsilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme imkani
saglanip saglanmadiginin kontroli,

6) Fon hesaplarinda yatirima yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilimeci katki
paylarmnin fona aktariminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kontrolii,

7) Emeklilik Sirketi ve portfdy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik sistemi
digina Ydonetmelik'in 18’inci maddesinde belirtilen durumlar disinda harcama yapilip yapilmadiginin
kontrolii.

Goriislimiize goére Axa Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik
Yatirim Fonu’nun varliklar1 1 Ocak — 30 Haziran 2012 doneminde 4632 sayili Kanun ve Yonetmelik
hiikiimleri ¢er¢evesinde saklanmaktadir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasas: Kurulu, Fon Kurulu ve Emeklilik Sirketi’nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup baska bir maksatla kullanilmasi miimkiin degildir.
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