AXA HAYAT
v 28 EMEKLILIK
gelecek / yeniden tamimlianiyor
AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. BUYUME AMAGLI HiSSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU 01.01.2012 - 30.09.2012 DONEMI
FON KURULU FAALIYET RAPORU

FON ILE ILGILI BILGILER

B GENEL BILGILER

Fon'un Unvam AXA Havat ve Emeklilik A.S. Biylime Amach Hisse Senedi Emeklilik
Yatinm Fonu

Fon'un Tori Bayume Amach Hisse Senedi Fonu

Fon'un Adi AXA Hisse Senedi Fonu

Fon Tutarn ve Pay Sayisi 10.000.000.000.-TL/1.000.000.000.000.-pay

Avans Tutan 200.000.-TL

A. FONUN KURULUSUNA iLiSKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Kararn 30.06.2011 20/622
Kurulusa iiigkin Kurul Izni 07.07.2011 B.02.1.5PK.0.15-
310.01.01-663
Fon Ictiiziigii Tescili 12.07.2011 222119-2011
Fon Ictiiziigii'niin Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde | 18.07.2011 7860
ilam

B. KAYDA ALMA BILGILERI

Tarih NO
izahname Kurul Karari 14.11.2011 149/1003
izahname Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28.11.2011 7949
ilk Halka Arz Tarihi 19.12.2011

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. ]
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazar 34433 Istanbul Tirkiye
Tel: 0212334 24 24 Faks: 02122521515



AXA HAYAT
::a4 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tanimlanmiyor

C. FON KURULU UYELERI

2003-2008 is Portfoy Yonetimi A.G.-
Emseklilik Fonlarm Md.

Fon Kurulu Gorevi Son 5 Yilda Yaptigy Isler Sermaye
Uyeleri (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Adi fSoyadi Tecriibesi
{Yal}
Aysegil Denli Fon Kurulu 2008-.... Axa Sigorta A.S.-Mali Igler 24
Basgkan: Genel Middar Yrd.
2003-2008 Axz Sigorte A.S5.-Teftig
Kurulu we Insan Kaynaklan B&lim
Baskam
i. Dlgun Fon Kurulu 1999-... Axa Hayat Sigorta A.S.- 28
Kiintay Uyesi Teknik & Operasyon Genel Madir ¥rd.
Cemil Fon Kurulu 2009-.... Axa Hayat Sigorta A.5.-Hayat 14
Yalonkaya Uyesi Sistem Gelistirme Md.
2007-2008 JP Morgan Chase, Boston-
Fon Yonetim Birimi, Yonetmen
Z001-2006 Aviva Emeklilik ve Hayat
A.5.-Sistemn Gelistirme Yaneticisi
Ayse Safak Fon Kurulu 2010-.... Axa Sigorta A.S5.-Muhasebe 16
Uyesi Md,
1995-2010 Axa Sigorta A.S.-Muhasebe
Md, vrd.
Duygu For Kurole 1998-... Axa  Sigorta A.5.-Fon 12
Altundaa Oyesi Yénetimi Md,
Cengiz Kilic Fon Kwrulu 1998-.. . Bxa Sigorta A.5.-Fon 13
Oyesi Yonetimi Md, Yed.
Tevfik Erasian Fon Kurulu 2008-.... Is Portfoy Yonetimi A.S.- 18
Uyesi Genel Madir vrd.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. )
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazari 34433 Istanbul Tlirkiye

Tel: 0 212 334 24 24

Faks: 0 212 252 15 15




AXA HAYAT
34 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimlaniyor
D. FON PORTFOY YONETICILIERI

E. FON MUDURU

DUYGU ALTUNDAG

F. FON DENETCILERI

2007 - 2009 Alternatif Yatwim A.S. -

varlik Yonetimi Yetkihisi

Portfoy Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: fgler Sermaye
Yoneticilerinin (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Adi /Soyad: Tecriibesi
(yvil)
Erkan Unal Portfoy N . 2 _ D .
Yoneticisi 2010-.... Is Portfdy Yoénetimi A.S.
Emeklilik Fonlarn Madar
2008-2010 Is Portféy Yoénetimi A.S.- 13
Emekldik Fonlarn Madar Yrd.
2003-2008 is Portféy Yonetimi A.S
Kidemii Portfoy Ydneticisi
Nuri Oguz Portféy 7 g . e ~
Aghan Yéneticisi 2010 Is Portféy Yonetimi A.S.
{vYedek) Portféy Y&neticisi "

son 5 Yilda Yaptigs Isler

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. _
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazar 34433 Istanbul Torkiye

Tel: 0 212 334 24 24

Faks: 0 212 252 15 15

2009-2011 Axa Sigorta A.S.-Risk Yonetimi Md.
2008-2009 Axa Sigorta A.5.-Plan Batge
Raporiama Md. Yrd.

2000-2008 Axa Sigorta A.5.-Plan  Bltce

Raporilama Uzman

Fon Denetcileri Sermaye
Adi /Soyadi {Yi-Sirket-Mevki} Piyasasi
Tecriibesi
(Yil)
Ozlem Zaman 2008-.... Axa Sigorta A.S.-I¢ Denetim Md. 10
2006-2008 Groupama Sigorta A.S.-Bitge
Raporiama Departmam Md.
1999-2006 Bagsak Groupama Sigorta A.5.- Ig
Denetim Md. Yrd.
Baris Altin 2011- .. Axa Sigorta A.5.-Risk Yénetimi Md. 10




AXA HAYAT
i34 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimianiyor .
Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

14.09.2012 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gértnime iligkin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) Dlnya Ve Tiirkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

Yurt disi piyasalarda veriler kétl olmasina ragmen yiikselis devam etmektedir.
ABD verilerinde olumlu bir seyir bulunmamaktadir, Uretim ve blylime negatif
yéndedir. Istihdam verileri kétii gelmistir.

Parasal genislemenin 3.si acgiklandi ve parasal bolluk devam etmektedir, bu
bollugun makro verilere 5-6 aylik siiregte yansimasi sirecektir.

ECB bdlgesinde (retim sorunu devam etmektedir. Enflasyon 2,6 olarak agiklandi
ve bluyimede olumlu bir durum bulunmamaktadir.

Euro bolgesi parasal genislemeyi destekleyici agiklamalar ve 3 yil vadeli
tahvillerin alimi s6z konusu olacaktir.

Cin’de de enflasyon kaygisi bulunmaktadir. Alt yapiya yapisal yatirrm séz konusu
olacaktir.

@ Turkiye Ekonomisinin gesitli baslklar altindaki degerlendirmesinde asadidaki konular
ele alinmistir.

Bliyimede yavaslama kacinilmazdir, kredi tarafinda da vyavaslama so6z
konusudur. Biyiime beklentisi % 3,2 seviyesindedir.

Dis ticarette Iran a yapilan altin ihracinin pozitif etkisi gérilmektedir.

Blitce agiginda alti ayin son doénemine dogru bozulma bulunmaktadir ve
onimuizdeki donemde problem bulunmaktadir.

Yurt ici tarafta enflasyon énemli yilsonu beklentisi %7,2 seviyesindedir.

Can acik ve dis ticaret acigina dikkat edilmesi énem arzetmektedir.

2 ) Emeklilik Fonlari Performanslarinin Sunumunun Yapilmasi

Portféyde dedisiklik 6ngortilmemektedir.
Getirileri gayet iyi gitmektedir.

3 ) Genel Degerlendirme

Makro veriler takip edilecektir.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. _
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazan 34433 Istanbul Turkiye

Tel: 0 212 334 24 24

Faks: 0 212 252 15 15



AXA HAYAT
238 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimlaniyor =
11l = FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon portféyil en az %80'ini IMKB'de islem géren sirketlerin hisse senetlerinden olugsmakta,
sermaye kazanci elde etmeyi hedeflemektedir. Ulusal hisse senedi piyasasindaki
dalgalanmalardan maksimum sekilde yararlanmayi hedef almaktadir. Portféye likiditesi fazla,
piyasa degeri yuksek, sektoriinde gelecedi olan sirketlerin hisse senetleri alinip,
satiimaktadir.

KARSILASTIRMA SLciTi YATIRIM STRATEJISI BANT

ARALIGI
%90 iMKB® 30 Endeksi %80-199 IMKB'de islem géren hisse
senetleri
%4 KYD® O/N Repo Endeksleri Briit 2,0-20 Devlet I; Borglanma Senetleri

% 0-20 Borsa Para Piyasas! ve Ters Repo
islemlen

%1 KYD 1 Ayhk Gosterge Mevduat Endeksi (TL) | %0-20 Vadeli Mevduat

%35 KYD TL Bono Endeksleri 91 Gin

! istanbul Menkul Kiymetler Borsasi

2 Tarkive Kurumsal Yatinme: Yéneticileri Dermedi

Fon Portfoylnde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araclari

[ VARLIK TURU g EN AZ % % EN COK %
[ Tiirk Hisse Senetleri | 80 | 100
| Kamu Borclanma Senetleri 01 20
{ Tiirk 52&1 Sektor Borclanma Senetleri o i 20
{Ters Repo i 0 i 20
{Repo i o 10
| vadeli Mevduat (TL) /Katilma Hesabi (TL) i o 20
| Vadesiz Mevduat (TL) ! ol 20
|Borsa Para Piyasasi Islemleri i 0 § 20
i Yatinm Fonu Katilma Paylan i 0| 20
i{vadeli Islem ve Opsiyon Sizlesmeleri ] o 20
i Varant | G 15
iGi‘ri;im Sermayesi Yatinm Ortakhklarn / Fonlan § o} 20

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.$.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazar 34433 istanbul Turkiye
Tel: 0 212334 24 24 Faks: 0212252 1515



AXA HAYAT
$.a8 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tanimiamyor

IV - FONUN PERFORMANS BILGILERI

PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME ILISKiN BILGILER
Halka arz tarihi: 19 Aralik 2011
T TR Portfoy
itibariyle - Fon’un Yatirim Amaci Yineticileri
Fon Toplam Degeri (TL) 525.024 | Fon, portfoyine likiditesi fazla, piyasa | Erkan Unal
degeri yiksek, sektériinde gelecegi olan
Birim Pay Degeri (TL) 0,011819 | sirketlerin hisse senetlerini alarak sermaye | Nuri Oguz Ayhan
kazanci elde edilmesi amaclamaktadir.
Yatirimel Sayisi 939
Tedaviil Oran1 % --
Portfoy Dagilimi Tt ~ Yonetim ve Yatirim Stratejisi !
Hisse Senedi %86,22 Fon yonetiminde, yatirim yapilacak sermaye piyasast araglari
Ters Repo 913,78 | seciminde nakde doniisiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir ve

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug
ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmeliginin
20.maddesinde belirlenmis olan yonetim ilkelerine uyulur. Fon
portfoyi istikrarl getiri hedefi ile yonetilir,

Orta risk profilindeki yatimmeilara uygun olarak tasarlanan fon,
sabit getirili enstriimanlarin istikrarli getirisinin yaninda hisse
senetlerine de yatmim yaparak hisse senetlerinin uzun vadeli
getirisinden faydalanmaya ¢alismaktadir.

Fonun yatirim stratejisi bant araliklari; %80-100 IMKB’de islem
goren hisse senetleri, %0-20 devlet i¢ bor¢lanma senetleri, %0-20
vadeli mevduat ve %0-20 ters repo ve borsa para piyasasi islemleri
toplami olarak belirlenmistir.

Not: Borsa Para Piyasasi islemleri fon portfoy degerinin en fazla
%20’si oraninda yapilacaktir,

En az Ahnablhr Pay Adedl 0,001 Adet

~ Yatirnm Riskleri

Mali Kuruluglar %41 46
Sinai %639.02
Hizmet %619,52

Aglrhkll olarak.hlsse senedi getirisinden yararlanmay hedeﬂeyen

fon, orta ve uzun vadeli kamu borglanma araclarina ve hisse
senetlerine yatirnm yapmaktadir.

Fon portfoyll agirhkh olarak borglanma araglart ve hisse
senetlerinden olusturulmaktadir. Fon y&netiminde faiz, enflasyon ve
piyasa riski tasinmaktadir,

Faiz riski: Yatinm yapilan kiymetin fiyatimn piyasadaki faiz
oranlarindan olumsuz olarak etkilenmesi durumunda olusan risktir,

Enflasyon riski: Enflasyon nedeniyle yatinmcr tarafindan
arzulanmayan bir reel getiri oraninin gergeklesme olasihim ifade
eder.

Piyasa riski: Yatirimeilarm beklentilerindeki degismelerden dolay:
menkul kiymetlerin fiyatlarinda defismelerin ortaya ¢ikmast ile
zarar olusmasidir.

Likidite riski: Portfoyde alis veya satis yapilmak istendiginde
pivasanin derinliginin az olmasi nedeniyle yeterli alici ve saticmm
bulunamamas: riskidir,

Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitli vadelerdeki
menkul kiymetlere yatirim yapilarak riskler asgariye indirilmektedir.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazar 34433 Istanbul Tiirkiye

Tel: 0212334 24 24 Faks: 0212 252 15 15




AXA HAYAT
2.4 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimlaniyor
30 Eyliil 2012 tarihinde sona eren dénemde Fon’un nispi getirisi asagidaki gibidir:

Gergeklesen Getiri 932,54
Gergeklesen Karsilastrma Olgiitliniin Getirisi %30,92
Hedeflenen Karsilastirma Olglitiiniin Getirisi %30,24
Nispi Getiri %2,30

V- DONEM iGINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI

01.01.2012-30.09.2012 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilari gerceklestiriimistir.
Fonun performansini etkileyecek bir karar alinmamustir.

AXA HAYAT VE EMEKLILIKA.S. o
BUYUME AMAGLI HiISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

Kurtilu Bagkani Fon Kurulu Uyesi

EKLER : Bagimsiz denetimden gec¢mis bilanco,
: Bagimsiz denetimden gegmis gelir tablosu,
: Bagimsiz denetimden gecmis fon portféy degeri tablosu,
: Bagimsiz denetimden gegmis fon toplam degeri tablosu,

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. _
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazar 34433 Istanbul Turkiye
Tel: 0 212 334 24 24 Faks: 0212 252 15 15



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

BUYUME AMACLI HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU
30 EYLUL 2012 TARIHi iTiIBARIYLE AYRINTILI BILANCO (TL)

Varhiklar

I-  Hazir degerler

A. Kasa

B. Bankalar

C. Diger hazir degerler

- Menkul kiymetler

A. Hisse senetleri

B. Ozel kesim borglanma senetleri

C. Kamu kesimi borclanma senetleri

D. Diger menkul kiymetler
lll- Alacaklar
IV- Diger varliklar

Varhklar toplami
Borglar

V- Borglar

Banka avanslari

Denetim licreti

Fon yénetim Ucreti

Menkul kiymet alim borglari
Odenecek komisyonlar
Odenecek pay geri alim bedeli
Diger borglar

GO M mMmoOO®mP

Borglar toplami
Net varliklar toplami

VI- Fon toplam degeri
A, Katilma Belgeleri
Katilma Belgeleri net deger
artis/azalisi
C. Fon gelir gider farki
- Cari yil fon gelir gider farki

B.

- Gegmis yillar fon gelir gider farki

Fon toplam degeri

Bagimsiz Denetimden Gecmis

4,114
1,715
2,399
522,568
450,518
72,050
526,682
-961
-760
-1,721
524,961
482,347
38,257
4,357
524,961

-

IJuK)&;;

HISSE/SENEDI
YFONU



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMAGLI HiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT AYRINTILI GELIR TABLOSU (TL)

Bagimsiz Denetimden Gecmis

I- Fon gelirleri 28,067
A. Menkul kiymetler portféyiinden
alinan faiz ve kar paylan 3,373
1 Ozel kesim menkul kiymet faiz ve kar paylari 3,373
- Hisse senetleri kar paylar 3,373

- Borglanma senetleri faizleri .
Kamu kesimi menkul kiymet faiz ve kar paylari

Diger menkul kiymet faiz ve kar paylar -
Menkul kiymet satis karlari 3,521

Ozel kesim menkul kiymet satis karlari 3,186
- Hisse senetleri satis karlari 3,186
- Borglanma senetleri satis karlar: 2
Kamu kesimi menkul kiymet satis karlari

Diger menkul kiymet satis karlari 335
Gerceklesen deger artiglan 21,066

Diger gelirler 107

_ @ W N

oOnNwN

II- Fon giderleri -16,687

A. Menkul kiymet satis zararlan -1,770

1 Ozel kesim menkul kiymet satis zararlari -1,665
- Hisse senetleri satis zararlar -1,665
- Borglanma senetleri satis zararlari -
Kamu kesimi menkul kiymet satis zararlari
Diger menkul kiymet satis zararlari -105
Gergeklesen deger azaliglan -5,671
Faiz giderleri .
Kurucu avans faizleri =
Banka kredi faizleri -
Diger giderler -9,246
ihrag izni iicreti .
ilan giderleri -
Sigorta licretleri % -
Aracilik komisyonu gideri (’ C (’ -917
Noter harg ve tasdik iicretleri \ )J ! -106

Fon ydnetim lcreti /[ 4,947
Denetim Ucreti AXA Y VeGmEK MKA-S-

-2,806
: . SENEDI

Katilma belgeleri basim gideri I N FONU -
Vergi, resim, harg vb. giderler i -213

10 Saklama giderleri -205
11 Beyanname gideri
12 Diger -52

lll- Fon gelir gider farki 11,380
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMAGLI HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU
30 EYLUL 2012 TARIiHi iTIBARIYLE FON TOPLAM DEGERi TABLOSU (TL)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

30.09.2012

Tutar %
FON PORTFOY DEGERI 522,568 99.54
HAZIR DEGERLER 4,114 0.78
ALACAKLAR
DIGER VARLIKLAR
BORCLAR -1,721 -0.32
FON TOPLAM DEGERI 524,961 100.00
Toplam Pay Sayisi 1,000,000,000,000
Dolasimdaki Pay Sayisi 44,422,980
Satilabilir Pay Sayisi 999,955,577,020

Birim Pay Degeri 0.011817




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

BUYUME AMAGLI HiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU
30 EYLUL 2012 TARIHi iTIBARIYLE FON PORTFOY DEGERi TABLOSU (TL)

TERS REPO

HISSE SENETLERI

. Kurucu istirak ve Hissedarlari

. Diger Ortaklhikiar
1-Akbank T.A.S.
2-Ak Enerji Elektrik Uretim A S.
3-Akfen Holding A.S.
4-Albaraka Turk Katilim Bankasi A.S.
5-Anel Elektrik A.S.
6-Anadolu Anonim Tirk Sigorta Sirketi
7-Aselsan Elektronik Sanayi Ve Ticaret A.S.
8-Asya Katilim Bankasi
9-Aygaz A.S.
10-Bagfag Bandirma Gubre Fabrikalari A.S.
11-Bizim Toptan Satis Magazalar A.S.
12-Celebi Hava Servisi A.S.
13-Emlak Kenut Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A
14-Enka insaat ve Sanayi A.S.
15-Eregli Demir ve Celik Fabrikalari T.A.S.
16-T.Garanti Bankasi A.S.
17-Gunes Sigorta A.S.
18-T. Halk Bankasi A.S.
19-T. is Bankasi A S.
20-is Genel Finansal Kiralama A.S.
21-Kog Holding A.S.
22-Kiler Alisveris Hizmetleri Gida Sanayi Ve Ticar
23-Koza Anadolu Metal A.S.
24-Kardemir Karabik Demir Celik Sanayi Ve Tica
25-Migros Tirk T.A.S.
26-Otokar Otomotiv ve Savunma San.
27-Petkim Petrokimya Holding A.S.
28-Haci Omer Sabanci Holding A.S
29-T.Sise ve Cam Fabrikalari A.S.
30-Tat Konserve Sanayii A.S.
31-Turkcell iletisim Hizmetleri A.S.
32-Tirk Hava Yollar A.O.
33-Tekfen Holding A.S
34-Teknosa i¢ ve Dis Ticaret A.S.
35-Tofas Oto. Fab.
36-Trakya Cam Sanayii A.S. B
37-Turk TelekomUnikasyon A.
38-Tirkiye Petrol Rafinerileri A.S|
39-Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O\
40-Yapi ve Kredi Bankasi A.S.
41-Yapi Kredi Sigorta A.S.

FON PORTFOY DEGERI

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

30.09.2012
Nominal Rayig
Deger Deger

72,000 72,050
116,546 450,518
116,546 450,518
5715 40,348
3425 6,953
400 3,496
7.987 10,862
2,165 45611
18,700 16,830
11 68
4330 8617
300 2,298
30 5282
200 4,610
100 2,003
6,920 17,231
586 2,672
2,950 6.431
4,045 30,540
2,620 5319
424 5,894
5,425 30,706
7,475 6,952
2,734 19.550
1.780 5429
1,100 4.796
2,150 2515
955 18,088
265 10,698
5.250 10,552
2.630 20,724
400 1.004
4,500 11,385
3,270 35.741
) 3,630 13613
i 280 1.831
\ _ : 550 4130
e EMEKLILIKAS. s 1,357
E SENEDI 2650 5,440
FONU 250 1,778
494 20,244
3,645 14,252
5,165 22,261
860 13.407
188,546 522,568

%
13.79

86.21

86.21
7.72
1,33
067
2.08
0.88
3.22
0.01
165
0.44
1.01
0.88
0.38
33
0,51
123
5.84
1.02
113
588
1.33
374
104
0.92
0.48
3.46
2.05
2.02
3.97
0.19
2.18
6.84
26
0.35
0.79
0.26
1.04
0.34
387
18
426

100.00



