AXA HAYAT
t.a¥ EMEKLILIK

gelecek / yeniden tanimlamiyor

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. BUYUME AMAGLI HiSSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU 01.01.2012 - 31.12.2012 DONEMI
FON KURULU FAALIYET RAPORU

FON ILE iLGILi BILGILER

| GENEL BILGILER

Fon'un Unvani AXA Hayat ve Emeklilik A.5. BliyGme Amach Hisse Senedi Emeklilik
Yatusm Fonu

Fon'un Tird Biiyime Amach Hisse Senedi Fonu

Fon'un Adi AXA Hisse Senedi Fonu

Fon Tutarm ve Pay Sayis 10.000.000.000.-TL/1.000.600.000.000. -pay

Avans Tutar 200.000.-TL

A. FONUN KURULUSUNA iLiSKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Hiskin Kurul Karar 30.06.2011 20/622
Kurulusa Tliskin Kurul Izni 07.07.2011 B.02.1.5PK.0.15-
310.01.01-663
Fon Ictiiziigi Tesdili 12.07.2011 222119-2011
Fon Ictiiziigii'niin Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi‘nde | 18.07.2011 7860
flan:
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO
izahname Kurul Karari 14.11.2011 149/1003
izahname Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28.11.2011 7949
ilk Halka Arz Tarihi 19.12.2011 B

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazari 34433 istanbul Tirkiye
Tel: 0212334 24 24 Faks: 0212252 15 15




AXA HAYAT

4 A

24 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tammlaniyor

C. FON KURULU UYELERI

Fon Kurulu Gorevi Son 5 Yiida Yaptigs Isler Sermaye
Uyelen (Yil-Sirkei-Mevki) Piyasasi
Ad /Soyads Tecriibesi
_ {¥dd}
Aysegil Denki Fon Kuaruly 2008-.... Axa Sigorta A.5.-Mali Ister 24
Bagkarn Genel Middr Yrd.
2003-2008 Axa Sigorta A.S5.-Teftis
Kurulu wve Insan Kaymaklan BSlim
Bagkani
i. Dlgun Fon Korulu 1999-... Axa Hayast Sigorta A&A5.- 28
Kiintay Uyesi Teknik & Operasyon Genel Madir ¥rd.
Cemil Fon Kuruls 2009-.... Axa Hayat Sigorta AS.-Hayat 14
Yalainkaya Uyesi Sistem Gelistirme Md.
2007-2008 IP Morgan Chase, Beston-
Fon ¥Ydnetim Birirni, Yonetmen
2001-2006 Aviva Emeklilik ve Hayat
&5, -Sistern Gelistirme Yoneticisi
Ayse Safak Fon Kurulu 2010-... Axa Sigorta AS.-Muhasebe 16
Uyesi Md.
1995-2010 Axs Sigorta A.5.-Muhasebe
Md. ¥rd.
Cuygu Fon Karulu 1998-.... Axa  Sigorta A.5.-Fon 12
Altundadg Uyes: Yonetimi Md.
Cengiz Kilig Fon Kurulu 1998-.... fxa Sigorta &.5.-Fon 13
Uyesi Yénetimi Md. Yrd.
Tevfik Eraslan Fon Kurulu 2008-.... Is Portfdy Yonetimi #&A.5.- 18

Uyesi

Genel Middr ¥rd.
2003-2008 iIs Portféy Yonetimi A.S.-

. Emeklilik Fanlar Md.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazar 34433 [stanbul Tirkiye

Tel: 0212334 24 24

Faks: 0212 252 15 15




AXA HAYAT
.. 3 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimlaniyor

D. FON PORTFOY YONETICILIERI

Portfoy [ Gérevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler Sermaye
Yaneticilerinin (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasy
Adr /Soyadi Tecriibesi
(y:l)
s Portfy | 5g10-.. is Portfoy Yénetimi A.S.-
Yoneticise
Emeklifilk Fonlan Maddr
2008-2010 is Portfdy Yonetimi A.5.- 13
Emeklitik Fonlarn Madar Yrd.
2003-2008 is Portfoy Yonetimi A.S i
Kidem#bi Portfoy Yoneticisi
Nuri Oduz Portfoy = —" e - N
Avhan v Sy oF 2010 Is Portfoy Yonebmi A.S.
(vedek) Portféy Yéneticisi .
2007 - 2009 Alternatif Yatom A.S. -
Varhik Yénetimi Yetkilisi
E. FON MUDURU
DUYGU ALTUNDAG
F. FON DENETGILERI
Fon Denetcileri Son 5 Yilda Yaptiin i$|8f ' Sermaye
Adv /Soyadi (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Tecriibesi
_ (vil}
Ozlem Zaman 2008-.... Axa Sigorta A.S.-Ig Denetim Md. 10
- 2006-2008 Groupama Sigorta A.S.-Bitge
Raporlama Departmani Md. !
1999-2006 Basak Groupama Sigorta A.S.- Ig
Denetim Md. Yrd.
Baris Altin 2011-_. Axa Sigorta A.5.-Risk Yanetimi Md, 10
2009-2011 Axa Sigorta A.5.-Risk Yonetimi Md.
2008-2009 Axa Sigorta A.5.-Plan Butge
Raporiama Md. Yrd.
2000-2008 Axa Sigota A.5.-Plan Bitce
Raporfama Uzman

BBRAR

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazan 34433 istanbul Tiirkiye
Tel: 02123342424 Faks: 02122521515



AXA HAYAT
p.s4 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimianiyor

Il - EKONOMiK DEGERLENDIRME

21.12.2012 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gériiniime iligkin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) Diinya Ve Tirkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

ABD issizlik verileri beklenti seviyesinde geldi. Blyiime sinyali vermemektedir.
Vergi sistemi devreye girecek. Bu konuda Cumbhuriyetgiler 1 Mio USD Uzerinden
vergi alinsin dnerisi bulunmaktadir.

Almanya’da guven endeksi ¢dkmiis durumdadir.

Is déngiisii beklentisi negatife gelmis durumda.

@ Tilrkiye Ekonomisinin cesitli basliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular
ele alinmistir,

8-9 ay icinde Moodys de not artis beklentisi bulunmaktadir. Bu konuda cari acgik
problemimiz disinda pek bir problemimiz yok gibi.

Mevduat faizlerinde disme bekleniyor.

Faizlerde yukar bir yon beklenmiyor.

Hissede % 15 yukar| yon olabilir.

Reel faiz negatif durumdadir.

2 ) Emeklilik Fonlan Performanslarinin Sunumunun Yapilmasi

Ihale 6ncesinde ortalama siiresi ylikseltilmistir.
Getirileri gayet iyi gitmektedir.

3 ) Genel Degerlendirme

Makro veriler takip edilecektir.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazar 34433 istanbul Tiirkive
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AXA HAYAT
;a8 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tammmlamyor

Il — FONUN YATIRIM STRATEJiSIi

Fon portféyl en az %80'ini IMKB'de islem géren sirketlerin hisse senetlerinden olusmakta,
sermaye kazanci elde etmeyi hedeflemektedir. Ulusal hisse senedi piyasasindaki
dalgalanmalardan maksimum sekilde yararlanmayi hedef almaktadir. Portféye likiditesi fazla,
piyasa degeri yuksek, sektériinde gelecedi olan sirketlerin hisse senetleri alinip,
satiimaktadir.

KARSILASTIRMA OLCUTU YATIRIM STRATEJISI BANT

ARALIGI
54,90 IMKB! 30 Endeksi %&0-15}9 IMKB'de iglem géren hisse
senstlern
%4 KYD® O/N Repo Endeksleri Briit % 0-20 Deviet Ig Borglanma Senetiari

%% 0-20 Borsa Para Piyasasi ve Ters Repo
Iglemlen

%1 KYD 1 Avhk Gisterge Mevduat Endeks: (TL} | 9%0-20 Vadeli Mevduat

%5 KYD TL Bono Endeksleri 91 Gin

 Istanbul Menkul Kiymetler Borsas:

* Turkiye Kurumsal Yatirnmet Yéneticileri Dernegi

Fon Portféylnde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araclari

| VARLIK TURU ! EN AZ % i EN COK %

i Tiirk Hisse Senetleri i 80 | 100
{Kamu Borclanma Senetleri § ' 0 i 20

| Tiirk Ozel Sektdr Borclanma Senetleri | 0| 20
iTers Repo | 0 20 |
iRepo i 0| 10 |
:Vadeli Mevduat (TL) /Katiima Hesabi {TL) 0 E 20
iVadesiz Mevduat (TL) i 0| 20
|Borsa Para Piyasasi Islemleri i 0 | 20
%Yahnm Fonu Katilma Paylan i 0 2 20
{Vadeli Islem ve Opsiyon Sézlesmeleri H 0| 20
§Varant m§ a ¥ i5
iG’irisirﬁ Sermayesi Yatinm Ortakliklar: / Fonlan § “WE"EW T o

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazar 34433 Istanbul Tirkiye
Tel: 02123342424 Faks: 0212252 1515



AXA HAYAT
324 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tanimlaniyor

IV — FONUN PERFORMANS BILGILERI

PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER
Halka arz tarihi: 19 Arahk 2011
- : Portfoy
*31 Arahk 2012 tarihi itibariyle Fon’un Yatirim Amaci Yioneticileri

Fon Toplam Degeri (TL) 1.153.865 | Fon, portfoyiine likiditesi fazla, piyasa | Erkan Unal

degeri yiiksek, sektoriinde gelecegi olan
Birim Pay Degeri (TL) 0,013913 | sirketlerin hisse senetlerini alarak sermaye | Nuri Oguz Ayhan

kazanci elde edilmesi amaglanmaktadir,
Yatirime: Sayisi 1.440

Tedaviil Orani % s

Portféy Dagilib i Yonetim ve Yatirim Stratejisi :
Hisse Senedi %97,02 | Fon yo6netiminde, yatirim yapilacak sermaye piyasas araglar
Ters Repo %2,98 | seciminde nakde donisiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir ve

Sermaye Pivasast Kurulu’nun Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus
ve Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Yonetmeliginin
20.maddesinde belirlenmis olan yonetim ilkelerine uyulur. Fon
portfdyii istikrarli getiri hedefi ile y6netilir.

Orta risk profilindeki yatirimeilara uygun olarak tasarlanan fon,
sabit getirili enstrimanlarin istikrarli getirisinin yaninda hisse
senetlerine de yatmm yaparak hisse senetlerinin uzun vadeli
getirisinden faydalanmaya ¢aligmaktadir.

Fonun yatirim stratejisi bant araliklari; %80-100 IMKB’de islem
goren hisse senetleri, %0-20 devlet i¢ borglanma senetleri, %0-20
vadeli mevduat ve %0-20 ters repo ve borsa para piyasast islemleri
toplami olarak belirlenmistir,

Not: Borsa Para Piyasasi islemleri fon portfoy degerinin en fazla
%20’si oraninda yapilacaktir,

En az Almablhr Pay Adedi: 0,001 Adet

Hisse Senctleri Sektorel Dagihmy - | - Yatirim Riskleri LR
Mali Kuruluslar %47,50 Amrhklt olarak hlsse senedi getirisinden yarar!anmayl hedeﬂeyen
Sinai 240,00 | fon, orta ve uzun vadeli kamu bor¢lanma araglarina ve hisse
Hizmet %12,50 | senetlerine yatinnm yapmaktadir.

Fon portfoyli agirhklt olarak bor¢lanma araglart ve hisse
senetlerinden olusturulmaktadir. Fon y6netiminde faiz, enflasyon ve
pivasa riski taginmaktadir.

Faiz riski: Yatirim yapilan kiymetin fiyatimn piyasadaki faiz
oranlarindan olumsuz olarak etkilenmesi durumunda olusan risktir.

Enflasyon riski: Enflasyon nedeniyle yatirnmer tarafindan
arzulanmayan bir reel getiri oranimin gerceklesme olasihgini ifade
eder.

Pivasa riski: Yatirimeilarin beklentilerindeki degismelerden dolay:
menkul kiymetlerin fiyatlarinda degismelerin ortaya c¢ikmast ile
zarar olusmasidir.

* 28 Aralik 2012 ile 31 Aralik 2012 tarihieri | Likidite riski: Portfdyde ahs veya satis yapilmak istendiginde

arasindaki dénemin tatil olmasi sebebi ile 31 | piyasanin derinliginin az olmasi nedeniyle yeterli alici ve saticinin
Arahk 2012 sonu itibariyle hazirlanan performans | hulunamamasi riskidir.

raporlarmda 31 Arahk 2012 tarihinde gegerli ) i . 5 .
olan, 28 Aralik 2012 gind sonu itibariyle olusan | FON yonetiminde risklerden korunmak amaciyla gesitli vadelerdeki

birim pay degeri kullanilmistir menkul kiymetlere yatirim yapilarak riskler asgariye indirilmektedir,

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazar 34433 istanbul Tirkiye
Tel: 0212334 24 24 Faks: 0212252 1515



AXA HAYAT
2.3 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tanimlaniyor

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren donemde Fon’un nispi getirisi asagidaki gibidir:

Gergeklesen Getiri %54,76
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi %53,77
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi %52,81
Nispi Getiri %1,95

V- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI

01.01.2012-31.12.2012 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilari gerceklestirilmistir.
Fonun performansini etkileyecek bir karar ainmamistir.

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. e
BUYUME AMAGLI HISSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU

Aysegiil DENLI yse SAFAK
Fon Kurulu Baskani Fon Kurulu Uyesi
EKLER : Bagimsiz denetimden gegmis bilango,

: Bagimsiz denetimden ge¢mis gelir tablosu,
: Bagimsiz denetimden gegmis fon portféy degeri tablosu,
. Bagimsiz denetimden ge¢mis fon toplam degeri tablosu,

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazan 34433 istanbul Tiirkiye
Tel: 0212334 24 24 Faks: 0212 252 1515



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMAGLI HiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLE AYRINTILI BILANCO (TL)

Bagimsiz Denetimden Gecmis

Varliklar

I-  Hazir degerler 2,792

A. Kasa -
B. Bankalar 1,406
C. Diger hazir degerler 1,386
II- Menkul kiymetler 1,207,038

A. Hisse senetleri 1,271,033
B. Ozel kesim borglanma senetleri 36,005

C. Kamu kesimi borclanma senetleri

D. Diger menkul kiymetler
- Alacaklar 6,076
IV- Diger varliklar -

Varhklar toplami 1,215,906
Borglar

V- Borglar

Banka avanslari -
Banka Kredileri

Fon yonetim dcreti -2,224
Menkul kiymet alim borglarn -53,616
Odenecek komisyonlar

Odenecek pay geri alim bedeli -
Diger borglar -935

@MmMmoo0®»

Borglar toplami -56,775
Net varliklar toplami 1,159,131

VI- Fon toplam degeri

A. Katilma Belgeleri 989,870
Katil Bel i t g
B atilma elgeleri net deger 145,957
artis/azalisi
C. Fon gelir gider farki 23,304
- Cari yil fon gelir gider farki 30,327

- Gegmis yillar fon gelir gider fark

Fon toplam degeri 1,159,131 .- EKLI KAS

ISSE SENEDI



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMACGLI HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT AYRINTILI GELIR TABLOSU (TL)

Bagimsiz Denetimden Gegcmis

I- Fon gelirleri 57,494
A. Menkul kiymetler portféyiinden
alinan faiz ve kar paylar 3,390
1 Ozel kesim menkul kiymet faiz ve kar paylari 3,390
- Hisse senetleri kar paylari 3,390

- Borclanma senetleri faizleri -
Kamu kesimi menkul kiymet faiz ve kar paylar

Diger menkul kiymet faiz ve kar paylari )
Menkul kiymet satis karlar 6,054

Ozel kesim menkul kiymet satis karlari 5,661
- Hisse senetleri satig karlari 5,661
- Bor¢clanma senetleri satis karlar -
Kamu kesimi menkul kiymet satis karlari

Diger menkul kiymet satis karlar 393
Gergeklesen deger artiglan 47,918

Diger gelirler 132

= | W N

O N wN

lI- Fon giderleri -27,167

A. Menkul kiymet satis zararlari -3,167

1 Ozel kesim menkul kiymet satis zararlari -3,017
- Hisse senetleri satis zararlar -3,017
- Borglanma senetleri satis zararlan -
Kamu kesimi menkul kiymet satis zararlari
Diger menkul kiymet satis zararlari -150
Gergeklesen deger azaliglan -7,458
Faiz giderleri .
Kurucu avans faizleri *
Banka kredi faizleri -
Diger giderler -16,542
ihrac izni creti .
ilan giderleri -
Sigorta Ucretleri =
Aracilik komisyonu gideri & -1,808
Noter harg ve tasdik Ucretleri | -393
N 9,99
IKA.S. -3.816
= SENEDI =

FONU  -213
-257

Fon yonetim Ucreti

Denetim lcreti

Katilma belgeleri basim gideri
Vergi, resim, harg vb. giderler
10 Saklama giderleri

11 Beyanname gideri

12 Diger Giderler

LOOO‘*-JU‘IU'I-DLMNI—*UI\JI—-'.F‘]UI{MN

-59

- Fon gelir gider farki 30,327



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMAGLI HiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 ARALIK 2012 TARiHI iTIBARIYLE FON PORTFOY DEGERI TABLOSU (TL)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

31.12.2012
Nominal Rayig
Deger Deger
TERS REPO 36,000 36,005
HiSSE SENETLERI 263,362 1,171,033
. Kurucu istirak ve Hissedarlari - -
. Diger Ortakhiklar 263,362 1,171,033
1-Akbank T.A.S. 11515 101,332
2-Ak Enerji Elektrik Uretim A.S. 12,466 20,569
3-Albaraka Tlrk Katilim Bankasi A.S. 9,987 17,077
4-Anel Elektrik A.S. 7,665 16.403
5-Anadolu Anonim Tark Sigorta Sirketi 45,700 52,555
6-Arcelik 1,200 13,896
7-Aselsan Elektronik Sanayi Ve Ticaret A.S. 511 4279
8-Asya Katilim Bankasi 7.830 17.304
9-Aygaz A.S. 800 7,600
10-Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalari A.S. 100 5,440
11-Bizim Toptan Satis Magazalari A.S, 200 5,594
12-Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A 12,420 38.626
13-Enka insaat ve Sanayi A.S. 586 3,100
14-Eregli Demir ve Celik Fabrikalarn T.A.S. 5,000 12,250
15-T.Garanti Bankasi A.S. 9,545 £8.578
16-Giines Sigorta A.S. 6.620 15.027
17-T. Halk Bankasi A.S. 5,524 97.057
18-T. is Bankasi A.S. 13,325 82.348
19-is Genel Finansal Kiralama A.S. 23.975 24,455
20-Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S. 4,500 5.400
21-Kog Holding A.S. 4234 39,252
22-Kiler Aligveris Hizmetleri Gida Sanayi Ve Tica 2,780 8,118
23-Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi Ve Tice 2,150 2931
24-Migros Turk T.AS. 2,635 56.626
25-Otokar Otomotiv ve Savunma San. 475 20,083
26-Petkim Petrokimya Holding A.S. 15,250 42,395
27-Haci Omer Sabanci Holding A.S 5430 53.051
28-Sinpas Gayrimenkul Yatinm Ortakligi A.S. 4,000 5.680
29-Tat Konserve Sanayii A.S. 10,500 24,360
30-Turkcell iletisim Hizmetleri A.S. , 6,770 77.990
31-Turk Hava Yollar A.O, L \ 6,380 39,747
32-Tekfen Holding A.S / k}“ |/ 1,280 9,280
33-Teknosa Ig ve Dis Ticaret A.S. K 950 7144
34-Tofas Oto. Fab. AXA ILIK A-S- 150 1,563
35-Trakya Cam Sanayii A.S. Yi A SE SENEDI° 10.241
36-Turk Telekominikasyon A.S ﬁ ‘ LiLiK RIMFONU  >*° 1,727
37-Tlrkiye Petrol Rafinerileri A.S. % / R34 42,184
38-Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.Q. 5.000 23,050
39-Yapi ve Kredi Bankasi A.S. | 8,715 45231
40-Yapi Kredi Sigorta A.S. ! 1,930 31,690
FON PORTFOY DEGERI 299,362 1,207,038
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

BUYUME AMAGLI HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 ARALIK 2012 TARIHi iTIBARIYLE FON TOPLAM DEGERiI TABLOSU (TL)

FON PORTFOY DEGERI
HAZIR DEGERLER
ALACAKLAR

. DIGER VARLIKLAR

BORCLAR

FON TOPLAM DEGERI

Toplam Pay Sayisi
Dolasimdaki Pay Sayisi
Satilabilir Pay Sayisi
Birim Pay Degeri

Bagimsiz Denetimden Gegmis

31.12.2012

Tutar %

1,207,038
2,792
6,076

-56,7175

1,159,131
1,000,000,000,000
83,996,387

999,916,003,613
0.013800

104.13
0.24
0.52

-4.90

100.00




