AXA HAYAT
g8 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimlaniyor

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. BUYUME AMAGCLI HiSSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU 19.12.2011-31.12.2011 DONEMI
FON KURULU FAALIYET RAPORU

FON ILE iLGILi BILGILER

- GENEL BILGILER

Fon'un Unvani AXA Hayat ve Emeklilik A.5. BUylime Amach Hisse Senedi Emeklilik
Yatinm Fonu

Fon'un Tiri BlayOme Amacgl Hisse Senedi Fonu

Fon'un Ads AXA Hisse Senedi Fonu

Fon Tutar ve Pay Savyisi 10.000.000,000.-TL/1.000.000,500,000,-pay

Avans Tutar: 200.000.-TL

A. FONUN KURULUSUNA IiLiSKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Kararn 30.06,2011 204622
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 07.07.2011 B.02.1.5PK.0.15-
310.01.01-663
Fon Ictiiziigi Tescili 12.07.2011 222119-2011
Fon Ictiiziigi'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde | 18.07.2011 7850
ftam

B. KAYDA ALMA BILGILERI

Tarih NO
izahname Kurul Karari 14.11.2011 149/1003
izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28.11.2011 7949
ilk Halka Arz Tarihi 19.12.2011

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazari 34433 istanbul Turkiye
Tel: 0212 334 24 24  Faks: 0212252 15 15




AXA HAYAT
g3 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tanimlanmiyor

C. FON KURULU UYELERI

Fon Kurulu Gorevi
Uyeler
Ady fSoyads

Aysegiil Denli Fon Kurulu

{¥i1l-Sirket-Mevki)

2008-... Axa Sigorta A.5.-Mali Isier

2007-2008 JP Margan Chase, Boston-
For Yé&netim Birimi, Ydnetmen
2001-2006 Aviva Emeklilik ve Hayat

8.5, -SBistem Gelistirrne Y&neticisi

Ayse Safak Fon Kuruly

Uyesi

Fon Kurulu

20310-... Axa Sigortz A.S.-Muhasebe

mMd.
1595-2010 Axa Sigorta A.5.-Muhasebe

mMd, ved.

Axa Sigorta A.S.-Fon

Baskam Genel Midir Yrd, g
‘ 2003-2008 Axa Sigorta  AS.-Teftis |
; - Kourulu wve Insan Kaynaklan Bé&ilm ;
: Baskar ;
i. olgun Fon Kurulu 1999-... Axa Hayat Sigorta &.5.- 3
Kiintay Oyesi Teknik & Operasyon Genel Middr ¥rd.
Camil Fon Kuruly 2009-.... Axa Hayat Sigorts AS.-Hayat
Yalcinkaya Uyesi Sistemn Gelistirme Md,

Sem\a:ye
Piyasasi
Tacribesi

yy

24
as
14

16

Uyesi

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazan 34433 istanbul Tirkiye
Tel: 0212 334 24 24 Faks: 0212 252 15 15

S

Genel Midas Yird,
2003-2008 Is Portfiy Vénetimi A.5.-
Emeklilik Fonlarn Md.

: Duygu 1998-...

{ Altundadg Uyesi Yometim: Md. S —

{ Cengiz Kilic F;nn, Kurulu 1998-.... Axa Sigorta A.5.-Fon 13
Uyesi Yamerim: Md., Yrd.

| Tevfik Eraslan Fon Kurulu 2008-... Is P-:.xrr:Fay Yonetimi 8.5, ‘ 18




AXA HAYAT
p.8d EMEKLILIK
2.3 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimlanmiyor

D. FON PORTFOY YONETICILER]

MPor’tﬁ)'v W»w Gérevi
Yéneticilerinin i
Adi /Soyad;

Son 5 Yilda Yaptigi fsler { Sermaye i

(Yil-Sirket-Mevki) . Piyasas;
| Tecriibesi
i (vil)

|

|

Erkan Onal ] Portfay | o :"““”"""“ —
| Yéneticis; 2010-... 1Is Partfdy  Yénetimi A5, ’E m

' i Emeklilik Fonian Madar | g

‘ ! i

2008-2010 Is Portfoy Yénetimi 4.5.- | 13 i

; Emekiitik Fonlarr Madar Yrd,

2003-2008 I5 Portfoy Yénetimi A.5 ;
i Kidemli Portfoy Yaneticisi !

Lﬁ;r,:;gguz ‘ Ygftgéi{ré 2010 - Is Portfdy Yénetimi A5 -

. (Yedek) Portfoy Yaneticisi i
| | 2007 - 2009 Alternatif Yatim A.5. - | .

i | Varlik Yonetimi Yetkilisi

E. FON MUDUR()
DUYGU ALTUNDAG
F. FON DENETGILERI

Fon Denetcileri ) Son 5 Yilda Yaptlﬁr fsl-é: : MS:;rKaw;e
Adr /Soyad) (Y:f—.Sirket-Mevhi} . Piyasas)
| Tecriibesi

|

il
10

-

Ozlem Zaman 2008- .. Axa Sigorta A.5.-Ic Denetim M4,

!
i S
i
:
£

2006-2008 Groupama Sigorta A.S.-Biitge

|
4
&
|
i
|
L
|
i

H

| Raporlama Departman Md. ¢

1399-2006 Basak Groupama Sigorta AS,- Ig ’

e e Denetim Md. Yrd, (o

Barnis Altin f <011- . Axa Sigorta A.5.-Rick Yonetimi Md., } 10 ;

| { 2009-2011 Bixa Sigorts A5.-Risk Yénetimi Md, |

: | 2008-2009  Axs Sigorta  A.S.-Plan  Biitce i
?% Raporfama Md, vrd, ;

g‘ | 2000-2008  Axa Sigorta A.5.-Plan  Butge |

| | Raporiama Uzman

- B 4

AYAT VE EMEKLILIK AS.
i Mebusan Cad. No:15 Saiipazari 34433 istanbul Tiirkiye
11233424 24 Faks: 0212252 15 15



AXA HAYAT
8] EMEKLILIK
2.8 EMEKLILIK

gelecek / yeniden tanimlamyor

Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

15.12.2011 Tarihinde yapilan olagan Fon Kuruyl toplantisinda ekonomik goérunime iliskin
asagidaki maddeler konusulmustur,

1) Dinya Ve Tirkive Genel Ekonomi Dederlendirmesi ve Beklentilerin Aktarimas:

* Avrupa borg krzinin goztimiine yénelik atilan adimlanin yeterii oimamas| finansal istikrars
tehdit etmeye devam etmektedir,

*  Avrupa'da borg soruny haricinde, bankslann yeniden yapliandirilip sermaye artirmas:
gerekiyor,

* ABD den gelen gkonomik variler de toparlanma gorilmektedir,

@ Tirkiye Ekonomisinin cesitii basiklar altindaki dederlendirmesinde agadidaki konular efe
alinmistir,

°  Enflasyocnunun ve kurun  yiiksek seyretmesi nedeniyle Merkez Bankas) sika para
politikasina devam edecalk,

° 2010 yil sonu ve 2011 yilt baslarinda yliksek gelen blytime rakamiarnin ardindan
plyasalarin Thrkiye ekonomisi icin sert ini beklentilerinin artmas:

* Merkez Bankalarmn enflasyonla miicadele ettigi  dénemde, TCMB'nin uyguiadi§i faiz
indiriminin portidy  vatinimlann yavaslatmas:. Buny takiben zaywiflayan TL ve bunun
enflasyona etkisinj Bniemek amaciyla MB’ nin faiz koridorunu genisletmesi

* Zorunlu kargilik artirim  politikasinin Turkiye bankaciik sektdr karini negatif yénde
etkilemesi

2 ) Emeklilik Fonlarm Performanslarimin Sunumunun Yapitmas

*  Gelecek yi beklentisine gére portfdyler dizayn edilecek, Kisa vadede ve likitte kalinmaya
devam edilecek
° Kisa vadeli (Bzel sektér tahvili, giicli bir sirket tahvi; almast durumunda portigye
alinacak.
3) Gene) Dederlendirme

*  Merkez Bankass tarafindan ahinan Snlemierin 2011 yvilinin son cevredl ve 2012 yilin itk
ceyredindeki verilere yansimasi: beklenmektadir

¢  Son dénermde agtklanan tijketim ve kredi blyimesi verilerindek] hiz kaybi, 2011 yilinin
son ceyredl ve 2012 yilinin ilk ceyregdinde vavaglamaya isaret etmektedir,

*  Onumizdeki dénemde Merkez Bankasinin alacadi ek tedbirterin bankacilik sektériniin
karliigh dzerinde llave yUkdmlilik yaratmas, ongériimektedir,

[Il - FONUN YATIRIM STRATEJiSi|

AYAT VE EMEKLILiK AS. _
Mebusan Cad. No:15 Salipazari 34433 Istanbul Tirkiye
12 334 24 24 Faks: 0 212 252 15 15



AXA HAYAT
1.8d EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimlaniyor

- e R YATIRIM STRATEJISI BANT
KARSILASTIRMA OLCUTU ARALICT
%90 IMKE 30 Erdaes; %%80-100 IMKB'de islem géren hisse
* - senetleri
,;%4 KYD? O/N Repo Endeksleri Briit %0-20 Devlet Ig Borglanma Senetier
%5 KYD TL Bono Endeksleri 91 Gin fquvEU Borsa Para Piyasasi ve Ters Repo
- Islemler;
%l KYD 1 ayhik Gdsterge Mevduat Endeksi (TL) | %0-20 vadeli Mevduat :,

* Istanbul Menkul Kiymetler Borsas)

? Tarkiye Kurumsal Yatinmer Yénetic leri Dernedi

Fon Portféyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglan

| VARLIK TURUG

[ Tiirk F Hsze Senetlen

{Kamuy Bordanma Senetleri
| Tiirk Ozel $ektor Bor(;lanma Senetierl
i Ters Repo - . -
fRepo
;Vadeh Mevduat (TL] !Katllma Hes

Voot

Vadesiz Mevduat {TL)

fBorsa Para Pivasas: I;!em{erl S
;"ratnr;m Fonu Katilma Paylan
j‘VadeIl Islem ve Opsiyon Sozlesmelerz o
ﬁ'arant i
gGms:m Sermaves: Yatinm Ortaki;klarl f Fonfarm

AT VE EMEKLILIK A. S.

Jdebusan Cad. No:15 Salipazari 34433 istanbul Tirkiye
23342424 Faks: 0212 252 1515



AXA HAYAT
.a¥ EMEKLILIK
AN =VIEKLILIK

ecek / yeniden tanimlamyor

IV -~ FONUN PERFORMANS BILGILERI

PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE VONETIME ILISKIN BILGILER |
Halka arz tarihi: 19 Aralk 201]

’ |

Fon Toplam Degeri (TL)| 178.339 | Fon, portfoytine likiditesi fazla, piyasa | Erkan Unaf
degeri yiksek, sekttrinde gelecedi ofan

(L.008917 | sirketlerin hisse senetlerini alarak sermaye | Nuri Ofuz Ayhan

] kazanct elde edilmes; amaglamakiadir, I

Birim Pay Degeri L)

Yatirime Savis:

i
:
i
:
¢
7
]
i
i
i

E Tedaviil Oram %

| Portfoy Dagl
[ Hisse Senedi

@rs Repo

netim ve Yatirim Strateis .
Fon vinetiminde, yaurin yapiacak sermaye piyasast araglan
se¢iminde nakde donfigtimi kolay ve riski az olanlar tercih edilir ve
Sermays Piyasast Kurulu'nun Emeklilik Yatrim Fonlarinm Kurulus
ve Faaliyetlerine fliskin  Esas|ar Hakkinda Yonetmeliginin
20.maddesinde belirlenmis olan yénetim ilkelerine uyulur, Fop
portftyi istikrarlt getiri hedefi ile vinetilic,
Fon porifbyn en az %80%ini IMKB de islem gren sirketlerin hisse
senetlerinden  olusmakia, sermiaye  kazanci  elde etmeyi
hedeflemektedir,

|
|

Fon'un yatirim stratejist, IMKB deki hisse senetleri iein %80-100,
DIBS iein %40-20, Ters Repo ve Borsa Pars Piyasast [slemleri icin
| #0-20 ve Vadeli Mevduat islemleri icin %50-20 araligindadsr.

| En az Alinabilir Pay Adeds: 0,001 Adet

I Aralik 2011 tarihinde sona eren dinemde Fon'un nispi getirisi asagidaki gibidir:

ier¢eklesen Getiri Y%(1,14)
iergeklesen Karsilagtirma Olgttintn Getirisi %1.05
‘edeflenen Karsilagtirma Olelitiiniin Getirisi %1,09
ispi Getiri %(2,23)

EMEKLILIK A.S.
an Cad. No:15 Salipazari 34433 istanbul Tirkiye
2424 Faks: 0212 252 1515



AXA HAYAT
i.aY EMEKLILIK

gelecek / yeniden tamimlaniyor

V- DONEM iCINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI

19.12.2011-31.12.2011 tarihleri arasinda Fon Kurulu toplantisi olmamistir. Fonun
performansini etkileyecek bir karar alinmamistir.

AXA HAYAT VE EMEKLILIKAS. —
BUYUME AMAGLI HiISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

{ﬂ -.../

\i\%[

se SAFAK
on Kurulu Bagkani Fon Kurulu Uyesi

EKLER : Bagimsiz denetimden ge¢mis bilango,
. Bagimsiz denetimden gecmis gelir tablosu,
: Bagimsiz denetimden ge¢mis fon portféy dederi tablosu,
. Bagimsiz denetimden gegmis net varlik dederi tablosu,

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 Salipazari 34433 istanbul Turkiye
Tel: 0212 334 24 24 Faks: 0212 25215 15



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

BUYUME AMACLI HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2011 TARIHi ITIBARIYLE BiLANCO (TL)

Varhklar

I- Hazir degerler

A. Kasa

B. Bankalar

C. Diger hazir degerler

II- Menkul kiymetler

A. Hisse senetleri

B. Ozel kesim borglanma senetleri

C. Kamu kesimi borglanma senetleri

D. Diger menkul kiymetler
IlI- Alacaklar
IV- Diger varhklar

Varhklar toplami
Borglar

V- Borglar

Banka avanslari

Denetim Ucreti

Fon yonetim (creti

Menkul kiymet alim borglar
Odenecek komisyonlar
Odenecek pay geri alim bedeli
Diger borglar

O@MmMmoODOw»

Borglar toplami
Net varliklar toplami

VI- Fon toplam degeri
A. Fon paylar
B. Fon paylan deger artis/azalisi
C. Fon gelir gider farki
- Cari yil fon gelir gider farki

- Gegcmis yillar fon gelir gider fark

Fon toplam degeri

Bagimsiz Denetimden Gecmis

1,085

179,838

11,916

192,839

14,484

178,355

178,355

1,085

153,825

26,013

3,186
400
10,879
19

200,000
-14,622
-7,023
7,023

N

Foa kel
P ve EMEKLILIK A.S.
'a?f?i—‘*a@l.'f : SENEDi
MRIM FONU

?.-




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMAGLI HiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU
19 ARALIK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT GELIR TABLOSU (TL)

Bagimsiz Denetimden Gecmis

I- Fon gelirleri 5,619
A. Menkul kiymetler portféyiinden
alinan faiz ve kar paylan
1  Ozel kesim menkul kiymet faiz ve kar paylari
- Hisse senetleri kar paylan
- Borglanma senetleri faizleri

2 Kamu kesimi menkul kiymet faiz ve kar paylan
3 Diger menkul kiymet faiz ve kar paylari -
B. Menkul kiymet satis karlan 895
1 Ozel kesim menkul kiymet satis karlari
- Hisse senetleri satis karlari 895
- Borglanma senetleri satis karlari -
2 Kamu kesimi menkul kiymet satis karlar
3  Diger menkul kiymet satis karlar -
C. Gergeklesen deger artislar 4,724
D. Diger gelirler -
II- Fon giderleri 12,642
A. Menkul kiymet satis zararlar 239
1 Ozel kesim menkul kiymet satis zararlar 239
- Hisse senetleri satis zararlari 239
- Borglanma senetleri satis zararlari -
2 Kamu kesimi menkul kiymet satis zararlan
3  Diger menkul kiymet satis zararlar -
B. Gerceklesen deger azahslan 5,080
C. Faiz giderleri -
1 Kurucu avans faizleri =
2 Banka kredi faizleri -
D. Diger giderler 7,323
1 ihrag izni Gcreti -
2 ilan giderleri -
3 Sigorta lcretleri -
4 Aracilik komisyonu gideri \ | 286
5 Noter harg ve tasdik tcretleri \ 221
6 Fon yonetim lcreti 1,904
7 Denetim icreti lL A$-3,186
8 Katilma belgeleri basim gideri 'SENEDI
9  Vergi, resim, harg vb. giderler FONU :
10 Saklama giderleri 1,615
11 Beyanname gideri 111

12 Diger

Ili- Fon gelir gider farki -7,023



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

BUYUME AMACGLI HiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2011 TARiHi iTIBARIYLE FON PORTFOY DEGERI TABLOSU (TL)

TERS REPO
HiSSE SENETLERI

T.Garanti Bankasi A.S.

Yap! ve Kredi Bankasi A.S.

Akbank T.A.S.

Turkcell iletisim Hizmetleri A.S.

T.is Bankasi A.S.

Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi
H.0. Sabanci Holding A.S.

Migros Tirk T.A.S.

Petkim Petrokimya Holding A.S.
Tlpras-Tlrkiye Petrol Rafinerileri A.S.
Tirk Hava Yollari A.O.

Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S.
T.Halk Bankasi A.S.

Yapi Kredi Sigorta A.S.

Asya Katilim Bankasi A.S.

Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.

Anel Elektrik Proje Taahhit ve Ticaret A.S.
s Finansal Kiralama A.S.

Tat Konserve Sanayii A.S.

Otokar Otobiis Karoseri Sanayi A.S.
Tekfen Holding A.S.

Kardemir Karabik Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S.

Glines Sigorta A.S.

Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S.

Kiler Alisveris Hizmetleri Gida Sanayi ve Ticaret A.S.
Kog Holding A.S.

FON PORTFOY DEGERI

Bagimsiz Denetimden Gegmis

31.12.2011

Nominal Rayig

Deger Deger
28,335 26,013
51,475 153,825
27175 16.539
5.830 15.741
2.530 15.281
1.350 12.029
2.450 8.134
10.200 8.058
1.400 7.658
600 7.602
2.750 5.500
135 5.378
2.500 5325
605 4.961
450 4.473
360 4.417
2.650 4.240
1.600 3.904
1.900 3.648
3.200 3.648
2.000 3.640
140 3.445
550 2.976
2.900 2.175
1.200 2172
1.100 1.738
200 572
100 571

179,838

d

14.46

85.54

9.20
8.75
8.50
6.69
4.52
4.48
4.26
4.23
3.06
2.99
2.96
2.76
2.49
2.46
2.36
2.17
2.03
203
2.02
1.92
1.65
1.21
1.2
0.97
0.32
0.32

100.00

', - ENEDl
EKLILIK YAﬂ/(TM FONU
N/
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMACGLI HiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 ARALIK 2011 TARiHi iTIBARIYLE NET VARLIK DEGERi TABLOSU (TL)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

31.12.2011

Tutar %
FON PORTFOY DEGERI 179,838 100.83
HAZIR DEGERLER 1,085 0.61
ALACAKLAR 11,916 6.68
. DIGER VARLIKLAR . -
BORCLAR -14,484 -8,12

NET VARLIK DEGERI 178,355 100




