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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Bilyiime Amacli Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu Kurulu'na,

1. Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Bilyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon™)
31 Aralik 2011 tarihi ifibariyle hazirlanan ve ekte yer alan bilancosu, net varhk degeri ve fon portfoy
degeri tablolarini ve 19 Aralik - 31 Aralik 2011 hesap ddnemine ait gelir tablosunu, Snemli muhasebe
politikalarnnin ézetini ve dipnotlan denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Kurucu nun Sorumlulugu

2. Kurucuy, finansal tablolarn Sermaye Pivasast Kurulu'nea vayimlanan emeklilik vatirim fonlam
haklkandaki muhasebe ve degerleme diizenlemelerine gére hazirlanmas: ve diirist bir sekilde
sunumundan sorumludur, Bu sorumliuluk, finansal tablolarn hata ve/veya hile ve usulsiizlitkten
kaynaklanan dnemli yanlishklar icermeyecek bigimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde
vansitmasini saglamak amaeciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve
devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun
muhasebe politikalarnnin secilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusu'nun Sorumluludgu

3. Sorumlulugumuz, vaptiimmz bagimsiz denetimlere dayanarak yukarnda birinel paragrafta belirtilen
finansal tablolar haklinda goriig bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasas: Kurulunea
vayimlanan bagumsiz denetim standartlanna uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik
itkelere uyulmasin: ve bagimsiz denetimin, finansal tablolann gergegi dogru ve diiriist bir bigimde
yansitip yansttmadig: konusunda makul bir glivenceyi saglamak {izere planlanarak yiiriitiilmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardalki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kamtb
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullamlmasin: icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin secimi, finansal tabiclarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklamp
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak tizere énemli bir yanlishk icerip icermedifine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gre vap:lmistr. Bu risk
degerlendirmesinde, fonuxn i¢ kontrol sistemi gtz dniinde bulundurulmugtur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligl haklunda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyia, fon yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢
kontrol sistemi arasindakl iliskivi ortaya koymaltir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica fon yvetkilileri
tarafindan benimsenen muhasebe potitikalar ile vapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal
tablolarin bir biitiin olarak sunumiunun uygunlugunun degerlendirilmesini de igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettifimiz bagimsiz denetim kamtlanmn, gdriigiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoraz,

Buogaran Nas Bagumsis Denetim ve Serbest Muhasebeci Mall Milsavirlilke A.S. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Stleyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besikras 34357 Istanbul - Turkey
www.pwe.com/r Telephone: +80 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050



Gdrils

4. Gorlislumiize gore, fon portfyiiniin degerlenmesi, net varlik degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmasi iglemleri, Sermaye Pivasas1 Kurulu'nun emeklilik yatirum fonlarina iligkin
diizenlemeleri ve Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Biiylime Amacli Hisse Senedi Emelklilik Yatiim
Fonu'nun ic tiizitk hitkitmlerine uygunluk arz etmekte; iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik
2011 tarihi itibariyle finansal durumunu ve 19 Arahk - 31 Arahik 2011 hesap donemine ait finansal
performansini, Sermaye Pivasasi Kurulu'nea yayvimlanan emeldlilik vatimm fonlan haklkandald
muhasebe ve deferleme dilzenlemeleri gergevesinde (bakiniz 2 no’lu dipnot) dogru ve diiriist bir
bicimde yansitmaktadir,

Goriigii Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen Husus

5. Bilango dipnotu (3.c)'de aciklandiZ: {izere Fon, Sermave Piyasast Kuruiu'nun 7 Temmuz 2011 tarihii
izni dogrultusunda 19 Aralik 2011 tarihinde halka arz edilmis olmakla birlikte, 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyle heniiz yatirime: talebi almamugtir,

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeei Mali Migavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Talar Giil, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetci

fstanbul, 14 Mart 2012
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMACLI HISSE SENEDI

EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLE BILANCO

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Liras: (“TL”) ofarak ifade ediimistir.)

31 Aralik 2011

Varhildar
I- Hazwr degerler 1.085
A. Kasa -
B. Bankalar 1.085
C. Diger hazir degerler -
Ii- Menkul kiymetler 179.838
A. Hisse senetleri 153.825
B. Ozel kesim borclanma senetleri -
C. Kamu kesimi bor¢lanma senetleri 26.013
D. Diger menkul kiymetler -
11~ Alacaklar i1.916
IV- Diger varlikiar -
Varliklar toplam 192.83%
Borclar
V- Borglar
A. Banka avanslars -
B. Denetim {icreti 3.186
C. Fon y6netim ficreti 400
D. Menkul kiymet alim borglar 10.879
E. Odenecek komisyonlar 19
F. Odenecek pay geri alim bedeli -
G. Diger borglar -
Borglar toplam: 14.484
Net varhklar toplam 178.355
¥VI- Fon toplam deZeri
A. Fon paylar 200.000
B. Fon paylar: deger artis/azahsi (14.622)
€. Fon gelir gider fark: (7.023)
- Cari yit fon gelir gider farks {7.023
- Geemis villar fon gelir gider fark: -
Fon toplam degeri 178.355

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bi

1

Bagaran Nas Bagimsiz, Denetin ve
Serbest Muhasebecl Mali Migaviriik A.S.
& member of

PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Gorifids 775
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMACLI HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

19 ARALIK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AIT GELIR TABLOSU

(Tutarlar akst belirtilmedikee Tiirk Lirasi {“TL”™) olarak ifade edilmistir.)

19 Arahk -
31 Arahk 2011

I~ Fon gelirleri 5.619
A, Menkul kaymetler poriféyiinden

alian faiz ve kar paylarn -

1. Ozel kesim menkul kiymet faiz ve kar paylart -

- Hisse senetleri kar paylan -

- Borglanma senetleri faizleri -

2. Kamu kesimi menkul kiymet faiz ve kar paylar -

3. Diger menkul kiymet faiz ve kar paylan -

B. Menkul kiymet satis karlar 895
1. Ozel kesim menkul kiymet satis karlart 395

- Hisse senetleri satis karlar 895

- Borglanma senetleri satis karlan -

2. Kamu kesimi menkul kiymet satis karlart -

3. Diger menkul kiymet satis karlan -

C. Gergeklesen deier artislan 4,724
D. Diger gelirler -
I~ Fon giderleri 12.642
A. Menkul kaymet satis zararlan 239
1. Ozel kesim menkul kiymet satis zararlari 239

- Hisse senetleri satis zararlar 236

- Borglanma senetleri satis zararlan -

2. Kamu kesimi menkul kiymet satis zararlan -

3. Diger menkul kiymet satis zararlar -
B. Gergeklesen deZer azahiglan 5.080
C. Faiz giderleri -
1. Kurucu avans faizleri -

2. Banka kredi faizleri -
P, Diger giderler 7.323
1. Thrag izni icreti -

2. lan giderleri -

3. Sigorta iicretleri -

4. Aracilik komisyonu gideri 286

5. Noter harg ve tasdik iicretleri 221

6. Fon yénetim {icreti 1.904

7. Denetim iicreti 3.186

8. Katilma belgeleri basim gideri -

9. Vergi, resim, harg vb. giderler -
10. Saklama giderleri 1.615
11. Beyanname gideri 111
12, Diger -
I1I- Fon gelir gider farla (7.623)

Takip eden diprotlar bu finansai tablolarin ayrilmaz
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Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A3
& mentber of

bir par. JdgewaterhouseCoopers

arafindan Gorildi T{;
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMACLI HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLE FON PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikee Tirk Lirass ("TL™) olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2011

Nominal Rayig
Deger Deger Yo
Hisse senedi 51.475 153.825 85,54
Ters repo 28.335 26.013 14.46
Fon portfiy degeri 179.838 100,00

Portfoydeki hisse senetlerinin detay: asagidaki gibidir:

31 Arabk 2011

Nominal DeBer Rayic Deger %%
T.Garanti Bankas! A.S. 2.775 16.539 9,20
Yapi ve Kredi Bankas1 A.S. 5.830 15.741 8,75
Akbank T.A.S. 2.530 15.281 8.50
Turkeell fletisim Hizmetleri A.S. 1.350 12.029 6,69
T.is Bankast A.S. 2.450 8.134 4,52
Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi 10.200 8.058 4,48
H.0. Sabaner Holding A.S. 1.400 7.658 4,26
Migros Tirk T.AS. 600 7.602 4,23
Petkim Petrokimya Holding A.S. 2,750 5.500 3,06
Tiipras-Tiirkive Petrol Rafinerileri A.$. 135 5.378 2,99
Tirk Hava Yollan A.O, 2.500 5.325 2,96
Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticarei A.S. 605 4.961 2,76
T.Halk Bankast A.S. 450 4473 2,49
Yap1 Kredi Sigorta A.S. 360 4417 2,46
Asya Katilim Bankast A.S. 2.650 4.240 2,36
Tiirkive Vakiflar Bankas: T.A.Q. 1.600 3.904 2,17
Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret A.S. 1.900 3.648 2,03
{5 Finansal Kiralama A.S. 3,200 3.648 2,03
Tat Konserve Sanayii A.S. 2,000 3.640 2,02
Otokar Otobils Karoserl Sanayi A.S. 140 3.445 1,92
Tekfen Holding A.5. 550 2.976 1,63
Kardemir Karabilk Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. 2.900 2.175 121
Giines Sigorta A.5. 1.200 2.172 1,21
Albaraka Tirk Katitiim Bankas1 A.S. 1.100 1.738 0,97
Kiler Alisveris Hizmetleri Gida Sanayi ve Ticaret A.S. 200 572 0,32
Kog Holding A.S. 100 371 0,32
Hisse senedi 51.475 153.825 33,54

Bagoran Nas Bagimas, Danetin ve
Serbest Muhasebeci Mali Milgavirlik A.5,
a member of

PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Gorildi ‘{"g
kY

stanbul, Tarih o3

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarn ayrimaz bir parcasidir,
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMACLI HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLE NET VARLIK DEGERI TABLOSU
{Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiigk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Arahilk 2011

Tutar Yo
Fon portfoy degeri 179.838 100,83
Hazir deferier 1.085 0,61
Alacaklar 11.916 06,68
Diger varliklar - -
Borglar (14.484) (8.12)
Net varhk degeri 178.355 100,60

Bagaran Nas Bajunsiz Denctim ve
Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik 4.3,
a member of

PricewaterhouseCoopers
Tarafmdan Gorilda T{:?

;
el

{stanbul, Tarih

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMACLI HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

19 ARALIK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”} olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Biiyime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu (“Fon™)
emeklilik yatinm fonudur.

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. (“Sirket™) tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim
Sistemi Kanunu'nun 15. maddesine dayanilarak emeklilik sdzlesmesi cercevesinde alinan ve
katitlimeilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin daditilmast ve inangh
millkiyet esaslarina gére isletilmesi amaciyla Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Biaytime Amacl Hisse
Senedi Emeklilik Yatirim Fonu kurulmustur.

Fon Kurueusu, Ydneticisi, Aract Kurum ve Saklayicr Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

Axa Hayat ve Emeklilik A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:15 34433 Salipazar: / Istanbul

Y éinetici:

{s Portfoy Yonetimi A.S.
{s Kuleleri Kule 2 Kat 3 34330 4. Levent / Istanbul

Aract Kurum;

is Yatirim Menkul DeZerler A.S.
is Kuleleri Kule 2 Kat 12 34330 4. Levent / Istanbul

Saklavict Kurum:

. M.K.B. Takas ve Saklama Bankas: A.S.
Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6, Sisli 34381 / Istanbul

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Sarhest Muhasebeci Mali Migavirlik A.S.
a member of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Gérﬁ]dﬂ"’{’é

e fiL

istanbul, Tarih
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMACLI HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

19 ARALIK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR
(Tutariar aksi belistilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL™) olarak ifade edilmigtir.)

2. UYGULANAN MUHASERE VE DEGERLEME ILKELER]
2.1. Genel Sunum Esaslan

Fon'un finansal tablolan Sermaye Piyasas: Kurulu'nun (“SPK™) 28 Subat 2002 tarihli 24681 sayilt
Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirrm Fonlarimin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Halklanda Yonetmelik hitkiimleri ile emeklilik yatirim fonlan tarafindan finansal tablo ve raporiarmn
hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallartna uygun olarak hazirlanmaktadir, ilgili ilke ve kurallar
Fon'un finansal tablolarinin hazirlamsinda 28 Subat 1990 tarihli 20447 sayili Resmi Gazete'de
yvayimlanan, Sert X1, No: 6 sayih tebligi ve bu teblie dedisiklik getiren tebliglert de icermektedir,

Fon muhasebe kayitlarin ve vasal finansal tablolarimi TL cinsinden, Tirk Ticaret Kanunu, SPK nin
yaymlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu finansal
tablolar tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlann emeklilik yatimm fonlan icin SPK
tarafindan vayunlanan genel kabul gormiis muhasebe ilkelerine uyguniuk agisindan gerekli diizeltme
ve sintflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Kargilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarm Diizeltilmesi

Cart donem finansal tablolan Gnceki dénem ile karsilastirmali olarak hazirlanmistir. Cari dénem
finansal tablolarm sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmalr bilgiler gerekli
gériildiigiinde yeniden siniflandinilir ve 6nemli farkliliklar agikian. Fon 19 Aralik 2011 tarihinde
halka arz edilmis oldufundan finansal tablolar Onceki ddnem ile karsilastirmah  olarak
hazirlanmamistir.

2.2. Uygulanan Muhasebe Ilkeleri
Fon Paylar

Fon payiar, temsil ettigi degerin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla katihmceinm bireysel emeklilik
hesabina aktarihir. Bir payin degeri Fon net varlik degerinin dolagimdaki fon paylarmin kapsadig1 pay
sayismna boliinmesiyle elde edilir.

Gergeklesen Deger Artislar/Azahsian

Fon'un menkul kiymetlerinin her gin itibariyla fon igtéizigii hiikimlerine gore degerienmesi
sonucunda ortaya cikan degerleme farklari, bilangodaki net vashik degerinin icinde yer alan fon paylan
deger artis/azalis hesabinda muhasebelestirilmektedir. Bu suretle, degerleme farkiarn, ancak ilgili
menkul kiymetin elden c¢ikarilarak gerceklesmesi nalinde gelir veya gider hesaplarina intikal
ettirilmelktedir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik AL,
amember of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Gorildi T{;

o3 1L

6 Istanbul, Tarih




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A. 9.
BUYUME AMACLI HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

19 ARALIK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi beliniimedikee Tirk Lirast (“TL") elarak ifade edilmistir.)

2. UYGULANAN MUHASEBE VE DEGERLEME [LKELER] (Devami)
Gelir/Giderin Tamnmas:

Fon portftyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun
gelir ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar: giin itibariyle muhasebelestirilir. Fon’dan satilan
bir menkul kiymet satis giinii degeri (ahs bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger artig veya
azaliglart toplami) fizerinden “Menkul kiymetler hesabi™na alacak kaydedilir. Satis giintt degeri,
ortalama bir deger ofup: “Menkul kiymetler hesabi"nin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim
sayisina bolunmem suretiyle hesaplantr. Satis tutars ile satis giinii dederi arasmda bir fark olustugn
takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlar1 hesabi”na veya “Menkul kiymet satis zararlary hesabr™na
kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin "Fon paylar; deger artis/azalis hesabi"min bakivesinin
ortalamasma gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak “Gergeklesen deger
artiglari/azalislan” hesaplarina aktarilir. Menkul kiymet ahm satimina ait aracthk komisyonlar: alim ve
satim bedelinden ayn olarak “Aractlik komisyonu gideri hesabi™nda izlenir.

Vergi Karsih@:

Fon, Tirkiye'de kurulmus emeklilik yatirun fonu niteliginde oldugundan kazanglam kurumlar
vergisinden istisna edilmistir.

2.3. Uygulanan Degerleme Ilkeleri

- Degerleme her iggiinit itibariyle yapilir.
- Portfydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar uygulanmistir:

a. Portfye ahman varliklar alim fiyatlaniyla kayda gegirilir. Yabanei para cinsinden
varliklarm alim fiyati satin alma giintindeki yabanci para cinsinden degerinin Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi’'nca belirlenen déviz satis kuru ile carpilmas: suretiyle
bulunur,

b. Alg tarihinden baglamak tizere portféydeki varliklardan;

i} Borsada islem géren varhiklar degerleme giiniinde borsada olusan en son seans
agirlikl ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir.

ii}  Degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan hisse senetleri son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla, bor¢lanma araglart, ters repo ve repolar ile borsa para
piyasas: islemleri, son islem giliniindeki giinliik bilesik faiz oram: esas alinarak
degerlenir.

ity Portfyde yer alan yabanci para birimine dayali para ve sermaye piyasas: araglari,
degerleme giinii itibariyle olusan en son fiyatlarinin ilgili olduklan yabanci paranin
Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi déviz satis kuru ile g¢arpilmast suretiyle
degerlenir.

c. Yatinim fonu katilma belgeleri, degerleme giinii itibariyle en son aciklanan fivatlart esas
almarak degerlenir.

d. PortfGydeki vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullamlarak tahakkuk eden faizin
anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir. Hagaran Nas Bagunsiz Denctim ve
Serbest Muhadebsei Mali Milgavirlik A.S.
e. LM.K.B. de gergeklesen lot altr islemler sonucundy olugafi*fi¥atfar degerlemede dikkate
ahnmaz. PricéwaterhouseCoopers

Tarafindan Gorildi iL 6

5
istanbul, Tarth Oj{ q 1




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMACLI HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

19 ARALIK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Turk Lirasi (“TL™) olarak ifade ediimistir.)

2.  UYGULANAN MUHASERE VE DEGERLEME ILKELERI (Devami)

f. Fon'un devami siiresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temettl, faiz ve kar paylan v.b.
alindiklan giin Fon'un toplam degerine dahil edilir.

- Bir paymn alis ve satis deferi, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina béliinmesi
ile bulunur.

3. BILANCO DIPNOTLARI

a. Birim pay degeri:
31 Arahic 2011
Net varhik degeri (TL): 178.355
Dolasimdaki pay sayisi (Adet): -
Kurucudaki pay sayis1 (Adet): 20.000.000 ()
Birim pay degeri (TL): 0,008918
b. Fon paylan hareketlert:
31 Arahk 2011
Adet
Cikardmis fon paylan sayist 1.000.000.000.000

Dénem basimda dolagimdaki

pay say1st (19 Aralik itibariyle) -
Dénem iginde satilan fon paylari sayist -
Dénem iginde geri alinan fon paylart sayist -

Dinem sonunda dolagimdaki pay sayist -

(*y  Kurucudalki pay sayis1 adedi, gelir tablosu dipnotu (4.b)’de belirtilen, Fon kurucusundan alinan
200.000 TL tutarmdaki avans karsilif1 verilen paylardan olusmaktadir,

c. Fon siiresi: Fon, Sermaye Piyasast Kurulu'nun 7 Temmuz 2011 tarih ve 663 sayil iznine
miteakip Fon Ictlizfigi'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde 18 Temmuz 2011
tarihinde ilan: ile kurulmus olup, siiresizdir. Fon’un halka arz edilme tarihi 19 Arahk
2011 tir.

d. Menkul kaymetler sigortasi: Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri IMKB Takas
ve Saklama Bankasi A.S. ("Takasbank™) nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan
saklama sdzlesmesine istinaden menkul kiymetler Takasbank giivencesi aitindadir.

e. Bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve agiklamayt gerektiren hususlar: Yoktur.

f. Degerlemede uygulanan déviz kurlan: Fon portftyiinde ddvizli menkul kiymet yvoltur.

g Degerlemede esas alinan gelir ortaklig1 senetleri fiyatlari: Fon portfoylinde gelir ortaklit
senetleri yoktur.

h. Aciklanmast gerekli goritlen difer hususlar: Bu finansal tablolar 19 Arahk -

31 Aralik 2011 hesap ddnemine ait olmakla birlikte, Fon kurucusundan avans alun tarihi
pfan 18 ABustos 2011 tarihi ile halka arz tarihi G TR A 20 L v raras ek
islemler de bu finansal tablolara kaydediimistiz. Serbest Muhasebec! Mali Missavirlik A.S.

a member of

PricewaterhouseCoopers
g ‘Tarafindan Gérida | (&

istanbul, Tarih Dj‘ f/E %-—




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

19 ARALIK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar akst belirtilmedilige Tirk Lirast (*TL™) olarak ifade edilmigtir.)

4. GELIR TABLOSU DIPNOTLARI

4. Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlari: Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve
temettil yoktur.

b. Yionetict bankadan alinan avans ve kredi faiz oranlari: Dénem ig¢inde Fon kurucusundan
aliman avans tutar1 200.000 TL dir.

c. Gelir ve gider hesaplarinda, bir énceki yila gbre %25'in izerinde ortaya ¢ikan artis veya
azalisin nedenleri:

Fon 19 Aralik 2011 tarithinde halka arz edilmis oldugundan bir 6nceki donem gelir ve
gider kalemleri meveut degildir.

d. Aciklanmast gerekli goriilen difer hususlar: Fon, Yonetici’ye hergiin igin net varlik
degerinin foplam ylizbinde 7°si tutarinda yénetim ticreti tahakkuk ettirmektedir.

5. FONPORTFOY DEGERI TABLOSU DIPNOTLARI
a, imtiyazh hisse senetleri: Imtivazh hisse senedi yoktur.
b. Alman bedelsiz hisse senetleri: Alinan bedeisiz hisse senetleri yoktur,
c. fhrag edilen menkul kiymetin toplam tutarimin %10'nu asan kismi: Fon’da, bir ihraceimin

para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilmus fon varbiklarinin %10°undan fazlasini asan
kismr yoktur.

d. Menkul kiymetler borsalarma kote edilmemis menkul kiymetler: Menkul Kiymet
Borsasi’na kote edilmemis menkul kiymet yoktur.

e. Vadeli ddviz alim satim sézlesmeleri yoktur.

f. Fon portfoyit icerisinde menkul kiymetlerin tekrar geri satilmalarin: dngéren anlasmalar
gergevesinde alman menkul kiymetler meveuttur, Bu tir anlasmalann piyasa degeri
26.013 TL ve nominal degeri 28.335 TL dir.

6. NET VARLIK DEGERI TABLOSU DIPNOTLARI

a. Stipheli alacaklarin tutar:: Fon’un siipheli alacag yoktur.

b. Net varlik degerinin %5'inden fazla tutardaki diger varliklarin detayr: Fon’un
29 Aralik 2011 ve 30 Aralik 2011 tarihleri itibariyle alim ve satim emri gergeklestirilen
ve takast bekleyen hisse senetlerinden kaynaklanan 11.916 TL alacagi ve 10.879 TL

borcu bulunmaktadis.

c. Aciklanmast gerekli gdriilen diger hususlar: Yoktur.

Bagaran Nas Bagaimsiz Denctim ve
Serbest Muhagebeci Mali Miisavirlik AS.
a member of

............................. PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Gériildg % 6

9 istanbul, Tarik o /’% ?.




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMACLI HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

19 OCAK - 31 ARALIK 2011 DONEMINE AT
PERFORMANS SUNUS RAPORU VE

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA
ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMACLI HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeldilik A.S. Bliylime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Foau'nun (“*Fon”) 19 Aralik -
31 Aralik 2011 ddnemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Pivasas: Kurulumun Seri: V No:
60 say1l: Bireysel ve Kurumsal Portféylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirme ve
Siralama Faalivetlerine iligkin Esaslar Haklunda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarma iliskin diizenlemeleri cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece vukarnda belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamis ve gériis olusturulmamisgtir.

Gorilglimilze gore 19 Aralik - 31 Arahk 2011 ddnemine ait performans sunus raporu Axa Hayat ve
Emeklilik A.S. Biviime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu'nun performansim ilgili Teblig'in
performans sunus standartlarna iliskin diizenlemelerine uygun olarak dogra bir bicimde yansitmaktadir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Talar Gul, SMMM
Sorumlu Ortak Bagdenetci

Istanbul, 14 Mart 2012

Basaran Nas Bagumsiz Denetim ve Serbest Muhasebect Mali Milsavirlik A.S. a member of PricewarerhonseCoopers
BJK Plasa. Siilevinan Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Alaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
www.pwe.com/ o Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

BUYUME AMACLI HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
PERFORMANS SUNUS RAPORU

A.  TANITICI BILGILER

PORTFOVE BAKIS YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER
Halka arz tarihi: 19 Araik 2011

‘gnéeticiler)
Fon Toplam Degeri (TL) 178.339 | Fon, portfoyiine likiditesi fazla, piyasa | Erkan Unal
degeri ylksek, sekttriinde gelecegi olan
Birim Pay Degeri {TL) 0,008917 | sirketlerin hisse senetlerini alarak sermaye | Nuri OZuz Ayhan

kazanec elde edilmesi amaglamaktadir.
Yatirimes Sayist -

Tedaviil Orani % -

- Portfoy Dapim
Hisse Senedi %85,54 | Fon yonetiminde, yatinm yapiacak sermaye piyasasi araclar
Ters Repo % 14,46 | segiminde nakde diniisimil kolay ve riski az olanlar tercih edilir ve

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun Emeklilik Yatinm Fonlanam Kurulug

ve Faaliyetierine [ligkin Esaslar Hakkinda Yonetmeliginin

20.maddesinde belirlenmis olan yonetim ilkelerine uyulur. Fon
portfiyt istikrarl: getiri hedefi ile yonetilir.

Fon portfoyil en az %80'ini IMKB de islem goren sirketlerin hisse
senetlerinden  olusmakta, sermaye kazanci elde  etmeyi
hedeflemektedir.

Fon'un yatirim stratejisi, IMKB deki hisse senetleri icin %80-100,
DIBS igin %0-20, Ters Repo ve Borsa Para Piyasast Islemleri igin
%0-20 ve Vadeli Mevduat iglemleri igin %0-20 aralifindadir.

En az Alinabilir Pay Adedi: 0,001 Adet
e e s u e e

A.gli‘.li.kll olarak hisse senedi getirisinden yarar[aﬁmaj/i ‘Eedékf‘]:e&én‘:

ali Kuruluslar
Bilisim %11,48 | fon, orta ve uzun vadeli kamu borglanma araglarina ve hisse
Sanayi 246,29 | senetlerine yatinm yapmaitadis.
Holding %623 | Fon'un  agwhkh kismi Devlet ¢ Borglanma Senctleri'nden
Parekende %04,353 1 olusmaktadir. Fon ydnetiminde faiz, enflasyon, pivasa ve likidite
Enerji %2,99 | riski tasinmaktadr.,
Ulasim 92,96

Faiz riski: Yatinm yapilan kiymetin fivatinin piyasadaki faiz

' %192 X ; o
Otomotiv %192 | Granlarmdan olumsuz olarak etkilenmesi durumunda olugan risktir,

Enflasvon riski: Enflasyon nedeniyle yatmrmer tarafindan
arzulanmayan bir reel getiri oraninin gergeklesme olasiligim ifade
eder,

Pivasa riski: Yatmmetlarm bekleniilerindeli de@ismelerden dolay:
menkul kiymetlerin fiyatlarinda degismelerin ortaya c¢ikmast ile
zarar clusmasidir.

Likidite risli: Portftyde alis veya sans yaptimak istendiginde
piyasanmn derinlifinin az olmas: nedeniyle vyeterli aliel ve saticinin
bulunamamas riskidir,

Fon ybnetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitli vadelerdeki
menkul kiymetlere yatirsm yapilarak riskler asgariye indirilmektedir.

(*} 1 Ocak 2012 tarihinin tatil giinit olmas: sebebiyle, 31 Aralik 2011 sonu performans raporlarmda 2 Ocak
2012 tarihli Pay Bagsina Net Varlik Degerleri kullantlacaktir, Bu nedenle performans raporlasnnda. l.Ocak
2012 tarihii giinliik rapor dederlerine yer verilmektedir, Lagaran Mas Bagunsiz Denclim ve %

- Serbest Muhasebeci Mali Milgavirlik A.5.

a member of

PricewaterhouseCoopers

1 Tarafindan Gorldll "} {»

{stanbul, Tarih RFERY




AXA HAVAT VE EMEKLILIK A.S.

BUYUME AMACLI HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

PERFORMANS SUNUS RAPORU

B. PERFORMANS BILGISI
PERFORMANS BILGISI
Sunuima
Dahil
Portity
Port{iyiin veya
veya Partfiy, Sunuma Dahil PortiGy
Grubunun Dinem Sony} Grubunun
Zaman Portlty veya] Ydnetilen Yinetifen
Hedeflenen icinde|Karslastirma Portfiy] Portltyler Tiim
Toplam Kagi]a,ﬁﬂrma Enflasyon Standart]  Olgiitiiniin| Grebunun Net feindeki Perifiyier
Getiri Ofclitétniin Orant| Portfiy] Sapmasi (¥) Standart| Varhk Degeri Oram| Tutan (**)
YILLAR (%)  Getirisi (%) (UFE) %] Savist (%)| Sapmas: (*) {bin TL) (%) {bin TL)
19 Arahk -
31 Arabk 2011 (114 1.09 1.00° - 0,62 1,35 178 0,01 | 10.508.453

3
")

31 Arahk 2011 1arihi itibariyvle toplam bilyikli#Binn gostermektedir.

Portfoyiin ve karstlastirma ofglitdnin standart sapmasi dimemdeldi giinlith getiriler dzerinden hesaplannustir,

1,50

1.80

t.00

{1.14]

Hedsf Karsiiashrma Gleiitii

Gietird

Enflasyen (UFE)

Portfoy Yoneticisi {5 Portfoy Yonetimi A.S.dir. Meveut rakam [s Portfdy Yonetimi A.S.’nin vOnettigi toplam portfoylerin

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ,

Bagaran Mas Bagimmz Denetin ve

Serbest Muhadebec! Mali Mii

a member of

PricewaterhouseCoo

Taralindan Goritldii

Istanbul, Tasih

savirlik A.G.

Ders

T
CZ /il

l Halka arz tarihi 19 Arahik 2011 ofdugu igin 19 Aralsh 2001 - 31 Agahik 203 1 wrih arah@ dikkate ahinarak hazirlanmstr,
] "
“ Enflasyon orant Aralik 201 [ UFE oramidis.

Hisikteki diprotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir parcasidir.

2




A¥XA HAYAT VE EMEKLILIK A.8.

BUYUME AMACLI HiSSE SENED]
EMEKLILIK YATIRIM FONU
PERFORMANS SUNUS RAPORU

C.

DIPNOTLAR

1y

4)

Fon’un yatmim stratejisi, IMKBde islem géren hisse senetleri igin %80-100, Devlet i¢c Borglanma
Senetleri igin %0-20, Ters Repo ve Borsa Para Piyasasi Islemleri icin %0-20 ve Vadeli Mevduat
islemleri igin %00-20 araligindadir. Fon'un yénetim stratejisi, portfdyiin en az %80°ini IMKB'de
islem goren sgirketlerin hisse senetlerinden olusturarak sermaye kazanct elde etmeyi
hedeflemekiedir. Ulusal hisse senedi piyasasindaki dalgalanmalardan maksimum  sekilde
yararlanmay) hedef almaktadir. Fon ydnetiminde yatiim yapilacak sermaye piyasasi araglar
seciminde nakde doniisimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir. Fon portfoyi istikrarls getiri
hedefi ile yonetilir.

Fon, 19 Araitk - 31 Arahik 2011 dénemi iginde karsilastirma dliitiinit Fon’un izahnamesinde de
belirtildigi gibi %80 IMKB 30 Endeksi + %4 KYD O/N Repo Endeksleri Briit + %35 KYD TL
Bono Endeksleri 91 Giin + %1 KYD 1 Aylik Gosterze Mevduat Endeksi (TL) olarak belirlemistir
(B. Performans Bilgisi Karsilastirma Olciitiiniin Getirisi ile ilgili Agiklama).

31 Arahk 2011 tarihinde sona eren dgnemde Fon’un nispt getirisi agagidaki gibidir:

Gergekiesen Getiri %(1,14)
Gergeklesen Kargilastirma Olgifitiintin Getirisi %105
Hedeflenen Karsitastirma Olgitttiniin Getirisi %1,09
Nispi Getiri (2,23

Nispi Getiri = [Gergeklesen Getiri- Gergeklesen Karsilastirma Oleiitiintin Getirisi]+[Gerceklesen
Karstlagtirma Olgittiintin Getirisi -Hedeflenen Karstlastirma Olgutunun Getirisi}

Axa Hayat ve Emeklilik A.§. Bllyltme Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu, Is Portfoy
Yonetimi A.S. (*Sirket”) tarafindan yonetilmektedir.

[s Portfdy Yénetimi A.S."nin kurulusu 6 Kasim 2000 tarih, 5168 sayih Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilmigtir ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun izni jle 30 Ocak 2001 tarihinde Portfoy
Yéneticiligi Yetki Belgesi alrmigter.

Sirket’in 45.000.000 TL olan sermayesinin %70°1 [s Yatwm Menkui Degerler A.S., %20°si
Anadolu Hayat Emeklilik A.S., %5"1 Tiirkiye Swmnai Kalkmma Bankasi A.S., %4,9'u Yatirim
Finansman Menkul Degerler A.S. ve 20,1’ Camis Yatirsm Holding A.5.ve aittir.

Sirket, Axa Hayat ve Emeklilik A.S.'nin kurucusu oldufu emeklilik yatirim fonlarimin yanmda,
Tirkiye Is Bankasi'min kurucu oldugu vatirtm ﬁ:mlarmx Anadolu Hayat Emeklilik, Aegon
Emeklilik ve Hayat Emeldilik A.S. sirketlerinin kurucu oldugu emeklilik yatirim fonlarm;,
Litksemburg'da Kurulu Turkisfund (SICAV)'a ait 2 alt fonu ve diger kurumsal ve bireysel
miisterilere ait portfoyleri yonetmekiedir,

Fon portfoyliniin yatinm amact, stratejisi ve yatirmm riskieri “A. Tamitie: Bilgiler” balimiinde
belirtilmistir.

Fon 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren dinemde net %(1,14) tutarinda getiri saglamistir.

Bagaran Nas Bagimuiz Dengtin, ve

Serbest Mohagebeci Mali Mi
4 member of kA,

Pricewaterh
ouseCoop
Tarafindan Gortldi - pers

e
Istanbul, Tarip Gald (-

142



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

BUYUME AMACLI HiSSE SENED]
EMEKLILIK YATIRIM FONU
PERFORMANS SUNUS RAPORU

C.

DIPNOTLAR (Devami)

5)

*)

6)
7)

8)

9)

10)

5}

Yonetim {cretleri, vergi, saldama tcretleri ve diZer faalivet giderlerinin giinlitk briit varlik
degerlerine oranimin agirhkh ortalamast:

19 Aralik - 31 Aralik 2011 dneminde:

Denetim (icreti 420 TL
Noter hare ve tasdik {icretleri 221 TL
Fon yonetim {icreti 163 TL
Aracilik komisyonu gideri 21 TL
Toplam Gider (*) 824 TL
Ortalama Fon Portfoy Degeri 181.166 TL
Toplam Gider / Ortalama Fon Portfy Defieri % 0,45

Fon kurucusundan avans alim tarihi olan 18 AgZustos 2011 tarihi ile halka arz :arihi olan
19 Arahk 2011 tarihi arasindaki giderler dahil edilmemistir.

Performans sunum déneminde Fon'a ifiskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

For’un portfoyt karsilastirma Blgiitil dahilinde olusturulmustur. $6z konusu bilgiler 1 No'iu
dipnotta sunulmaktadir.

Emeklilik yatmm fonlannin portfoy isletmesinden dofan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan
rmuafiy.

Portfdy grubu igerisinde yer alan portféylerin asgari ve azami biiyiikliikleri:
Gecerli degildir.

Portfoy sayisy:

Gegerli degildir.

Yonetim ficretlerf, vergi, saklama iicretleri ve diger faalivet giderlerinin giinlitk brit varhik
degerlerine oraninimn agsrhikh ortalamas::

3 No."lu dipnotta sunulmustur.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1

4)

Fon 19 Arahk 2011 tarihinde halka arz edildigi i¢in Fon’un ge¢mis geyrek dénemine iliskin
performans bilgilerine yer verilmemistir.

Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfy ve karsilastirma olgiitit standart sapmasina
giinlitk verilerden hareketle hesaplanmastir) yer verilmistir.

Fon’un halka arzindan itibaren veterli siire gegmemesi nedenivle geemis yillara ait veriler yillik
standart sapmanin hesaplanabilmesi icin yeterli degildir.

Performans sunus raporu 19 Aralk - 31 Aralk 2011 hesap dénemini kapsamaktadir. Fon
kurucusundan avans alim iarihi olan 18 Agustos 2011 tarihi ile halka arz tarihi olan 19 Aralik
2011 tarihi arasindaki donem dahil edilmemistir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebsci Malj Milsavirlik A.S
a member of )
Pricewaterho useCoopers
Tarafindan Gérilda TG

s istanbul, Tarit 0841




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMACLI HISSE SENED]
EMEKLILIK YATIRIM FONUNUN

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIVLE
IC KONTROL SISTEMININ
DURUMUNA ILISKIN RAPOR



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMACLI HISSE SENED]
EMEKLILIK YATIRIM FONU’NUN

] 31 ARALIK 2011 TARIHI iITIBARIVLE
IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Biiyiime Amach Hisse Senedi Emellilik Yatirim Fonu'nun 19 Aralik -

31 Aralik 2011 dénemine ait i¢c kontrol sistemini Emeklilik Yatirim Fonlarmin Kurulus ve Faalivetlerine
IHskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik'in (“Yénetmelik™) 14'iincit maddesinde belirtilen asgari esas ve
usuller cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Gdritsiimiize gire Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Biiviime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu'nun
i¢ kontrol sistemi, Yonetmelik'in 14’tincit maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri icermektedir.

Bu goriig tamamen Sermaye Piyasas: Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanmm
icin hazirlanmss olup, baska bir maksatla kullamlmasi mitmkiin degildir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

‘ e E,//é,”
Talar Giil, SMMM

Sorumlu Ortal Basdenetci

istanbul, 14 Mart 2012

Basaran Nas Bugrmsiz Deneting ve Serbest Mulasebect Mali Miigavirlik A5 a member of PricewaterhouseCoopers Turkey
BIK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kai 9 Akaretler Begikiay 34337 Istanbul-Turkex
wiwiwpwecom/ir Telephone: +90(212) 326 6060 Facsimile: +900(212) 326 6030



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMACLI HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

19 ARALIK - 31 ARALEK 2011 DONEMINE AlT
VARLIKLARIN SAKI.AN




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMACLI HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR

Axa Hayat ve Emeklilik A.S. Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu’'nun {“Fon™) 10 Aralik -
31 Aralik 2011 dénemine ait para ve sermaye pivasas: ahm satim islemlerini ve buna iliskin stzlesmelerini,
fon varliklarmn 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirun Sistemi Kanunu (*4632 sayih Kanun'™)
ve Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurnlus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik
(“Yénetmelik") hiikiimlerine uygun olarak saklanip saklanmadifi acistndan incelemis bulunuyoruz.
Incelememiz asagidaki hususlarin test edilmesini icermistir.

I

Saldayict kuralug nezdinde salklamada bulunan para ve sermaye pivasasi araclarinmn, Axa Hayat ve
Emeklilik A.S. (“Emelklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu'nun énceden haberi oimaksizin saklayicr
kurulus hesap ekstreleriyvie kargilagtirarak mutabakatimin yapilmasi,

Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araclarinin kayitlary tutan kurnlusiarn hesap
ekstreleri ile karsilaghirarak teyit edilmesi,

Odiing menkul kiymet islemleri konusunda taraflardan hesap ekstrelerinin kontrol edilmesi
suretiyle teyit alinmas,

Fon hesabmdan yapilan 6deme ve virman iglemlerinin ilgili 6deme ve virman iglemlerine iligkin
belgelerle karsilaghimlarak kontrol edilmesi,

Fon portfyiindeki menlul kaymetler tizerindeki haklarin portfov yonetim sirketinin talimat:
cercevesinde kullan:hp kullamlmadigimin tespiti,

Fon paylarimn katihimer bazinda tutulup tutalmadig ve katlhmaerlara fon hesaplarinda yatrima
yonlendirilecek katla pay1 tutan ile bunlara karsihk gelen pay sayilarinm fon bazinda tzleme imkam
safilamip salanmadigimn kontroli,

Fon hesaplarnda yatinma ydnlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katiimer katk
paylarimn Fon'a aktariminda pay sayisimn dogru hesaplamp hesaplanmadigimin kontroli,

Emeklilik Strleti ve portfoy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik sistemi
disina Yonetmeligin 18'inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yvapihp yapilmadigimn
kontrolii.
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Goriiglimilze gire Axa Hayat ve Emellilik A.§. Biiviime Amach Hisse Senedi Emekitlik Yahrim Fonu'nun
19 Aralik - 31 Aralik 2011 déneminde varliklar: 4632 sayili Kanun ve Yénetmelik hitkiimleri cercevesinde
saklanmaktadir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasas1 Kurulu ve Fon Kurulu ile Emekdilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanim
icin hazmrlanmis olup, baska bir maksatla kullanilmas: miimkiin degildir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Talar Giil, SMMM
Sorumlu Ortalk Basdenetci

Istanbul, 14 Mart 2012



