AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. PARA PIYASASI EMEKLILIK
YATIRIM FONU 01.01.2019 — 30.06.2019 DONEMI FON KURULU
FAALIYET RAPORU

FON ILE iLGILi BILGILER

i GENEL BILGILER

Fon’un Unvam

AXA Hayat ve Emeklilik A_S. Para Piyasasi

Emeklilik Yatirrm Fonu

Fon’un Taril

Para Piyasas1 Fonu

Fon Tutar: ve Pay Sayisi

10.060.000.000 TL - 1.000.000.000.000 TL

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karars 30.06.2011 | 20/622
Kurulusa Iliskin Kurul Izni B.02.1.5PK.0.15-
07.07.2011
310.01.01-663
Fon igtﬁzﬁﬁﬁ Tescili 12.07.2011 | 222119-2011
Font Ict@iziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
. 18.07.2011 | 7860
IHam
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO
izahname Kurul Karari 14.11.2011 148/1003
izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28.11.2011 7949
ilk Halka Arz Tarihi 19.12.2011




C. FON KURULU UYELERI

Sermaye

Gireve Piyasast Sahip Olunan
Adt Soyads Gorev Atanma Tarihi AIan:nda_ Lisanslar Bagimsiz Uye
Tecriibesi
(Yu)
cengiz kg | FonKurulu 50 042016 18 H
Bagkani ayir
IBRAHIM Fon Kuruiu
OLGUN (yesi 18/07/2011 36 Hayir
KUNTAY Y
. Fon Kuru}
AYLIN yILoIz | PO RUTYY 550402016 11 Hayir
Uyesi
. Fon Kurulu
CENK GUNKUT - . 28/02/2018 19 Hayir
Uyesi
D. FON PORTFOY YONETICILIER]
Goreve Atanma So:r 5 Yida Sermaye Piyasas: Sahip Olunan
Adi Soyads Tarihi Yaptigi Isler (Yil- Alaminda Lisansi
Sirket-Mevki) | Tecriibesi (Yil) teanstar
2000-.... Ak Portféy
Saliha Atagiin Yonetimi A.S.
KILIG 28/02/2018 1 Portféy Ybneticisi, 26
Midir Yardimcisi
Mehmet Cengiz 28/06/2019 | Ak Portfoy Midir 14
Yilmaz
Bulut Ozer 28/06/2019 Ak Portfoy Maddr 9
Yardimacisi

E. FON MUDURU

ADEM DEMIRAL




F. FON DENETCILERI

Sermaye Piyasasi Sahip Olunan
Adi Soyada Goreve Atanma Tarihi jAlaninda Tecriibesi . P
Lisanslar
(Y1) [
OZLEM ZAMAN 18/07/2011 10 §
!
]

[l — EKONOMIK DEGERLENDIRME

18.06.2019 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik goriinime iliskin
agsagidaki maddeler konusulmustur.

1) Dinya ve Turkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

@ Dinya Ekonomisinin cesitli baghklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular
ele alinmistir.

Blyumeye 6ncl gostergeler kiresel bazda yavaslamaya isaret etmekte. Giobal
PMI Haziran 2016 duzeylerine gerilemis durumda.

BlyGme gorinimd faiz hadlerinin diismesinde en bilyilk etken niteliginde.
ABD 10 yiilik tahvil faizler 2,171er ile Eyltl 2017 diplerini test etti.

Fed'in Temmuz toplantisinda faiz indirimi yapma ihtimali %80'lere ylkselismis
durumda.

Negatif faizli tahvil-bono orant Ekim 2016 dlzeyleri olan %21'lere yikselmis
durumda.

2019 baginda kiresel hisse senedi piyasalarinda yasanan rallide kilresel para
arzinin gugla bir etkisi oldugu géraliyor.

ABD-Cin ticaret savaslarinin kiresel buyiime Gzerinde baski yarattigi mevcut
konjonkturde, merkez bankalarinin politikalan yakindan takip edilmeye devam
edilecektir.

ABD-Cin ticaret savaslar ile risk istahinda yaganan bozulma ile Mayis ayinda
gelisen Glkelerden fon ¢ikislan yasandi.

Kuresel olarak hisse senedi fonlarindan sert ¢ikislar kaydedilirken, tahvil-bono
fonlarinda gicli alimlar kaydedildi.

Geligen Ulkelerde de buna paralel olarak hisse senedi fonlarindan daha gicli
cikislar kaydedildi.

@ Tarkiye Ekonomisinin gesitli baglikiar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular
ele alinmistir.

Yihn ilk geyredinde GSYH %2,6 daralma kaydetti.

Belirsizlik ortami ve faizlerdeki yuksek seyrin etkisiyle 6zel tiketim %4,7 ve
yatinmlar %13 geriledi. Yatinmlar béylece 2009'dan bu yana en sert
daralmasini kaydetmig oldu.

Talepte yaganan daraimayla ithalattaki disis ise %28,8 ile oldukca sert oldu,
ihracat %9,5 ile baylimeye en dnemli katkiy yapti.

Onci gostergeler dipten uzaklagsa da, yilinin ikinci ceyredinde ekonomi de
daralmanin devam edebilecegine isaret etmekte.



s PMI Nisan'da 46,8'den 45,3'e geriledi.

» Sanayi Uretiminde dists 7 ayin en iyi rakami olarak Mart ayinda yillik bazda
%2,2've geriledi. Yilin ilk ¢eyreginde gicll seyreden kredi blylmesi sanayi
Uiretiminin toparlanmasinda etkili oldu.

» Subat ayinda 12 ayhk kimulatif cari agik 12,8 milyar $ (GSYhTya oranla 261,7)
ile Mart 2009'dan bu yana en digiik seviyesine geriledi.

» Cari agikta yaganan lyilesmede, dig ticaret agiginin gucli daralmass: ile
hizmetler dengesinin ylksek fazla vermesi ana etkenler.

e 12 aylik kimulatif dig ticaret aci@i rakami Nisan ayinda 37,4 milyar $ e Ekim
2009'dan bu yana en disik seviyesi ne geriledi.

e 12 ayhk kimulatif dis ticaret agid1 rakamt Nisan ayinda 37,4 milyar $ e Ekim
2009'dan bu yana en dislk seviyesi ne geriledi.

» Bitgedeki bozuimada yikselen faiz 6demeleri, OTV ile KDV gelirlerinde
yaganan dlsus ve faiz digi harcamalann gelir performansina kiyasla hizh
yikselmesi etkili oldu.

2 ) Emeklilik Fonlari Performanslarinin Sunumunun Yapiimasi

» HEP Fonunda yiilik bazda pozitif getiri s6z konusudur,
s Portféy belirlenen risk seviyesine uygun yénetiimeye devam edecektir.
» Piyasadaki firsatiar degerlendirilecektir.

3 ) Genel Dederlendirme

¢ Makro veriler takip edilecektir.

o Karsilagtirma &lcitt Ozerinde bir getiri s6z konusudur.

» Performans dederlendirme donem baslangiclari itibariyle HEP fonu 2. Ceyrekte
yer almaktadir.

Il — FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon portféyl devamli olarak vadesine en gok 184 glin kalms likiditesi yiksek kiymetlerden
olugturulmakta olup agirhkle ortalama vadesi 45 ginl asmamaktadir. Fon kisa vadeli ve
likiditesi yliksek devlet i¢ borglanma senetleri ve/veya 6zel sektér borglanma araglarindan ve
kisa vadeli para piyasast enstrimanlarindan olugmaktadir. Fon portfoyll dusiik risk dizeyiyle
yonetilmekte olup disik risk profilindeki yatinmcilar igin uygundur. Vadeli ters repo ve kisa
vadeli Hazine Bonolar'nin getirilerinden faydalanimaktadir.

Karstlagtirma Olgit:

s Karsilagtirma Olciitiiniin Olgiitiin Belirlenmesihe Ilrsk
Kargilastirma Olgutd Orani (%) Fon Kurulu Karar Tar. ve Say.
BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi 60
BIST-KYD DIBS 91 Giin Endeksi 30
BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL
. 5
Endeksi
BIST KYD OSBA Sabit Endeksi 5




Fon Portféyinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araclar

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Vadeli Mevduat(TL)}/Katilma Hesabi(TL)* 0 23
Takasbank Para Piyasast Islemlen/Yurtici 0 100
Organize Para Pivasasi [slemleri

Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araclan 0 100
Kamu ve Ozel Sektor Kira Sertifikalan 0 100
Ters Repo 0 100

* Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portfoytnin %6'sint agamaz.

Fon paylarimn geri donuglerinde olusan nakit ihtiyacina karsilamak amaciyla, fon portidylerinde
yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasast araclaninin rayic bedelinin
%10’una kadar borsadan ve borsa disindan repo yapilabilir,

V- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI
01.01.2019-30.06.2019 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilari gergeklestirilmistir.

Fonun performansini ve fiyatini etkileyecek kararlar agagida belirtilmistir.

V- YILLIK FON PERFORMANS SUNU$ RAPORU



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
PARA PIYASASI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUS RAPORU VE

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA
ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR



pwe

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
PARA PiVASASK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLISKIN RAPOR

AXA Hayat ve Emeklilik A.$. Para Piyasast Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2019
d6nemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasast Kurulu'nun VII - 128.5 saylh Bireysel
Portftylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayal:
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatrim Kuruluglanm Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin
Esaslar Haklanda Teblig'inde (“Teblig") yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizeniemeleri
cergevesinde incelemis bulunuyoruz,

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler igin inceleme yapiimamug ve gériis olugturulmamustir.

Incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak - 30 Haziran'zolg dinemine ait performans sunus raporunun
Teblif'de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadifh
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak - 30 Haziran 2019 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bafimsiz Denetim Standartlar’na uygun
olarak tam veya smirh kapsamh bagimsiz denetime tabi tutulmamustir.

P

Serbest#ulas
. © e

Talar Giil, SN
Sorumlu Denetci

Istanbul, 30 Temmuz 2019
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Axa Hayat ve Emelkdilik Para Piyasast Emeklilik Yatirem Fonu'NA AT PERFORMANS SUNUM RAPORU
A TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS W
Halka Arz Tarihl ; 19.12.2011 YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

28.06.2019 tarihi itibaryla - ’ Fon'un Yatitm Amaci Partfdy Ydneticileri

m Defe L BTBRSI s vadellfaiz getirsl elde etmeyi hedefler. ‘Saliha Atagdn Kiig
SR P VT e e
S rrabie Pay Adedi : 0001000 Aget, Mehmet Cendiz Yiimaz
'lv"go'o. o S 'BLI'Ut azer

Fon portfayilinin tamami devamh olarak vadesine en cok 184 gin kalmis likiditesi yiiksek kiymetlerdan
olugturyimaida olup portfiyiin gunltik olarak hesaplanan afirikh ortalama vades! 4% glinit asmamaktadir. Fon

. afwikh olarak, ters repo, kisa vadeli ve likiditesi yOksek deviet ic borglanma senetieri ve/veya dzel sektir

i borglanma araglanndan olugmaktadsr, Fon portfoyi diiyiik risk dilzeyivle yinetilmekte olup dégak risk profilindeki ;
t yatamelar igin wygundur,

oeroeenes 1) Piyasa Riskiz Piyass riskd ile borglanmay temsil eden finansal araglarin ve difier menkut kymetiern dedierinde,
0.53%, falz oranlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade editmektedir. 552 kontsu

wo e rigklernin detaylanna asadida yer veritmektedin a- Faiz Oren Riski: Fon portftyiine faize dayal varidann
{borglanma araa, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklann dedetinde pivasalarda yaganabilecek
faiz oranlan dedisimier nedenivie olusan riski ifade eder. 2} Karsi Taraf Riski: Kars: tarafin séziesmeden :
kaynaklanan yikimilkerini yerine getirmek istememesi vefveya yerine getirememesi veya takas isfemlerinde
ortaya Gtkan aksakfiklar senucunda ddemenin yapilamamast riskini ifade etmektedir,3) Likidite Riski: Fen
portfdyiinde bulynan finansak vartidann istenitdili anda piyasa fyabindan nakde daniistirilememesi halinde
ortaya crkan zarar olasiifidir.4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olastidin ifade eder, Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan sisternlerin
yetersizlii, basansiz yonetim, personelin hatali ya da hilell iglamieri gibi kurum igi etkenlerin yan sim dogal ;
afetfer, rekabet kosullan, pofitik rejim degigidigi gibi kurum dis) etkenler de ofabilir.5) Yofunlasma Riski: Belli bir
varifa ve/veya vadeye yodjun yatinm yapilmast sonucy fonun bu variigin ve vadenin igerdidl risklere marz i
kalmasidir.6) Korelasyon Riskl: Farkh finansal varfikiann piyasa kogtdlan albnda belirii bir zaman dilimi icerisinde |
aynt anda defer kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az ikd farkh finansal varliim birbirleri ite alan
-pozitif veya negatif yonld iligkileri nedeniyle dogabllecek zarar ihtimalini ifade eder.7) Yasal Risk: Fonun kahima
‘paylanmin satici dénemden sonma ta ve dizenleyidi otoritelerin dilzenlemelerinde meydana gelebilecek !
dedigiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.8) thragn Riski: Fon portfyline alinan varklann ihraggisinin
-yukiimi{ltiklerini kismen veya famamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dodabilecek zarar ibtimalini
ifade eder.

{ - Devlet Tafwili / Hazine Bonosu

akastank Para Plyasast Islemter




8. PERFORMANS BiLGISI

" PERFORMANS 8

Kargilagtrma Enflasyon Portfyiin Zaman - " Karsttastrma - e Sunuma Bahil Dinem Sone
- Glgiitiiniin Oram (%) | icinde Standart | {ksitiiniin Standart " | Portfoyiin Toplam Dejeri /
Getirisi (% y (UFE) (=) Sapmasi (%) {**) Sapmasi (%) (**} Mot Aktif Defexi i

. 'i‘oplam .
Getiri {%)

0.022% 5,762,317.28

15.033,724.37
27,154,189.19

51,311,966.02

2019 (%) 5678552008

(*) Enflasyon orant TUIK tarafindan agidanan 12 ayhik OFEnin danemse! oranidir.
(**) Portitiydn ve karslaghrma Sictdnin standant sapmasi denenindeki giinkik getinler (izerinden hesaplanmistir,
(***) itgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihing kadar olan dederleri vermektedir,

PERFORMANS GRA i

35,0 - onn

%30,0

%25,0 -

%20,0

LA T N

R

5,0 - I8 e R e

%0,8 -

2014 2015 2016 2017 2018 20‘19
I Toptam Getri [ Karsdasbrma Olciitdnan Getirisi B Enflasyon Orans

GECMIS§ GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANST ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ,



C. DIPNOTLAR

1) Ak Partfdy Ybnetimi A.S. ("Sirket") 28 Haziran 2000 tatihinde Istanbulda kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir, Sirket Akbank T.A.S.nin %100ormnda
Istirakidir.Sirketin amac, sermaye piyasast kanunu e itgili mevzuat hiskiimleri ¢ergevesine sermaye piyasasi araglanndan olugan portféylerimiisterilerie portfyy ybnetim
stzlegmesl yapmak suretiyle vekil sifati ife ytnetmek ve sermaye piyasast faaliyetlerinde bulinmaktir, Sirket aynca Portidyytineticiligi faaliyeti kapsamenda yerli ve yabana
yatinm fonlar, yatmm ortaklikian ile yeri ve yabana 6zef ve tiizel kisllerfe yatinm sirketler ve benzerigirisimierin portféylerini de mevzuat hikimleri gercevesinde
yonetmektedir, 30.06.2019 tarihi itibariyle 58 adet Emekilik Yatnm Fonu, 4% adet Yatinm Fonuve 6 adet Anapara Korumal Yatinm Fonu yénetmektedir, Ak PortfSy Yonetimi
A.$. 30.06.2019 tarihi itibariyle toplam 37 Miyar TL ybnetmeitedir.Genis yatimm evreni lle porifSy yénetim sitreclerinde varlik cesilemesine daem veren, risk yénetimini &n
planda tutan, tammiznmug kurallara bafh yotinm stratefisi dofrultusunda faaliyet gisteren kurum; kollektif yabinm driinferi ve bireysel portfoy yonetiminde risk getiri
optimizayonuna uygun portfoy yonetiml gergeldestirir,

2} Fon Portfayii'niin yainm amaq, yabnma riskleri ve stratejisi "Fanutia Silgier” biliimiinde belirtiimigtir,

3) Fon 1.041.2019 - 28.06.2019 déneminde net %11,99% oranmda getiri safilarken, kargilagtirma Siclitiniin getirisi ayri dénemde %1E,%1 olmustur. Sonug olarak For'un nispl
getirisi %008 olarak gergeklesmistir,

Toplam Getiri : Forun ilgili ddnemdeki birim pay deferindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karstashrma OlgiitEniin Getiisi : Fonun kargilaghrma dliitlingn ilgif dénem icerisinde bedirtilen vartik dagiimlan ite afifiklandirarak hesaplanmig olan yizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karstlasirma Bigiitiniin getiri oran arasindaki Fark) ifade etmektedir.
4} Yonetim @icretleri, vergi, saklama dicretieri ve diger faaliyet giderlerinin giinkik briit portfBy dederine oraninin agrtikh ortalamasi asatidaki giaidir.

Poitféy Degerine

2019 dineminde : Oran (%)

TL Tutar

‘Fon Yonetim (creti 0.498421%! 269,012.41.
Denetlm Bo-eti G:derled R P P 0.005963% .01 L 18.43.
'Saklama Uaeti Gdederl o 0.013584%

Arauﬂk Komlsyonu Gideﬂ;& ¥ 0.093934%

Kurui K.aylt Tcreti ) ) 00051;’9%

DugerFaanyet c;sdenén 7A6%

Top!am Faallyet G‘ der!eri

Or!alama Fon Toplamﬂ g

Toplam Fasliyet Giderleri / Ortatama Fon Toplam Deferi T osaraern

5) Performans sunum déneminde Fon'a ffiskin yatinm stratejisl dedisiklisi yapiimamistir.

516.04 20E2-19.61.2014 {%1 BIST-KYD 1 Ayilk GBsterge Mevduat TL + %1 BIST-KYD OSBA Sabit + %34 BIST-KYD DIBS 91 Gin + %64 BIST-KYD Repo {Briit)

Bisrmuisssmnm%szmsrm :

Mevdua'n %2 BISTYD Osex. Saut G

:2.01.2017-15.07.2019 =%S BIST-KYD 1 Aylik Giisterge Mevduat TL + %5 BIST-KYD OSBA Sabit + %30 BIST-KYD DIBS 91 Giln + %60 BIST-KYD Repo (Brit)

6) Emeklik yattnm fonlaanin portf‘oy isletmesinden dodan kazanglan kurumiar vergisi ve stopajdan muathr,




. 1LAVE BHLGILER VE AGTKLAMALAR
1) Tom dénermier igin portity vt kavgdagtirng SKatnan birkimk getid oram
Dénemler - Porify Net Getirt Portfty Bilit Getiri Karglagirma Ot - | sispGetei |

0.32%

0.07%
pr Y
"asvw

Tomw

2082087 29.12.2017
I 2PEI0M8 - ILILIE
20029 - 15.07.2018

2) Dviz Kurlanndald Donemsd Dreslama Getir ve Sapma

3) Portfy ve Kargiagnima Oigin / Esik Oeert K Ak Olcivleri

Rata
L01.2014 - 19.01.2014 0.0033 0.0208 .

ay blzsi tatk gnemi partfby ve karplag igiead f ek chefi .t yer verimistic, (Ginkik verderden harsketie hesaplangir
2014

ST




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
PARA PiYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU

LIC AYLIN YILDIZ

urula’Bagkani Fon Kurulu Uyesi



